ROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL PARTNERS SPOt KA AKCYJNA

ZA OKRES 01.01.2006 — 31.12.2006 R.

sporzzdzone wedtug

MI EDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZATI
FINANSOWEJ

Roczne sprawozdanie finansowe skladazsi
1) rachunku zyskéw i strat,
2) bilansu,
3) rachunku przeptywow pieginych,
4) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,
5) informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres 01 stycar8a drudnia 2006.r

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
ZA OKRES OD ZA OKRES OD
01-01-2006 01-01-2005
DO 31-12-2006 DO 31-12-2005

Przychody ze sprzeda 517,7 227,1p

od jednostek powdanych 37,93 6,99
Koszt wtasny sprzeds 0,00 60,71
Zysk /Strata na sprzeday 517,77 166,3p
Pozostate przychody (innezrprzychody finansowe) 1516,p1 14|59
Przychody finansowe 24 494,71 1676,49
Koszty ogllnego zanzlu 2 433,2] 558,97
w tym koszty z tytutu programow pracowniczych d,00 ,0
Pozostale koszty (innexkoszty finansowe) 30,36 14,p9
Koszty finansow 5 656,7: 1312,2]
Zysk/Strata przed opodatkowanien 18 408,8, -28,7:
Podatek dochodowy, w tym: 1 801,11 1,1
- Cz$¢ biegqca 347,83 0,0(
- Cz$¢ odroczona 1 453,29 1,1
Zysk/Strata netto okrest 16 607,7! -29,8¢
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 9 250 958 2 30@pPO
Zysk/Strata na jedna akcje w zt 1,80 0,04
Podstawowy za okres 1,80 0,0
Rozwodniony za okrt 1,8C 0,0C

NOTY 1i2
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BILANS
tys. PLN

NOTA] NA DZIE X 31.12.2004 NA DZIEN 31.12.2009
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 38 410,9] 1 328,42
Wartas¢ firmy 0,00 0,0
Wartcsci niematerialne 5 1,83 3,81
Rzeczowe aktywa trwate 6 64,70 21,68
Finansowe inwestycje diugoterminowe, wtyn]: 8 38 323,04 1 150,40
udziaty w spétkach podpardkowanych 14 329,1 650,J0
udzialy w pozostatych spotkach wyceniane MPW 23993,8 500,d0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 21,40 153,1p
Inne aktywa trwate 0,00 0,04
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 24 019,21 10 130,90
Naleznosci handlowe i inne 10 2 347,3] 585,
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 8,9 16 633,80 8 612,42
Inne sktadniki aktywow obrotowych 11 11,03 2,52
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 12 5027,1: 929,57
SUMA AKTYWOW 62 430,2: 11 458,6!
PASYWA
Kapitat wiasny 47 289,5 1933,97
Kapitat akcyjny 13 24 040,00 2 300,40
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej ich
wartasci nominalnej (agio) 13 7 007,94 0,0p
Akcje wlasne 0,00 0,04
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,p0 0joo
Zyski / Straty z lat ubiegtych -366,17 -336,2p
Zysk / Strata okresu 3 16 607,7¢ -29,80
Zobowigzania diugoterminowe 1 321,51 6 490,dJo0
Diugoterminowe zobowgania finansowe 14 0,00 6 490,0p
Rezerwy na podatek odroczony 2 1 321,51 0,0p
Pozostate zobowkania i rezerw
diugoterminowe 0,00 0,04
Zobowigzania krotkoterminowe 13 819,1% 3034,45
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 14 6 939,8( 3000,do
Zobowigzania handlowe 15 345,24 12,1p
Pozostale zobowrania i rezerwy
krétkoterminowe 16 6 337,71 22,6p
Zobowizania z tytutlu podatku dochodowego| 2 196,42 0,00
SUMA PASYWOW 62 430,2: 11 458,6:
Wartas¢ ksiggowa w zt 47 289 530,1 1933 868,p3
Liczba akciji (szt.) 24 040 00 2 300 040
Wartas¢ ksiegowa na jedsmakcg (w zt) 1,97 0,84
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

tys. PLN

ZA OKRES ZA OKRES

01.01.2006 - 01.01.2005 -

31.12.2006 31.12.2005
A. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk 16 607,70 -29,89
Il. Korekty o pozycje -5 199,48 139,23
Amortyzacja 25,45 29,02
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,0p 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5301(16 -57,90
Zysk (strata) z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -7 784,3p -1 601,33
Srodki pieni ¢zne z dziatalndci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -2 457,71 -1 630,21
Zmiana stanu nat@oici netto -1 761,77 462,46
Zmiana stanu zobowian krotkoterminowych i podatkéw 10 775,85 -33,30
Zmiana stanu innych sktadnikdw aktywow obrotowych 123,25 9,03
Zmiana stanu pozostatych zobawan 1 540,57 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00
Inne korekty -13 419,17 1 331,25
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-11) 11 408,22 109,34
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 12 062,26 16 634,78
Zbycie srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,0p 0,00
Zbycie aktywow finansowych 11 947,73 16 610,19
Inne wplywy inwestycyjne 100,00 24,59
Otrzymane odsetki 14,53 0,00
Il. Wydatki 33 246,272 24 989,11
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 66,7p 14,93
Zakup aktywow finansowych 31 359,50 24 835,28
Inne wydatki inwestycyjne 1 820,00 138,90
l1l. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -21 183,96 -8 354,33
C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
I. Wplywy 24 789,80 23 502,54
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdkapitatowych 21 740,0p 0,00
Wplywy z tytutu zacignigcia kredytdw i payczek 0,04 0,00
Emisja dlugoterminowych papieréw diwch 0,00 6 490,00
Emisja krétkoterminowych papieréw diuych 3049,8( 16 980,73
Inne wplywy finansowe 0,00 31,81
Il. Wydatki 10 916,47 15 284,58
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzeczdotaieli 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pyczek 0,04 0,00
Wykup dtugoterminowych papieréw diaych 0,00 0,00
Wykup krotkoterminowych papieréw dinych 5 600,0( 15 103,99
Zaptacone odsetki 5 316,47 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 180,59
l1l. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 13 873,33 8 217,96
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D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresie

E. Srodki pieni ezne na pocatek okresu

F. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

4 097,5p -27,03
929,52 956,55
5 027,11 929,52

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. PL
Kapitat z tytutu Kapitat z
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD opcji aktualizacji Zysk/Strata z lat|]  Zysk/Strata | Kapitaly wlasnel
01.01.2006 - 31.12.2006 R. Kapitat podstawow, Kapita zaEaso%/ Akcje wiasnp pracowniczych wyceny ubiegtych okresu razem
Na 01 stycznia 2006 2300,0 0,00 | | -336,2 29,84 19338
Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych d
sprzeday 0,0 0,0 0, 0,4qo 0,90 00 0joo 0,00
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,po 0joo qoo ,00 ,00 -49,89 9,8 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskdw i
strat 0,00 0,0 0,0 0,4o 0,90 00 0joo 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 ,0do 0,0 0,0] 0,do 0,0 0,00
Zysk/Strata za okres 0,0 0,0 0,04 0,4qo 0,90 0o 16 609,70 16 607,7/
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,40 0,po 0po 000 ,00 ,00 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0} 0,4o 0,90 0p0 ojoo .00 0,0
[ Transakcje/programy kapitatowe z
pracownikami 0,0 0,0 0,04 0,qo 0,90 [o] o] ojoo 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,40 0,p0 0po 000 ,00 ,00 0,0
Koszty transakcyjne (zwzane z transakcjami
lakcjach) 0,0 0,0 0, 0,4qo 0,90 00 0joo 0,00
Dywidendy 0,00 0,0 0,0 0,4o 0,90 00 0joo 0,0
Emisja akcj 21 740,0f 7 007,9f 0,0 0,0t 0,0 0,0 0,0t 28 747,9
Na 31 grudnia 2006 1 24 040,0f 7 007,9f 0,0 0,0t 0,0 -366,1 16 607,7 47 289,5
w tys. PL
Kapitat z tytutu Kapitat z
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY opcji aktualizacji Zysk/Strata z lat|]  Zysk/Strata | Kapitaly wlasnel
OD 01.01.2005-31.12.2005 R. Kapitat podstawow | Kapitat zapasow Akcje wiasn pracowniczyc wycen' ubiegtyct okrest razen
Na 01 stycznia 2005 2300,0 0,04 | | 31,54 -1508,0! T171,8( 19953
Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych d
sprzeday 0,00 0,0 0,0 0,4o -31,p4 0j0 000 -31,54
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,po ojoo 00 ,00 ,00 1418 -1171,8 0,0
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskdw i
strat 0,00 0,0 0,0 0,4o 0,90 00 0joo 0,0
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 0,0t 0,0} 0,qo 0,90 0,0
Zyski/Strata za okres 0,0 0,0 0,4o 0,90 00 -2989 -29,8
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,40 0po 000 ,00 ,00 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0} 0,90 0p0 ojoo .00 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z
pracownikami 0,00 0,0 0,04 0,4qo 0,90 0o 0joo 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,40 0,po 0po 000 ,00 ,00 0,0
Koszty transakcyjne (zwzane z transakcjami
lakcjach) 0,0 0,0 0, 0,4qo 0,90 0o 0joo 0,00
Dywidendy 0,00 0,0 0,0 0,4o 0,90 00 0joo 0,00
Emisja akcj 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,0 0,00
Na 31 grudnia 2005 1 2300,0 0,04 0,04 0,0 0,04 ~336,2 | 933,54
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NOTA DOTYCZ4CA REKLASYFIKACJI POZYCJI BILANSU
| RACHUNKU ZYSKU | STRAT NA DZIEV 31.12.2005 R.

BILANS
WEDLUG OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2005 R. 31.12.2005 PO PRZEKSZTALCENIU 31.12.2005
Aktywa Aktywa
I. Aktywa trwate 1328,6 Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1328,6
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 3,8 Wartg¢ firmy 0,04
- wartéc firmy \Wartasci niematerialne 3,83
2. Rzeczowe aktywa trwale 21,6 Rzeczowe aktywa trwate 21,63
3. Naleénosci diugoterminowe 0,0 Finansowe inwestycje diugoterminowe, w tym: 0,08
3.1. Od jednostek pawanych udzialy w spétkach podpardkowanych 650,0
3.2. Od pozostatych jednostek udzialy w pozostatych spétkach wyceniane MPW 500,0
4. Inwestycje dtugoterminowe 1150,0 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15B,16
4.1. Nieruchonsai Inne aktywa trwate 0,04
4.2. Wartéci niematerialne i prawne Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 10 130,0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1,080 Naleznosci handlowe i inne 585,54
a) w jednostkach pawanych, w tym: 1 150,40 Finansowe inwestycje krétikobeowe 8612,4p
- udzialy/akcje w jedn. podpgzwyceniane MPW Inne skfadniki aktywow obrotowych 2,53
b) w pozostalych jednostkach Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 929,53
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe Suma Aktywow 11 458,6.
5. Dlugoterminowe rozliczenia ¢dzyokresowe 153,16
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatlachod. 153,16
5.2. Inne rozliczenia edzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 10 130,0]
1. Zapasy
2. Nalenosci krétkoterminowe 585,5:
2.1. Od jednostek pawanych 9,2
2.2. Od pozostatych jednostek 576,2
3. Inwestycje krotkoterminowe 9541,9
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe a5
a) w jednostkach pawanych 8 611,3
b) w pozostatych jednostkach 1,04
cyrodki pienizne i inne aktywa piegine 929,5p
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia enizyokresowe 2,42
Aktywa razem 11 458,6p

W zwiazku z tym, ze sprawozdanie jednostkowe Spoiki za 2006 r. zmgpat raz pierwszy
sporadzone zgodnie z MSR i MSSF w danych porownywalnyeh rok 2005 dokonano
reklasyfikacji poszczegolnych pozycji sprawozddimiansowego.

W aktywach bilansu nagiita zmiana:

dotychczasoweltugoterminowe aktywa finansowepo przeksztatceniu oldlane g jako
—finansowe inwestycje dtugoterminowe,

dotychczasowenaleznasci krotkoterminowe— po przeksztatceniu okdlane g jako —
naleznasci handlowe i inne,

dotychczasowé&rotkoterminowe aktywa finansowepo przeksztatceniu oldlane g jako
—finansowe inwestycje krotkoterminowe,

w pozycji krotkoterminowych aktywow finansowyaawarte byly dotychczasrodki
pienizne i inne aktywa pieaine Obecniesrodki piengzne zostaty wyodibnione jako
oddzielna pozycja aktywow obrotowych pod nazwodki pienkzne i ich ekwiwalenty,
dotychczasowekrétkoterminowe rozliczenia mtizyokresowe— po przeksztatceniu
okreslane g jako —inne skfadniki aktywow obrotowych.
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WEDLUG OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA
ETANSETHED 22 FE B 31.12.2005 PO PRZEKSZTALCENIU 31.12.2005
Pasywa Pasywa
|. Kapitat wlasny 1933,8 Kapitat wlasny 1933,8
1. Kapitat zaktadowy 2 300,01 Kapitat akcyjny 2 300,01
2. Naléne wplaty na kapitat zaktadowy (wielidoujemna) Kaplltal zapasoyvy ze sprzegaakcji powyej ich wartci 0,04
nominalnej (agio)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielké ujemna) Akcje wtasne 0,04
4. Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw 0,04
5. Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski / Straty z lat ubiegtych -336,24
6. Pozostale kapitaly rezerwowe Zysk / Strata okresu -29,89
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -336,2 Zobowigzania diugoterminowe 6 490,0!
8. Zysk (strata) netto -29,8 Dlugoterminowe zobowgania finansowe 6 490,p0
. 9. Odpisy z zysku netto wagil roku obrotowego (wielka Rezerwy na podatek odroczony 0,00
ujemna)
1. Zobowi gzania i rezerwy na zobowjzania 9 524,7 Pozostate zobayania i rezerwy diugoterminowe 0po
1. Rezerwy na zoboyziania Zobowigzania krotkoterminowe 3034,7
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatkcthod. Krétkoterminowe zobowizania finansowe 3 000,p0
1.2. Rezerwa riaviadczenia emerytalne i podobne Zobowizania handlowe 12,14
a) dtugoterminowa Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminowe 22§60
b) krétkoterminowa Zobowizania z tytutu podatku dochodowego d,00
1.3. Pozostate rezerwy Suma Pasywow 11 458,6.
a) dugoterminowe
b) krétkoterminowe Wartas¢ ksiggowa w zt 1933 868,2B
2. Zobowjzania diugoterminowe 6 490,01 Liczba akciji (szt.) 2 300 00
2.1. Wobec jednostek paaanych \Wartas¢ ksiggowa na jedpakcig (w zf) 0,84
2.2. Wobec pozostatych jednostek 6 490,0! —
3. Zobowizania krétkoterminowe 3017,6
3.1. Wobec jednostek pazanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 3017,6
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia radzyokresowe 17,1
4.1. Ujemna wardo firmy
4.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 17,1
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 17,1
Pasywarazem 11 458,6p
\Wartai¢ ksiegowa 1933 868,28
Liczba akcji 2300 00p
Wartas¢ ksiggowa na jedpakcig (w zf) 0,84
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedsqakci (w zf)

W pasywach bilansu:

dotychczasoweobowizania diugoterminowe- po przeksztaiceniu oldlane g jako —
diugoterminowe zobowzania finansowe,

dotychczasowezobowgzania krotkoterminoweostaly podzielone n&rétkoterminowe
zobowiizania finansowdgdzie ugte zostalty wyemitowane przez Spétabligacje serii
A), zobowizania handlowe(tj. zobowhzania wobec kontrahentow zwane tylko i
wytacznie z prowadzan dziatalngcia), pozostate zobowrania | rezerwy
krétkoterminowe(tj. inne zobowazani np. wobec pracownikéw, ZU8Jaz zobowizania
z tytutu podatku dochodowego.

dotychczasoweanne rozliczenia nedzyokresowe- po przeksztatceniu ujmowane &

pozycji pozostate zobowtania i rezerwy krotkoterminowe.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WEDLUG OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA J 01.01.2005-
FINANSOWEGO ZA 2005 R. 01.01.2005-31.12.20¢5 PO PRZEKSZTALCENIU 31.12.2005
;:gz;gﬁy;g:g:ze sprzeday produktéw, towarow i 227.1 Przychody ze sprzega 2271
- od jednostek powzanych 6,9 od jednostek poydanych 6,93
1. Przychody netto ze sprzegg@roduktow 227,10 Koszt wiasny sprzega 60,71
2. Przychody netto ze sprzeg#owardw i materiatow Zysk /Strata na sprzeday 166,3!
lly.nlioszty sprzedanych produkiéw, towaréw i materidow, w 60,7 Pozostate przychody (inne pirzychody finansowe) 14,%9
- od jednostek powzanych 6,9 Przychody finansowe 1676,0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 740, Koszty ogéinego zagdu 558,971
2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatow w tym koszty z tytulu programéw pracowniczych d,00
11l Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 166,3! Pozostate koszty (inne: lioszty finansowe) 14,49
IV. Koszty sprzeday Koszty finansowe 1312,2
V. Koszty ogdlnego zasrlu 558,9 Zysk/Strata przed opodatkowaniem -28,7p
VI. Zysk (strata) na sprzeday (I11-IV-V) -392,5 Podatek dochodowy, w tym: 1,17
VIl. Pozostate przychody operacyjne 14,59 - cz$é bieggca 0,00}
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéwatyech - cz$¢ odroczona 1,17
2. Dotacje Zysk/Strata netto okresu -29,89
3. Inne przychody operacyjne 14,59 Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 2 300 oo
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 14,59 Zysk/Strata na jedm akcje w zt -0,03
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywomatych Podstawowy za okres -0,03
2. Aktualizacja wartei aktywoéw niefinansowych Rozwodniony za okres -0,01
3. Inne koszty operacyjne 14,59
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -392,5
X. Przychody finansowe 1676,0
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powdanych
2. Odsetki, w tym: 57,9
- od jednostek powdanych 1,51
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1607,9
4. Aktualizacja wartai inwestycji 10,24
5. Inne
XI. Koszty finansowe 1312,2
1. Odsetki, w tym: 0,01
- dla jednostek powzianych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warkei inwestycji
4. Inne 1312,2
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -28,79
XIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIlI.1. - XI11.2.) 0,0p
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) -28,73
XV. Podatek dochodowy 1,17
a) cgs¢ biezaca
b) cz$¢ odroczona 1,17
XVI. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku (zsszenia
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metpgraw wtasnéci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -29,89
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w zt -29 891,7"
Srednia waona liczba akcji zwyklych 2 300 00p
Zysk (strata) na jednakcg zwykia (w zt) -0,0]
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykta (w zf)

W rachunku zyskow i strat nazewnictwo gtownych mzgprawozdania pozostato niezmienione.
Po przeksztalceniu sprawozdanie jest mniej szcoegit natomiast wszelkie szczegoty zostaty

odnotowane w ztzonych notach.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2006 R.

INFORMACJE OGOLNE

Spotka CAPITAL PARTNERS S.A. zostata wpisana dojnaego Rejestru glowego (KRS) w
dniu 29.04.2002 roku pod numerem 0000110394. Siad3potki miéci sie w Warszawie przy
ul. Krélewskiej 16. Spotce nadano numer statystycAREGON 015152014 oraz numer
identyfikacji podatkowej 527-23-72-698.
Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotgsn dziatalngci jest pozostate
posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowgPKD — 65.23.7).
Pozostate przedmioty dziatakui:

- dziatalng¢ zwigzana z zargdzaniem holdingami (PKD — 74.15.7),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatébnogospodarczej i zagdzanie (PKD —

74.14.A),

- dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa (PKD — 67.13.2).
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansow@majee okres od 01.01.2006 roku do
31.12.2006 roku. Porownywalne dane prezentowanezas okres od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku.
Rokiem obrachunkowym dla Spotki jest rok kalendargo
W okresie ohjtym sprawozdaniem na d#ie31 grudnia 2006 roku w skiad Zadu wchodzity
nastpujace osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zaia,

Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zala.

W okresie objtym sprawozdaniem w skitad Rady Nadzorczej wchodmlstpujace osoby:

Pan Jacek Jaszczott - PrzewodmyzRady Nadzorczej

Pan Tomasz Koziet - Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kuliski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Michat Suflida - Cztonek Rady Nadzorczej ddea 06.01.2006 r.)
Pan Marek Léniak - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 14.02.20D6

W skiad Spétki nie wchodzwewretrzne jednostki organizacyjne samodzielnie spdrapce
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostk dominupca i znacacym inwestorem i sposgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie zostato spadzone przy zateniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
przez Spotk w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, poniewa nie istniej okoliczndgci
wskazujce na zagreenie kontynuowania przezaniziatalngci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoiki Capital tias S.A. zostalo po raz pierwszy
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdecio (MSR) i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéct&inansowej (MSSF).

Za rachunkow&t Spoétki odpowiedzialna byla do dnia 28.02.2006 potlka Polskie Biura
Rachunkowe Sp. z 0.0.. Od dnia 01.03.2006 r. Zaurdowa¢ Spotki odpowiedzialna jest firma
Finanse i Ksigowd¢ - Beata Cymer-Zabielska. Ewidencja ¢gowa prowadzona jest z
wykorzystaniem programu finansowo-4gowego RAKS.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporizenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodsoi z MSR | MSSF
Capital Partners SA spaidza sprawozdanie finansowe spekgajwszystkie wymagania
dotyczce prezentacji i ujawnfezgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@faga dokonania szacunkow i
zalazen, ktore wplywaj na wielkagci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mime,przygte
zalazenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zaydu na temat biacych dziata i
zdarz@, rzeczywiste wyniki mogsie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalyczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ziotych, ktoreaswaluty prezentacji i
waluta funkcjonalr, jednostki. Poszczegodlne pozycje sprawozdania $oaego g wycenione w
zlotych, ktore stanowi waluk podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata
jednostka. Aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych przeliczang sa ziote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany olaujacych na dzié bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane siniu transakcji na walgtfunkcjonalm przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ugtogzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazagpevgysiacach ztotych, chybae zaznaczono
inacze;.

CZESC II. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywow oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach
rachunkowych przedstawigg rzetelnie i prawidtowo sytuagmajtkows i finansowg jednostki.
§2.

Aktywa i zobowgzania wycenia 8i w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzacych zmian w poszczegolnych skfadnikach, a zwtaszoaniejszé wartasci sktadnikow
aktywow, bez wzgidu na wysoké&t wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdw i zobowdzan na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsie
z uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w eiar rachunku
zyskow i strat z tytutu utraty wadoi podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt
konieczndci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobawa: finansowych

§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym réwnietransakcje terminowe, z
ktérych wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzegdav przysztym terminie
ustalonej iléci okreslonych aktywow lub zobowgan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza & do ksag rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji

2. Wytacza s¢ z ksag rachunkowych skiadnik aktywow finansowych lub gegzsé, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany sktadnikvakilv oraz przekazuje nienia cate
ryzyko i wszystkie korzici zwiazane z danym sktadnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow
pieniznych wynikajace z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekdatyth praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzeda sktadnika aktywow jednostka zachowuje skladnikyaiw w
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§6.
1. W momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest @&rsci

§8
1.

swoich ksggach, jéli zachowata niemak cate ryzyko i wszystkie korgzgi zwiazane z dam
pozycp. Jeli jednostka zachowata exiowe ryzyko lub/i cgzsciowe korzyci zwiazane z
danym skitadnikiem, pozostawia go wdgach w czsci w jakiej jest dalej zaangawana w
ten sktadnik, j&li zachowata kontrel nad daa pozycp zgodnie z § 28.

Skitadnik zobowizan finansowych lub jego €%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych
w przypadku, gdy zobowzanie wygasa. ZobowZanie wygasa, gdy oboxyzek okrglony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub updytermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wy§aiccia sktadnika zobowgzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore mogy¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia lub powstania skiadnika aktywow finansowychastrzeeniem ust. 3 i 4.

W momencie pocgkowego ugcia zobowazanie finansowe wyceniane jest w wado
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktoregmby¢ bezpdrednio przypisane do
zachgniecia lub emisji tego zobowkania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaust. 1, g nizsze nk 0,5% wartéci
transakcji, dopuszczagsmozliwosé nie uwzgedniania ich w momencie pogikowego ugcia
sktadnika aktywow lub zobowzania finansowego.

W momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywdéw lub zobowazanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, wyceniagsiv wartcci godziwej bez uwzghbnienia kosztow transakcji.
Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 rdlicza st opfaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielonosrgrinikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agemrgjelacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejraypremii lub dyskonta od instrumentow dhych,
kosztow finansowania anizenarzutu wewegtrznych kosztow administracyjnych czy kosztow
przechowania instrumentow.

Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstanis¥ikuje s¢ do

nastpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowZania finansowe wyceniane w waito godziwe] przez
wynik finansowy,

2) payczki i naleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagain

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow i zobawen finansowych wycenianych w waém godziwej

przez wynik finansowy wyrfia sk podgrug aktywow izobowazaa finansowych

przeznaczonych do obrotu, speta@jch kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waitd godziwej
przez wynik finansowy jest skifadnik aktywow lub atthik zobowazan finansowych
spetniajce jeden z riej wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zagpnigte przy
istnieacym zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,

b) jest skiadnikiem portfela instrumentow wspolaggzdzanych, dla ktorych istnieje
dowdd o bieacej tendencji umidiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z whdgem instrumentdw uznanych jako
zabezpieczage),

d) zawiera element wbudowany, ktérego wssitogodziwej nie mgna oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyagdmieniu na mocy przepisow.
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2) w momencie nabycia lub zagniccia zostat wyznaczony do wyceny w wado
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka z@monvyznaczy sktadnik aktywow lub
zobowgzan do wyceny w wartéci godziwej przez wynik finansowy g

- zawiera on instrument 40z instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeptywy pien¢zne, ktorego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuj@espojnéci w zakresie
wyceny lub ugcia, ktére powstatyby przy wycenie aktywow lub zolgzan
lub r&znego ugciu zwiazanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG,
zobowhzania SCN), co przyczyniagsilo wiaciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobewa finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokamadniesieniu do warfgi
godziwych zgodnie z udokumentowapolityka redukcji ryzyka lub polityk
inwestycyjra jednostki, a informacje o tej polityce zostaly gugtawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe d&dace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie isfa cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktorych waitdo godziwej nie mena wycent w
wiarygodny sposob, nieskwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &i8t. 1
pkt 2. Jednostka nmie rozway¢ klasyfikacg instrumentéw kapitatowych do aktywow
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowych, §je klasyfikacja tych pozycji
do aktywow finansowych daginych do sprzeds prowadzitaby do znieksztalcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu fimavesgo i magtkowego podmiotu. Sytuacja
taka mae mi€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiadgumenty kapitatowe
scisle powhzane z zobowgzaniami finansowymi, ktorecbla musiaty by przeszacowane do
wartasci godziwej w momencie pojawieniasiaktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowea sscisle pownzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wowczas, gdy spetnionedcznie nasgpujace warunki:

1) zobowéazanie zostato zaggnicte dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,

2) zobowazanie zgodnie z umawdokumentujca jego powstanie m@ by w szczegdélnych

okolicznaciach rozliczone poprzez beZpednie przekazanie tych instrumentdw,

3) warta¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentéw,

oraz

4) zgodnie z udokumentowarstrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesziych

transakcjachgsrodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitalowgbliza do regulowania

zobowhzan zacignigtych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wad@ godziwej przez wynik finansowy
zalicza st rowniez zobowhzania do dostarczenia pyazonych papierow war§oiowych oraz
innych instrumentow finansowych, w przypadku zawamemowy sprzedsy krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzegainstrumentéw finansowych, ktore p@zyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).

4. Aktywa izobowazania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy
nie mog zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionywh8 7 ust. 1 pkt 2, 3
i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa iomdhzania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt2, 3 i4emnog zost& przeklasyfikowane do
aktywow i zobowazan wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci s to aktywa finansowe:

1) nie kzdace instrumentami pochodnymi,
2) generugce okrglone lub maliwe do okrdlenia ptatndci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
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4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzedsy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patizowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych niemiwe okaza& sie maze odzyskanie calej
pocatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innejznpogorszenie
wiarygodndci kredytowej dtanika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, ktore jednostka zamierza i ma #iwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalngi.

2. Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagaloo mazna zaliczy takze diune
instrumenty finansowe z opcjkupna (call), ktére dajemitenowi prawo dazadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagétngod warunkiem,ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wémejszego wykupu niedola istotnie odbiegaty od
wartasci tego instrumentu, wynikagej z ksag rachunkowych.

3. Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latatiiotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych dominu wymagalnéci zostaty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do categtefmr lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikugadnych aktywow jako utrzymywanych do terminu
wymagalndci w okresie pozostatym do koa bieacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastpne lata obrotowe z wytikiem przypadku, gdy sprzetlgaka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skladnika aktywowahsowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezna byto przewidzié

4. Sprzeda Ilub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiyw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagaku okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecZno
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z Kefegorii do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds.

§ 11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg sa to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako ¢iosé do sprzedsy, aktywa finansowe, ktére
nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategoraz nie kwalifikug kwalifikuja si¢ do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem 8 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiggat wbudowany instrument pochodny, a
caldé¢ lub czs¢ przeptywow pieniznych zwihzanych z tak umowa zmienia s w Sposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument poclyqebwodowatby samodzielnie, nale
wbudowany instrument pochodny wykéaza ksiegach rachunkowych oelbnie od umowy
zasadniczej. Jednostka meo zaklasyfikowa dobrowolnie cat umowe zasadnicz do
aktywow finansowych i zobowkan finansowych w wart@i godziwej przez wynik
finansowy na moment pogikowego ugcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej actono wbudowany
instrument pochodny, wykazujessiw ksiggach odgbnie i kwalifikuje do kategorii
okreslonych w 8§ 7.
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3. Jeeli wiarygodne ustalenie wa#id godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest maliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczagsido aktywow finansowych izobowian finansowych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

§13.

1. Wartds¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykamywgest w
ksiggach rachunkowych oglonie od umowy zasadniczej stanowi jego wargodzing.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowiztica miedzy wartécia godziwg catego
instrumentu finansowego i waktma godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okr&lonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje lrdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,

2) w dowolnym momencie nimma zazwyczaj znaké chetnych nabywcéw i sprzedawcow
oraz,

3) ceny g podawane do wiadorda publicznej.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez
wynik finansowy ustala gina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli
znane g jedynie kwotowania, woéwczas wastia godzivna:

1) dla aktywow posiadanych przez jednaesgst bieaca cena kupna (cena jakynek zaptaci
za dany skladnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierabyh jest biegaca cena sprzedg lub
cena ofertowa (cena za gkazna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biace rynkowe ceny kupna i sprzeglanie & dostpne do wyceny
sktadnika aktywow finansowych, o ktérych mowa w.dstpkt 1, mana stosowa cerg
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, patuwkiemze w okresie midzy dag
transakcji i dniem bilansowym nie nagsity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestadnik aktywow finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stapaktywndaci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwinigty lub poziom obrotow jest niski w stosunku do bggednostek tego sktadnika
aktywoéw w obrocie, wyceny tych sktadnikdéw dokonsiew wartdci godziwej.

§ 15.
Wartcs¢ godziwg dla skiadnika aktywow finansowych, dla ktérych istieje aktywny rynek,
ustala st w drodze jednej z nagiujacych metod:

- zastosowania wkaiwego modelu wyceny instrumentu finansowego,zele
wprowadzone do tego modelu dane dogwe pochodz z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawblicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nimigcego s¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sk@&elniztazonego instrumentu
finansowego,

- 0Szacowania ceny instrumentu finansowego za pam@tod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizoyyan
niezalena jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mazliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywdw pieanych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.
Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza st do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finawsgch.
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§17.

1. Aktywa finansowe, ktore zostaly zaklasyfikowade kategorii payczki i nalenosci,
wycenia s¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nadyc

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktGryebwa w ust. 1, dla
ktorych nie mana ustak harmonogramu przysztych przeptywow pigmych niezlgdnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej

§ 18.

1. Warta¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustatapizy wyciu efektywnej
stopy procentowej, skicej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, koryguja o przeptywysrodkow piengznych
oraz odpisy z tytutu utraty wada.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwzane ze skfadnikiem aktywow, o ktorym mowa w § &7 1,
pobrane po dacie jego powstania, dnaj wpltyw na jego efektywny zwrot, koryguj
(pomniejszag) wartcé¢ biezaca tego skladnika, a w zazku z tym koryguj takze wartgé
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jegoany w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow piemich z danego sktadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej waftmn efektywnej stopy procentowej, ghcej do wyceny
sktadnika aktywdw w kolejnych okresach sprawozdawhbz

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 8§17 ust. 2, wycenia s kwocie wymaganej zaptaty
obejmupcej rowniez odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decydcg o cechach finansowych aktywéw, o
ktorych mowa w 8§ 17 ust. 2, podlegabownzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia
aktywa metod liniowa lub nominalm stom procentow isa zaliczane do przychoddéw
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okomych prowizji ioptat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zyskstvat, proporcjonalnie do uptywgjego
czasu w okresiezycia skiadnika. Systematyczne rozliczanie ékmeych prowizji i optat
odbywa s¢ w okresach miescznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatievycenia st w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktérym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zwane 2z dlanymi instrumentami finansowymi ustal& si
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efekiy] dochodowsgci tych aktywow, do
dnia wyhczenia ich z kag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegoblnych okreséw sprawozdawczych. Przychoolysetek obejmajnaliczone odsetki
wyliczone za pomag efektywnej stopy, jak réwniewszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r&nicy miedzy wartdcia aktywow wynikajca z ksag rachunkowych na dziewyceny
iich wartagcia w terminie wymagalnai. Jeli jednostka nie jest w stanie okli€ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metgdiniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalne;j.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujecsirowniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii daginych do sprzeds wycenia st w wartagci godziwej, a skutki
przeszacowania wplywapa kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadkysk lub strat
odnoszon na kapitat z aktualizacji wyceny stanowin@ca medzy ustalon na dzié wyceny
wartcscia godziwg aktywow a wartécia tych aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgste do sprzedsy wycenia st w wartGci
godziwej, ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany warti godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa et.ul, odnosi gi
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z altizacji wyceny odnoszones séwniez
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przeszacowania zmniejszeg¢ warté¢ danego skladnika aktywow paej jego wartéci
pocatkowej lub zamortyzowanego kosztu.etdj na kapitale strat odnosi s na wynik
finansowy w momencie realizacji danego sktadnikaywkw lub uznania utraty jego
wartcci.

§ 23.

1. Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wysity przestankiswiadczice o utracie
wartasci aktywéw finansowych lub ich grupy. Zdi takie przestanki istnigj nalery ustalt
kwote odpisu z tytutu utraty warfoi aktywow lub ich grupy.

2. Przestank swiadczica o wystpieniu utraty wartéci skfadnika aktywdw jest zaistnienie
zdarzenia magego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy
pienkzne z niego wynikaje.

3. Do sytuacji, w ktorych mma stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczy w
szczegolnéci:

1) wyshpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich gptat

3) przyznanie emitentowi lub dioikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudrdciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym weglga
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaistva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywéw finansetvya aktywnym rynku ze wzglu
na trudndci finansowe emitenta lub dtnika,

6) wystpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wadio przysztych przeptywow
pieniznych, w tym ichéciagalnaici, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitatowych sytuaigka moze by przeditajacy sk lub
istotny spadek warfoi godziwej danej pozycji poej wartgci pocatkowej.

4. Nie dokonuje si oceny ani odpiséw z tytutu utraty wastd o ktérych mowa w ust. 1, w
odniesieniu do aktywow, o ktorych mowa w 8 7 uspkt 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy
wyceniane s one w kwocie innej giwartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wartoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskow i strat w
odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwabfikanych do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds, oraz aktywow finansowych w wakm godziwej przez wynik
finansowy, z zastrzeniem ust. 4.

§ 24.

1. Akcje iudziaty w jednostkach podpadkowanych wycenia si zgodnie z klasyfikagj

i zapisami 88 5 — 23.

2. Do jednostek podpardkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza jgidnostki zalene,
wspoizalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaty wlasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich
wartaéci nominalnej.

2. Akcje whasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wikasnych w drodzee&gcji za ce@ nabycia uwaa st cerg
nabycia ustalonw postpowaniu egzekucyjnym, poekszory o koszty poniesione w toku
postpowania egzekucyjnego, ktére nie zostaly zwrocove.przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wtasnych cena nabycia obejmuje wiaysioszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wkasnych, dodatmioznice miedzy cen sprzeday, pomniejszoa 0
koszty sprzedey, a ich cea nabycia, naley odnig¢ na kapitat agio (nadwie ceny
emisyjnej nad warkeia nominalra akcji). Ujemr réznice naley uja¢ jako zmniejszenie
kapitatlu agio, a pozostatzes¢ ujemnej ranicy, przewyszapca kapitat agio, jako stratz
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lat ubiegtych iopis& w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowyra rok, w
ktorym nasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zasgnéem ust. 6, dodatnrdznice miedzy ich
wartascia nominalm a cem nabycia nalgy odnigé na kapitat agio. Ujeniroznice nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozastates¢é ujemnej r@nicy, przewyszapcCa
kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych i opisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktdorym nagiito obnizenie kapitatu zakladowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wkasnych nabytyclinedze egzekucji, gdy #dica medzy
ich wartagcia nominalr, o cera nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero,
wartaes¢ udziatbw wilasnych wedtug ceny nabycia mglalja¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waito godziwej nie ména

wiarygodnie ustadi, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytutu utraty

wartcéci lub ostatnio ustalonej wadd godziwej. W momencie pojawieniazsmazliwosci
wiarygodnego oszacowania waito godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do waftd
godziwej, a zmiany warfgi uyjmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej ppzyc

§ 27.

1. Zobowsgzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy wycenig si

w wartasci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma Wy rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitalowego, ktérego waxtb godziwej nie ména wiarygodnie ustdj nalery

wycenc w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wéetogodziwej powtkszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wartii godziwej zobowgzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odnosi s¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow z operanpfisowych.

3. Zobowhzania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriibawiazan wycenianych
w wartdgci godziwej przez wynik finansowy wycenigsiv zamortyzowanym koszcie z
uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowej.

4. Jeeli dla zobowizania, o ktérym mowa w ust. 3, nie ama ustak harmonogramu sptat,
wycenia st je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i kosztyizane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobgweh podlegag rozliczeniu w czasie w okresigcia
zobowhzania metog liniowa lub nominala stom procentow.

§ 28.

1. Jednostka wytza skladnik aktywow finansowych, z uwegdhieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasay umowne prawa do przeptywoéw piemych ze skladnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inp jednostie gospodarcz umowne prawa do otrzymania przeptywow
pieniznych ze sktadnika aktywdw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwwéenkznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spednian warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowrek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wtej
odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw pieniznych ze
sktadnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje umowpowihzek przekazania tych
przeptywéw piengznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorggdnostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywowarisowych wtedy, gdy spetnionggcznie
nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki otieeyma
odpowiednich kwot od dinika gtdwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywanagr
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jednostk z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliganmdsetkami ustalone na

podstawie stop rynkowych nie stanawiaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka niegansprzeda lub zastawd skiadnika
aktywow finansowych w inny sposoéb,zniistanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestorow, jako zabezpieczenie zobgz@inia do dokonywania ptatém pienkznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obgm@ina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywdw pieanych bez istotnej zwtoki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywdengiznych, z wyatkiem
inwestycji w srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy dag otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatguzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggjprzekazywane
tym inwestorom.

4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszskiadnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorggi zwiazane 2z posiadaniem skladnika aktywéw
finansowych. W tym przypadku:

1) jedli jednostka przenosi niema cate ryzyko iwszystkie Kkorggi zwiazane z
posiadaniem skladnika aktywow finansowych, toagyh sktadnik aktywow finansowych
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobgzenia wszelkie prawa i obogwaki
powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niemm@ cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z
posiadaniem skiadnika aktywow finansowych, to wsdgin cagu ujmuje skiadnik
aktywow finansowych,

3) jssli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich
korzyéci zwiazanych z posiadaniem skiadnika aktywéw finansowytch,ustala, czy
zachowat kontral nad sktadnikiem aktywéw finansowych; z tyne;

a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, wigiza skiadnik aktywow finansowych z
bilansu ioddzielnie ujmuje jako aktywa Iub zobewania wszelkie prawa
i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkgl w dalszym cigu ujmuje skladnik aktywow
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangaanie w skladnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowieniaa nzajstosowanie do e&i skladnika
aktywow finansowych (lub do e&ci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doecgt
skfadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnydttywow finansowych), w nagtujacy
Sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje slla czsci skladnika aktywow finansowych (lub do
czesci grupy podobnych aktywow finansowych) tylko wtedyly czs¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z ppajacych warunkow:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéne przeptywy pierzne wynikajce ze
sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobngdtywow finansowych);

b) czs¢ obejmuje wyhcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagtodkow
pieniznych z danego skfadnika aktywow finansowych (lulpgrpodobnych aktywéw
finansowych);

C) czs$¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficzoiereslonych
przeptywachsrodkow piengznych ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienst. 1-4 maj zastosowanie do
sktadnika aktywéw finansowych w cdt (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywéw finansowych” w postanowiertiacst. 1-4 odnosi sido czsci
skfadnika aktywow finansowych (lub €zi grupy podobnych aktywow finansowych) zgodnie
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z ust.5 pktl, a w innych przypadkach do skladnikdywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych) w céén

§ 29.

1. Zgodnie z 8 5 ust. 3 wadza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub €& zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub cz$¢ zobownzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowhzania finansowego (lub efci zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a
wartcicia zaptaty, z uwzgidnieniem wszystkich przeniesionych aktywow niegjgmych lub
przyjetych zobowizan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €&t zobownzania finansowego, to rozdziela poprzedwiartas¢
bilansowy zobowhzania finansowego mailzy czs¢, ktéra edzie w dalszym aigu ujmowana
w ksiggach icz$¢ wylaczara, w stosunku do odpowiadaych im wartdci godziwych na
dzien odkupu. Ranice migdzy wartdgcia bilansowa przypisam czsci wytaczanej i zaptat
otrzymara w zamian za G&¢ wylaczara, z uwzgkdnieniem przeniesionych aktywéw
niepiengznych lub przejtych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.

1. Do srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych zaliczaesi sktadniki magtku o
przewidywanym okresie wykorzystywania géaym ng rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalngci jednostki lub przekazane dozytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze,

2. Srodki trwate oraz warkwi niematerialne ddace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy
ktorych jednostka, w zamian za o#lana optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywéw przez oznaczony okres czzalicza st do aktywow trwatych
jednostki wowczas, gdy zasadniczo cate ryzyko ryami z tytutu posiadania sktadnika
aktywoOw przeniesione zostana jednostk

3. Cena nabycia i koszt wytworzeni@godkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz
wartcsci niematerialnych obejmuje og6t ich kosztéw, berpdnio zwazanych z
doprowadzeniem danego skiladnika aktywow do stanatnego do #ytkowania,
poniesionych przez jednostkza okres budowy, monta, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przgia do tywania, w tym réwnig:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelakcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkzan zachgnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budaviub wytworzeniem skiadnika aktywow uznawanym
za ,dostosowywany”, czyli taki, ktory wymaga znaegn czasu hiezidnego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystaniasjptzeday oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych, jeeli uznawanesza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demonta iusungcia skladnika aktywdéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym teradghkik aktywow si znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowzanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
wartas¢ biezaca oszacowanych przysztych kosztéwdbe nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiladnika akwav pod warunkiem,ze
oszacowane przyszte kosztydh wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

4. Naktady zwazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzielisa istotne oxci
sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku gebsci skladowe posiadajrozne
okresy uytkowania lub gdy kada z nich dostarcza jednostce kdciyw inny sposob.

5. Za istota czs¢ skladove budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, gavak wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzeniezga sktadowej przekraczagy 20 % globalnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz podunkiem,ze wydatek ten ddzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.
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6.

§31

Za cen nabyciasrodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) wartég¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustalbna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) wartaé¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskeef rownej stopie
procentowej leasingu.

. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayisktadnik aktywéw wyceniagi

w wartdci godziwej, chybae nie mana ustak wartasci godziwejzadnego z wymienianych
aktywow. W przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyieey
w wartasci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wanitdilansowej skladnika aktywow
oddanego w zamian.

Wartg¢ bilansows srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych powksza st o

dodatkowe naktady poniesione w okresie ighitkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo,ze jednostka uzyska przyszte koseyekonomiczne, ktére
mozna przyporadkowat danemu skiadnikowisrodkow trwatych oraz wartoi
niematerialnych (wysze od korz§ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, poprawjakasci obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mana wiarygodnie ustali cerg nabycia lub koszt wytworzenia danego skitadnika
srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych.

Wartd¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz

wartasci niematerialnych, stanowga cerg nabycia lub koszt wytworzenia, z zastteeiem

ust. 2, zmniejszajzakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w oelzgkdnienia

utraty ich wartéci, na skutek zywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy

aktualizupce z tytutu utraty wartei spowodowanej innymi czynnikamizniwymienionymi

wyzej.

Odpis6éw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw izmmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okilenego okresu iytkowania,

5) srodkéw trwalych, nieruchondci inwestycyjnych oraz warfci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sfezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rigth mowa w ust. 1, dokonujesi

metody liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartgci

pocatkowej srodka trwatego oraz waroi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjy, be

wzgledu na maliwosé wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwglglieniem

wartasci rezydualnej.

Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, st na postawie przgiego w jednostce

dla danego rodzajtrodka trwatego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha kdzie wytkowata sktadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmdstjaky jednostka spodziewagsi
uzyska z danego skiadnika aktywow.

§ 32.

1.

Szacujc dluga¢ okresu uaytkowania poszczegolnych rodzajow rzeczowych aktywo

trwatych i wart@ci niematerialnych naky uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetne okresy #gytkowania tego rodzaju skladnikow aktywow,
odzwierciedlagce tempo ziycia fizycznego, intensywné jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,
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3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aldywworaz prawne iinne ograniczenia
okresu aytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania skladnika aktywow od okreswytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze skfadaikigwow wynika z tytutbw umownych lub
innych tytutdbw prawnych, okreszytkowania powinien odpowiadabkresowi wynikagcemu
z tych tytutdbw umownych lub prawnych, chyba szacowany okreszytkowania sktadnika
aktywow trwatlych lkdzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sszacowany przez
jednostk okres aytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrtegci niematerialnych
nastpuje od pierwszego dnia migsa nastpujacego po miegcu, w ktorym tensrodek
przyjeto do wywania, a jej zakaczenie, nie pgniej niz z chwik:

1) zrownania wartei odpisbw amortyzacyjnych Ilub umorzeniowych z wéoity
poczatkowa lub rezyduala danego sktadnika aktywéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa8y34. ust. 1ze przewidywana warfo
koncowa sktadnika aktywu przewsza jego wart& bilansowa (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wa#tm koncowej skiadnika aktywow

(wartcéci ,rezydualnej”), tj. kwoty netto, kt@rjednostka spodziewagsiizyska& na

zakaczenie okresuaytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zhyev przypadku

gdy wartad¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartoi koncowej kedzie nie nisza nk

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skilead aktywow oraz pod warunkierrg

wartas¢ koncowa tedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastreaiem ust. 2.

2. Dla wartdci niematerialnych przyjmuje &ize warté¢é koncowa wynosi zero, chybae
istnieje zobowgzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyimsie i kxdzie istniat pod
koniec uywania sktadnika, aktywny rynek i moa okreli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Wartd¢ koncowa iprzygte okresy wuytkowania srodkow trwatych oraz wartei
niematerialnych podlegajnie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie
zapewniaggcym przeprowadzenie ewentualnych korekt pacszy od pierwszego miegia
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wedem poprawngi ich przygcia w
zaleznosci od zmian przewidywanego okrestytkowania danegérodka trwatego.

2. Odpiséw amortyzacyjnych metptiniowa dokonuje si od srodkow trwatych oraz wartgi
niematerialnych o jednostkowej wadto pocatkowej przekraczagej kwot: 3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikéw mtju, o jednostkowej warkoi pocatkowej rownej lub
nizszej ng 3.500,-zt, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub
dokonuje s¢ dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego uwngyewysokaci w
mieshcu przygcia do uytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wyceniveediug zasad,

stosowanych dérodkow trwatych oraz wartei niematerialnych, ok&onych w §8§ 30-36.

8§ 36.

1. Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz wadtd niematerialnych zachodzi
wtedy, gdy warté¢ bilansowa tego skiadnika jest #gza od jego wartci odzyskiwalnej, tj.
ceny sprzedgy netto (wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartgci
uzytkowej, w zalenosci od tego, ktora z nich jest wgza.
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2.

Wartg¢ uzytkowa ustala si na podstawie bigacej wartgci szacunkowej oczekiwanych
przysztych przeptywowsrodkow piengznych z tytutu dalszego zytkowania skiadnika
aktywow, z uwzgidnieniemsrodkow z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywow trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowanaiage przygtego do
oceny okresu, jest znacznie #gya od utraty warksi spowodowanej uptywem czasu
I zwyktym uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasapity w ciagu okresu lub
nasgpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkaw, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktéaeylsktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory jnasapit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stepdyskontow stosowam do
wliczenia wartéci uzytkowej danego sktadnika aktywoOw i istotnie abyniwartasé
odzyskiwalrn, sktadnika aktywow,

4) wystpienie dowoddéwswiadczcych o utracie przydatdoi danego skladnika aktywow
w prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimbeeistwo ich wysipienia
w niedalekiej przyszkei) dotycacych zakresu lub sposobiéywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziakan ktorej dany sktadnik siy, plany
jego wczeéniejszej likwidacji, zmiana oceny czasuytkowania danego skitadnika z
nieokrelonego na okrdony,

6) wyshpienie dowodowswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skiadnika
aktywow s lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartdci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych

kosztow operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktu@icego jego warte.

Przeprowadzenie testu na ufratwartdgsici nie jest wymagane, ijeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazyujna zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w uystrdz w

przypadku, gdy wartgé odzyskiwalna danego skfadnika aktywdw ustalona wniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byta znaczniesey od jego wartei bilansowej, pod
warunkiemze nie wysipity zadne wydarzenia, mgje wptyw na zniwelowanie tej zdicy.

Wartag¢ bilansowa sktadnikow wargoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a

takze skladnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze diytkowania,

podlega obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na qtraartaici, nawet w

przypadku nie wyapienia przestanek wskazgych na maliwosé utraty ich wartéci oraz

zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzerie nasipita utrata wartéci.

§ 37.

1.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych skladnilaktywdw obrotowych ujmuje siw
ksiegach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztowwsszenia na dzieich nabycia
lub powstania.

Wycena rzeczowych sktadnikow aktywdw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na dazie
na ktory dokonywana jest ich wycena.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladnikéktywow obrotowych
skfadaj si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia onme koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejscarits

§ 38.

Wart@g¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych onaartasci niematerialnych

wykazywana jest w ksgach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje @i zadnych przysztych korZgi ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.
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2. Przychody i koszty wynikage z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartcéci niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskow i strat w
momencie ich usuecia z ksag rachunkowych.
3. Zyski i straty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
Sa ustalane jako tica medzy przychodami netto ze zbycia {jetakie byly) a wartécia
bilansow tej pozycji.
§ 39.
1. Aktywa trwatle zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia st
w wartdci bilansowej lub w wart@i godziwej, pomniejszonej o koszty sprzegaw
zaleznaosci od tego, ktora z tych waoi jest nizsza.
2. Na r@nice miedzy wartdcia godziwa, a wyzsza od niej wartécia bilansows, tworzy sé
odpis z tytutu utraty wartai.
3. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przezmanych do sprzeds nie podlegaj
amortyzaciji.
4. Oczekiwany termin realizacji sprzeglaaktywow przeznaczonych do sprzeglaie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa adywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzega
5. Aktywa trwate wycofane z aktywdw przeznaczongithsprzeday wycenia s w wartcci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich kiywaow trwatych przeznaczonych do
sprzeday, pomniejszonej o amortyzacjub w wartédci odzyskiwalnej na dzie podgcia
decyzji o zaniechaniu sprzegaw zalexnosci od tego, ktora z tych waloi jest nizsza.
6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaastpujace aktywa trwate:
1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz or
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje siw wartdgci nominalnej.

§41.
Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczapaasdzié bilansowy po kursie
zamkngcia z dnia bilansowego.

§42.
Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczapaasdzié bilansowy po kursie
zamkngkcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uverijlieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotycych instrumentow finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujcych wartd¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty warkei, rozliczenia midzyokresowego kosztéw i przychoddw.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnyduyijete w ksegach tego roku, pomimo,
ze termin ich platngci nastpi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z pfatniciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobgwman
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonyclsktadnikach magkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesiw rachunku wynikbw okresu, w ktorym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem o#lenym w procedurze wewitrznej.

§ 44.

1. Jednostka, dglac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeiwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na gaeyve ré&nice medzy wykazywan w ksiegach
rachunkowych warticia aktywow i zobowazan, a ich wartécia podatkow oraz strat
podatkows mazliwa do odliczenia w przyszigi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywed na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskaminich, w sposéb predni lub
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3.

bezpdredni, korzyci ekonomicznych. Jeli uzyskanie korz§ci ekonomicznych z tytutu
okreslenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstaiMjcaenia podatku dochodowego,
to wartg¢ podatkowa aktywow jest ich wakma ksiggowa.

Wartas¢ podatkowa zobowkean jest ich wartécia ksicgowa pomniejszon o kwoty, ktore w
przyszigci pomniejsa podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalaste w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszfzi do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
roznicami przejciowymi, ktdre spowoduaj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ost?00sci.

Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgwsivysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagsajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wysg¢powaniem dodatnich
roznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduaj zwigkszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysgt

Wysoka¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ltmiowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, okawjacych w roku powstania obogaku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowajezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja
do ich jednoczesnego uwgdhiania przy obliczaniu kwoty zoboarania podatkowego.

8§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyesana wynik finansowy, obejmuije:

- Cze$¢ biezaca,
- czg$¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #@ice migdzy stanem

rezerw iaktywéw z tytutu podatku odroczonego nani&o ipocatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatkahdolowego, dotyeze rozliczenia z

kapitalem wlasnym, odnosiesiowniez na kapitat wiasny.
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotycace przychoddéw i kosztow

tys. PLN
2006 2005

Przychody ze sprzeday 517,77 227,10
- przychody ze sprzedaustug 517,77 227,10
Koszt wlasny sprzeday 0,00 60,71
Pozostale przychody 151651 14,59
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywéw trwatych 4,10 0,00
Refaktury 4,64 14,59
Zysk na sprzeds instr. finans. dogpnych do sprzedg 0,00 0,00
Optata uzyskana za rozyganie umowy inwestycyjnej 1 500,00 0,00
Inne 7,77 0,00
Pozostale koszty 30,26 14,59
Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Utrata wartdci aktywow niematerialnych 0,00 0,00
Strata na sprzedqrzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Refaktury 4,64 14,59
Utworzenie odpisu aktualizagego nalenaosci 25,62 0,00
Inne 0,00 0,00
Przychody finansowe 24 494,71 1 676,09
Przychody z tytutu odsetek bankowych 131,67 56,39
Przychody z tytutu innych odsetek 301,43 1,51
Przychody z tytutu rénic kursowych 0,00 0,00
Zyski z tytutu aktualizacji wartei instrumentéw finansowych
do wartdgci godziwej 16 277,29 10,25
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 7 784,32 1 607,94
Koszty finansowe 5 656,71 1 312,22
Koszty i z tytutu odsetek od wyemitowanych instemtow
dtuznych i kredytéw bankowych 5 316,47 0,00
Koszty z tytutu innych odsetek 1,57 0,00
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
Koszty z tytutu rénic kursowych 0,00 0,00
Straty z tytutu aktualizacji wargoi instrumentéw finansowych
do wartgci godziwej 0,00 0,00
Straty z tytulu utraty wartei aktywow finansowych 0,00 0,00
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 0,00
Koszty zwizane z emigjobligacji, wykup obligacji 165,00 1 276,98
Koszty zwihzane z emigj akciji 163,66 35,23
Inne 10,01 0,01
Koszty ogélnego zargdu 2 433,21 558,97
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Koszty wedlug rodzaju 2 433,21 558,97
Amortyzacja: 25,45 29,02
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 23,45 28,30
amortyzacja wartci niematerialnych 2,00 0,72
Kosztyswiadczeé pracowniczych w tym: 89,41 72,61
Wynagrodzenia 73,29 61,16
koszty ubezpiecz@innych narzutéw na wynagrodzenia 16,11 11,45
kosztywiadczé emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Pozostale koszty 2 318,36 457,34
2. Informacje dotycgce podatku dochodowego
Podatek dochodowy
tys. PLN
2006 2005
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 347,83 0,00
biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 347,83 0,00
korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 1 453,29 1,17
zwigzany z powstaniem i odwrdcenieng sbznic przegciowych 1 453,29 1,17
obchzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1 453,29 1,17
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Biezacy podatek dochodowy z tytutuardic kursowych od poyczki 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
niezrealizowany zysk z tytutu aktywéw finansahydosgpnych do sprzeds 0,00 0,00
Korzys$¢ podatkowa wykazana w kapitale wlkasnym 0,00 0,00
Zysk/Strata okresu przed opodatkowaniem 0,00 0,00
Wedtug ustawowej stawki podatkowej obamtijacej w Polsce - .....% 0,00 0,00
Korekty dotycace bieacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0,00 0,00
Nieujete straty podatkowe 0,00 0,00
Wedtug efektywnej stawki podatkowej wynaseg; .....% 0,00 0,00
Podatek dochodowy (obgienie) wykazany w rachunku zyskow i strat 1 801,11 1,17
Odroczony podatek dochodowy
tys. PLN
2006 2005
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1 321,52 0,00
-niezaptacone odsetki od udzielonepyazki 0,48 0,00
-wycena posiadanych akcji wg waitogodziwej 1 321,04 0,00
-inne 0,00 0,00
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21,40 153,16
Straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodoéw |[do 0,00 137,23
opodatkowania

Aktualizacja nalenosci biezacych 17,22 17,10
Inne 4,18

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -1,17

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Uzgodnienie wyniku finansowego brutto przed opodatwaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
wynikiem podatkowym i podatkiem dochodowym liczonymwedtug stawki podatkowej za okres od

01 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

tys. PLN
01.01.2006 - 31.12.2006

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej 18 408,82
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatétno
zaniechanej -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 18 408,83
Nieujete straty podatkowe 716,10
Podatkowe ulgi inwestycyjne -
Koszty nie stanowigice kosztéw uzyskania przychoddéw 444|174
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte -
Przychody nie &dace podstawdo opodatkowania 16 279,83
Przychody podatkowe 1,51
Koszty podatkowe 28,46
Zysk (strata) podatkowa 1 830,67
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowizujacej w Polsce, wynogzej 19% (2006:19%) 347,93
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubieglych -
Podatek dochodowy (obeizenie) wykazany w rachunku
zyskow i strat, w tym: 347,83
- zaptacony 151,41
- do zaptacenia 196,42
Podatek dochodowy przypisany dziataicizaniechanej 0,0p
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3. Informacje dotycgce zysku przypadagego na jedq akcje

tys. PLN
2006 2005
Zysk/(strata) w okresie 16 607,70 -29,89
Zysk/(strata) netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy
zwyklych, zastosowany do obliczenia rozwodnionegysku na
jedna akcje 16 607,7( -29,89
w sztukacHh
2006 2005
Liczba wysépujacych w cagu roku akcji zwyktych 24 040 0Q0 2 300 000
(Srednia waona liczba akcji wtasnycheblacych w posiadaniu
jednostki)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku nafed
akcje 9 250 958 2 300 004
Wptyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowanasrednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku nalje
akcje 9 250 958 2 300 004

4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dglaty

Spotka nie wyptacata i nie planuje wyptaty dywidgnd

5. Informacje dotycgce wartaci niematerialnych
Wartas¢ firmy — Spotka nie posiada pozycji wastdirmy.

Inne wartaci niematerialne

tys. PLN
2006 2005

Warto$é brutto na poczatek okresu 7,85 7,48
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warei na pocatek
okresu 4,02 3,30
Warto§¢ netto na pocatek okresu 3,83 4,18
Zwiegkszenia (z tytutu) 0,00 4,55
zwiekszenia wynikajce z transakcji patzenia jednostek gospodarczych 0,00 0,00
pozostale zwikszenia 0,00 4,55
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 4,18
zbycie 0,00 0,00
korekta 0,00 4,18
Warto$¢ brutto na koniec okresu 7,85 7,85
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei ujgte w rachunku zyskow i strat
zgodnie z MSR 36 0,00 0,00
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odpisy aktualizujce z tytutu utraty warti, ktére zostaty wte w kapitale

wilasnym lub odwrdcone bezgrednio z kapitatem wlkasnym zgodnie z MSR 36 0,00 0,00
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei odwrécone w rachunku zyskoéw i strat
zgodnie z MSR 36 0,00 0,00
amortyzacja uwzghbniona w rachunku zyskoéw i strat 2,00 0,72
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartei na koniec
okresu 6,02 4,02
Bilans zamknigcia (wartos¢ netto) 1,83 3,83
6. Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych
2006
tys. PLN
Grunty,
budynki,
budowle,
ulepszenia w )
obcych Urzadzenia Srodki
srodkach techniczne Srodki trwate w
trwalych i maszyny | transportu Pozostate budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,16 75,80 0,00 85,01 0,00 170,97
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocatek okresu 1,95 72,30 0,00 75,10 0,00 149,35
Warto §¢ bilansowa netto na pocgtek okresu 8,21} 3,50 0,00 9,91 0,00 21,62
Rok obrotowy 2006
Warto $¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,16 75,80 0,00 85,01 0,00 170,97
Zwiekszenia 0,00 8,20 0,00 58,52 0,00 66,72
nabycie aktywow wskutek pgizenia
jednostek gospodarczych 0,p0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 8,20 0,00 58,52 0,00 66,72
C Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzegdub
wiaczone do grupy aktywow
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzeday zgodnie z MSSF 5 i inne
zbycia (zmniejszenia) 0,do 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B sprzeda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia (wartosé¢ brutto) 10,16 84,00 0,00 143,53 0,00 237,69
Amortyzacja uwzgidniona w rachunk
A zyskow i strat 8,2 5,14 0,00 10,30 0,00 23,65
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Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartdsci, ktore zostaly ute w kapitale
wiasnym lub odwrécone bezgrednio

z kapitatem wiasnym zgodnie z MSR

B 36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartdci ujete lub odwrécone w
rachunku zyskéw i strat zgodnie z M$R
C 36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R&nice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na koniec okresu 10,14 77,44 0,00 85,40 0,00 173,00
Bilans zamkniecia (warto$é¢ netto) 0,00 6,56 0,00 58,14 0,00 64,69
2005
tys. PLN
Grunty,
budynki,
budowle,
ulepszenia w )
obcych Urzadzenia Srodki
srodkach techniczne Srodki trwate w
trwalych i maszyny | transportu Pozostate budowie Razem
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,16 68,79 0,00 81,64 0,00 160,59
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na pocztek okresu 0,93] 50,87 0,00 69,24 0,00 121,04
Warto §¢ bilansowa netto na pocgtek okresu 9,23 17,92 0,00 12,40 0,00 39,55
Rok obrotowy 2005
Warto $¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,16 68,79 0,00 81,64 0,00 160,59
Zwigkszenia 0,00 7,01 0,00 3,37 0,00 10,38
nabycie aktywow wskutek pgizenia
A jednostek gospodarczych 0,p0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,0p 7,01 0,00 3,37 0,00 10,38
C Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzegdub
wiaczone do grupy aktywow
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzeday zgodnie z MSSF 5 i inne
A zbycia (zmniejszenia) 0,dJo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B sprzeda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia (warto$é¢ brutto) 10,16 75,80 0,00 85,01 0,00 170,97
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Amortyzacja uwzgidniona w rachunk
zyskow i strat 1,0] 21,43 0,00 5,86 0,00 28,31

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartdsci, ktore zostaly ute w kapitale
wiasnym lub odwrécone bezggednio
z kapitatem wiasnym zgodnie z MSR
36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartdci ujgte lub odwrécone w
rachunku zyskéw i strat zgodnie z M$R

36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R&nice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zmiany 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 1,99 72,30 0,00 75,10 0,00 149,35

Bilans zamkniecia (warto$é¢ netto) 8,21 3,50 0,00 9,91 0,00 21,62

Zagregowane korekty do warfoi bilansowych rzeczowych aktywow trwatych wykazzny
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z wirej stosowanymi ogolnie przgtymi zasadami
rachunkowaci

Korekty wartgci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycgce utraty wart@ci aktywow
Spotka nie odnotowata utraty wastd aktywow.

8. Informacje dotycgce instrumentow finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

tys.PLN
2006 2005

Finansowe inwestycje diugoterminowe
stan na 1 stycznia 1 150,00 0,00
zZmiany w cigu okresu: 37 173,04 1 150,00
Korekta netto z tytutu aktualizacji do waftd godziwej
odniesiona na wynik finansowy 20 14538 0,00
Korekta netto z tytutu aktualizacji do waftd godziwej
odniesiona na kapitat wkasny 0,00 0,00
Zwigkszenia 13 922,47 1 150,00
Zmniejszenia -5 404,68 0,00
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu 8 509,8 0,00
Stan na 31 grudnia 38 323,04 1 150,00
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 17 351|81 0,00
eCard S.A. 17 351,81 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 20 971,23 1 150,00
CP Energia S.A. 6 200,00 500,00
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,00
Bipromet S.A. 6 129,19 0,00
Xtrade S.A. 442,04 0,00
Ventus S.A. 7 550,00 0,00
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Finansowe inwestycje krétkoterminowe

tys.PLN
2006 2005
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci
godziwej
przez wynik finansowy/przeznaczone do obrotu
stan na 1 stycznia 8 510,92 201,06
Zmiany w cigu okresu: -8509,88 8 309,84
Korekta netto z tytutu aktualizacji do waftd godziwej
odniesiona na rachunek zyskéw i strat d,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 8 510,92
Zmniejszenia 0,00 -201,06
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradarziu -8 509,8 -201,06
Stan na 31 grudnia 1,04 8 510,92
W tym:
Papiery notowane na gietdzie -2611{12 2611,12
eCard S.A. -2 611,12 2 611,12
-5 898,76
Papiery nienotowane na gietdzie 1,04 5 899,80
eCard S.A. 0,00 0,00
Bipromet S.A. -5 898,76 5 898,76
certyfikat Skarbiec 1,04 1,04
tys.PLN
2006 2005
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
stan na 1 stycznia 0,00 0,00
zZmiany w cigu okresu: 15 810,21 0,00
Korekta netto z tytutu aktualizacji do waftd godziwej
odniesiona na kapitat wkasny 1111,23 0,00
Zwigkszenia 14 698,98 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 15 810,21 0,00
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 1794160 0,00
Suwary S.A. 1 794,60
Papiery nienotowane na gietdzie 14 015,61 0,00
Aero Sp. z o.0. 5 320,80
e-Muzyka.pl Sp. z o.0. 2 295,00
Livechat Sp. z 0.0. 449,80
PTV Production Sp.z 0.0. 1 500,00
WiedzaNet Sp. z 0.0. 4 450,01
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9. Informacje dotycgce innych finansowych inwestycji krétkoterminowych

tys.PLN
2006 2005
Udzielone payczki krotkoterminowe:
- podmiotom powizanym - CP Energia S.A. 752,47 101,51
- podmiotom nie powszanym - PTV Production 70,08 0,00
822,54 101,51
10. Informacje dotyczce nal€nosci handlowych i innych
tys. PLN
2006 2005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
do 3 m-cy 223,76 34,90
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00
223,76 34,90
Pozostate nalgnosci
tys.PLN
2006 2005
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecze 333,53 155,92
Pozostale nalamosci, w tym 1 790,03 394,73
- PTV Production - kaucja w banku 285J03 0,00
- e-Muzyka.pl - wptata na zakup udziatow 230{00 0,00
- Karen Notebook - wptata na zakup akcji 1 274,00 0,00
- Inne 0,00 394,73
2 123,54 550,65
11. Informacje dotycgce innych sktadnikéw aktywow obrotowych
tys.PLN
2006 2005
Rozliczenia midzyokresowe 11,08 2,53
- czynne rozliczenia railzyokresowe, w tym: 11,03 2,53
ubezpieczenia 9,39 0,66
utrzymanie domen internetowych 0,00 0,67
dostp do programu Vademecum GK 1,43 0,00
pozostate 0,22 1,20
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,00
RAZEM 11,03 2,53
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12. Informacje dotycgcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow

tys.PLN
2006 2005
Srodki pienkzne w banku i w kasie 527,11 669,52
Lokaty krotkoterminowe 4 500,40 260,00
5027,11 929,52
w tym srodki pienie¢zne o ograniczonym
dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,00
0,00 0,00
Saldosrodkéw pieneznych i ich ekwiwalentow
wykazane w rachunku przeptywéw piemniych
sktada st z nastpujacych pozycji na dzie 31
grudnia: 5 027,11
Srodki pienkzne w banku i w kasie 527,11 669,52
Lokaty krétkoterminowe 4 500,00} 260,00
Kredyty w rachunku bicym ptatne naadanie 0,0d 0,00
srodki pienkzne przypisane dziatalda zaniechanej 0,0p 0,00
5027,11 929,52
13. Informacje dotycgce elementow kapitatu wiasnego
Informacja dotyczca kapitalu podstawowego i kapitatow
zapasowych
tysigce sztul
2006 2005
Kapitat statutowy
Akcje zwykte o wartéci 1,00 PLN za sztuk 24 040 2 300
24 040 2 300

tysigce sztuK

Akcje zwykie wyemitowane i w petni optacone
Na dzier 01 stycznia 2004r.

Na dzier 01 stycznia 2005r.

Na dzier 01 stycznia 2006r.

zarejestrowane w dniu 24.04.2006r.
zarejestrowane w dniu 30.06.2006r.
zarejestrowane w dniu 20.12.2006r.

Na dzier 31 grudnia 2006r.

2300
2300
2 300
9 200
520
12 p20

24 040

Spotka nie posiada akcji zwyktych wyemitowanyche w petni optaconych.

Spotka nie posiada akcji wkasnych.
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Kapitat zapasowy tys. PLN
2006 2005

Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej ich wartgci

nominalnej (agio) 7 020,00 0,00
Koszty zwizane z emigj akcji serii D 12,04 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej ich wartgci

nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji 7 007,94 0,00
Kapitat zapasowy utworzony z zysku netto 0,00 0,00

22 czerwca 2006 r. przeprowadzona zostata w drsdlaskrypcji prywatnej emisja 520.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii D o waém nominalnej 1,00 zt kala i cenie 14,50 zt. Warié
powyzej wartgci nominalnej zostata efja na kapitale zapasowym (agio).

Informacja dotyczca kapitatéw rezerwowych tys. PLN
Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny Inne
Na dzieh 1 stycznia 2005 0,00 0,00
zysk / strata z tytutu przeszacowania aktywow fstamych
dostpnych do sprzeds odniesiona na kapitat w 2005 r. 0400 0,00
zysk / strata z tytutu przeszacowania aktywéw fstamych
dostpnych do sprzeds przeniesione na wynik finansowy w 2005|r. 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Na dzieh 31 grudnia 2005 0,00 0,00
zysk / strata z tytutu przeszacowania aktywéw fswamych
dostpnych do sprzeds odniesiona na kapitat w 2006 r. 0,00 0,00
zysk / strata z tytutu przeszacowania aktywéw fawwmych
dostpnych do sprzeda przeniesione na wynik finansowy w 2006|r. 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Na dzier 31 grudnia 2006 0,00 0,00
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14. Informacje dotycgce zobowjzari finansowych

2006 rok
tys. PLN
Efektywna stopa
Kwota procentowa % Termin splaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biescym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 0,00 X X
Dluzne papiery wartiziowe 6 939,8 X X
brak maliwosci
- Bipromet S.A. 6 490,00 0szacowani 31.12.20071
] brak maliwosci
- Livechat Sp. z o.0. 449,80 oszacowanig 30.08.20049
Krotkoterminowa czs¢ zobowizan finansowych
diugoterminowych 0,00
Odsetki naliczone na 31.12.2006 r. 0,00
Razem zobowazania finansowe krétkoterminowe 6 939,80
Dlugoterminowe:
Dilugoterminowa czi¢ kredytow i zacignietych
pozyczek 0,00 X X
Dluzne papiery warta@iowe 0,04 X X
Obligacje 0,00 X X
Razem zobowazania finansowe diugoterminowe 0,00 X X
2005 rok
tys. PLN
Efektywna stopa
Kwota procentowa % Termin splaty
Krotkoterminowe:
Kredyty w rachunku biescym 0,00 X X
Krotkoterminowe kredyty i zaggnigte pazyczki X X
] ) brak maliwosci
Dluzne papiery warta@iowe (eCard S.A.) 3 000,00 oszacowani 31.08.200¢
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan finansowych
diugoterminowych 0,00 X X
Odsetki naliczone na 31.12.2005 r. 0,00 X X
Razem zobowazania finansowe krétkoterminowe 3 000,00
Dlugoterminowe:
Dilugoterminowa czi¢ kredytow i zacignietych
pozyczek 0,00 X X
) . . brak maliwosci 1
Dluzne papiery wartiziowe (Bipromet S.A.) 6 490,d0 oszacowani 31.12.200
Obligacje 0,00 X X
Razem zobowazania finansowe diugoterminowe 6 490,00 X X
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2006 2005
Zobowigzania finansowe wyceniane w warkzi
godziwej przez wynik finansowy
stan na 1 stycznia 9 490,00 0,00
zZmiany w cigu okresu: -2 550,20 9 490,00
Korekta netto z tytutu aktualizacji do waftd
godziwej odniesiona na rachunek zyskéw i strat Q6B 0,00
Zwiekszenia: 449,80 9 490,00
-emisja obligacji Bipromet S.A. 0,00 6 490,00
-emisja obligacji eCard S.A. 0,00 3 000,00
- emisja obligacji Livechat Sp. z 0.0. 449,80 0,00
Zmniejszenia: -6 880,68 0,00
-wykup obligacji eCard S.A. -6 880,68 0,00
Ré&znice kursowe 0,00 0,00
Stan na 31 grudnia 6 939,80 9 490,00
Kroétkoterminowe 6 939,80 3 000,00
Dlugoterminowe 0,00 6 490,00

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DtU

ZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYQ

Dtuzne Wartasé . . Podstawowy Gwarancje Dodatkowe
. . Warunki oprocentowania . . Rynek notowa
instrumenty] nominalni termin zabezpieczen prawe
T - Wykup W podstawowym termin
wykupu -$wiadczenie niepiepine
polegajce na wydaniu 1 akcji zobowhzania
obligacje nd 6 490 tys 2 BIPROMET S.A. .zg 1 obllgae;! . Emltenta z__tytuiu ObllgaC]? obIlgaqg nie
- . 2 - wykup we wczéniejszym terminie Obligaciji - mog by¢ przedmiotem
okaziciela | (tj. 590 zt 4 ) S 31.12.2007] . .
" wykupu - zaptata za kea obligacg niezabezpieczongzbywane be| obrotu na rynku
seriiB | 11.000 szt j - . . L )
kwoty réwnejsredniej cenie sprzeda 1 bezpdgrednie i | ograniczé regulowanym
akcji BIPROMET S.A. w ramach danego bezwarunkowe
Weczeniejszego Wykupu, pomniejszon
kosztv transakceii
1 - wykup w podstawowym terminie
wykupu -$wiadczenie niepienzne
polegajce na wydaniu 1 akcji Livechat zobowhzania
obligacje | 449,80 tyd 1 obllga_lcg N Emltenta z__tytuiu ObllgaC]? obIlgaqg nie 8
e } 2 - wykup we wczéniejszym terminie Obligaciji - mog by¢ przedmiotem
imienne | zt (tj. 2600 ) S 30.08.2008] . .
- wykupu - zaptata za kda obligacg niezabezpieczongzbywane be| obrotu na rynku
serii A |zt x 173 sz{ . - L . o A
kwoty réwnejsredniej cenie sprzedsa 1 bezpdrednie i | ograniczé regulowanym
akcji lub udziatu Livechat w ramach bezwarunkowe
danego Wczaniejszego Wykupu,
pomniejszona o koszty transakcji
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15. Informacje dotycgce zobowjzan z tytutu dostaw i ustug

tys.PLN
2006 2005
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug
do 3 m-cy 345,25 12,15
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,00
345,25 12,15

16. Informacja dotycgca pozostatych zobogsan i rezerw krétkoterminowych

Pozostate zobowrania tys.PLN
2006 2005
Zobowigzania pracownicze 0,00 2,36
Zobowigzania z tytutu VAT 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu ubezpieciespotecznych 6,49 1,82
Zobowizania z tytutu innych podatkéw 48,55 0,44
ZFSS 0,00 0,00
Pozostale zobowzania wobec podmiotéw poadanych 0,00 0,00
Pozostate zobowzania krotkoterminowe: 6 257,61 0,82
-nieprzydzielone obligacje 800,00 0,00
-zobowizanie z tytutu zakupu udziatéw 5 457,61 0,00
-inne 0,00 0,82
Razem pozostate zobowkrania 6 312,64 5,44
Rezerwy krétkoterminowe tys. PLN
Koszty
poprzedniego | Ekwiwalent
okresu za urlop Inne Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2006 13,5P 3,57 0,00 17,16
Utworzone w cigu roku 25,07 0,00 0,00 25,07
wykorzystane (poniesiw i rozliczone
w ciagu roku -13,5¢ -3,57 0,00 -17,16
niewykorzystane (nieponiesione i
rozwigzane) w cigu roku 0,0d 0,00 0,00 0,00
Korekty z tytutu r@nic kursowych 0,0 0,00 0,00 0,00
Korekty stopy dyskontowej 0,700 0,00 0,00 0,00
Na dzien 31 grudnia 2006 25,07 0,00 0,00 25,07
Krotkoterminowe 2006 25,47 0,00 0,00 25,07
Dlugoterminowe 2006 0,4J0 0,00 0,00 0,00
25,07 0,00 0,00 25,07
Krotkoterminowe 2005 13,39 3,57 0,00 17,16
Dlugoterminowe 2005 0,4J0 0,00 0,00 0,00
13,59 3,57 0,00 17,16
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DANE UZUPELNIAJACE

1. Informacje o zatrudnieniu

Na dzier 31 grudnia 2006 r. Spotka zatrudniata jgdsole (pracownik umystowy) na podstawie
umowy o pra¢. Ponadto Spotka na state korzysta z ustug podmvi@éwretrznych na mocy
zawartych umow o wspotprac na dziéh 31 grudnia 2006 r. wspoétpracowata z &rema
podmiotami.

2. Wynagrodzenia,gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkarmdu i rady
nadzorczej

Czionkowie Zarzdu Spoiki sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czionkovaradu map prawo do potowy
przychodow netto Spoétki uzyskiwanych z ustug doeydb, to znaczy przychodu uzyskanego z
realizacji projektow doradczych, oliphego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagjtych
projektow. Uprawnienie to dotyczy projektéw, w ktoh wykonywaniu cztonkowie Zagdu bior
faktyczny udziat. Cztonkom Zagdu nie naley sie wynagrodzenie z tytutu agjnigtych przez
Spotke zyskow z inwestycji kapitatowych.

W roku obrotowym Spotka wyptacita wynagrodzenia dtdom Zaradu z tytutu osignietych
przez Spotk przychoddéw netto z realizacji projektéw doradczyelwysokdci 72.030,64 zt w
tym:

- Pawel Bala —36.015,32 z

- Konrad Korobowicz — 36.015,32 zi.
Spotka wyptacita wynagrodzenie Czitonkom Rady Nadzeyw wysokéci 14.201,55 zt netto, w
tym:

- Jacek Jaszczott —2.515,50 zt
- Tomasz Koziet —2.915,75 zt
- Michat Suflida — 420,60 zt

- Zbigniew Hayder = —2.917,10 z
- Zbigniew Kulinski —2.917,10 zt
- Marek Le&niak — 2.515,50 zt.

3. Transakcje z cztonkami zagdu i organami nadzorczymi i ich mé&bnkami, krewnymi
lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stomnilub powgzanymi z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z oselzarzmdzagcqg lub bedgcq w organach nadzorczych
jednostki

W biezacym okresie Prezes Zadu — Pan Pawet Bala oraz Czionek Rady Nadzorczear
Michat Suflida (sprawujcy swop funkcje do dnia 06.01.2006 r.ebac Obligatariuszami Spoiki
otrzymali odsetki z tytutu wykupu Obligacji zgodragponizszym zestawieniem:

Pawet Bala Michat Suflida
Obligacje Kwota uzyskanych odsetek Obligacje Kwotaizyskanych odsetek
Seria C 2.885,00 zt| Seria C 444,00 zt
Seria A 57.109,00 z} Seria A 171.327,00 z
+194.034,00 zt* +582.102,00 zi*
Seria C 16.590,00 zt
Lacznie: 254.028,00 z4 tacznie: 770.463,00

*wycena przekazanych akcji w zamian za Obligazgo(@nie z warunkami wykupu Obligacji serii A)
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Ponadto Pan Pawet Bala oraz Pan Michat Suflida Oyligatariuszami wyemitowanych przez
Spotke w 2005 r. Obligacji serii B, ktérych podstawowyrten wykupu przypada na dfie
31.12.2007 r. Pan Pawel Bala zbyt wszystkie objeac

4. Informacje o0 znacgcych wydarzeniach dotygeych lat ubieglych uwtych w
sprawozdaniu za bigcy okres

W jednostkowym sprawozdaniu za hjey okres nie wjto zadnych znackych wydarzé
dotyczcych lat ubiegtych.

5. Informacje dotycgce zdarzé naskpujgcych po dniu bilansowym

= 4 stycznia 2007 r. Zagd Gieldy Papierow Wartgiowych S.A. dopscit do obrotu
gieldowego na rynku rownoleglym 12.020.000 akcjiyklych na okaziciele serii E i
wprowadzit je do obrotu gieldowego w trybie zwyktym dniu 8 stycznia 2007 r., w
zwiazku z dokonaniem ich rejestracji przez Krajowy DegoPapierow Wartiowych
S.A.

= 19 stycznia 2007 r. zmienit¢sisktad Rady Nadzorczej. W zwku z rezygnagj Pana
Tomasza Kozieta do Rady Nadzorczej zostat poworawy cztonek, Pan Jurij Sadowski.

= 15 stycznia 2007 r. podmiot payzany Emitenta, spotka BIPROMET S.A. zawarta dwie
istotne umowy z Silesia Residencial Projekt Sp..@ @ przedmiocie budowy Zespotu
Mieszkaniowego ,[@bowe Tarasy” w Katowicach Wako pierwszej umowy oki&ono na
kwotg 47 min zi, a jej termin realizacji do dnia 31.0d08 r. Natomiast zakres prac ustalony
druga umow zostat okrélony na kwog 48 min zi, a termin realizacji do 01.05.2008 r.

= 22 stycznia 2007 r. podmiot payzany Emitenta, spétka CP Energia S.A. nabyta 50.000
akcji ZAO Kriogaz z siedzib w Sankt Petersburgu, stana@aych 100% w kapitale
zaktadowym ZAO KRIOGAZ.

= 23 stycznia 2007 r. Aero Sp. z 0.0. powiadomitakahaniu przez wkgiwy Sad rejestracii
kapitatu zaktadowego, podugzonego o obejmowane przez Capital Partners S.Aatyd
Aero Sp. z 0.0. Capital Partners S.A.gtdojacznie w podwyszonym kapitale 4.194 udziaty
0 tacznej wysokéci 2.097.000,00 zt spotki Aero Sp. z 0.0. zezha cen 5.032.800,00,00
zt. Dodatkowo Capital Partners S.A. nabytla 300 aldwv Aero Sp. z o0.0. od
dotychczasowego Wspolnika zgtm kwote 288.000,00 zi, i na dztedzisiejszy posiadane
aktywa stanowa 34,83% w kapitale zaktadowym Aero Sp. z o.0.

»= 1 |utego 2007 r. ,e-Muzyka.p!l” Sp. z 0.0. powiadtand dokonaniu przez wdaiwy Sad
rejestracji kapitatu zaktadowego, podwyonego dcznie o 900 udziatbw o wado
nominalnej 500,00 zt kaly udziat. Capital Partners S.A. olay w podwyszonym kapitale
460 udziatow ,e-Muzyka.pl” Sp. z 0.0. ackznej wysokéci 230.000,00 zt zagtzna cen
230.000,00 zt. Po dokonaniu rejestracji kapitaktadowy ,e-Muzyka.pl” Sp. z 0.0. wynosi
500.000,00zt i sktada iz 1.000 udziatow, gdzie Capital Partners S.A. qaesi55% w
kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na zgromadeze/spolnikdw.

= 9 |utego 2007 r. Zasd Gieldy Papierow Wartciowych S.A. dopécit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 24.040.000 akcjikiych na okaziciele serii A, B, C,
D i E. Wszystkie akcje Emitenta od dnia 15 lute@02r. g notowane w systemieagtym
na rynku podstawowym.

= 19 lutego 2007 r. dokonana zostata rejestracja pggienia kapitatu zaktadowego Hawe
S.A. (d. Ventus S.A.) z kwoty 500.000,00 zt do kwdt539.156,00 zt., w wyniku czego
udziat Capital Partners S.A. spadt ze 100% na 11%.

= 22 marca 2007 r. Livechat Sp. z 0.0. powiadomitalakonaniu przez wkgiwy Sad
rejestracji kapitatu zaktadowego, podisgonego o obejmowane przez Capital Partners S.A.
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udziaty tj. 327 udzialy oakznej wysokéci 163.500,00 zt zaatzna cen 850.200,00 zt. Po
dokonaniu rejestracji kapitatu, Capital PartnerA. $iosiada 50% w kapitale zakladowym
Spoiki Livechat Sp. z o0.0.

= 26 marca 2007 r. Spotka zawarta ungoinwestycyjr, ze spotly ICS Management Sp. z
0.0. Sp. komandytoavna mocy ktorej dokonata inwestycji acknej kwocie 600.000,00 zt,
obejmujc facznie udziat uprawniagy do 60% udziatu w zyskach ICS oraz do 60% gtosow.

6. Polgczenia jednostek gospodarczych i inwestycje w jathkech podporgdkowanych

» W dniu 28.12.2005 r. Capital Partners S.A. nabgaaly w Deutsche Asset Management
S.A./Dom Maklerski Capital Partners S.A.

* Wartas¢ aktywdw netto na dzfenabycia 712,22 tys. zt
o Zakupiony udziat w kapitale wtasnym 100%
(wraz z akcjami nabytymi celem umorzenia)
» Cena zakupu 650,00 tys. zt
W tym:
Zaptacono gotowk 650,00 tys. zi
Koszty zwihzane bezpwednio z nabyciem 0,00 tys. zt.

» W dniu 06.07.2006 r. Capital Partners S.A. nabygaialy w Ventus S.A.

* Wartas¢ aktywdw netto na dzfenabycia 7.332,00 tys. zt
o Zakupiony udziat w kapitale wtasnym 100%

* Cena zakupu 7.550,00 tys. zt
o Witym:

e Zaptacono gotowk 7.550,00 tys. zt

» Koszty zwhzane bezpwednio z nabyciem 0,00 tys. zt.

» W dniu 21.12.2005 r. Capital Partners S.A. naby82 3B sztuk akcji w Bipromet S.A.
za kwot 5.898,76 tys. zt. W dniu 12.01.2006 r. Spoétka makkolejne 7.681 sztuk
akcji za kwot 230,43 tys. zt. Na dzie31.12.2006 r. posiadane przez Capital Partners
S.A. akcje w Bipromet S.A. stanowil§1% w kapitatu akcyjnego spotki oraz 63%
gtoséw na WZ.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej
Pohczenia jednostek gospodarczych po dniu bilansowignmasipity.

Polgczenia jednostek gospodarczych — korekty
Korekty nie wysipity.

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zate/ch, wspotkontrolowanych i

stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finanga
Spotka ujmuje inwestycje w jednostkach zalech wedtug cen nabycia.
Spotka posiada inwestycje w ngsjacych podmiotach, ktére as uznane za jednostki
stowarzyszone:

= CP Energia S.A. (50% akcji i gloséw na WZ2),

= eCARD S.A. (24% akcji i gloséw na WZ2),

= Xtrade S.A. (25% akcji i gloséw na WZ).
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Wykaz jednostek zataych, wspétzalgnych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

» Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
* Ventus S.A. — metoda petna

* CP Energia S.A.— metoda praw wiastio

e eCard S.A. — metoda praw wtasob

e Xtrade S.A. — metoda praw wiasico

Nie obgto konsolidacj Bipromet S.A. z uwagi na specyficgdziataln@g¢ podmiotu, co mogtoby
znieksztatat obraz Spétki dominuapej, oraz fakt sfinansowania zakupu spotki Bipromemisji
Obligaciji serii B, ktére to Obligacje Spoétka zoldigana jest wykugiw podstawowym terminie
przypadaicym na 31 grudnia 2007 r., poprzez spetniedigiadczenia niepieRinego,
polegajcego na wydaniu za kda Obligacg jednej akcji spotki Bipromet. Ponadto Capital
Partner S.A. nie wywiera znagzgo wplywu na spolk Bipromet S.A., poniewazgodnie z
zawartymi umowami inwestycyjnymi zadzanie jednostk zarOwno na szczeblu zadu jak i
rady nadzorczej, zostalo przekazane partnerom yrkidrealizowana byta transakcja wykupu
menaderskiego. Nabycie akcji Bipromet S.A. stanowitoneént realizacji strategii polegagj

na nabywaniu akcji lub udziatéw innych podmiotoveeltu ich dalszej odsprzetda

Ujawnianie informacji dotycgcych inwestycji w jednostkach podpadkowanych

Nie wystpity inwestycje w jednostkach podpadkowanych poza opisanymi powne.

7. Informacje dotycgce inwestycji zakwalifikowanych jako przeznaczone sprzeday,

stanowgcych inwestycje krotkoterminowe Spotki

= PTV Production Sp. z 0.0.— 1.000 udziatéw, stamoygh 100% kapitatu zaktadowego, za

taczm kwote 1.500.000,00 zt

»= Livechat Sp. z 0.0.— 173 udzialy, stanagyich 25,7% kapitatu zaktadowego spéiki, za

taczna cen 449.800,00 zt

= AERO Sp. z 0.0. - 4.494 udzialy, stanawyich 34,83% kapitalu zaktadowego spotki, za

taczm cere 5.320.800,00 zt

= e-Muzyka.pl” Sp. z 0.0.— 90 udziatdow, stanaaych 90% kapitatu zaktadowego spétki, za

taczm cere 2.295.000,00 zt

* WiedzaNet Sp. z 0.0.— 2.362 udziaty, starmmwch 67,87% kapitatu zakladowego spotki, za

taczm cere 4.450.008,00 zt.

8. Informacje dotycgce transakcji z podmiotami powzanymi

tys.PLN
2006 2005

Przychody ze sprzedptowardw i ustug:
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domirggj DM
Capital Partners S.A. (refaktury-podnajem lokadlgfony) 18,749 0,00
- Jednostki stowarzyszone CP Energia S.A. (refgpodnajem lokalu,
telefony) 19,14 15,10
- Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 0,00 0,00
- Czlonkowie bliskiej rodziny 0,00 0,00
Przychody ze sprzeday ustug: 37,93 15,10
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Zakupy ustug:
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domiragej DM

Capital Partners S.A. (doradztwo) 158,20 0,00
- Jednostki stowarzyszone eCard S.A. (podnajemeraehni) 28,82 0,00
- Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej - zad (ust. doradcze) 72, 0,00
- Cztonkowie bliskiej rodziny 0,00 0,00
- Strony posiadage udziat w jednostce 0,00 0,00
Zakupy ustug: 259,05 0,00
Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kardy kierownjcze
krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 0,00 0,00
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
pozostal&wiadczenia diugoterminowe 0,00 0,00
$wiadczenia z tytutu rozwiania stosunku pracy 0,00 0,00
wynagrodzenia ptatne akcjami 0,00 0,00
0,00 0,00
Salda rozrachunkow na dziebilansowy powstate w wyniku
sprzeday/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domirggj DM
Capital Partners S.A. 12,85 0,00
- Jednostki stowarzyszone - CP Energia S.A. 1,41 9,28
14,26 9,28
Zobowigzania
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domirggj 0,00 0,00
- Strony posiadage udziat w jednostce 0,00 0,00
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. 7,41 0,00
7,41 0,00
Zobowigzania inwestycyjne pozabilansowe i inne pozycje unkowe
Udzielone gwarancje 3 500,00 3 500,00
Porczenia weksli 0,00 0,00
Naktady inwestycyjne 0,00 0,00
Pozyczki udzielone:
Cztonkom Zarzdu i innym kluczowym cztonkom kadry kierowniczagor
cztonkom ich rodzin
Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00
Pazyczki udzielone w trakcie roku 0,00 0,00
Sptata udzielonych pyczek 0,00 0,00
Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00
Jednostkom zataym
Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00
Pazyczki udzielone w trakcie roku 0,00 0,00
Sptata udzielonych pyczek 0,00 0,00
Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
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Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00
Podmiotom powizanym ogétem
Saldo na 1 stycznia 2006 r. - CP Energia S.A. 101,51 0,00
Pazyczki udzielone w trakcie roku - CP Energia S.A. 0,m® 100,00
Sptata udzielonych pgyczek - CP Energia S.A. 100,00 0,00
Odsetki naliczone 3,53 1,51
Odsetki otrzymane 2,58 0,00
Saldo na 31 grudnia 752,47 101,51
Pozyczki otrzymane od podmiotéw paaanych:
Stron posiadajcych udziat w jednostce
Saldo na 1 stycznia 0,00 0,00
Pazyczki otrzymane w trakcie roku 0,00 0,00
Splata otrzymanych pgczek 0,00 0,00
Odsetki naliczone 0,00 0,00
Odsetki zaptacone 0,00 0,00
Saldo na 31 grudnia 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dziebilansowy
Naleznosci
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domirggj 0,00 0,00
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
0,00 0,00
Zobowigzania
- Jednostki zalee i inne zalgne tej samej jednostki domirggj 0,00 0,00
- Strony posiadafe udziat w jednostce 0,00 0,00
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
0,00 0,00

Warunki pagyczek udzielonych Czionkom Zagdu:

Warunki Oprocentowanie| Kwota Pozyczki

Rok 2005 X 0,00

Rok 2006 X 0,00

Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi klucagymi czinkami

kadry kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

odsetki uzyskane z wykupu Obligaciji: 248,36 0,00
Prezes Zaw@u - Pan Pawet Bala 60,00 0,00
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Suflida 188,36 0,00

wycena przekazanych akcji w zamian za Obligacje , 17316 0,00
Prezes Zargu - Pan Pawet Bala 194,03 0,00
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Michat Suflida 582,10 0,00

t acznie: 1 024,49 0,00
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9. Informacje dotycgce pozycji pozabilansowych

W dodatkowych informacjach do sprawozdania finaregovza 2005 r. nie zostata ujawniona
informacja o zawarciu przez Spétwv dniu 9 listopada 2005 r. umowy gwarancyjnejaétisy CP
Energia S.A. Informacja o jej zawarciu zostatazegdtowo opisana w Sprawozdaniu Zahz z
dziatalngci Spotki za 2005 r.

Zawarcie powyszej umowy wynikalo z postanowienia Wdu Regulacji Energetyki
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP HEHn&@., w ktorym Urad uzalenit
udzielenie koncesji na obrot paliwami gazowymi naszarze Rzeczpospolitej Polskiej od
zlozenia zabezpieczenia m#§owego w wysokéci 7.000.000,00 zt. Kwota gwarancji udzielona
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 dbtyczy potencjalnych zobowaan CP
Energia S.A. w stosunku do jej partnerow handlowyckzakresie transakcji odiych koncesgj
Urzedu Regulacji Energetyki, ktérych CP Energia S.Ae bitaby w stanie sama ureguldwa
Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udziepmarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduj@agyodzenia dla Capital Partners S.A. za
udzielory gwarancg. Capital Partners S.A. posiada 50% udziatow w tlégizakladowym CP
Energia S.A. i tyle samo glosow na walnym zgromadeeCP Energia S.A. zawarta réwaie
Umowe gwarancyjm z drugim akcjonariuszem, spétkP.L. Energia S.A. na tych samych
warunkach i na taksam kwote gwarancji jak Capital Partners S.A.

Na moment sporzizenia niniejszego sprawozdariaden podmiot ddacy strom umowy z CP
Energia S.A. nie jest beneficjentem umowy gwarancji

10. Informacje pozostate:
» Spotka nie zmienita formy prawnej wiasica

» Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostaloyg&amane wskanikiem inflacji,
gdyz skumulowandarednioroczna stopa inflacji z okresu trzech latasggneta 100%.

» W sprawozdaniach danych porownywalnych nie dokonakorekty bedow
podstawowych wynikagych z zastrzeen w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania.

» W spotce nie wyspuje zagraenie, co do kontynuacji dziataléw.

Podpis osoby, sporzdzajacej sprawozdanie finansowe
18.05.2007 Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

18.05.2007 Pawet Bala Prezes Zaiz

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
18.05.2007 Konrad Korobowicz Wiceprezes Zdrrz

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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