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Przedmiot i zakres dzialalnosci Spofki.

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalno$¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
( PKD 2123) jest dziatalno$¢ produkcyjna zwigzana z poligrafig i przetworstwem materiatow
celulozowo-papierniczych oraz obrét artykutami papierniczymi.

Dziatalnos¢ prowadzona jest w todzi i Kwidzynie.

Skiad Zarzadu Kompap S.A. w okresie objetym raportem i na dzied 31.12.2006 r. byt nastepujacy:
Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny .

Longina Dylik — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Ekonomicznych

Konrad Oniszczuk — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Zakfadu Produkcyjnego w Kwidzynie.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu posiadat
6.750 akcji KOMPAP S.A., co uprawnia do 6.750 gtoséw na WZA.
Pozostali cztonkowie zarzadu nie posiadali akcji Kompap S.A.

Po dniu bilansowym sktad Zarzadu ulegt zmianie :

3.01.2007 r. Wiestaw Judycki ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu,
3.01.2007 r. Longina Dylik zostata odwotana z funkcji Czlonka Zarzadu,
3.01.2007 r. Waldemar Lipka powotany zostat na stanowisko Prezesa Zarzadu,
12.01.2007 r. Konrad Oniszczuk ztozyt rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu.

Aktualny sktad Zarzadu Kompap S.A. :
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny.

Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 234 000 akcji Kompap S.A. ( 9,99 % kapitatu akcyjnego ).
Grand Sp. z 0.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 234 024 akcje
(9,99 % kapitatu akcyjnego ).



Sklad Rady Nadzorczej Kompap S.A. w okresie objetym raportem i na dzien 31.12.2006 r. byt
nastepujacy:

Zbigniew Okonski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Leszek Jacher - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiodzimierz Rydzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Markowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Szachniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke osoby wchodzace w skiad Rady Nadzorczej nie
posiadaty akcji Kompap S.A.

Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. 13.03.2007 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Kompap S.A. odwofato Rade Nadzorczg i powolato aktualny skiad Rady
Nadzorczej:

Jerzy topaciniski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Edmund Jerzy Pietrzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Zbigniew Haberland - Cztonek Rady Nadzorczej,

Edward Pakuta - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Szachniewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jerzy btopacinski posiada 565 akcji Kompap S.A., Czlonek Rady
Nadzorczej Maciej Zbigniew Haberland posiada 18 610 akcji Kompap S.A.,
pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Kompap S.A.

Kapitat zakltadowy

Wartos¢ kapitatu akcyjnego: 2 808 297,60 zi.

taczna liczba akcji: 2 340 248 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,20 zt.

Ogolna liczba gtoséw na WZA: 2 340 248.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada 1996 roku.
Spoétka nie dokonywata w 2006 roku emisji papieréw wartosciowych.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na WZA Kompap S.A.
na dzien 31.12.2006 r. byli:

Ryszard Krauze - 406 608 akgcji ( 17,37 % kapitatu akcyjnego), co daje prawo do wykonywania
406 608 glosow (17,37 % maksymalnej liczby gtoséw na WZA),

Prokom Investments S.A - podmiot zalezny od Ryszarda Krauze - 130 200 akcji (5,56 % kapitatu
akcyjnego), co daje prawo do wykonywania 130 200 gtoséw (5,56 % maksymalnej liczby gloséow na WZA),

Prokom Software S.A. - 163 814 akcji (7,00 % kapitatu akcyjnego), co daje prawo do wykonywania
163 814 glosow (7,00 % maksymalnej liczby gloséw na WZA).

W ciggu 2006 roku nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji. 12-05-2006 r.
Spotka otrzymata zawiadomienie od Banku Handlowego S.A. dziatajacego w imieniu Banku Austria
Creditanstalt AG o zmniejszeniu posiadania akcji Kompap S.A. ponizej poziomu 5 % ogdlnej liczby akcji
Kompap S.A.

Po dniu bilansowym Akcjonariat Kompap S.A. wykazujacy co najmniej 5 % ogolnej liczby
glos6w na WZA ulegt zmianie i aktualnie jest nastepujacy:

Grand Sp. z 0.0. podmiot zalezny Waldemara Lipki - 234 024 akcje (9,99 % kapitatu akcyjnego).
co daje prawo do wykonywania 234 024 gtoséw (9,99% maksymalnej liczby gtoséw na WZA),

Waldemar Lipka - 234 000 akcji (9,99 % kapitatu akcyjnego ).co daje prawo do wykonywania
234 000 gtosow (9,99 % maksymalnej liczby gtoséw na WZA),

Ryszard Krauze - 172 608 akcji (7,38 % kapitatu akcyjnego), co daje prawo do wykonywania
172 608 glosow (7,38 % maksymalnej liczby gloséw na WZA).



Informacje o znanych emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W dniu 28 12 2006 r. zostata zawarta Umowa Zobowigzujaca Sprzedazy Akcji pomiedzy Prokom Investments Sp. z o0.0.
a Grand Sp. z 0.0. na podstawie ktérej Prokom Investments zobowigzat sie sprzedac¢ firmie Grand posiadane akcje firmy
Kompap S.A.

Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

Na dzieA 31.12.2006 r. Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich papierow
wartosciowych.

Ograniczenia dotyczace papieré6w wartosciowych.

Na dzien 31.12.2006 r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wilasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
emitenta.

Podstawowe produkty, towary oraz rynki zbytu

Dziatalnos¢ spotki obejmuje produkcje wysoko przetworzonych artykutow papierniczych, galanterii
papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi i akcesoriami do urzadzen drukujacych .
Asortyment produkowanych wyrobéw i towaréw handlowych obejmuje:

e papier do drukarek komputerowych w formie sktadanki pojedynczej i wielowarstwowej — wytwarzany
na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego.

o rolki papierowe produkowane na bazie roznorodnych papieréw (offsetowy, termoczuty, wielowarstwowy
i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych (kalkulatory, teleksy, telefaksy, plotery,
drukarki przenosne), w urzadzeniach upraszczajacych dystrybucje i magazynowanie towardw
(metkownice, numeratory, perforatory) oraz urzadzeniach rejestrujacych i ufatwiajgcych sprzedaz
wyrobow (kasy fiskalne, wagi drukujace).

e wyroby poligraficzne obejmujgce broszury, druki itp.

Przychody 2006 roku uksztattowaty sie na poziomie 11 640 tys. zt, co oznacza 22 % wzrost w stosunku
do roku poprzedniego. Przy czym, przychody ze sprzedazy wyrobow byly wyzsze o 10 %, natomiast
przychody ze sprzedazy towaréw — o ponad 100 % w pordwnaniu z rokiem ubiegtym.

Najwiekszy udziat w wartosci sprzedazy tj. okoto 60 % stanowig wyroby niestandardowe z
przeznaczeniem dla statych kooperantdéw, instytucji finansowych i ubezpieczeniowych. Znaczny udziat w
wielkosci sprzedazy stanowig rowniez udziat wyroby samoprzylepne (20 %), papier komputerowy (15%),
rolki faksowe i do kas fiskalnych (5%).

Ponad 10% w obrotach ogotem stanowity przychody ze sprzedazy wyrobow i towarow dotyczyty
realizacji wygranych przetargéw z PZU S.A., PZU Zycie S.A., ZUS, Urzedem Wojewddzkim we Wroctawiu.

W 2006 roku Kompap S.A prowadzit sprzedaz na rynku krajowym.
Do najbardziej znaczqcych odbiorcéw naleza: Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., Jabil Circuit Poland
Sp. z 0.0., PZU Zycie S.A., PZU S.A., Polomarket Sp. z 0.0., International Paper.



Zrédia zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spétka korzystata gtéwnie z krajowych zrédet zaopatrzenia w materiaty
do produkciji, w towary i ustugi .
Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sa: papier offsetowy, papier
samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny.
Surowiec do produkcji wyrobéw w 90 % pochodzit od dostawcéw krajowych ( gtdéwnie papier offsetowy),
do ktorych zalicza sie m.in.: Map Sp. z 0.0., International Paper, Avery Dennison, Jakon S.A.,
Pasaco Sp. z 0.0. .
Pozostate 10% zapotrzebowania na materiaty (w szczegolnosci papier chemiczny i termiczny) pokrywat
import od nastepujacych dostawcéw : M-real Zanders GMBH, Herma GmbH.

Towary zakupione przez Kompap S.A. w celu dalszej odsprzedazy to: papier ksero, papier w arkuszach,
rolki, papier komputerowy, akcesoria do urzadzen drukujacych.

Towary handlowe pochodzity od krajowych kontrahentéw takich jak :

International Paper, Map Sp. z 0.0., Emu Sp. z 0.0., Eureka Sp. Z 0.0., Pasaco Sp. z 0.0.

Znaczace umowy

Kompap S.A. nie zawierat w 2006 roku znaczacych umow.
Umowy handlowe zawarte przez Kompap S.A. w 2006 z odbiorcami i dostawcami:
Dolnoslaski Urzad Wojewodzki we Wroctawiu, Zaklad Obstugi Administracyjnej przy Lodzkim Urzedzie
Wojewddzkim, Cezex Sp. zo0.0., Introligatornia Mirex, Map Polska, Jednostka Wojskowa w Grudzigdzu,
ZUS Zdunska Wola.
Kompap S.A. zawart w 2006 roku umowy, ktoérych przedmiotem byto:
- ubezpieczenie majatku od wszystkich ryzyk (umowa z Hestig.);
- dokonanie przegladu ksiag rachunkowych za I pétrocze 2006 r. (umowa z U-FIN Biuro Audytorskie
i Rachunkowe Stowarzyszenie Ksiegowych Polsce Sp. z 0.0.).
Spotka kontynuowata zawarte w poprzednich latach umowy handlowe z Firmami:
Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., PZU Zycie S.A., PZU S.A., Polomarket Sp. z 0.0., NB Polska Velux,
Sanofi Aventis.

Zmiany w_powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych. Transakcje z jednostkami
powigzanymi oraz podmiotami powigzanymi

Pomiotem powigzanym poprzez osoby wchodzace w sktad odwotanego Zarzadu jest Spétka Trade-Pap
z siedzibg w Glownie. W 2006 roku wystapity transakcje z podmiotem powigzanym na faczne wartosci :
- ustugi wynajmu pomieszczenia przez Trade - Pap Sp. z 0.0. 4 tys. zt
- dzierzawa maszyn przez Kompap S.A. 768 tys. zt
- zakup maszyn przez Kompap S.A. 829 tys. zt
- sprzedaz towardw do Trade-Pap Sp. z 0.0. 6 tys. zi.
Stan nierozliczonych naleznosci na dzien bilansowy wynosit 4 705 tys. zt. Nalezno$¢ wynikajaca
z transakcji sprzedazy nieruchomosci w Pabianicach w 2001 roku na kwote 4 011 tys. zt objeto odpisem
aktualizujacym do wartosci ksiegowej przy sprzedazy. W 2007 roku dokonano przejecia zwrotnego
nieruchomosci i rozliczono catkowicie nalezno$¢. Pozostata nalezno$¢é w kwocie 695 tys. zt z tytutu
sprzedazy maszyn do Trade-Pap zostata pomniejszona w 2006 roku odpisem aktualizujgcym do wartosci
odkupionych maszyn.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spé6ika

Po dniu bilansowym ulegt zmianie sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej. Nowo powotany Zarzad podijat
dziatania w kierunku restrukturyzacji i naprawy zasad dziatalnosci gospodarczej Spotki.
Na poczatku swojej dziatalnosci w 2007 roku skierowat szczegdlng uwage na inwentaryzacje wszystkich
aktywow Spotki i okreslenie ich wartosci adekwatnie do przynoszonych korzysci ekonomicznych.



Dokonano przegladu maszyn i urzadzen pod wzgledem ich dalszej eksploatacji i w konsekwencji utworzono
odpisy aktualizujace w ksiegach 2006 roku, a w 2007 roku rozpoczeto proces ich likwidacji.

Aktualizacji wartosci poddano rowniez maszyny, ktore w wyniku zaniechania produkcji niektorych
asortymentoéw nalezato przeznaczy¢ do sprzedazy.

taczna kwota odpisow aktualizujacych warto$¢ maszyn wynosi 1 370 tys. zt. Przewidywana jest dalsza
analiza wykorzystania srodkow trwatych i kolejne odpisywanie ich wartosci.

Przeprowadzono takze ocene nie wykazujacych ruchu zapasoéw, co spowodowato przeszacowanie

0 670 tys. zt. Aktualnie trwa likwidacja i wyprzedaz zapaséw magazynowych.

Urealnieniu ulegta réwniez cena ewidencyjna nieruchomosci w Szczecinie. Zarzad podjat decyzje w sprawie
szybkiej sprzedazy nieruchomos$ci w Bytomiu i Szczecinie, w ktorych od kilku lat zaniechana zostata
dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa, a wystepowaty wysokie koszty utrzymania obiektow. W zwigzku z
powyzszym obnizono warto$¢ nieruchomosci w Szczecinie do ceny rynkowej o 1 344 tys. zi.

Podjeto dziatanie w kierunku odzyskania przez Kompap S.A. naleznosci z tytutu sprzedazy

dokonanej w 2001 roku do Firmy Trade-Pap maszyn oraz nieruchomosci w Pabianicach

w wysokosci 4 705 tys. zt. Biorgc pod uwage wartosc¢ ksiegowa maszyn i nieruchomosci przy sprzedazy

i wysokos¢ dokonanych odpisow naleznosci, utworzono w ksiegach odpis aktualizujacy

w wysokosci 2 407 tys. zt.

Na strate jaka odnotowano za 2006 rok na kwote 7 290 tys. zt t miaty wplyw gidwnie wyzej wymienione
odpisy aktualizujace na tgczna wartosc¢ 5 791 tys. zt.

Oszacowanie trwatego i obrotowego majatku ma na celu mozliwos¢ podjecia prawidtowych decyzji w
dalszej dziatalnosci Spotki oraz przekazywanie wiarygodnych informacji o stanie jej zasobow.

Bardzo intensywnie przystgpiono do poprawy ptynnosci finansowej Spotki oraz szybkosci obrotu zapasami.

Poprzez radykalne kroki w kierunku obnizenia kosztow dziatalnosci i jednoczesne zwiekszenie obrotow
Zarzad Kompap S.A. uzyskat w I kwartale 2007 roku dodatni wynik finansowy i rentowno$¢ sprzedazy na
poziomie 12 %.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W omawianym okresie Spétka nie korzystata z kredytéw i pozyczek. W 2006 roku funkcjonowata
umowa factoringu wierzytelnosci z BRE Bank S.A. o ryzyku po stronie Wierzyciela. Koszty odsetek
wynikajacych z umowy ponosi Kompap S.A.

Nie wystagpity poreczenia i gwarancje.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

W 2006 roku przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 11 640 tys. zt Spotka odnotowata strate
netto w wysokosci 7 290 tys. zt z czego :

- strata na dziatalnosci operacyjnej wynosi 6 889 tys. zt
- strata z transakcji na majatku trwatym wynosi 7 tys. zt

- strata na dziatalnosci finansowej 183 tys. zt
- strata z dziatalnosci zaniechanej 211 tys. zt

Najistotniejsze pozycje kosztéw rodzajowych w 2006 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego ksztattowaty sie nastepujgco:

Rodzaj kosztu 2006 rok | 2005 rok | Zmiana w %
w tys. zt | w tys. zt

amortyzacja 1017 1120 -10
zuzycie materiatéw i energii 4 455 4 489 -1
wynagrodzenia i S$wiadczenia na rzecz pracownikow 3 145 2760 +14
ustugi obce 2014 2024 -1
podatki i opfaty 152 230 -34
pozostate koszty 195 156 +25
ogoélem 10 978 10 779 +2




W poréwnaniu do 2005 roku nastapit wzrost kosztéw rodzajowych ogétem o ok. 2 %.

W 2006 roku obnizone zostaty koszty sprzedazy o 22 %, koszty ogdlnego zarzadu o 16 % w stosunku do
poprzedniego okresu.

Suma bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 13 811 tys. zt, co w poréwnaniu z rokiem
poprzednim stanowi spadek jej wartosci o 32 %.

Na ocene sytuacji Spétki istotnie wptywaja nastepujace poréwnania i wskazniki:

- aktywa trwate stanowia 57 % catego majatku; widoczny jest spadek wartosci aktywow trwatych
0 2 637 tys. zt gtdwnie z tytutu odpisdéw aktualizujgcych, przekwalifikowania na aktywa przeznaczone
do sprzedazy oraz z powodu nie wystapienia naleznosci dtugoterminowych

- w majatku obrotowym odnotowano réwniez spadek o ok. 39 % w stosunku do 2005 roku w pozycjach:
a) zapasy o 303 tys. zt ( m.in. wptyw odpisdéw aktualizacyjnych)

b) stan naleznos$ci zmniejszyt sie 0 421 tys. zt gtownie wskutek dokonanych odpisow aktualizujgcych

c) srodki pieniezne ulegty obnizeniu 0 1 022 tys. ze wzgledu na wysoki ich poziom w 2005 roku

( wptyw srodkdéw z operacji leasingu zwrotnego nieruchomosci w Kwidzynie)

d) w aktywach przeznaczonych do sprzedazy wystgpit spadek wartosci spowodowany odpisem
aktualizujgcym w wysokosci 1 950 tys. zt — wycena nieruchomosci Szczecinie oraz maszyn i
urzadzen

e) czynne rozliczenia miedzyokresowe wykazujg mniejszy poziom aktywowania kosztow o 98 tys. zt
( m.in. zaliczenie w koszty biezacego okresu opfaty leasingowej)

- w pasywach bilansu uwage zwraca obnizenie kapitatdéw wtasnych w stosunku do roku ubiegtego o 69 %,
co jest rezultatem poniesienia w 2006 roku straty na kwote 7 290 tys. zt i straty z tytutu btedu
podstawowego w 2005 roku na kwote 180 tys. zt ;
na kapitaty wlasne w wysokosci 3 286 tys. zt sktadaja sie :

a) kapitat akcyjny - 2 808 tys. zt - dzieli sie na 2 340 248 rownych i niepodzielnych akcji,
kazda o wartosci nominalnej 1,20 zt; wartos¢ ksiegowa akcji wynosi 1,40 zt

b) kapitat zapasowy — 7 948 tys. zt, z ktérego planowane jest pokrycie straty za 2006 rok oraz straty
z tytutu btedu podstawowego w tacznej kwocie 7 470 tys. zt

¢) zyski/straty zatrzymane i biezace - 7 470 tys. zt

- zobowigzania dtugoterminowe wykazane sg w kwocie 3 214 tys. zt ( poziom ich w stosunku
do 2005 roku zmienit sie nieznacznie ) wynikajq gtéwnie z zobowigzania leasingowego
w okresie 2008 - 2015 r.

- wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 950 tys. zt spowodowany jest zwiekszeniem zobowigzan
z tytutu dostaw towardw i ustug.

Ocena zarzadzania zasobami_ finansowymi, ze szczeqdélnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywiazywania sie ze zobowiagzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Stan zobowiagzan i rezerw ogdétem na koniec 2006 roku wynidst 10 525 tys. zt.

Najwiekszq pozycje stanowia zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate w kwocie 6 802 tys. zi, ktbra
obejmuje:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2 000 tys. zt,

- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 4 439 tys. zt, ( zysk z transakcji leasingu finansowego

do rozliczenia w okresie trwania umowy, nie umorzona warto$¢ srodkow trwatych zrefundowanych
z ZFRON)

- pozostate zobowigzania - 363 tys. zi.
Kolejng wazng pozycja jest zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego na ogdlng kwote 3 386 tys. zt

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem /suma pasywow) wynoszacy 76 % wskazuje stopien
finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik ten jest wysoki z uwagi na przeprowadzong operacje
leasingu zwrotnego.



Wskaznik plynnosci biezacej mierzacy zdolnos¢ wywiazywania sie spotki ze zobowigzan
krotkoterminowych (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe), ksztattuje sie na poziomie 0,8 i w
stosunku do roku poprzedniego (1,5) obnizyt zdolno$¢ Spotki do biezacego regulowania zobowigzan.

Uwzgledniajgc wszystkie planowane w 2007 roku dziatania wg oceny Zarzadu nie ma zagrozenia utraty
ptynnosci finansowej. Kompap SA systematycznie reguluje swoje zobowigzania i zmniejsza zadtuzenie.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Naktady poniesione na $rodki trwate w 2006 roku 812 tys. zt. i dotycza gtéwnie zakupu maszyn.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik dzialalnosci

W zwigzku z posiadanym statusem zaktadu pracy chronionej, Kompap S.A. otrzymat dotacje w wysokosci
622 tys. zt., ktére zwiekszyly pozostate przychody operacyjne. Dotacja ta stuzy do zrekompensowania
nizszej wydajnosci pracy osob niepetnosprawnych czyli pokrycia zwiekszonych kosztow dziatalnosci
podstawowej w zwigzku z zatrudnianiem 0s6b niepetnosprawnych.

Na wynik finansowy 2006 roku w kwocie 7 290 tys. zt znaczacy wptyw miaty dokonane przez Spotke odpisy
aktualizujgce w wysokosci 5 735 tys. zt

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2006 rok .

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spéiki

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego;

- utrzymanie ptynnosci finansowej;

- ryzyko stopy procentowej - umowa leasingu nieruchomosci w Kwidzynie, umowa factoringu;
- uzaleznienie od niewielkiej ilosci kontrahentow.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spétki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Strategia rozwoju spétki w roku 2007 i lata nastepne zakfada:

- wymiane parku maszynowego na nowoczesny, ktory zapewni duza wydajnosc i wysoka, jakos¢ produkcii,
- dynamiczne zwiekszenie produkcji wyrobdw przy jednoczesnym zredukowaniu kosztow dziatalnosci,

- osiggniecie maksymalnej wydajnosci poprzez poprawe organizacji pracy,

- intensywne dziatania marketingowe w celu zwiekszenia sprzedazy wyrobéw i towarow,

- zawieranie znaczacych uméw z kluczowymi odbiorcami.

Nowo powotany Zarzad Kompap S.A. dokonat wszechstronnej analizy potencjatu Spétki i wyraza
przekonanie, iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Nowy Zarzad planuje zwiekszenie obrotu o okoto 70 % w stosunku do obrotu w roku 2006.

Cel to 20 miIn zi, zaplanowany zostat rowniez zysk okoto 200 tys. zt.

Po analizie mozliwosci parku maszynowego oraz potrzeb wynikajacych z aktualnych zamowien powofany
zostat zesp6t pod przewodnictwem Pana Jerzego Grzanki, ktory zaproponowat Zarzadowi plan rozwoju
profesjonalnego parku maszynowego. Dotyczy on zakupu 5-ciu maszyn na kwote okoto 6-7 min zf -

3 maszyny zostaly juz zakupione. Nastepnie podpisana zostata umowa na dostawe maszyny do sktadania -
klejenia ksigzek na kwote okoto 300 tys. euro - dostawa maszyny nastapi do 30.06.2007 roku.

Plan zakfada zakonczenie inwestycji do koinca 2007 roku.

Zarzad zaproponowat przeniesienie siedziby firmy z Ltodzi do Kwidzyna. Dziatania te majg na celu
poprawienie organizacji pracy oraz zmniejszenie kosztow o okoto 30 tys. zt miesiecznie.



W zwiazku z intensywnymi dziataniami handlowymi pozyskano nowych znaczacych Klientéw

np. DSV Trading - przedstawiciel Pionieera w Polsce oraz znacznie zwiekszono realizacje zaméwien od
Jabil Sp. z 0.0. oraz Philips Polska. Plan 20 min zt obrotéw jest realnym celem.

Zarzad Planuje rowniez dziatania w celu pozyskania $rodkow finansowych.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi

Na dzied 31.12.2006 r. Zarzad miat zawarte umowy o prace, ktérych okres wypowiedzenia i odpraw
wynika z Kodeksu Pracy. Nie ma zawartych uméw przewidujacych inne rekompensaty pieniezne w
przypadku rozwigzania umowy. Poza tym czionkowie Zarzadu nie zawarli ze Spotka uméw o zakazie
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Nowo powotany Zarzad w dniu 3.01.2007 r. petni funkcje na takich samych warunkach umowy.

Na dzien 31.12.2006 r. czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych umoéw ze Spoétka, ktore
przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkdji.

Rada Nadzorcza powotana 13.03.2007 r. petni funkcje na takich samych warunkach umoéw.

Wartosé wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z

prawem merwszenstwa, zamlennvch warrantach subskrvpcvmvch (w plenladzu, naturze lub

kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w_ przedsiebiorstwie emitenta, bez

wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatlu zysku;
w_przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor — oddzielnie
informacje o wartosci_wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych

Powyzsze dane zostaty opisane w punkcie K wprowadzenia do sprawozdania finansowego KOMPAP SA.

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Przegladu sprawozdania poétrocznego w 2006 roku dokonano na podstawie umowy nr 2/B/2007 2z dnia
17.08.2006 r. zawartej przez Kompap S.A z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan
finansowych U-FIN Sp. z 0.0. — wynagrodzenie wyniosto 12 tys. zi.

Badania sprawozdania finansowego za 2006 rok dokonano na podstawie umowy z dnia 12.03.2007 r.
zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
PKF Consult Sp. z 0.0. — wynagrodzenie wyniosto 25 tys. zt.

W dniu 15.01.2007 r. zawarto umowe z PKF Consult Sp. z 0.0. na przeprowadzenie badania sytuadji
finansowej Kompap S.A. - wynagrodzenie wyniosto 10 tys. zt.

W 2005 roku przegladu sprawozdania potrocznego i badania sprawozdania rocznego dokonat podmiot
uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych U-FIN Sp. z 0.0. na podstawie umow:

- umowa nr 1/B/2005 z dnia 25.07.2005 r.- wynagrodzenie wyniosto 12 tys. zt
- umowa nr 2/B/2005 z dnia 25.07.2005 r. - wynagrodzenie wyniosto 25 tys. zt.

Oswiadczenie dotyczace przestrzegania zasad tadu korporacyjneqo

Zarzad Kompap S.A. informuje, ze w zakresie stosowania przez spoétke zasad dobrych praktyk
o$wiadczenie zostanie przekazane Raportem Biezgcym w terminie pdzniejszym.

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Kompap S.A. o$wiadcza, ze roczne sprawozdanie za 2006 rok i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowaq i finansowg oraz wynik finansowy.



Oswiadczenie Zarzadu dotyczace uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad Kompap S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2006 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania spetnili warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.



