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|. Wtadze Spotki

e Zarzad

W sktad Zarzadu AB S.A. w dniu 31 grudnia 2006 wchodzili:
Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

Dariusz Rochman — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny
Piotr Nowjalis — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Sktad Zarzadu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

e Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. do dnia 22 listopada 2006 wchodzili:
Iwona Przybyto — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Rafat Bator — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Przybyto — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 22 listopada 2006 rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyli:
Rafat Bator, Stanistaw Knaflewski i Piotr Augustyniak

Z dniem 20 grudnia 2006 na stanowiska w Radzie Nadzorczej Spétki powotani zostali:
Katarzyna Jazdrzyk

Andrzej Bator

Radostaw Kietbasinski

Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

e Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ Spétki

Rok 2006 byt przetomowym w dotychczasowej historii Spotki z uwagi na przeprowadzone w tym okresie i
zakonczone petnym sukcesem wprowadzenie jej na Gietde Papierow Wartosciowych.

e Sytuacja ekonomiczna Spoétki

AB S.A. jest jednym z najwigkszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie przedsigbiorstw dystrybucyjnych branzy
IT w Polsce. Fakt 6w znajduje potwierdzenie zaréwno w utrzymaniu wysokiego tempa wzrostu przychodéw ze
sprzedazy jak réwniez rosnacej zyskownosci Spofki.

Podobnie jak w latach poprzednich czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:
- dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy

- wzrost zyskownosci przedsiebiorstwa, zarbwno na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej jak i zysku
netto

- zmniejszanie sie relacji ponoszonych przez Spétke kosztow operacyjnych do generowanych przychodéw ze
sprzedazy

= Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

Rok 2006 byt dla AB S.A. kolejnym okresem wzrostu przychodow ze sprzedazy. Spétka powiekszyta obroty az o
25,1% w stosunku do roku poprzedniego a tym samym tylko nieznacznie obnizyta wysokg dynamike wzrostu
osiagnieta w roku 2005 (26,4%) pomimo zachowania podobnego portfela kontraktow dystrybucyjnych.
Potwierdza to wyraznie tendencje powiekszania przypadajacych na przedsiebiorstwo udziatow rynkowych.
Jeszcze wyzszg dynamike wzrostu udato sie utrzymaé Spétce w zakresie zysku brutto na sprzedazy, gdzie
osiggniety wzrost (30,5%) nawet nieznacznie przekroczyt warto$¢ osiggnieta w roku poprzednim (29,7%).

Zysk ze sprzedazy po uwzglednieniu kosztéw operacyjnych wzrést w roku 2006 az 0 38,5% w stosunku do roku
poprzedniego.
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Jednoczesnie Spotka utrzymata bardzo niska, na tle branzy, relacje udziatu kosztow sprzedazy i ogélnego
zarzadu do osigganych przychodéw ze sprzedazy (SGA). Jest to zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik
efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej prezentujacy wtasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkow.
W przypadku AB S.A. jej wartos¢ dla roku 2006 wyniosta 2,56% i jest minimalnie nizsza od wartosci uzyskanej w
roku poprzednim (2,57%) co potwierdza, ze Spoétka utrzymata nie tylko bardzo dobre tempo wzrostu, ale réwniez
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decydujaca o jej dotychczasowych sukcesach dyscypline kosztowa oraz z jeszcze lepszym skutkiem
wykorzystuje efekt dzwigni operacyjnej.

Niewielkim zmianom na przestrzeni roku 2006 ulegta rowniez struktura kosztéw ponoszonych przez Spoétke.
Koszty ogélnego zarzadu stanowity w niej 14%, koszty sprzedazy za$ 86% ogotu kosztdw operacyjnych. W roku
poprzednim odpowiednio 16% i 84% co oznacza ze pomimo, iz w roku 2006 wsréd wydatkéw ponoszonych
przez AB S.A. pojawity sie nowe dla przedsigbiorstwa kategorie zwigzane z jej funkcjonowaniem w na rynku
publicznym, charakterystyczna dla Spétki struktura z lat poprzednich zostata utrzymana i nie zanotowano
zadnych drastycznych zmian w obrebie zadnej z kategorii.
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= Rentownosé

Zakonczony rok byt dla Spoétki kolejnym rokiem wzrostu rowniez w zakresie rentownosci uzyskiwanej na
prowadzonej dziatalnosci. Uzyskane w 2006 wartosci wskaznikow rentownosci sprzedazy wzrosty na wszystkich
etapach ksztattowania sie wyniku finansowego. Wprawdzie branza w ktérej koncentruje swojg dziatalnos¢ nadal
charakteryzuje sie stosunkowo niskg marzowoscia, za$ wzrost rentownosci odnotowany w roku 2006 nie miat
charakteru rewolucyjnego i wynikat raczej z podwyzszajacej sie wewnetrznej efektywnosci przedsiebiorstwa, byt
jednak niewatpliwie kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia zyskownosci Spoétki.
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Podobnie na korzystnym dla Spétki poziomie zamknety sie w roku 2006 wskazniki rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) oraz rentownosci aktywéw (ROA). Z ich przebiegu w poréwnaniu do poprzednich lat
obrotowych wynika wyraznie, ze przedsigbiorstwo polepszyto efektywnos¢ wykorzystywania posiadanego
majatku i kapitatu, pomimo dynamicznego przyrostu wielkosci obu tych kategorii.
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= Aktywa i kapitaty wtasne

Kolejny rok dynamicznego wzrostu obrotéw handlowych przedsiebiorstwa znalazt swoje odzwierciedlenie we
wzroscie wartosci jego majatku, w szczegolnosci zas jego sktadnikéw obrotowych (zapasy, naleznosci). Aktywa
ogotem pozostajgce w dyspozyciji Spotki zwiekszyty swojg wartos¢ o 20,8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, aktywa trwate i obrotowe odpowiednio: 36,5% i 19,6%. Dynamiczny wzrost wartosci aktywéw
trwatych AB S.A. (w zakresie rzeczowych sktadnikow majatku trwatego) jest efektem prowadzonej rozbudowy
infrastruktury logistycznej. W strukturze aktywow Spétki nadal dominujaca pozycje posiadaja aktywa obrotowe
(92%).

Analizujac szczego6towa strukture majatku obrotowego, wzrost przychodéw ze sprzedazy Spoétki przetozyt sie
gtéwnie na wzrost zapasow towardw (39,2% w stosunku do wartosci z 2005) oraz wzrost naleznosci
krétkoterminowych (19,3% w stosunku do wartosci z 2005). W roku 2006 nie byto drastycznych zmian w
strukturze majatku obrotowego. Najwyzszy udziat utrzymaty naleznosci krétkoterminowe - 58% i jest to wartos¢
niemal identyczna z poprzednim rokiem obrotowym. Nieco wyzszy udziat w strukturze obrotowych sktadnikéw
majatku firmy odnotowaty zapasy — 34,8%, przy jednoczesnie nieco nizszym udziale sktadnikéw pienieznych —
7%.
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W Aktywa obrotowe Akfywa trwate Inwestycie krotkoterminowe Rozliczenia miedzyokresowe
22 825
350000 28117 300000 - -===-=-===--=-=--==-——---~ --
300000 20 603 250000 +------"-"-"-"-"-—"-"-"-—"—-—- 32345 _ _ _ _ R
250000 -
200 000 -
200 000 -
150 000 ~
150 000 1
100000 o B 100 000
50000 -——- - 50000 -
0 - 04
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006

ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, tel. (+48 71) 32 40 500, 78 90 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl 62
KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A. I/o Wroctaw, PL68 1500 | 155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 I 155 1211 5003 5196 0000 (EUR), PL58 1500 I 155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481

Katowice: tel. (032) 355 90 20, fax (032) 355 45 37 Warszawa: tel. (022) 814 31 43, fax (022) 814 23 46



)

Digital World

= Kapitaty i zobowiagzania
W zakresie struktury pasywéw w roku 2006 Spotka zwiekszyta udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu
majatku (do 21,3% w poréwnaniu z 16,7% z roku ubiegtego) — na co ztozyta sie zaréwno przeprowadzona
emisja publiczna jak i akumulacja wyniku finansowego. Czynnik ten spowodowat relatywnie mniejsza niz w
latach ubiegtych koniecznos¢ finansowania rozwoju Spétki kapitatem obcym. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania wzrosty 0 14,1% w stosunku do 58,6% z roku poprzedniego.
Struktura zobowigzan Spoétki charakteryzuje sig nieco mniejszym niz w roku ubiegtym udziatem zobowigzan
dtugoterminowych (3,3%) i dominujacym udziatem zobowigzan krétkoterminowych (96,7%).
Rok 2006 przynidst réwniez wzrost wskaznika pokrycia majatku trwatego Spéiki kapitatem wtasnym z 2,4 w roku
2005 do wartosci 2,7.
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Struktura rodzajowa zobowigzan bilansowych zaciagnietych przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2006
charakteryzuje sie wyraznym spadkiem udziatu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (53,7% w roku 2006, 61,3%
w roku 2005) przy jednoczesnym wzroscie zaangazowania kredytéw bankowych (35,3% w roku 2006, 25,6% w
roku 2005). Ma to zwigzek ze wzrostem udziatu w warunkach ptatnosci oferowanych Spofce przez jej
dostawcéw, dyskontéw za skrocony termin ptatnosci, gdzie przedsiebiorstwu czesto optaca sie skrocenie
dotychczasowego terminu zaptaty, nawet uwzgledniajac koszt zewnetrznych zrdédet finansowania, w zamian za
otrzymywany z tego tytutu rabat. W roku 2006 Spétka otrzymata tacznie 8,278 tys PLN dyskontéw za
wczesniejszg ptatnos¢ co stanowito az o 34% wieksza wartosé niz w roku poprzednim.

Potwierdza to wzrost wszystkich wskaznikow rentownosci sprzedazy prezentowanych, ktéry nie miatby miejsca
w sytuacji gdyby skrécenie terminéw ptatnosci nie byto rekompensowane otrzymywanymi dyskontami.

= Plynnosé. Wskazniki obrotowosci.

Spétka utrzymata zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan biezacych na tym samym, bezpiecznym
poziomie jak w latach poprzednich. Wartosci wskaznikéw ptynnosci nieznacznie tylko réznig sie od
prezentowanych w poprzednich latach.

Pewne zmiany przynosza obliczone na 31 grudnia 2006 wartosci wskaznikéw obrotowosci: wprawdzie wskaznik
rotacji zapaséw wzrdst o 3 dni w poréwnaniu do analogicznej wartosci z roku 2005, jednakze Spétka
zrekompensowata jego wzrost obnizeniem wskaznika rotacji naleznosci, ktory zostat zmniejszony o podobna
wartos¢.

Zmianie ulegta rowniez warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzan: z 56 dni w 2005 do 45 dni w roku 2006.
Przyczyna tego stanu rzeczy jest opisywany w punkcie poprzednim skrécenie terminéw zaptaty
rekompensowane przez otrzymywane od dostawcédw dyskonty.
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:

Ptynnos¢ biezaca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
Ptynno$é natychmiastowa: Srodki pieniezne / Zobowiazania krétkoterminowe
Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 365

Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 365

= Przeptywy.

W roku 2006 wygenerowane zostaty ujemne przeptywy srodkéw pienieznych w wys. 9 653 tys. PLN, na ktére
ztozyty sie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej. Ujemne przeptywy operacyjne
wynikaja ze znacznego skrécenia okresu regulowania zobowigzan (okres rotacji zobowigzan w stosunku do
roku poprzedniego jest krotszy o 11 dni), dzieki czemu Spétka otrzymuje korzystne warunki zakupu w postaci
otrzymanych dyskontéw. Spowodowato to relatywny wzrost majatku obrotowego (zwiekszenie sprzedazy) przy
zachowaniu stosunku warto$¢ zobowigzan, o czym $wiadczy utrzymanie przez Spotke wskaznika ptynnosci
biezacej na statym bezpiecznym poziomie.

od 2006-01-01 od 2005-01-01 od 2004-01-01 do od 2003-01-01 do

do 2006-12-31 do 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -49 857 15345 13 439 -14123
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 942 -11 874 -1252 216
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 146 16 189 -1 962 11457
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto razem -9 653 19 660 10 225 -3 582
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Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spoétki

Ryzyka na ktére narazona jest Spotka zwigzane sa z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacii
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepisdw prawnych oraz ich interpretaciji i
stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane z uzaleznieniem sie od
gtéwnych dostawcow i odbiorcédw, zwigzane z sezonowoscig sprzedazy ryzyko zwigzane z zapasami i
naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Spéiki,
zwigzane z postepowaniem antymonopolowym przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
oraz ryzyko zwigzane z przepisami o optatach na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi
lub prawami pokrewnymi). Znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spétki ma przede wszystkim sytuacja
makroekonomiczna, silna konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdinych ryzyko oraz
dziatania spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sa ponize;j.

= Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spoftki
Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania wielkosci
terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskéw przedsiebiorstw. Te dochody i zyski
wptywajg rowniez na wielkosci zakupdw produktow IT. W efekcie sprzedaz catej branzy jest silnie uzalezniona
od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy
catego rynku. Ewentualne odwrécenie sie pozytywnych tendencji wzrostowych mogtoby oznacza¢ spadek
wydatkéw na zakupy produktéw IT, a tym samym spadek przychod6éw oraz ograniczenie poziomu osigganej
marzy.

= Ryzyko zwigzane z silng konkurencja
Branza, w ktérej AB S.A. prowadzi dziatalnos$¢, cechuje sie wysoka konkurencyjnoscia. Wysoki stopien
konkurencyjnosci w potaczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowaé obnizeniem poziomu marzy i w
efekcie negatywnie wptyna¢ na poziom realizowanych przychodéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka
Zarzad postrzega mozliwos¢ poszerzenia kanatu sprzedazy przez dostawcéw Spotki o kolejne firmy, co rowniez
moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez wprowadzenie agresywnej polityki
sprzedazowej ze strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku — autoryzowanych dystrybutoréw ABC
Data Sp. z 0.0. i Tech Data Polska Sp. z 0.0. — moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

= Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpretacji i stosowania
Zmieniajace sig przepisy prawa lub r6zne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,
przepiséw regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa
z zakresu papierow wartosciowych, moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegoélnie czeste i
niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretaciji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze implikowa¢ powazne pogorszenie jej sytuacji
finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w otoczeniu
prawnym obejmuje rowniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spétki rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub
potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami administracyjnymi. W chwili obecnej Spotka bierze
udziat tylko w jednym znaczacym postepowaniu, przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

= Ryzyko kursowe
Gtéwnymi dostawcami Spotki sg migdzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej. Rozliczenia z
tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (ok. 55% wartosci zakupdéw w 2006
roku), najczesciej w EUR lub USD. Jednoczesnie praktycznie cata sprzedaz Spofki realizowana jest na rynku
krajowym w PLN. Pomimo, iz AB S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym,
wykorzystujac transakcje forward oraz opcje walutowe, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem
zobowiazan handlowych wobec dostawcow Spotki. Wystgpienie negatywnych tendencji w zakresie kurséw PLN
wzgledem EUR i USD moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki.

= Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gléwnych dostawcow
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AB S.A. wspoétpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko zwigzane z
uzaleznieniem od gtéwnych dostawcdw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w strukturze zaopatrzenia Spotki.
Utrata jednego z wiekszych dostawcéw mogtaby w krétkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy w
poszczegolnych grupach produktowych i negatywnie wptynaé na osiagane przez Spétke wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gléwnych odbiorcéw

Spétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcéw. Dziesieciu najwiekszych odbiorcoéw stanowi mniej niz 20%
tacznej sprzedazy. Niektorzy z klientow Spétki moga by¢ jednak zainteresowani skracaniem tancucha dostaw.
Duze sieci detaliczne moga np. staraé sie zaopatrywac¢ bezposrednio u producentéw z pominieciem
dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei wsrdd mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystagpic
zjawisko taczenia potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Spétki
moze to sie wigzac z ryzykiem utraty czesci klientéw, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spétke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcéw poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej, zarzadzanej przez Alsen
Sp. z 0.0., w ktérej sktad na koniec 2006r wchodzito 154 punktow sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wielkos¢ osiaganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw dziatajacych w
branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy roczne;.
Skutkuje to niemoznoscia doktadnej oceny sytuacji Spétki i utrudnia estymacje wynikéw za dany rok obrotowy
na podstawie wynikéw kwartalnych.

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Naleznosci handlowe stanowig ok. 55% sumy bilansowej AB S.A.. Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci handlowej. Spétka prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na
podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem ptatnosci. Kazdy limit kredytowy
ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych, uzyskanych zabezpieczen
osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem dostepnych na rynku sposobdéw ustalenia wiarygodnosci
kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest $cisle monitorowana, a w przypadku wystapienia jakichkolwiek
sygnatéw zagrazajacych sptacie wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo
monitoringu naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentow i ponoszenia przez Spotke z tego tytutu strat finansowych. W celu
istotnego ograniczenia tego ryzyka Spotka zawarta z Atradius Credit Insurance Polska umowe ubezpieczenia
wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie z dniem 1 sierpnia 2004 roku wierzytelnosci Spé6tki w obrocie
krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu
niewyptacalnosci i przewlektej zwloki w zaptacie za zakupiony towar. W przypadku wystapienia probleméw z
odzyskaniem naleznosci Spotka otrzyma od 75 do 85% wartosci wierzytelnosci. W roku 2006 wg standéw na
koniec miesigca srednio 89,43% salda naleznosci byto ubezpieczone.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym

Realizacja przyjetej strategii rozwoju, zwtaszcza w zakresie rozwoju nowych kanatéw dystrybucji oraz rozwoju
infrastruktury logistycznej, wiaze sie z poniesieniem przez Spotke okreslonych naktadéw inwestycyjnych.
Gtéwnym celem wyzej wymienionych inwestycji jest rozbudowa centrum logistycznego i zdobycie wigkszego
udziatu w rynku, a poprzez to osiagganie wiekszych przychodéw i zwiekszenie wartosci Spotki. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka braku lub nizszego poziomu zatozonych korzysci wynikajacych z realizacji poszczegélnych
zamierzen inwestycyjnych. W przypadku projektu rozbudowy bazy logistycznej Spotka ponosi dodatkowe ryzyko
wynikajace z koniecznosci uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych. Réwniez opdznienia w realizacji
przedsiewzie¢ moga wptyna¢ niekorzystnie na efektywnos¢ zaangazowanego kapitatu, a nawet na realizacje
strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadaja 50,49% ogdine;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego poziom kontroli nad Spotka i
decydujacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna i decyzje strategiczne dotyczace rozwoju Spoétki. Ponadto
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stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spétki Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sa uprawnieni do
powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikow Spotki

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych
pracownikow i kadry zarzadzajacej. W przypadku ekspansji Spétki istotna jest réwniez mozliwos¢ pozyskania
dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko
spadku efektywnosci dystrybucji w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna
zapewni¢ o odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to
wigzac ze znacznymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem antymonopolowym przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow

AB S.A. jest strong postepowania antymonopolowego przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw Delegatura we Wroctawiu, wszczetego na wniosek Incom S.A. w 2005 roku, w zwigzku z
podejrzeniem zawarcia przez ABC Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i AB S.A. porozumienia
ograniczajacego konkurencje na krajowym rynku dystrybucji drukarek, polegajacego na uzgodnieniu
kontynuowania dystrybucji drukarek Samsung, pod warunkiem odstapienia przez Samsung Electronics Polska
Sp. z 0.0. od dostawy tych drukarek na rzecz Incom S.A. oraz w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC
Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i AB S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku drukarek,
polegajacego na przeciwdziataniu dopuszczenia do tego rynku Incom S.A. poprzez uzaleznienie kontynuowania
dystrybucji drukarek marki Samsung od odstgpienia przez Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. od dostawy
drukarek Incom S.A. Wedtug AB S.A. zarzuty postawione przez Incom S.A. sg catkowicie bezzasadne i nie
znalazty potwierdzenia w zadnym z przedstawionych dowodéw. Pomigdzy Spotka a wskazanymi wyzej
przedsiebiorcami nie zostato zawarte zadne porozumienie, ktérego celem bytoby ograniczenie konkurencji na
rynku drukarek. AB S.A. nie zaprzestat wspotpracy z Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. i nie wywierat na te
firme zadnej presji na celem wymuszenia rezygnacji z dostaw na rzecz Incom S.A. W opinii Spétki istniejg zatem
podstawy do wydania decyzji o niestwierdzeniu stosowania praktyki ograniczajacej konkurencje oraz
niestwierdzeniu naduzycia pozycji dominujacej na krajowym rynku dystrybucji drukarek. Pomimo wysitkéw AB
S.A. postepowanie antymonopolowe nie zostato dotychczas zakonczone. Inwestorzy powinni wzigé¢ jednak pod
uwage, iz zgodnie z obowiazujacymi przepisami w przypadku uznania, ze doszto naruszenia zakazu,
okreslonego w art. 5 albo art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony i
Konsumentéw moze natozy¢ na dany podmiot, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci okreslonej w art.
101 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy. Kara pieniezna jest ptatna z dochodu po
opodatkowaniu lub z innej formy nadwyzki dochodéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki. Kare pienieznag
uiszcza sie w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw. W opinii Zarzadu Spoétki ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania jest znikome, a
prawdopodobienstwo uiszczenia jakiejkolwiek kary zblizone do zera. Spofce zalezy na jak najszybszym
zakonczeniu prowadzonego postepowania bowiem jest przekonana o jego pozytywnym wyniku. Spétka
poinformowata audytora o szczegétach prowadzonego postepowania i sformutowanych wobec Spétki zarzutach,
za$ audytor nie zakwestionowat decyzji Spoétki o niekalkulowaniu i nieujmowaniu w ksiegach rachunkowych
rezerwy z tytutu potencjalnego niekorzystnego rozstrzygniecia.

Ryzyko zwigzane z przepisami o optatach na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi

AB S.A. na biezaco nalicza i ujmuje w wyniku finansowym optaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi lub prawami pokrewnymi z tytutu sprzedazy okreslonych w przepisach urzadzen i nosnikow,
obcigzajgce go na podstawie przepiséw ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach
pokrewnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 roku, nr 80, poz. 904 ze zm.). Jednak z uwagi na to, iz niektére zapisy
powotanej ustawy, w szczegdlnosci dotyczace sposobu dokonywania rozliczen z uprawnionymi organizacjami
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, budza watpliwosci AB S.A., powstrzymuije sie on z przekazaniem
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zgromadzonych $rodkéw na rzecz tych organizacji do czasu wyjasnienia watpliwosci. AB S.A. zamierza
uregulowac naliczone optaty po wyjasnieniu wszystkich watpliwosci. Takie postepowanie Spétki wigze sie z
ryzykiem koniecznos$ci zaptaty odsetek od naliczonych optat, na wypadek gdyby watpliwosci AB S.A. zostaty
wyjasnione na jego niekorzys¢. Kwota odsetek znajduje w catosci pokrycie w utrzymywanej przez AB S.A.
rezerwie ogélnej. W konsekwencji opisana wyzej sytuacja nie moze odbic sie negatywnie na wynikach
finansowych Spotki.
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Il. Dziatalnos$¢ Spofki

Struktura sprzedazy

= Odbiorcy

Struktura odbiorcéw w poréwnaniu do lat ubiegtych nie ulegta znaczacym zmianom. Gtéwnymi odbiorcami AB
S.A. w 2006r byly mate i $rednie przedsiebiorstwa, a ich udziat w sprzedazy przekroczyt 63%. Udziat sieci
hipermarketédw wynosit 11,9%, a wzrost ich udziatu odpowiada aktualnym trendom rynkowym. Klienci typu
enterprise osiagneli 7,4%. Udziat klientéw z grupy techniki biurowej wyniést 4% a sub-dystrybutoréw 4,6%.
Pozostatg sprzedaz stanowit eksport.

Dynamiczne poszerzanie oferty o najbardziej uznane marki towaréw oraz umiejetnos¢ dynamicznego
dostosowania sie do potrzeb klientéw umozliwity Spétce stworzenie jednej z najwigkszych w Polsce sieci
klientow aktywnych kazdego miesigca.

Szczegbtowa struktura odbiorcow Spétki jest rozproszona i zdywersyfikowana. Zdecydowana wiekszo$¢
klientdw Spétki posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W 2006r nie wystgpit zaden odbiorca, ktérego udziat
osiggat co najmniej 10% przychodow Spotki ze sprzedazy. Udziat najwiekszego odbiorcy wynosit 9,7% a
dziesieciu najwiekszych odbiorcédw generowato tacznie okoto 29% catosci przychodow ze sprzedazy.

Struktura rodzajowa

Najwiekszy udziat w sprzedazy towaréw w roku 2006 przypadt rozwigzaniom gotowym (notebookom, serwerom,
komputerom PC) i wyniést 30,3%, kolejno uplasowaty sie: peryferia (monitory, skanery, drukarki) z 23,8%
udziatem w sprzedazy, komponenty stuzace do produkcji komputeréw z 21,7% udziatem, materiaty
eksploatacyjne z 11,0% udziatem, oprogramowanie z 9,1% udziatem oraz elektronika uzytkowa z 4,1%
udziatem w sprzedazy Spotki.

Dalszy dynamiczny rozwéj w 2006 roku odnotowata grupa rozwigzan gotowych co wigzato sie gtéwnie z
rosngcym w ostatnich latach popytem na przenosne komputery osobiste. W roku 2006 Spotka nadal
konsekwentnie budowata oferte w zakresie elektroniki uzytkowej. W ramach tych dziatan uruchomiono na duza
skale sprzedaz telefonow komorkowych, wtaczajac do oferty handlowej telefony Samsunga, Nokii, Motoroli oraz
Sony-Eriksson. Spotka nadal rozwijata rowniez oferte sprzedazowg w zakresie pozostatych artykutow z tej
grupy: odtwarzaczy mp3, kamer, telewizorow LCD oraz aparatow cyfrowych.

= Struktura geograficzna

Struktura geograficzna sprzedazy w 2006r
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AB S.A. w roku 2006 utrzymata tendencje sprzedazowe lat poprzednich. Dominowata sprzedaz krajowa —
ponad 95% ogo6tu sprzedazy, z czego najwiekszy, bo ponad 16% udziat w sprzedazy przypada na wojewo6dztwo
mazowieckie. Kolejno plasujg sie wojewodztwa wielkopolskie (13,9%), zachodniopomorskie (11,9%), Slaskie
(10,4%), matopolskie (8,9%) oraz dolnoslaskie (8,8%), tédzkie (4,9%), pozostate wojewddztwa majg tacznie
14% udziat w sprzedazy. Struktura geograficzna sprzedazy Spotki potwierdza korelacje pomiedzy ogélinym
rozwojem gospodarki a zapotrzebowaniem na sprzet i oprogramowanie IT, jest najwieksza w regionach o
najbardziej rozwinietym sektorze przemystu i ustug (Polska centralna, potudniowa i zachodnia).

Udziat eksportu w sprzedazy ogétem ulegt zwiekszeniu w stosunku do roku poprzedniego (3,1 %) i osiagnat w
roku 2006 4,2% udziatu w sprzedazy. Krajem dominujacym w 2006r byta Ukraina, ktorej udziat w eksporcie
wynosit 43,4%, udziat Czech wynosit 25% a Holandii 19,4%. Spotka eksportowata swoje towary réwniez do
Stowacji, Irlandii, Izraela oraz Albanii.

Struktura zakupow

Dostawcy

AB S.A. wspétpracuje ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych, co umozliwia dostep do
najnowoczesniejszych technologii. Najscislejsza wspotpraca ma miejsce z firmami produkujacymi sprzet
komputerowy lub oprogramowanie. Najwigkszym dostawca jest HP Europe BV. Dostawca 1 odnotowat 29,2 %
udziat w dostawach w 2006 roku, z czego 22,9% stanowity dostawy sprzetu a 6,3% materiaty eksploatacyjne
Udziat tego dostawcy w zakupach wzrést o 3% w stosunku do roku poprzedniego. Dostawca 2 oraz 3 posiadali
9,2% udziaty w zakupach, Dostawca 4 — 7,2%, Dostawca 5 dostarczyt 4,9% zakupow Spotki, Dostawca 6 miat
3% udziat w zakupach. Udziaty pozostatych dostawcédw nie przekraczajg 2,2%.

Scista wspétpraca z Dostawcy 1 zwigzana jest z dominujaca pozycja tego producenta na polskim rynku sprzetu
IT (drukarki, PC, serwery, notebooki). Silna pozycja takich producentéw sprzetu i oprogramowania jak Dostawca
2, Dostawca 3, Dostawca 4, Dostawca 5 swiadczy o znacznym popycie na produkty tych firm, o ich wysokiej
innowacyjnosci oraz jakosci. Jednoczesnie kazdy z produktéw tych firm jest w petni zastepowalny przez wyroby
innych producentéw. Znaczaca pozycja Dostawcy 7 w strukturze dostaw Spoétki wynika z wiodacej pozycji tego
producenta na rynku systemow operacyjnych i aplikacji biurowych oraz matej liczby substytutow.

Struktura dostawcédw Spétki wykazuje state rozproszenie. Powiekszenie oferty Spotki o nowe produkty min.
elektroniki uzytkowej spowodowato zmniejszenie sie udziatu najwiekszych 10 dostawcéw o0 5% w stosunku do
roku poprzedniego i wynosit 70,6%.

Struktura rodzajowa

Struktura rodzajowa zakupdow Spotki jest Scisle skorelowana ze struktura sprzedazy i odpowiada aktualnym
trendom rynkowym. Rozwigzania gotowe obejmowaty 31,4% udziatu w zakupach w roku 2006, stanowigc tym
samym najliczniejszg grupe struktury sprzedazy. Monitory, skanery oraz drukarki, sktadajace sie na grupe
peryferii miaty 25% udziat w zakupach, ponad 20% udziat w zakupach miaty rowniez komponenty stuzace do
produkcji komputeréw. Oprogramowanie stanowito 6,7% zakupoéw 2006r. Najmniejszy udziat w strukturze miata
elektronika uzytkowa, ktéra stanowita 4% ogo6tu zakupow Spétki.

Struktura geograficzna

Struktura geograficzna dostaw w roku 2006 przypominata strukture z lat poprzednich. Ponad 99% dostaw
pochodzita z poza granic Polski, z czego 52% dostaw pochodzita z Niemiec, 24% z Holandii, 8,6% z Austrii.
Catos¢ dostaw wewnatrzunijnych stanowita ponad 91% og6tu dostaw. Gtéwnym dostawcg z poza Unii
Europejskiej byty Chiny, z ktérych dostawy stanowity 8,3%.
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Struktura geograficzna zakupéw w 2006r
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spé6tka
W roku 2006 nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka.

Zawarte umowy znaczace
Umowy kredytowe

Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt w rachunku biezacym zawarta z Kredyt Bank
S.A.

z siedziba w Warszawie w dniu 1 lutego 1999 roku

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku biezacym w kwocie
55.000.000 PLN, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, na okres do dnia 29 lipca 2007 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej
o stawke WIBOR O/N, powigkszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

- hipoteki umowne zwykte w tacznej kwocie 5.115.000 PLN na nieruchomosci Spotki potozonej we Wroctawiu
dziatki nr 6/24, 6/25, 6/49, dla ktérej prowadzona jest KW nr WK1K/00118056/7 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia od ognia i zdarzen losowych,

- hipoteki umowne zwykte w tacznej kwocie 885.000 PLN na nieruchomosci potozonej we Wroctawiu dziatki nr
6/26, 6/50, 6/57, 6/53, dla ktérej prowadzona jest KW nr WR1K/00119059/5 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia od ognia i zdarzen losowych,

— weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawione przez Spotke, optacone do kwoty 3.000.000
PLN,

— przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co do gatunku, tj. sprzetu i akcesoriéw komputerowych do kwoty
35.000.000 PLN, znajdujacych sie w siedzibie AB S.A. we Wroctawiu przy ul. Koscierzynskiej 32 wraz z cesjag
praw z polisy ubezpieczeniowej od ognia i zdarzen losowych,

- przelew wierzytelnosci wobec podmiotéw gospodarczych z tytutu wystawionych faktur za towary i ustugi
centrali Spétki we Wroctawiu i oddziatow w Krakowie, Szczecinie i £odzi,

— oswiadczenie AB S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w przypadku
naruszenia przez AB S.A. okreslonych zobowigzan, wynikajacych z umowy, np. obowigzku utrzymywania na
okreslonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie nieuregulowanym umowg zastosowanie majg
postanowienia ,Ogo6linych Warunkéw Kredytowania w Kredyt Banku S.A. (OWK)”, stanowigce zatacznik do
umowy.
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Umowa o limit wierzytelnosci nr CRD/L/10002/02 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba

w Warszawie w dniu 9 maja 2002 roku

Bank udzielit AB S.A. limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 20.000.000 PLN na finansowanie biezacej
dziatalnosci, na okres do dnia 31 grudnia 2008 roku. Wykorzystanie przyznanego limitu moze nastepowa¢ w
formie kredytu w rachunku biezagcym w PLN, jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych kredytéw
rewolwingowych w PLN, USD, EUR lub CHF, akredytyw ,bez pokrycia z géry” w PLN lub innej walucie,
gwarancji bankowych w PLN lub innej walucie oraz obstugi transakcji terminowych i pochodnych. Dla kazdej
dostepnej w ramach przedmiotowej umowy formy kredytowania zostata odrebnie ustalona wysokos$¢ odsetek i
prowizji naleznych bankowi. Umowa okresla przypadki, w ktérych ustalona w umowie marza banku moze ulec
zwiekszeniu. Zabezpieczenie umowy o limit wierzytelnosci stanowia;:

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez AB S.A.,

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spétke na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezacego AB S.A. w
banku oraz innych rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank,

— przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw AB S.A., spetniajacych
warunki okreslone w przedmiotowej umowie,

— zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w wysokosci 5.000.000 PLN wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczenia,
— oswiadczenie AB S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
W zakresie nieuregulowanym przedmiotowag umowg zastosowanie majg postanowienia wskazanych w umowie
regulaminéw obowigzujacych w banku.

Umowa kredytu nr CRD/15915/04 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 1
lipca 2004 roku

Bank udzielit AB S.A. kredytu w kwocie 5.000.000 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw zlotowych,
powiekszonej o marze banku. Umowa kredytu zostata zawarta na okres do dnia 30 marca 2007 roku.
Zabezpieczenie umowy kredytu stanowia:

— weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez AB S.A.,

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spétke na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w cigzar rachunku biezacego AB S.A. w
banku oraz innych rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych w wysokosci 5.000.000 PLN wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia,

— hipoteka kaucyjna do kwoty 935.000 PLN na nieruchomosci AB S.A., dla ktérej Sad Rejonowy dla Wroctawia
Krzyki prowadzi KW 120364 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,

— oswiadczenie Spoétki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Umowa kredytowa nr CRD/19338/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w
dniu

22 czerwca 2005 roku

Bank udzielit kredytu w kwocie 5.000.000 PLN na wspéffinansowanie inwestycji rozbudowujacej infrastrukture
AB S.A., jednak nie wiecej niz 64% wartosci netto inwestycji, na okres do dnia 31 grudnia 2010 roku. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN,
powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia;:

— nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez AB S.A. na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezacego AB S.A. w
banku oraz innych rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysokosci 6.000.000 PLN na zapasach magazynowych AB S.A. wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia,

— przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Spéiki,

— os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.
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Umowa kredytowa nr CRD/19611/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w
dniu 26 lipca 2005 roku

Bank udzielit AB S.A. kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezacej dziatalnosci, na okres do dnia
30 wrzesnia 2008 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw w PLN, powiekszonej 0 marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej
stanowia;:

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spétke na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w cigzar rachunku biezacego AB S.A. w
banku oraz innych rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysokosci 8.400.000 PLN na zapasach magazynowych AB S.A. wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia,

— przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Spéiki,

- oswiadczenie AB S.A. dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.

Umowa ramowa nr WRO/UR/0089/05 zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2005 roku

Na mocy umowy bank udostepnia AB S.A. na jego wniosek rozne formy kredytowania, obejmujace kredyty
krotkoterminowe o terminie sptaty nie dtuzszym niz rok, w tym w szczegolnosci kredyt ptatniczy, kredyt
odnawialny, kredyt w rachunku biezacym oraz kredyt diugoterminowy, a takze inne produkty bankowe. Umowa
ramowa nr WRO/UR/0089/05 zastapita Umowe ramowg nr WRO/UR/0017/03. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Umowa moze zostac rozwigzana w nastepujacych przypadkach:

— bank moze w kazdym czasie rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-
dniowego terminu wypowiedzenia,

- kredytobiorca moze rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia pod warunkiem, ze nie ma zadnych zobowigzan wobec banku z tytutu uméw o kredytowanie.

Umowa kredytowa nr CRD/20769/05 zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie w
dniu 14 listopada 2005 roku

Bank udzielit Spétce kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezacej dziatalnosci na okres do dnia 5
lutego 2009 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw w PLN, powiekszonej 0 marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej
stanowig;:

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spétke na rzecz banku do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w cigzar rachunku biezacego AB S.A. w
banku oraz innych rachunkéw Spétki prowadzonych przez bank,

— hipoteka kaucyjna do kwoty 4.448.000 PLN na nieruchomosci AB S.A. potozonej we Wroctawiu przy ul.
Koscierzynskiej 42, 36, dla ktérej Sad Rejonowy dla Wroctawia Krzyki prowadzi KW 120364 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia,

— oswiadczenie AB S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu
Swiadczenia Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.

Umowa o Kredyt w Rachunku Biezacym Nr PBP/ZDS/KR-RB/0347/06 z zawarta z Bankiem Handlowym
dnia 14 listopada 2006r

Bank udzielit Spoétce kredytu w rachunku biezacym na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej na
okres:

- od 15 listopada 2006r do dnia 28 lutego 2007 kwote 30.000.000 PLN;

- od dnia 01 marca 2007r. do dnia 28 lutego 2008r. 15.000.000 PLN

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy odsetkowej opartej o stawke WIBOR T/N powigkszonej o
marze banku.

Zabezpieczeniem umowy kredytowej sa:

- zastaw rejestrowy na zapasach handlowych Spétki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
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- przelew wierzytelnosci przystugujacych Spétce od odbiorcow objetych umowa cesji wierzytelnosci Nr
PBP/ZDS/CWG/0023/06

Spétka ponadto zobowigzata sie do podpisania i ztozenia w Banku w terminie do 28 lutego 2007 r. dokumentéw
niezbednych do ustanowienia hipoteki kaucyjnej tacznej do kwoty 15 min PLN, na bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Spétki nieruchomosciach potozonych:

- przy ul. Koscierzynskiej 20, 22 i 24 we Wroctawiu (KW nr WR1K/00115248/9)

- przy ul. Koscierzynskiej 26 i 28 oraz ul. Kwidzynskiej (KW nr WR1K/00124874/2)

- przy ul. Kwidzynskiej (KW nr WR1K/001123196/8)

- os$wiadczenie Spétki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Umowa o swiadczenie ustug faktoringowych nr CRD/F/22222/06, zawarta z Raiffeisen Bank Polska
Spétka Akcyjna (Bank) z siedzibg we Wroctawiu w dniu 7 czerwca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad nabywania przez Bank wierzytelnosci pienieznych przystugujacych
AB S.A., udokumentowanych przez AB S.A. w formie faktur VAT za dostawy towardw i ustug bez podpisu
dtuznika. Umowa obejmuje nabywanie wierzytelnosci spetniajacych warunki okreslone szczegétowo w umowie.
taczne zaangazowanie Banku z tytutu nabycia wierzytelnosci nie moze przekroczyé kwoty 60.000.000 zt, przy
czym umowa okresla limit zaangazowania Banku w stosunku do poszczegdlnych diuznikéw. Bankowi z tytutu
Swiadczenia ustug faktoringowych przystuguje wynagrodzenie obejmujace prowizje przygotowawcza, prowizje
od wartosci nominalnej faktury, odsetki od zaangazowania wynikajacego z dokonanego nabycia wierzytelnosci.
Wysokos$¢ i sposob obliczania wynagrodzenia Banku zostaty okreslone w umowie. AB S.A. zobowigzany jest do
spetniania licznych obowigzkéw informacyjnych, w tym w szczegélnosci do sktadania Bankowi kwartalnych i
rocznych sprawozdan finansowych oraz zawiadomienia Banku w przypadku zawarcia z innymi podmiotami
uméw faktoringowych. W sytuacji op6znienia w zaptacie przez diuznika za fakture AB S.A. jest zobowigzany do
zwrotu Bankowi sfinansowanej przez Bank czesci faktury oraz zaptacié¢ odsetki za opéznienie w zaptacie,
naliczone wg zasad w umowie. W przypadku sptacenia przez dtuznikow na rzecz AB S.A. jakichkolwiek kwot AB
S.A. jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 3 dni, do przekazania ich na wskazany w
umowie rachunek Banku. Spétka udzielita Bankowi nieodwotalnych petnomocnictw do rachunkéw bankowych
prowadzonych w Banku, na zasadach szczegétowo opisanych w umowie. Zabezpieczeniem roszczen Banku
jest ponadto oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do tacznej kwoty 60.000.000 zt. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony do dnia 30 czerwca 2008 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z
zachowaniem 1-miesiecznego terminu wypowiedzenia, przy czym Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze
skutkiem natychmiastowym w przypadkach wskazanych w umowie, m.in. postawienia AB S.A. w stan likwidacji
oraz dokonania bez wiedzy Banku zmiany formy prawnej przez Spotke

Pozostate

Dla AB S.A. znaczenie maja przede wszystkim umowy dystrybucyjne zawierane z dostawcami, ktérym czesto
towarzysza umowy serwisowe. Zgodnie z ich trescig dostawy na rzecz Spoétki realizowane sg na podstawie
odrebnych zaméwien. Spétka jest strong uméw istotnych zawieranych w normalnym toku dziatalnosci,
opisanych ponizej.

Umowa z dnia 1 marca 2000 roku, zawarta z Intel Polska Development Inc. z siedzibg w Santa Clara
(USA)
Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktéw, ustug i oprogramowania Intel Polska Development Inc. Intel
Polska Development Inc. jest zobowigzany do zapewnienia AB S.A. materiatdw szkolenia technicznego,
pomocy do sprzedazy, arkuszy danych oraz informacji uzytkowania produktow, oprogramowania i ustuga AB
S.A. jest odpowiedzialny za ich tumaczenie podlegajace ocenie i akceptacji Intel Polska Development Inc. Intel
Polska Development Inc. ma prawo do modyfikowania w dowolnym momencie, bez powiadomienia i bez
odpowiedzialnosci, dokumentéw pokrewnych do przedmiotowej umowy, a dotyczacych warunkéw sprzedazy,
praktyk i zasad stosowanych w relacjach miedzy stronami przedmiotowej umowy oraz cen dystrybutorskich na
produkty Kontrahenta 1. Ceny odsprzedazy produktéw okreslone przez Intel Polska Development Inc. w
»cenniku Dystrybutora” sg wytacznie wytycznymi i AB S.A. ma prawo okresli¢ wiasne ceny odsprzedazy i
warunki sprzedazy. W przypadkach gdy Intel Polska Development Inc. dokonuje jakiejkolwiek zmiany w formie,
przydatnosci lub funkcji towaru, ktére powoduja, iz biezgce towary w magazynach sg niesprzedawalne w ocenie
Intel Polska Development Inc., to Intel Polska Development Inc. odkupi taki inwentarz po cenie netto zaptaconej
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przez AB S.A., a Spétka bedzie miat 30 dni na zwrot produktu. Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i po
tym okresie odnawiana kazdego roku na kolejne jednoroczne okresy, chyba ze przed jej wygasnieciem jedna ze
stron poinformuje drugg o swoim zamiarze nieodnawiania umowy na co najmniej 30 dni przed datg odnowienia
(zastrzezenie warunku rozwigzujgcego). Umowa moze zostac rozwigzana przez kazdg ze stron po uptywie co
najmniej 60 dni od dnia powiadomienia drugiej strony w dowolnym momencie z dowolnej przyczyny lub bez
przyczyny, bez ponoszenia jakiejkolwiek odpowiedzialnosci.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron po uptywie 30 dni od dnia poinformowania drugiej

strony w razie:

- razgcego naruszenia warunkéw przedmiotowej umowy przez druga strone umowy,

— zmiany organu kontrolujacego lub wtasciciela drugiej firmy,

- gdy jedna ze stron zbankrutuje lub stanie sie niewyptacalna albo w inny sposéb nie bedzie w stanie wywigzaé
sie ze swoich zobowigzan.

Umowa moze zostaé rozwigzana przez Intel Polska Development Inc. bez zachowania okresu wypowiedzenia w
szczegoblnosci w razie:

— razacego naruszenia zobowigzan prawnych lub kontraktowych przez AB S.A., w szczegdélnosci gdyby AB S.A.
sprzedawat podrobione lub inaczej oznakowane procesory Intel Polska Development Inc.,

— wszelkich aktéw uchybienia ze strony AB S.A., ktére w razacy sposéb szkodzg interesom Intel Polska
Development Inc., w szczegdlnosci bezprawne ujawnienie informacji Intel Polska Development Inc. lub
tajemnic handlowych.

W styczniu 2006r w wyniku przeprowadzonej reorganizacji Intel Polska Development Inc. zostat zastgpiony
przez Intel Corporation (UK) Ltd.

Umowa z dnia 1 listopada 2001 roku, zawarta z LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. z siedzibg w
Eindhoven (Holandia)

Umowa okresla warunki obstugi logistycznej, procedure reklamacyjna i zasady dokonywania napraw w
odniesieniu do produktéw LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. Na podstawie umowy strony beda
wykonywacé serwis logistyczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dla produktéw zakupionych przez AB
S.A. oraz ustalajg warunki procedury reklamacyjnej. Umowa wchodzi w zycie od 1 listopada 2004 roku i
pozostaje w mocy przez 2 lata. Umowa bedzie automatycznie przedtuzana corocznie, chyba ze strony rozwiazg
ja na co najmniej 90 dni przed jej wygasnieciem. Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku,
gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadtosciowego lub podobnego
albo zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

- druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia w
ciggu 15 dni od momentu zawiadomienia o zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 27 maja 2002 roku, zawarta z Canon Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Przedmiotem umowy jest dystrybucja przez AB S.A. produktéw Canon Polska Sp. z 0.0., wymienionych w
zatgczniku do przedmiotowej umowy. Dostawy nastepuja na podstawie kazdorazowego zamowienia AB S.A.,
po jego pisemnym potwierdzeniu przez Canon Polska Sp. z 0.0. Naleznos$ci za dostarczony towar sg
regulowane wedtug cennika Canon Polska Sp. z 0.0., ktéry jest uprawniony do wprowadzania w nim zmian.
Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i ulega automatycznemu przedtuzeniu kazdorazowo o 1 rok, jezel
zadna ze stron nie wypowie pisemnie umowy stronie drugiej w terminie 3 miesiecy przed uptywem okresu
trwania umowy (zastrzezenie warunku rozwigzujacego). Strony sg uprawnione do przedterminowego
wypowiedzenia umowy, gdy zaistniaty wazne ku temu powody, a w szczegdlnosci gdy:

— ktéras ze stron naruszyta umowe,

— przeciwko jednej ze stron otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub ugodowe albo jego otwarcie nie jest
mozliwe z powodu braku masy,

— przeciwko AB S.A. wszczeto postepowanie egzekucyjne, ktéremu nie jest on w stanie zapobiec w terminie 3
tygodni.

Umowa serwisowa z dnia 1 listopada 2002 roku, zawarta z ASROCK EUROPE BV z siedzibg w
Bijsterhuizen, Wijchen (Holandia)
Na warunkach okreslonych w umowie AB S.A. zobowigzat si¢ do $wiadczenia ustug logistycznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktow wytwarzanych przez kontrahenta, nabywanych przez
AB S.A. oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned of materials authorization).
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AB S.A. ma prawo natozy¢ na klientéw w dowolnym momencie optate z tytutu Swiadczonych ustug, zwigzanych
z wymiang produktéw, ktére nie zostaty objete lub utracity gwarancje. ASROCK EUROPE BV udzielit AB S.A.
gwarancji na wszystkie produkty. Strony uzgodnity, ze zostang podjgte dziatania celem utworzenia w Polsce
centrum serwisowego, obstugiwanego przez osobe trzecig. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do
dnia 1 listopada 2004 roku, i jest automatycznie przedtuzana, o ile uprzednio nie zostanie rozwigzana przez
ktorakolwiek ze stron za pisemnym powiadomieniem co najmniej na 90 dni przed terminem wygasniecia
kazdego kolejnego przedtuzonego okresu. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron ma prawo do
jej rozwigzania po niezwtocznym przekazaniu drugiej stronie pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 sierpnia 2003 roku, zawarta z UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO z siedzibg
w Fu Yong Town, BaoAnShenzen (Chiny)

Na warunkach okreslonych w umowie AB S.A. zobowigzat si¢ do $wiadczenia ustug logistycznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktow wytwarzanych przez kontrahenta, nabywanych przez
AB S.A. oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returnem materials authorization). AB
S.A. ma prawo natozy¢ na klientéw w dowolnym momencie optate z tytutu Swiadczonych ustug, zwigzanych z
wymiang produktéw, ktére nie zostaty objete lub utracity gwarancje. UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO
udzielit AB S.A. gwarancji na obudowe komputera, zasilacz przytaczeniowy. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony, tj. do dnia 1 sierpnia 2003 roku, i jest automatycznie przedtuzana, o ile uprzednio nie zostanie
rozwigzana przez ktorgkolwiek ze stron za pisemnym powiadomieniem co najmniej na 90 dni przed terminem
wygasniecia kazdego kolejnego przedtuzonego okresu. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron
ma prawo do jej rozwigzania po niezwtocznym przekazaniu drugiej stronie pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 wrzesnia 2003 roku, zawarta z LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. z
siedzibg w Eindhoven (Holandia)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspétpracy w zakresie serwisu, naprawy i wymiany czesci w
produktach LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V., objetych gwarancja, sprzedanych w 2003 roku i pézniej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Umowa weszta w zycie 1 wrzesnia 2003 roku i jezeli nie zostanie
wczesniej rozwigzana, obowiazuje przez 2 lata od chwili wejscia w zycie. Ma ona sie automatycznie przedtuzac
kazdego roku, chyba ze zostanie wypowiedziana przez jedng ze stron na pismie przynajmniej na 90 dni przed
wygasnieciem umowy. Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadtosciowego lub podobnego
albo zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

- druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia w
ciagu 15 dni od momentu zawiadomienia o zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 12 wrzesnia 2003 roku, zawarta ze SPEDPOL Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez SPEDPOL Sp. z 0.0. na terenie Polski, obstugi logistycznej AB
S.A.. W przypadku zagubienia przesytki, zniszczenia lub doreczenia nieuprawnionemu, SPEDPOL Sp. z 0.0.
odpowiada na zasadach zawartych w przepisach prawa do wysokosci wartosci przesytki w dniu jej odbioru od
AB S.A., wynikajacej z faktury dla odbiorcy i jest zobowigzany powiadomi¢ AB S.A. o takim zdarzeniu w ciggu
24 godzin na adres jego poczty elektronicznej. Ustalone miedzy stronami ceny obowiazuja, przy zatozeniu
utrzymania wskaznika terminowosci oczekiwanej dostawy przesytek do odbiorcédw na nastepny dzien roboczy
na poziomie 97% (do jego wyliczen brane pod uwage sa tylko przypadki, w ktérych SPEDPOL Sp. z 0.0. ponosi
wylacznag wineg) i w razie jego obnizenia cena ustug swiadczonych w okresie rozliczeniowym ulega obnizeniu
wedtug zasad okreslonych w przedmiotowej umowie.

W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci z winy AB S.A. diuzej niz 7 dni po terminie, SPEDPOL Sp. z o.0.
ma prawo do czasu uregulowania naleznosci wystawiac faktury gotéwkowe i nalicza¢ stawki za swoje ustugi
wedtug aktualnych w dniu nadania: tabeli frachtowej SPEDPOL Sp. z 0.0., cennika — paczki i aktualnych tabel
ustug dodatkowych. Umowa zawarta na czas nieokreslony z 1-miesiecznym okresem wypowiedzenia, przy
czym w razie ztamania przez AB S.A. zasady wytacznosci SPEDPOL Sp. z 0.0. na realizacje ustug objetych
przedmiotowa umowa, uwaza sie, ze zostata ona rozwigzana przez AB S.A..

Umowa serwisowa z dnia 1 pazdziernika 2003 roku, zawarta z ESYS DISTRIBUTION Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie
Przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez AB S.A. ustug w zakresie serwisu gwarancyjnego produktéw
sprzedawanych przez kontrahenta. ESYS DISTRIBUTION Sp. z o0.0. udzielit AB S.A. gwarancji na wskazane
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modele i dyski. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 1 pazdziernika 2004 roku, i jest
corocznie automatycznie przedtuzana, chyba ze strony rozwigza jg wczesniej, uprzedzajgc o tym na pismie co
najmniej na 90 dni przed dniem wygasniecia umowy. W przypadkach opisanych w umowie kazdej ze stron
przystuguje prawo wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy druga strona stanie
sie niewyptacalna.

Umowa z dnia 6 pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem CDP (Channel Development
Partner). AB S.A. bedzie mogto za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego
standardow wykorzystywac¢ znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie
zarejestruje znaku towarowego pozostajacego w konflikcie z tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na
czas nieokreslony. AB S.A. moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze
rozwigzac¢ umowe, jezeli AB S.A. naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajacych stad szkdd, z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki
wszystkich tego typu uméw z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze
rozwigzac¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia postepowania
upadtosciowego wobec drugiej ze stron.

Umowa z dnia 6 pazdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem LSP (Logistic Service Partner). AB
S.A. bedzie mogto za zgodg Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego standardéw
wykorzystywac znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie zarejestruje
znaku towarowego pozostajacego w konflikcie z tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na czas
nieokreslony. AB S.A. moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze
rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A. naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajacych stad szkéd, z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki
wszystkich tego typu uméw z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze
rozwigza¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia postepowania
upadtosciowego wobec drugiej ze stron.

Umowa z dnia 12 listopada 2003 roku, zawarta z PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Przedmiotem umowy jest dystrybucja monitoréw. Dostawy towaréw realizowane sg przez PHILIPS POLSKA Sp.
Z 0.0. na podstawie pisemnego zamdwienia w terminie okreslonym przez AB S.A., nie wczesniej jednak niz po
uptywie 72 godzin. PHILIPS POLSKA Sp. z o.0. jest zobowigzany dotozy¢ wszelkich staran, aby zapewni¢
dostepnos¢ produktu znajdujacego sie w ofercie handlowej i terminowa realizacje zaméwien AB S.A. pod
warunkiem uzgodnienia z AB S.A. planu sprzedazy zgodnie z obowigzujacym formatem, nie pozniej jednak niz
do konca miesiaca poprzedzajacego jego obowigzywanie. AB S.A. jest zobowigzany do udostepnienia PHILIPS
POLSKA Sp. z 0.0. wszelkich istotnych informacji handlowych, w tym petnej listy zaopatrywanych przez siebie
placowek detalicznych. PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. jest zobowigzany do dostarczania AB S.A. nieodptatnie
pewnych ilosci materiatéw informacyjnych, promocyjnych i reklamowych do wykorzystania w punktach
sprzedazy detalicznej oraz do regularnego informowania AB S.A. o akcjach reklamowych i promocyjnych,
nowych produktach i polityce towarowej. Umowa zawarta na czas okreslony 12 miesiecy z 2-miesiecznym
okresem wypowiedzenia. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. bez zachowania
okresu wypowiedzenia w zwigzku z powaznym naruszeniem jej warunkdéw, a w szczego6lnosci:

— dokonywania zakupdw sprzetu przedmiotowego z innego zrédta niz PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0.,

— powtarzajacych sie opdznien w dokonywaniu ptatnosci przekraczajgcych 7 dni,

- nieprzestrzegania zastrzezen dotyczacych wymiany towaréw okreslonych w przedmiotowej umowie,

- braku realizacji minimalnej kwoty zakupdw ustalonej przez strony i zamieszczonej w zatgczniku do
przedmiotowej umowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie
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Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspétpracy handlowej dotyczacej asortymentu dostarczanego
przez AB S.A. do sieci odbiorcy. Umowa zawarta na czas nieokreslony z 14-dniowym terminem wypowiedzenia
w przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych na nastepny rok kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw i sposobow Swiadczenia przez odbiorce ustug marketingowych i
reklamowych na rzecz AB S.A. .Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do $wiadczenia na
rzecz AB S.A. w spos6b ciagty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujacych w szczegélnosci druki —
prezentacje na zlecenie Spétki towardw w materiatach wspierajacych sprzedaz przygotowanych przez Media
Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. W przypadku akcji promocyjnych AB S.A. zobowigzuje sie do zaptacenia
rekompensaty w przypadku niedostarczenia na czas partii za kazdy dzien opdznienia. Umowa zawarta na czas
nieokreslony z 14-dniowym terminem wypowiedzenia w przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych na
nastepny rok kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Tesco Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez AB S.A. na rzecz Tesco Polska Sp. z 0.0. okreslonego w umowie
asortymentu. Sprzedaz bedzie realizowana na podstawie indywidualnych zaméwien ztozonych przez Teslo
Polska Sp. z 0.0. AB S.A. zobowigzuje sie do wspolnego przeprowadzenia akcji promujacych towary
dostarczane przez AB S.A. w terminach i na zasadach okreslonych indywidualnie dla danej grupy towaréw. W
przypadku gdy AB S.A. nie dostarcza towaru lub nie realizuje zamowien w petni, Tesco Polska Sp. z 0.0. ma
prawo do zakupow towarow takich samych lub podobnych u innego dostawcy, a AB S.A. zobowigzany jest do
wyréwnania réznicy w cenie. Umowa zawarta na czas nieoznaczony z jednomiesiecznym okresem
wypowiedzenia. W przypadku naruszenia istotnych postanowien umowy kazda ze stron ma prawo rozwigzaé
umowe w terminie siedmiodniowym ze skutkiem na koniec tygodnia kalendarzowego.

Umowa z dnia 22 stycznia 2004 roku, zawarta z SELGROS Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspoétpracy handlowej. Umowa ustala warunki dostaw, jakie AB
S.A. zobowiazuje sie realizowa¢ na rzecz SELGROS Sp. z 0.0. SELGROS Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do
zgtoszenia rozbieznosci w dostawie w terminie nie przekraczajacym 3 dni od daty dostawy do danej hali.

Warunki sprzedazy detalicznej z dnia 15 marca 2004 roku LOGITECH EUROPE SA z siedzibg w Romanel-
sur- Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz detaliczna produktéw
LOGITECH, LABTEC i DEXXA na rzecz AB S.A.. Dostawy towar6w nastepujg na podstawie zaméwien AB S.A.,
zatwierdzonych przez LOGITECH EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaty ustalone na czas nieoznaczony.
Kazdej ze stron przystuguje prawo ich wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa o wspoétpracy zawarta z MAXDATA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) w dniu 23
grudnia 2004 roku

Na podstawie przedmiotowej umowy strony zobowigzaty sie do wspétpracy przy sprzedazy na terenie Polski
wszystkich towardéw dostepnych w ofercie Sprzedajgcego. Sprzedajacy moze udziela¢ AB S.A. rabatu
posprzedaznego, ktdrego wysokosc¢ zostata okreslona w zataczniku do przedmiotowej umowy, przy czym w
przypadkach wskazanych w umowie, m.in. w razie nieterminowych ptatnosci dokonywanych przez AB S.A.,
Sprzedajacy ma prawo zaptaci¢ AB S.A. tylko czesc¢ tego rabatu lub nie wyptaci¢ go w ogéle. Rabat
posprzedazny moze takze ulec obnizeniu w sytuacji niewywigzywania sie przez AB S.A. z obowigzku
przesytania Sprzedajgcemu raportéw sprzedazy produktow. Spotka. zobowigzata sie do przeprowadzania
szkolen z zakresu produktow Sprzedajgcego i programow marketingowych dla swoich handlowcoéw i dileréw na
zasadach wskazanych w przedmiotowej umowie. W przypadku nieterminowych ptatnosci Spétka zobowigzana
jest zaptaci¢ note odsetkowg wystawiong przez Sprzedajacego. Umowa moze zostac rozwigzana przez kazda
ze stron z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia, w szczegblnosci w razie niewykonania
przez planu kwartalnego.

Umowa z dnia 1 stycznia 2005 roku, zawarta z Buhl Data Service GmbH z siedziba w Neunkirchen
(Niemcy)
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Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspotpracy, w tym ustalenia premii za lojalnosc¢ i wzrost sprzedazy za
wszystkie transakcje sprzedazy produktéw przeprowadzane za posrednictwem Buhl Data Service GmbH na
obszarze dziatania autoryzowanego partnera Microsoft (DSP — Delivery Service Partner). Reguta premiowania
nie dotyczy kosztéw transportu, kosztéw jednorazowych lub innych kosztéw. W ramach umowy AB S.A. moze
zwracaé Buhl Data Service GmbH nadmierne zapasy i przestarzate produkty. Umowa zostata zawarta na czas
nieoznaczony. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy na koniec miesigca za wypowiedzeniem
z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

Umowa handlowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (dawniej
Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z o0.0. Bielsko Biata Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Czeladz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp.
z 0.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. L6dz |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £6dz Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Lublin Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o0.0. Rybnik
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszoéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa |l Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k.,
Saturn Planet Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k. majacymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)

Umowa okresla warunki wspotpracy handlowej dotyczace catego asortymentu dostarczanego przez AB S.A. do
odbiorcéw. Odbiorcom przystuguje, w wysokosciach szczegétowo wskazanych w przedmiotowej umowie: bonus
kwartalny warunkowy, ptatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w kwartale okreslonej wysokosci
obrotu, bonus za wzrost obrotu oraz bonus roczny warunkowy, ptatny pod warunkiem uzyskania lub
przekroczenia w roku kalendarzowym okreslonej wysokosci obrotu. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkéw handlowych obowigzujgcych w nastgpnym
roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym
kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu
wypowiedzenia.

Umowa marketingowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta z Media Saturn Holding Polska Sp. z o.0.
(dawniej Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bielsko Biata
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czeladz Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Czestochowa Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Kielce Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Lodz | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. £Lddz Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Lublin Sp.k.,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt
Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Poznan | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Poznan Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rybnik
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszoéw Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Torun Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa |l Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z
0.0. Wroctaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wroctaw Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k.,
Saturn Planet Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k. majacymi siedzibe w Warszawie (Odbiorcy)
Przedmiotem umowy sg warunki i sposoby swiadczenia przez odbiorcéw na rzecz AB S.A. ustug
marketingowych i reklamowych. Kazdy z odbiorcow zobowigzat sie w okresie obowigzywania umowy do
Swiadczenia w sposéb ciagty ustug marketingowych i reklamowych, obejmujacych w szczegdlnosci druki.
Przedmiotowa umowa obowigzuje na terenie catego kraju, przy czym strony moga zawiera¢ odrebne umowy o
podobnej tresci o charakterze regionalnym. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem
prawa do negocjowania warunkéw handlowych obowigzujacych w nastepnym roku kalendarzowym. W
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przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo
wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.

Warunki sprzedazy detalicznej z dnia 1 kwietnia 2005 roku, LOGITECH EUROPE SA z siedzibg w
Romanel-sur- Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz urzadzen peryferyjnych
LOGITECH, LABTEC i DEXXA w systemie OEM (original equipment manufacturer) przez LOGITECH EUROPE
SA narzecz AB S.A.. Dostawy towaréw nastepujg na podstawie zaméwien AB S.A., zatwierdzonych przez
LOGITECH EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaty ustalone na czas nieoznaczony. Kazdej ze stron
przystuguje prawo ich wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa dystrybucyjna z dnia 27 sierpnia 2005 roku, zawarta z Lexmark International Technology SA z
siedziba w Genewie (Szwajcaria)

Na podstawie przedmiotowej umowy Lexmark International Technology SA mianowat AB S.A. autoryzowanym
dystrybutorem drukarek, materiatdéw eksploatacyjnych oraz ustug na obszarze Polski. Catkowita
odpowiedzialno$¢ Lexmark International Technology SA w stosunku do AB S.A. zostata ograniczona do
ustalonej w umowie kwoty lub do ceny zakupu produktéw Lexmark International Technology SA. AB S.A. jest
zobowiazany do zaptaty kary umownej w przypadkach i w wysokosci szczegétowo okreslonych w przedmiotowej
umowie. Umowa zostata zawarta w poczatkowym okresie od dnia 3 maja 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku i jest automatycznie przedtuzana kazdego roku na rok nastepny w rocznice podpisania umowy, o ile nie
zostanie rozwigzana. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem 60-dniowego
okresu wypowiedzenia. Ponadto w przypadku domniemanego naruszenia przedmiotowej umowy kazda ze stron
moze jg rozwigzac z 14-dniowym okresem wypowiedzenia, przy zachowaniu procedury okreslonej w umowie.

Umowa z dnia 15 pazdziernika 2005 roku, zawarta z Sapphire Technology Ltd. z siedziba w Fo Tan,
Shatin (Hongkong).

Na warunkach okreslonych w umowie Sapphire Technology Ltd. powierzyt AB S.A. obowiazki w zakresie
odbioru produktéw do wymiany, przesytania produktéw do Sapphire Technology Ltd. oraz przesytania
wymienionych produktéw do klientéw. Sapphire Technology Ltd. wiadczy ustugi serwisowe dla produktéw, dla
ktorych udzielit gwarancji. W terminie okreslonym w umowie Sapphire Technology Ltd. Zrealizuje reklamacje z
tytutu gwarancji poprzez naprawe lub wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad. Jesli trzecia z kolei
naprawa nie usunie wady i jesli takie bedzie zyczenie klienta, Sapphire Technology Ltd. wymieni towary na
niewadliwe. Strony zobowigzaty sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned
materials authorization). Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa serwisowa z dnia 25 stycznia 2006 roku, zawarta z Apacer Technology b.v.

Na warunkach okreslonych w umowie Apacer Technology b.v. powierzyt AB S.A. obowigzki w zakresie odbioru
produktéw do wymiany, przesytania produktéw do Apacer Technology b.v. oraz przesytania wymienionych
produktow do klientow. Apacer Technology b.v. Swiadczy ustugi serwisowe dla produktéw, dla ktérych udzielit
gwarancji. W terminie okreslonym w umowie Apacer Technology b.v. zrealizuje reklamacje z tytutu gwaranciji
poprzez wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad lub produkt o podobnej specyfikacji. Strony
zobowiazaty sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returnem materials authorization).
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa z dnia 20 marca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Limited z siedzibg w Dublinie
(Irlandia)
Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Limited udzielit AB S.A. niewytgcznego,
ograniczonego prawa do zamawiania i dostarczania produktéw Microsoft OEM System Builder na terytorium
Polski. AB S.A. nabywa produkty na podstawie umowy wytacznie w celu ich odsprzedazy. AB S.A. ponosi
koszty, wydatki i odszkodowania w przypadku ztamania powyzszego zobowigzania. Microsoft Ireland
Operations Limited udziela gwarancji na rzecz koncowych odbiorcéw, na warunkach okreslonych w dokumencie
gwarancyjnym lub w umowie gwarancyjnej z klientem, zataczonej do produktu. Microsoft Ireland Operations
Limited upowaznit AB S.A. do uzywania firmy, nazw handlowych oraz znakéw towarowych Microsoft Ireland
Operations Limited celem oznaczenia Microsoft Ireland Operations Limited, jego technologii i ustug. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2007 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo
rozwigzania umowy w drodze wypowiedzenia z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa
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moze zosta¢ wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym m.in. w przypadku, gdy druga strona ogtosi
upadtosé.

Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedziba w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do nabywania i
dystrybucji licencjonowanego oprogramowania (Full Packaged Product) na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta
na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku.

Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do nabywania i
dystrybucji licencjonowanego wskazanego w umowie oprogramowania na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta
na czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku.

Umowa dystrybucyjna, zawarta z CREATIVE LABS (IRELAND) Ltd. z siedzibg w Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Creative Labs (Ireland) Ltd. wyznaczyt AB S.A. na Partnera Kanatowego
bez prawa wytacznosci do sprzedazy produktéw na terenie Polski. O ile Creative Labs (Ireland) Ltd. nie wyrazi
pisemnej zgody na kupno produktéw od innych producentédw w zwigzku z niemoznoscig realizacji takich dostaw
przez Creative Labs (Ireland) Ltd., Spétka zobowigzana jest dokonywaé zakupéw produktéw w celu ich dalszej
odsprzedazy wytgcznie od Creative Labs (Ireland) Ltd. Ponadto AB S.A. zobowigzata sie nie wytwarzac i nie
montowac produktow konkurencyjnych dla produktéw Creative Labs (Ireland) Ltd. Spotka zobowigzana jest
powiadomic Creative Labs (Ireland) Ltd. na pismie o wszelkich roszczeniach lub postepowaniach prowadzonych
w stosunku do Creative Labs (Ireland) Ltd. badz jego produktéw, a takze o wszelkich zmianach (posrednich lub
bezposrednich) wiasciciela prawnego lub faktycznego lub biezacego zarzadu w terminie dwdéch dni od ich
wystagpienia. Creative Labs (Ireland) Ltd. upowaznit AB S.A. do uzywania znakéw handlowych Creative Labs
(Ireland) Ltd. w zwigzku z prowadzeniem dziatan promocyjnych oraz dystrybucji produktéw na terenie Polski, o
ile ich uzycie odbywa sie w catkowitej zgodzie ze strategig Creative Labs (Ireland) Ltd. w zakresie stosowania
znakéw handlowych. Creative Labs (Ireland) Ltd. nie ponosi odpowiedzialnosci wobec AB S.A., klientéw ani
zadnych stron trzecich z tytutu utraty przychodéw, dochodéw, utraty lub uszkodzenia danych oraz
oprogramowania, badz tez strat posrednich, przypadkowych, logicznych, karnych, przyktadowych oraz innych
szczegolnych strat zwigzanych z produktami lub z wypetnianiem warunkédw umowy niezaleznie od przyczyn ich
powstania oraz tego, czy Creative Labs (Ireland) Ltd. wiedziato o mozliwosci ich powstania. Catkowity zakres
odpowiedzialnosci Creative Labs (Ireland) Ltd. z tytutu wszelkich roszczenh zwigzany z wypetnianiem
postanowien oraz sprzedazg produktéw w ramach umowy w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ kwot
pienieznych wyptacanych przez AB S.A. w ramach jej postanowien. Ograniczenia wynikajace z umowy nie maja
zastosowania w przypadku smierci lub utraty zdrowia spowodowanych zaniedbaniami ze strony Creative Labs
(Ireland) Ltd. lub jej pracownikow. Umowa zostata zawarta na czas okreslony i jest przedtuzana automatycznie
o kolejne, miesieczne okresy, o ile zadna ze stron nie podejmie decyzji o jej rozwigzaniu z zachowaniem
trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia na piSmie. Kazda ze stron ma prawo w dowolnym momencie
rozwigzac¢ umowe, jezeli druga strona w istotny sposéb nie wypetnia zobowigzan, gwarancji, nie przyjmuje
odpowiedzialnosci lub dopuszcza sie naruszen warunkéw umowy.

Ponadto AB S.A. pozostaje w statych stosunkach handlowych z Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ASUS Technology PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze, ASUSTek Computer Inc. z
siedzibg w Peitou, Taipei (Tajwan), ASRock Europe B.V. z siedzibg w Blisterhuizen, Wijchen (Holandia), NTT
System Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, BenQ Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria), ESYS
DISTRIBUTION z siedzibg w Blizne taszczynskiego, SAPPHIRE TECHNOLOGY Ltd. z siedzibg w Fo Tan,
Shatin (Hongkong), IIYAMA POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Bykowie gmina Dtugoteka, LG Electronics Polska z
siedzibg w Warszawie, Spacer Technology b.v. z siedzibg w Hertogenbosch (Holandia), OKI SYSTEM
(POLSKA) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, TECHDATA z siedzibg w Warszawie, WILK ELEKTRONIK SA z
siedzibg w Laziskach Gornych, ACTIVA SA z siedzibg w Poznaniu, American Power Conversion z siedzibg w
Galway (Irlandia), UNITEK COMPUTER (SHENZHEN) CO z siedzibg w Fu Yong Town, BaocAn Shenzen
(Chiny), PGE Corporation Ltd. z siedzibg w Kingston, Milton Keynes (Wielka Brytania), ALPS ELECTRIC
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EUROPA z siedzibg w Dlsseldorfie (Niemcy). Obrét handlowy z tymi podmiotami odbywa sie na podstawie
jednorazowych umoéw sprzedazy, w ktérych strony okreslaja jedynie ilo$¢ zamawianego towaru i jego wartosc,
terminy i sposéb dostawy, warunki ptatnosci oraz gwarancji. Warunki tych uméw nie odbiegaja od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowa ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych (Polisa nr 700605) zawarta z Atradius Credit
Insurance N.V. S.A. Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie w dniu 16 czerwca 2005 roku

Na podstawie umowy ubezpieczyciel udzielit AB S.A. ochrony ubezpieczeniowej od strat bedacych
nastepstwem niewyptacalnosci klientéw, ktorzy zostali objeci niniejszym ubezpieczeniem, zgodnie z
dokumentami potwierdzajacymi udzielenie ochrony. Ochrona ubezpieczeniowa rozciaga sie na panstwa
wskazane w zataczniku do przedmiotowej umowy. Sktadka ubezpieczeniowa wynosi 0,1% miesiecznie od sumy
wszystkich wierzytelnosci istniejgcych na koniec miesigca. Minimalna kwota sktadki za roczny okres
ubezpieczenia wynosi 550.000 PLN. Optata za analize wiarygodnosci kredytowej klientéw AB S.A. jest ptatna
raz do roku i wynosi 100.000 PLN. Maksymalna kwota odszkodowania na rok ubezpieczeniowy wynosi 25-
krotnos¢ uiszczonej sktadki w danym roku ubezpieczeniowym (bez optat za analize wiarygodnosci kredytowej
klientéw). Ubezpieczyciel jest zobowigzany wyptaci¢ odszkodowanie tylko wtedy, gdy catkowita kwota
ubezpieczonej wierzytelnosci wobec danego klienta przewyzsza kwote 5.000 PLN. Wierzytelnosci lub ich czesci
zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi nie sg objete przedmiotowym ubezpieczeniem.
Przedmiotem umowy nie sg objete réwniez kary umowne oraz odsetki naliczane przez AB S.A. jego diuznikom
pozostatym w zwioce. Za moment wystgpienia szkody uwaza sie dzien, w ktérym uptynat okres oczekiwania,
ustalony dla kazdego kraju osobno. Zaniedbanie zgtoszenia niedokonania sptaty wierzytelnosci w sposéb
okreslony w umowie skutkuje utratg prawa do odszkodowania wynikajacego z klauzuli ,przewlektej szkody” oraz
odszkodowania z przysziej szkody. Umowa szczego6towo okresla m.in. podstawe kalkulacji sktadek,
zabezpieczenia, minimalng kwote zalegtych wierzytelnosci nie podlegajacych zgtoszeniu, ubezpieczenie
zryczattowane, udziat Spotki w zysku. Ubezpieczenie zostato zawarte na okres od dnia 1 sierpnia 2005 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku. AB S.A. ma prawo odstapienia od przedmiotowej umowy z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, jezeli iloraz sumy wierzytelnosci ubezpieczonych do catkowitej
kwoty wierzytelnosci z tytutu prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej ulegnie obnizeniu o wiecej niz
10 punktéw procentowych w stosunku do wskaznika ustalonego na poziomie 85%. Integralng czescia
przedmiotowej umowy sg Ogdine Warunki Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych Atradius Polska.

Podmiot powiazany. Transakcje z podmiotem powigzanym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag pod firmg ,ALSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spotka zostata zawigzana na czas
nieooznaczony. AB S.A. posiada 348 udziatdw, ktére stanowig 59% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na
walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z 0.0.

W roku 2006 AB S.A. sprzedato Alsen Sp. z 0.0. towary handlowe na taczng kwote 9 266 tys. Wartosé
zakupionych przez Spétke towaréw wynosita 1 253 tys., natomiast zakupionych przez AB ustug marketingowych
wynosita tacznie 626 tys.

Emisja papierow wartosciowych

Dnia 4 wrze$nia 2006 rozpoczeta sie Oferta Publiczna 1.600.000 nowo emitowanych akcji Spétki serii F .
Zakonczona zostata12 wrzesnia 2006 r. przydziatem papierow wartosciowych. Cena po jakiej papiery byty
obejmowane wynosita 11.5 PLN W trakcie trwania zapisow, wszystkie oferowane w ramach Oferty Publicznej
akcje zostaly objete i optacone przez inwestoréw. Wartos¢ przeprowadzanej Oferty Publicznej subskrypcji nowo
emitowanych akc;ji serii F wyniosta 18.400.000,00 PLN. Wptyw z Emisji wynosi 17 939 600 PLN i powieksza
kapitat zaktadowy (1 600 000 PLN) oraz po potraceniu koszt emisji serii F w wysokosci 955 286,57 PLN kapitat
zapasowy.
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Podczas pierwszego notowania cena za akcje wyniosta 11,70 PLN i charakteryzowata sie wyrazng tendencjg
wzrostowg do konca okresu sprawozdawczego, zamykajac rok na poziomie 17,10 PLN, osiggajac tym samym
46% wzrost ceny akcji AB S.A.

Ksztattowanie sie kursu akcji w 2006r
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Srodki uzyskane przez Spétke w drodze Emisiji akcji przeznaczone zostaty na zakup nieruchomoséci na taczna
kwote 2 750 tys. PLN, jak rowniez wyposazenie zewnetrzne i wewnetrzne sieci sprzedazy detalicznej Alsen,
zakonczenie tej inwestycji jest planowane na pierwsze poétrocze 2008r.

Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik z dziatalnosci
W badanym okresie nie wystapity czynniki nietypowe.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw
Prognozy nie byty wczesniej publikowane.

Dziatlalnos¢ inwestycyjna

Realizacja przyjetej przez Spéike strategii rozwoju, gtéwnie w zakresie rozwoju nowych kanatéw dystrybucji oraz
rozwoju infrastruktury logistycznej, wigze sie z koniecznoscig poniesienia przez AB S.A. naktadéw
inwestycyjnych wydatkowanych przede wszystkim na zakup dziatek, budowe magazynéw i biur, wyposazenie
techniczne, system informatyczny oraz wizualizacje sieci Alsen. W roku 2006 dokonane zostaty inwestycje
zaréwno kapitatowe jak i rzeczowe.

Spétka dokonata inwestycji kapitatowej zwiekszajac swoj udziat w spoétce Alsen do 59% kapitatu zaktadowego.
AB S.A. zakupita 178 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN uzyskujgc tym samym 348 udziatéw w Alsen sp.
z 0.0.

Przeprowadzone przez Spoétke inwestycje rzeczowe wigza sie z rozbudowag centrum logistycznego w siedzibie
Spétki we Wroctawiu oraz z wizualizacja sieci sklepdw nalezacych do Alsen sp. z 0.0.. Spétka dokonata zakupu
oprogramowanie o tacznej wartosci 12 tys. PLN zwiekszajacego wartosci niematerialne i prawne. Catkowita
wartos¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate wynosita 6 934 tys PLN, z czego 5 714 tys. PLN stanowi wzrost
wartosci inwestycji w budowie, 1 019 tys. PLN Spétka wydata na zakup gruntow. Nowe srodki transportu zostaty
przez Spotke zakupione za faczng kwote 965 tys. PLN, natomiast na zakup urzadzen technicznych i maszyny
AB S.A. wydata kwote 289 tys. PLN.

Spétka dokonata takze inwestycji diugoterminowej na kwote 452 tys. PLN, kupujac grunt w Kostrzynie nad 0dra.
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Zarzadzanie zasobami finansowymi Spotki

Spétka dazy do maksymalizacji efektywnosci wykorzystania zasobdw majatku przy zachowaniu bezpiecznego
poziomu ptynnosci. Dzieki podjetym przez Spétke dziataniom w 2006 roku zwiekszona zostata efektywnosé
wykorzystania posiadanych aktywow o czym najlepiej Swiadczy wzrost wskaznika ROA z 2% w 2005r do 2,7%
w roku 2006.

Spoétka odnotowata réwniez wzrost rentownosci ze sprzedazy brutto (z 4,5% w roku 2005 do 4,7% w 2006) oraz
na dziatalnosci operacyjnej (z 1,1% do 1,3%).

Emisja akcji Spoétki oraz zysk z roku poprzedniego zwiekszyty udziat kapitatéw witasnych Spotki w finansowaniu
majatku do 21%.

AB S.A. kontynuuje restrykcyjna polityke kosztowa lat poprzednich, dzieki czemu udziatu kosztéw sprzedazy i
ogoblnego zarzadu do osigganych przychoddw ze sprzedazy plasuje sie na niskim poziomie 2,57%. Korzystna
struktura kosztow umozliwia réwniez wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej w zwigzku ze wzrostem
sprzedazy.

Rok 2006 cechowata zwiekszona skutecznos$é podjetych dziatan windykacyjnych oraz odzyskanych przez
Spétke naleznosci spornych, jednoczesnie zmalata ilos¢ rezerw utworzonych na naleznosci sporne mimo
zwiekszenia wolumenu sprzedazy. Mimo wydtuzenia sredniego terminu ptatnosci AB S.A. obnizyta poziom
rotacji naleznosci o trzy dni i wynosit 56 dni na koniec 2006r.

Kierunki i perspektywy rozwoju Spétki w kolejnym roku obrotowym

Przyjeta przez Zarzad Spotki strategia przynosita bardzo satysfakcjonujace rezultaty w ostatnich trzech latach.
Bardzo pieczotowite przestrzeganie Scistej dyscypliny kosztowej, ciagte monitorowanie i obserwowanie
procesOw zachodzgcych w Spotce przy jednoczesnym pomiarze ich wptywu na wyniki ekonomiczne pozwolito
na zwiekszenie zyskownosci i efektywnosci dziatania.

Analizujac szczegétowo przyczyny sukcesu rynkowego i ekonomicznego Spoétki szczegdlng role nalezy
przypisac perfekcyjnie dziatajacej logistyce, sprzedazy i procesom okotosprzedazowym (serwis).
Ukoronowaniem naszych wieloletnich staran w zakresie obstugi klienta jest otrzymanie zaszczytnego tytutu
Dystrybutora roku 2006 przyznawanego przez prestizowe czasopismo branzowe CRN.

Spétki dystrybucyjne w branzy IT na catym $wiecie bedac niskomarzowe oceniane sa przez pryzmat
efektywnosci dziatania. Wskaznikiem obrazujgcym najlepiej optymalizacje proceséw, zatrudnienia i
dostosowanie organizacji do wymagajacego otoczenia rynkowego jest relacja kosztéw ogbéinego zarzadu i
sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy. W AB S.A. wskaznik ten byt w roku 2006 na rewelacyjnym poziomie
2,6 % i wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki byt to najnizszy poziom sposréd wszystkich dystrybucyjnych spotek
gietdowych na $wiecie .

Zarzad Spotki zamierza w roku 2007 skoncentrowac sie na rozwijaniu franszyzowej sieci sklepéw detalicznych
Alsen. Na dzien 31 grudnia 2006 siec liczyta 100 firm posiadajacych w sumie 154 sklepéw. Zarzad szacuje ze
do konca roku 2008 w sieci zgrupowanych biedzie okoto 350 sklepdéw stanowigcych realna site zakupowaq i
sprzedazowa.

Trwajace od kilku lat procesy konwergencji branzy IT, elektroniki uzytkowej oraz telefonii komérkowej sg
powodem znaczacego poszerzenia oferty handlowej AB. Zarzad Spétki dostrzega duzg szanse wzrostu
zyskownosci prowadzonej dziatalnosci poprzez wprowadzenie do oferty produktéw tradycyjnie kojarzonych z
branza RTV takich jak telewizory, odtwarzacze DVD, MP3, MP4, aparaty cyfrowe, kino domowe etc.
Whprowadzilismy juz do ofert produkty takich marek jak JVC, Panasonic, Samsung, Canon, Olympus, Nikon,
Logitech; Creative Labs. Zarzad szacuje iz udziat produktéw zaliczanych do elektroniki uzytkowej w catosci
sprzedazy powinien wzrosna¢ do 8-10 z aktualnych prawie 5%.

Zarowno siec Alsen jak i elektronika uzytkowa sg zamierzeniami strategicznymi zmierzajgcymi do utrzymania
duzej dynamiki wzrostu przychodéw, wysokiego udziatu rynkowego oraz poprawy rentownosci. Zarzad zamierza
jednak z cala mocg podkresli¢, ze w dalszym ciggu uwaza utrzymanie dyscypliny kosztowej za podstawowy
miernik efektywnosci i sukcesu rynkowego
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lll. Akcjonariat

e Struktura

Struktura akcjonariatu AB S.A. na dzien 31 grudnia 2006:

Liczba akcji  %akcji liczba gtéséw  Y%gtosdéw
Ogodtem 11 700 002 100.00% 13013002 100.00%
Andrzej Przybyto 1313 000 11.22% 2 626 000 20.18%
Iwona Przybyto 3944052 33.71% 3944 052 30.31%
AlG PTE 676 873 5.79% 676 873 5.20%
PKO TFI 678 689 5.80% 678 689 5.22%
Pioneer Pekao IM 659 290 5.63% 659 290 5.07%
Pozostali 4428098 37.85% 4 428 098 34.03%
Liczba Akcji

Liczba Gloséw

Andrzej Przybyto
11.22%

: Pozostalii Andrzej Przybyto
Pozostali 34.03% 20.18%
37.85% R

Iwona Przybyto
33.71%

Iwona Przybyto
30.31%

Pioneer Pekao IM
5.07%

Pioneer Pekao IM
5.63%

AIG PTE
5.79%

e Akcje bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Iwona Przybyto, Przewodniczaca Rady Nadzorczej: 3.944.052 akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci
nominalnej 1,- zt. kazda.
Andrzej Przybylo, Prezes Zarzadu: 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,- zt. kazda, imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tej
serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

e Akcje uprzywilejowane
1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co do prawa
glosu w ten sposob, ze na kazda akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Witascicielem
akciji jest Andrzej Przybyto.
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Ograniczenia w wykonywaniu praw z akcji

Stosownie do tresci art. 5 ust. 3a Statutu do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji
Spotki do obrotu gietdowego, jednakze nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, akcje serii B i serii C nie
moga by¢ zamienione na akcje na okaziciela oraz sg objete zakazem rozporzadzania.

Dodatkowo w umowie subemisyjnej, Pani lwona Przybyto oraz Pan Andrzej Przybyto zobowigzali sie wobec
Subemitenta oraz Oferujacego, ze bez ich zgody, przez okres 18 miesiecy od dnia zamkniecia Oferty Publicznej
nie zaoferuja, nie sprzedadza, nie zobowigza sie do sprzedazy, nie udzielg jakiejkolwiek opcji zakupu, nie
podejma zadnych innych dziatan prowadzacych do zbycia posiadanych akcji (lub jakichkolwiek papieréw
wartosciowych zamiennych lub wymienialnych na akcje lub z ktérymi zwigzane sg prawa do objgcia lub zakupu
akcji), ani nie zawra transakcji (wiaczajac w to transakcje na instrumentach pochodnych) majacej podobny do
sprzedazy wptyw na rynek akcji, ani tez nie podadza do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru
dokonania powyzszych czynnosci.

Umowy w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
Brak takich umow.

Program motywacyjny. Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu oraz Rady nadzorczej.

Na podstawie uchwaty nr 20/2006 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie Programu
Motywacyjnego Spétka uruchomita Program Motywacyjny przeznaczony dla czionkéw Zarzadu (z wyjatkiem
Pana Andrzeja Przybylo), pracownikdéw i wspotpracownikow Spotki, wskazanych w uchwale Rady Nadzorczej.
Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spoétki, poczawszy od
2006 roku, tj. w roku 2006, 2007 oraz 2008, przy czym realizacja nabytych uprawnien nastgpi jednorazowo w
roku 2009. W ramach Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu Motywacyjnego, ktdrzy spetnig warunki
okreslone w uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego zostana przyznane prawa do objecia nie wiecej niz
290.000 akcji Spétki na okaziciela serii G. Realizacja uprawnienia do objecia akcji Spétki ma nastapi¢ w drodze
emisji do 290.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych osoby uprawnione do objecia w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 290.000 akcji Spétki na okaziciela serii G.
Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 21/2006 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A z prawem do objecia akcji serii G oraz wytaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
uchwate nr 22/2006 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru
akciji serii G oraz w sprawie zmian Statutu Spétki.

Wartos¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Spotki oraz Rady Nadzorczej zostata przedstawiona w informacji
dodatkowej do Sprawozdania finansowego Spétki za rok 2006.
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IV. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

— Data zawarcia i okres obowigzywania

Umowa o badanie sprawozdan finansowych AB S.A. zawarta zostata w dniu 4 grudnia 2006 i obejmuje
przeprowadzenie badania sprawozdan zamykajgcych rok obrotowy 2006.

= Wynagrodzenie z tytutu przeprowadzonego badania

Wynagrodzenie za badanie Sprawozdania finansowego za rok 2005 wynosito 75 755,75 PLN. Zgodnie z umowg
dotyczacq badania sprawozdan finansowych za rok 2006, audytorowi przystuguje wynagrodzenie w kwocie
19.000 EUR. Wynagrodzenie zostanie przeliczone na PLN po kursie srednim ogtoszonym przez Prezesa NBP
na dzieh poprzedzajgcy wystawienie faktury rozliczeniowe;.

= Wynagrodzenie z innych tytutéw

W 2006r taczne wynagrodzenie za ustugi zwigzane ze sporzadzaniem pakietu emisyjnego oraz prospektu Spofki
wnosito 120 991,61 PLN.

W roku 2005 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 10 951,54 PLN z tyt. doradztwa
prawno-podatkowego oraz udziatu w organizowanej konferenciji.
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