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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej SWISSMED, w ktorej
jednostka dominujaca jest spétka SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. z siedzibg w Gdarnsku przy
ul. Wilenskiej 44, na ktére skiada sie:

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma:
62.434 tys. z1

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r. wykazujacy strate netto w wysokosci:

41.769 tys. zi

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujgcy okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote:

19.918 tys. zi

« skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy obejmujacy okres od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote:

11.491 tys. 2t

» informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodg konsolidacji peinej.

Za rzetelnosé, prawidiowosé i jasno$¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami),

= norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoSci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z
ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i cafto$ciowg
ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,

= sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -~ stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na treSC sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatainosci Grupy Kapitatowej sporzagdzonym za okres od
1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku i uznaliSmy, ze informacje w nim zawarte pochodzace z
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3a z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego,
infformujemy, Zze Jednostka dominujgca nie opublikowata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2005 w Monitorze Polskim B.

PKF CONSULT Sp. z 0.0.
Oddziat Regionalny Péinoc
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka, biegty rewident nr 9275
Przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdari finansowych

O@LW UJ%&

Gdansk, dnia 4 czerwca 2007 r.
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GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

A. CZESC OGOLNA

I.___Dane identyfikujagce Grupe Kapitalowa

Badanie dotyczyto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SWISSMED
w Gdansku, w ktérej podmiotem dominujacym jest spétka SWISSMED CENTRUM ZDROWIA SA. z
siedzibq w Gdansku, ul. Wilefiska 44. Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia
sp6tki z ograniczong odpowiedzialnosScig dziatajacej pod firma Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z o.0.
w spoike akcyjng pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na
podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow Swissmed Centrum Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia
2003 r. o przeksztatceniu — akt notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., Repertorium nr 12656/03. Dnia 12
grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Gdaitsku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydal postanowienie o rejestracji jednostki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod
numerem KRS 0000183364.

Akcje Jednostki dominujacej znajdujg si¢ w publicznym obrocie.
Na dzieri 31.12.2006 r. Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat akcyjny 47.595 tys. 21
- pozostate kapitaly wiasne -18.313 tys. zt
Na dzieA 31.12.2006 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:
< x I~ L s Udziat w
., llosé akcji w 2 < Wartosé .,
Udzialowcy iy losé glosow nominalna kapitale
zakiadowym
Bruno Hangartner 24.064.380 50,56% 24.064.380 zt 50,56%
Theo Frey East AG 4.874.226 10,24% 4.874.226 z 10,24%
Prokom Investments S.A. 2.800.000 5,88% 2.800.000 z 5,88%
Inni 15.856.233 33,32% 15.856.233 zt 33,32%
RAZEM 47.594.839 100% 47.594.839 zt 100%

W trakcie roku 2006 mialy miejsce dwa podwyZszenia kapitatu akcyjnego Grupy Kapitatowej

W dniu 27.01.2006 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej kapitat akcyjny Grupy ulegt podwyzszeniu z kwoty 14.569.849 zi do
33.996.314 zt (tj. o kwote 19.426.465 zi) poprzez emisje 19.426.465 akcji zwyktych na okaziciela
serii E.

W dniu 29.09.2006 roku na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej kapitat akcyjny Grupy ulegt podwyzszeniu z kwoty 33.996.314 zt
do 47.594.839 zt (ij. o kwote 13.598.525 zf) poprzez emisje 13.598.525 akcji zwykiych na okaziciela
serii F z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS w dniu  19.01.2007 r. Akcje serii F zostaly catkowicie optacone do dnia
31.12.2006 r.

Jednostka dominujaca wg stanu na 31.12.2006 r. posiadata nastepujgce spoétki zalezne:

- Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Poinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000238223, w kidrej SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. posiada 100%
udziatow,

- Swissmed Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0. z siedzibg w Gdafisku, ul. Marii Sklodowskiej —
Curie 5, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000145314, w ktorej
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A. posiada 100% udziatéw,

- ISH Poiska sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarnsk-Poinoc w Gdansku VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000261213, w ktérej SWISSMED CENTRUM
ZDROWIA S.A. posiada 65% udziatéw, a 35% udziatéw posiada ISH LTD. Spétka zalezna zostata
utworzona w lipcu 2006 roku.

\
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Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy kapitatowej jest ochrona zdrowia i opieka spofeczna.

W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem kierujgcym w Jednostce dominujacej
byt Zarzad w skiadzie:
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci w
roku obrotowym od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

. Informacie o sprawozdaniach finansowych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone metodq peing na
podstawie sprawozdan jednostkowych spotki dominujacej oraz trzech nastgpujacych spoétek
zaleznych: Swissmed Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0., Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. oraz
ISH Polska sp. z 0.0. Spdlka zalezna ISH Polska sp. z 0.0. zostala utworzona w lipcu 2006 roku.
Sprawozdania spofek objetych konsolidacja s sporzadzone na dzien 31.12.2006 roku i obejmuja te
same okresy sprawozdawcze tj. 01.01.-31.12.2006 r.

Badaniu zostaty poddane sprawozdania jednostkowe nastepujacych spotek powigzanych:

Spotka — badany okres Podmiot uprawniony do Data i rodzaj opinii
badania

Swissmed Centrum Zdrowia S. A. PKF Consult Sp. z 0.0. 04.06.2007 r.

1.01.-31.12.2006 Oddziat Pomorski w Gdarsku { Opinia bez
zastrzezen.

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. PKF Consult Sp. z 0.0. 27.04.2007 1.

1.01.-31.12.2006 Oddziat Pomorski w Gdansku | Opinia z
zastrzezeniem®.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. | PKF Consult Sp. z 0.0. 9.05.2007 r.

1.01.-31.12.2006 Oddziat Pomorski w Gdansku | Opinia bez
zastrzezen.

*Zastrzezenie zostato odpowiednio uwzglednione w sprawozdaniu skonsolidowanym.

IV. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, 1j. za okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r., zostato zbadane przez AUDYT | RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR" Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen z objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej w dniu 09.06.2006 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 r. zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 23.06.2006 r. Sprawozdanie skonsolidowane nie zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B.

V. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dominujgcej z dnia
27.01.2006 r. A&E Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zmiana nazwy od dnia 17.03.2006 r. na
PKF Consult Sp. z 0.0.) zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2006 r. Umowa o badanie zostata zawarta w dniu 20.06.2006 r.

\
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, spétka PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu badanie przeprowadzita
Katarzyna Matyka, wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentow wykonujacych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 9275.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajq niezalezni od badanej jednostki.

Badanie przeprowadzono w dniach od 28.05.2007 r. do 04.06.2007 r.
Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu ust. 1 art. 64 ustawy o rachunkowosci.

VI. Oswiadczenia jednostki Dominujacej i dostepnos¢ danych

Zarzad Spotki dominujacej ztozyt w dniu 04.06.2007 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzefi wplywajacych w sposéb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujgca udostgpnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

)
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B. CZESC ANALITYCZNA

|. ZatloZenia

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2005 do 31.12.2005 r.,
- od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tysigcach ziotych.

Struktura poszczegdélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposadb:
- pozycje bilansowe — w stosunku do sumy bilansowej;
- pozycje przychodowe rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci przychodéw og6tem
(operacyjne, pozostate operacyjne, finansowe);
- pozycje kosztowe rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow ogétem
(operacyjne, pozostate operacyjne, finansowe).

il. Komentarz

Aktywa Grupy Kapitatowej na koniec 2006 roku wyniosty 62,4 min zt i byty wyzsze w stosunku do roku
poprzedniego o okoto 8,77%. Na wzrost wielkosci aktywow gtéwny wplyw miato zwigkszenie wartosci
aktywow obrotowych - Srodkéw pienigznych - zwigzane z wplywami z emisji akgiji.

W poréwnaniu do roku ubiegtego polepszyfa si¢ struktura finansowania majatku Grupy Kapitatowe;.
Udziat kapitatéw wiasnych wzrost z 16,3% w roku 2005 do 46,9% w roku 2006. Wzrost ten jest
gtownie spowodowany zwigkszeniem kapitatu akcyjnego poprzez nowe emisje akcji. W zwigzku z tym
polepszyty sie¢ wskazniki zadtuzenia.

Znaczacej poprawie ulegt wskaznik ptynnosci biezacej, gtbwnie z powodu zmniejszenia stanu
zobowigzan krétkoterminowych, w tym kredytéw i pozyczek oraz wzrostu stanu $rodkéw pienigznych z
tytutu wplywow z emisji akgji.

Poprawie ulegty wskazniki efektywno$ci: szybko$¢ obrotu nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug.

Przychody netto ze sprzedazy ustug zwigkszyly si¢ o 41,4 %. Pomimo tego Grupa poniosta strate
brutto ze sprzedazy, strate z dziatalnoSci operacyjnej oraz strate netto, ktdra pogiebita sie w stosunku
do roku 2005 o 7.4 min zt. W zwigzku z tym znacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki rentownosci,
ktére w obu analizowanych latach sg ujemne.

\

PKF CONSULT S8p. 7 0.0. <> 80-890 Gdarnisk, ul. Heweliusza 11, tel/fax. (0-58) 321-73-31 y 6



GRUPA KAPITALOWA SWISSMED

lll. _Zmiana i struktura pozycii bilansowych

Stan na Struktura w % Zmiana w %
Lp. AKTYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006 . 2005 . 2006 1.
A. | AKTYWA TRWALE 54 113 48341} 94,27% 77,43% -10,67%
I. | Rzeczowe aktywa trwaite 49 578 47016} 86,37% 75,31% -5,17%
1. | Wartosé firmy 505 0] 0,88% 0,00% -100,00%
lll. | Pozostale wartosci niemateriaine 2138 92 3,72% 0,15% -95,70%
IV._| Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 1015 1012 1,77% 1,62% -0,30%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
V. | dochodowego 877 221 1,53% 0,35% -74,80%
B. | AKTYWA OBROTOWE 3 288 14 093 5,73% 22,57% 328,62%
i. | Zapasy 226 256| 0,39% 0,41% 13,27%
11. | Naleznosci krotkoterminowe 2722 2 036 4,74% 3,26% -25,20%
Ill. | Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 30 0 0,05% 0,00% -100,00%
IV. | $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 310 11 801 0,54% 18,90% 3706,77%
AKTYWA RAZEM 57 401 62434 | 100,00% 100,00% 8,77%
Stan na Struktura w % Zmianaw %
Lp. PASYWA 31.12.2005r. | 31.12.2006r. 2005r. 2006 r.
A. | KAPITAL WLASNY 9 364 29 282§ 16,31% 46,90% 212,71%
1. | Kapitat akcyjny 14 570 47595] 25,38% 76,23% 226,66%
Il. | Doptaty akcjonariuszy 3 000 3000} 5,23% 4,81% 0,00%
lil. | Kapitat zapasowy 9023 7685 1572% 12,31% -14,83%
V. | Strata z lat ubieglych -12 905 -17 229 | -22,48% -27,60% 33,51%
V. | Strata netto -4 324 -11769| -7,53% -18,85% 172,18%
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 27 916 25650 | 48,63% 41,08% 8,12%
|| Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 650 24756 48,17% 39,65% -10,47%
iI. | Rezerwa na podatek odroczony 67 541 0,12% 0,87% 707,46%
lli. ]| Rezerwy diugoterminowe 23 20| 0,16% 0,03% -78,49%
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
IV._| leasingu finansowego 106 333] 018% 0,53% 214,15%
C. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20 121 7502] 35,06% 12,02% 62,72%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
I. | pozostate zobowigzania 8 032 2961 ] 13,99% 4.74% -63,13%
Zobowiazania z tytutlu swiadczeh
il. | pracowniczych 286 305 0,50% 0,49% 6,64%
Zobowigzania krétkoterminowe 2z tytutu
1ll._| leasingu finansowego 137 2821 0,24% 0,45% 105,84%
IV. | Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10716 3888 1867% 6,23% -63,72%
V. | Rezerwy krotkoterminowe 950 66| 166% 0,11% -93,05%
PASYWA RAZEM 57 401 62434 | 100,00% 100,00% 8,77%
/
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IV. Zmiana i struktura pozycii wynikowych

za okres struktura w % Zmiana w %
01.01.2005 | 01.01.2006
Wyszczegolinienie 31.12-.2005 31.12-.2006 2005r. | 2006 r.

Przychody netto ze sprzedazy usiug 12 087 17094] 82,10% | 98,43% 41,42%
Koszt wiasny sprzedazy -13138 -17 2851 68,80% | 64,31% 31,56%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 051 1911 24,31% 1,62% -81,83%
Koszty sprzedazy -301 -3581 -204%] -2,06% 18,94%
Koszty ogdinego zarzadu -2 691 -3822| 14,09% ] 14,22% 42,03%
Pozostate przychody operacyjne 1032 465 -540%] -1,73% -54,94%
Pozostate koszty operacyjne -1 333 -3 660 6,99% | 13,07% 17457%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4 344 -7 566 | 100,46% | 64,29% 74,17%
Przychody finansowe 2937 6311 19,95% 3,63% -78,52%
Koszty finansowe -2 941 37041 1540%| 13,78% 25,94%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 348 -10 639 | 100,56% | 90,40% 144,69%
Podatek dochodowy -24 -1 130 0,13% | -420% -4808,33%
Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowanej 4 324 -11 769 | 100,00% | 100,00% 172,18%
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4324 -11 769 | 100,00% | 100,00% 172,18%

\
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V. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢ Grupy kapitatowej

Wyszczegblnienie jm. 2005 r. 2006 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. z4. 57 401 62 434
Wynik netto (+/-) tys. 2t -4 324 -11 769
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
Przychody ze sprzedazy materialéw tys. 2t. 12 087 17 094
Wskaznik struktury
aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 1645,77 | 343,01
Wskaznik struktury
pasywow (zrodel
finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 19,49 88,33
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania) 0,16 1,88
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow
(ROA) (wynik netto / aktywa ogétem) *100 % -7,53 -18,85
Rentownos¢ kapitalow
wlasnych (ROE) (wynik netto / kapitaly wlasne) *100 46,18 40,19
Rentownos¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogétem) *100 -26,93 64,70
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik og6inego
zadiuzenia (zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100 % 83,69 53,10
Stopa zadluZenia (wskaZnik
zadluZenia kapitatu
wiasnego) (zobowigzania ogolem / kapitaty wiasne) *100 % 513,0 113,22
Wskazniki efektywnosci
Szybkos¢ obrotu
naleznosci z tyt. dostaw i (naleznosci z tyt. dostaw i ustug*365) / przychody ze
ustug sprzedazy ilo§¢ dni 61 40
Szybkos¢ obrotu
zobowigzan z tyt. dostaw i (zobowigzania z tyt. dostaw i ustug*365) / przychody ze
uslug sprzedazy ilo§¢ dni 222 50

|
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. Zasady konsolidacji i dokumentacija konsolidacyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostaio sporzadzone metodg peing na
podstawie sprawozdan jednostkowych spotki dominujacej oraz 3 spotek zaleznych: Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny sp. z 0.0., Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. i ISH Polska sp. z o.0.
Spoétka zalezna ISH Polska sp. z 0.0. zostata utworzona w lipcu 2006 roku. Sprawozdania spilek
objetych konsolidacja sg sporzadzone na dzief 31.12.2006 roku i obejmujg te same okresy
sprawozdawcze tj. 01.01.-31.12.2006 r.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdafh
finansowych spétek grupy kapitatowe;.

Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.
Dokumentacja konsolidacyjna jest poprawna i kompletna.

Il. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Grupa Kapitalowa SWISSMED nie prezentuje w bilansie na dzien 31.12.2006 roku warto$ci fimy
jednostek podporzadkowanych. Warto$¢ fimny w wysokosci 505 tys. PLN powstata w 2005 roku w
wyniku nabycia 100% udziatéw w kapitale Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. W 2006 roku warto$¢
firmy zostata catkowicie odpisana.

lll. Konsolidacja kapitatdw wiasnych oraz pozostate wytaczenia konsolidacyjne

Jednostka dominujaca, we wszystkich istotnych aspektach poprawnie ustalita i wykazata warto$é
kapitatow wiasnych.

Jednostka dominujgca, we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie dokonata wylaczen
konsolidacyjnych, w tym wzajemnych rozrachunkéw jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej oraz przychodéw i kosztow dotyczacych operacji gospodarczych zaistniatych pomigdzy
jednostkami grupy kapitatowe;.

IV. Informacja o wydanej opinii o0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Dnia 04.06.2007 r. zostala wydana opinia bez zastrzezenn z akapitem objasniajacym dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r.

/
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF CONSULT Sp. z 0.0.
Oddziat Regionainy POLNOC
Gdansk, ul. Heweliusza 11

Katarzyna Matyka, biegty rewident nr 9275

Przeprowadzajgcy badanie i reprezentujgcy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Gdansk, dnia 4 czerwca 2007 r.
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