ES-SYSTEM S.A. SA-R 2006

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O EMITENCIE

Nazwa: ES-SYSTEM SA
Siedziba: ul. Przemystowa 2,30-701 Krakéw
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego ,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: — produkcja i sprzedaz sprzetu oswietleniowego, numer PKD 1190 Z,

2. CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieoznaczony.

3. OKRESY, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2006 -31.12.2006 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2005 -31.12.2005 r.

4. SKLAD ORGANOW EMITENTA
ZARZD:

Prezes Zarzadu — Bogustaw Pilszczek
V-ce Prezes Zarzadu ds. finansowych —Leszek Ciupiriski
V-ce Prezes Zarzadu ds. marketingu —Jacek Wysocki

RADA NADZORCZA:
- do 19.09.2006 r:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bozena Ciupinska
Czlonek Rady Nadzorczej — Magdalena Wysocka
Czlonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Dyrda
Czlonek Rady Nadzorczej — Julian Pilszczek

Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Gorazda

- od 20.09.2006 r:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bozena Ciupifhska
Czlonek Rady Nadzorczej — Radostaw Wojciechowski
Czlonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Dyrda
Czlonek Rady Nadzorczej — Julian Pilszczek

Czlonek Rady Nadzorczej — Jerzy Burdzy
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5. DANE LACZNE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W skifad przedsigbiorstwa Emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace

samodzielne sprawozdania finansowe.

6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.12.2006 jednostka dominujaca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne :

- ES SYSTEM Wilkasy Spoétka z o0.0.,

- ES SYSTEM Scandinavia AB,

- ES-SYSTEM Leuchten GmbH.

- ES - SYSTEM Rzeszéw Spétka z 0.0.

Na dzien 31.12.2005 roku jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- ES SYSTEM Wilkasy Spdtka z o.0.

- ES SYSTEM Scandinavia AB,

- ES SYSTEM Central Europe a.s.,

- ES-SYSTEM Leuchten GmbH.

Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem
formy prawnej)

ES SYSTEM Wilkasy Spdtka z o.o.

b) siedziba

Wilkasy ul. Olsztynska 2

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000015579

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw os$wietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli

27.09.1999r.

h) procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

100 %
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i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

100 %

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem
formy prawnej)

ES SYSTEM Scandinavia AB

b) siedziba

Sztokholm 11164 Klarabergsviadukten 92 Szwecja

c) sad rejestrowy

spotka zatozona zgodnie z prawem Szwecji w dniu 02.07.2000 r w
Torso

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu o$wietleniowego

e) charakter dominac;ji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.07.2000 r.
h) procent posiadanego kapitatu 100 %
zaktadowego

i) udziat w ogolnej liczbie gloséw na 1 o,

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem
formy prawnej)

ES SYSTEM Central Europe a.s

b) siedziba

Na Vysluni 201/13 100 00 Praha 10 Czechy

c) sad rejestrowy

spoétka zatozona zgodnie z prawem czeskim w dniu 05.02.2004 r
w Pradze

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu o$wietleniowego

e) charakter dominac;ji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 05.02.2004 .
h) procent posiadanego kapitatu o

51 %
zaktadowego
i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na 51%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem
formy prawnej)

ES-SYSTEM Leuchten GmbH

b) siedziba

Opelstrasse 10 Keiserslautern D-67661 Niemcy

c) sad rejestrowy

spotka zatozona zgodnie z prawem niemieckim w dniu 02.04.2004
r w Wesel Niemcy

d) przedmiot dziatalnosci

sprzedaz sprzetu o$wietleniowego

e) charakter dominac;ji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli 02.04.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu o

100%
zaktadowego
i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na 100%

walnym zgromadzeniu

a) nazwa jednostki (ze wskazaniem
formy prawnej)

ES SYSTEM Rzeszéw Spoétka z o.0.

b) siedziba

Rzeszow ul. Spichlerzowa 42

c) sad rejestrowy

spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem 0000117152

d) przedmiot dziatalnosci

produkcja opraw os$wietleniowych

e) charakter dominaciji

spotka zalezna

f) zastosowana metoda konsolidacji

metoda petna

g) data objecia kontroli

01.10.2006 r.

h) procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

100 %
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i) udziat w ogolnej liczbie gtoséw na

o]
walnym zgromadzeniu 100 %

a) nazwa jednpstki (ze wskazaniem T O O ES-SYSTEM EAST
formy prawnej)

b) siedziba ul. Naurizbay Batyra 122 ALMATY

spotka zatozona zgodnie z prawem kazachskim w dniu

¢) sad rejestrowy 12.01.2004 r w Astanie

d) przedmiot dziatalnosci sprzedaz sprzetu o$wietleniowego
e) charakter dominac;ji spotka zalezna
f) zastosowana metoda konsolidacji nie podlega konsolidaciji
g) data objecia kontroli 12.01.2004 r.
h) procent posiadanego kapitatu o
51%
zaktadowego

i) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

; 51 %
walnym zgromadzeniu

7. POLACZENIE SPOLEK

W 2006 roku nie dokonywano potaczenia z innymi podmiotami.

8. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Emitenta.

9. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W roku 2006 przyjeto zmiane dotychczasowych zasad polityki rachunkowos$ci w zakresie obowigzkowej corocznej
wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne. Skutki zmiany zasad prezentuje zestawienie.

AKTYWA PASYWA

31.12.2005 | Zmiana Réznica 31.12.2005 | Zmiana Roéznica
zasad zasad

Aktywa z  tytulu 536 908 372
odroczonego
podatku
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Dtugoterminowe 27 278 26 765 -513
aktywa finansowe

Krotkoterminowe 22 22
aktywa finansowe

Rezerwy na 92 2069 1977
zobowigzania

Niepodzielony wynik -2 096 -2 096
z lat ubiegtych

Razem 27 814 27 695 -119 92 -27 -119

Ponadto przyjeto zmiany dotyczaca sposobu prezentacji wyniku wg metody kalkulacyjnej oraz sposobu
prezentacji danych w tysigcach zt.

10. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO
BADANIA

Opinie o sprawozdaniu finansowym za rok 2005 oraz rok 2006 nie zawieraty zastrzezen co do
prezentowanych w nich danych.

11. OPIS PRZYJATYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW, USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
DANYCH POROWNYWALNYCH

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzgdzone zostaty zgodnie z przyjetymi i
stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci opartymi o zasady wynikajgce z ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).
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12. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasada memoriatu

W ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujeto wszystkie osiagniete przychody i
obcigzajace je koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace roku obrotowego, niezaleznie od daty ich
zapfaty.

Zasada wspotmiernosci

Do pasywow lub aktywow danego okresu zaliczane sa koszty lub przychody, ktérych zaptata nastapi w
okresach przysztych oraz przypadajace na ten okres koszty, ktére nie zostaty jeszcze poniesione

Zasada ostroznej wyceny

W wyniku finansowym uwzglednia sie: zmniejszenia warto$ci uzytkowej sktadnikow majatkowych, w tym
dokonywane w postaci odpisow amortyzacyjnych, wytacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne
i zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy
na znane jednostce ryzyko

Zasada kosztu historycznego

Sprawozdania finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaly wedtug zasady kosztu
historycznego, to znaczy, ze nie stosowano zadnych korekt, kidére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na
poszczegodlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat. Wycena aktywow i pasywéw wedtug stanow
bilansowych wykazanych w sprawozdaniach opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych w rozdziale
4 ustawy o rachunkowosci.

Wszystkie wielkosci aktywdw i pasywow wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich. Na dzieh bilansowy te
sktadniki aktywow i pasywoéw, ktére sg wyrazone w walutach obcych, zostaty przeliczone na ziote polskie
zgodnie z art. 30 pkt. 1 ustawy o rachunkowosci.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nie

posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majagtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych.

Na dzieh poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang
kwote odpisow amortyzacyjnych i kwote odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartos$ci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa , przez okres

przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

- Oprogramowanie komputerowe — 2-5 lata,

- Licencje na programy komputerowe — 2-5 lat,

- Nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikéw praw
majatkowych.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w cenie nabycia.
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Wartosci niematerialne o wartosci nie przekraczajacej 3500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci w miesigcu
oddania ich do uzytkowania.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidenciji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu skfadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepuja) i wartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskéw i strat.

Leasing

Umowa leasingu w ramach ktérej znaczaca czesc¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego rozliczane sg w koszty metodg liniowg
przez okres leasingu.

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie $rodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres,

- w stosunku do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majagtkowym, oraz

- ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci tj. grunty wiasne , budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowe; ,
- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,

- Srodki trwate w budowie.

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg
koszty finansowania zewnetrznego zaciagnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka
trwatego.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych dokonywane sg metodg liniowg poczgwszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji przez przewidywany okres uzytkowania danego srodka
trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkéw trwatych w nastepujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 10 lat,

- Maszyny i urzadzenia: 2-10 lat,

- Srodki transportu : 5 lat,

- Inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikéw Srodkéw
trwatych.
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Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest
wprowadzony uzywany srodek trwaty, wowczas stawki amortyzacji ustalane sg indywidualnie,
odpowiednio do przewidywanego okresu uzytkowania danego srodka trwatego. Indywidualny okres
uzytkowania stosowany jest réwniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen.

Sktadniki majatku o wartosci nie przekraczajacej 3500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci w miesigcu oddania
ich do uzytkowania.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencii bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozyciji
rzeczowych aktywéw trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepuja) i wartoscig bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza
sie roznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowigzan powstate na dzier bilansowy oraz odsetki od
zobowigzan finansujgcych wytworzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Zaliczki na srodki trwate w budowie wycenia sie w wartosci nominalne;.

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja :

- pozyczki,
- udziaty w jednostkach pozostatych.

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Emitent
wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intenc;ji
zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat.

Pozyczki zalicza sie do aktywdow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnos$ci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywdéw trwatych.

Pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Udziaty w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile Emitent nie zamierza zbyc¢ ich w
ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Udzialy w jednostkach pozostatych wycenia sie w cenie nabycia lub zakupu.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci”.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dotyczg poniesionych kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych lub aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzieh bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana
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jest przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Majatek obrotowy
Zapasy

Do zapaséw Emitent zalicza:

- materiaty,

- potprodukty i produkcje w toku,
- wyroby gotowe,

- towary.

Przychod sktadnikéw zapaséw wyceniany jest weditug nastepujacych zasad:
- materiaty i towary — wedtug cen zakupu,
- wyroby gotowe, produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Na dzien bilansowy zapasy wyceniane sg wediug przyjetych wyzej zasad, jednakze na poziomie nie
wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana
cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Naleznosci krétkoterminowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim NBP

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiehAstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego zgodnie z art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Udzielone przez Spdtke pozyczki wyceniane sg w
kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie srednim NBP

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okresow sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych
czynnych dokonywana jest przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Z punktu widzenia okresu rozliczenia miedzyokresowe kwalifikowane sg do aktywow krétko lub
dtugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczern miedzyokresowych spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w
zalezno$ci od charakteru i warto$ci rozliczanej pozycji.
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Kapitaty wiasne

Kapitat wiasny Spétki stanowia;:

a) kapitat akcyjny,

b) pozostate kapitaty, na ktére sktadajq sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,

c) zyski zatrzymane, na ktére sktadajq sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/ straty z lat ubiegtych),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego,

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe =z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie z
ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych na rok 2006 przyjeto stawke w wysoko$ci 19%.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne oraz pozostate rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy wycenia sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

Rezerwy w bilansie prezentowane sg odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutéw:

- Swiadczenia pracownicze i podobne,
- udzielone gwarancje i poreczenia,
- nie zafakturowane ustugi obce.

Wysokosé zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczeh pracowniczych wyliczajg niezalezni aktuariusze
metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zobowiagzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug warto$ci godziwej.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dlugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane
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sq jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim NBP.
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny,
obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow srodkow z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego
Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy ustalane sg na podstawie zaliczonych do okresow sprawozdawczych wielkosci
sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonych o podatek od towarow i ustug. Koszty sprzedanych
towarow i produktow obejmujg koszty sprzedanych towardw, produktdw oraz koszty sprzedazy i ogélnego
zarzadu zwigzane z dziatalnoscig podstawowa.

Sktadnikami kosztow sprzedazy sg gtoéwnie koszty:

- transportu towaréw do odbiorcy
- zuzycia materiatéw i energii (paliwo)
- opakowan zbiorczych

- zewnetrznej obstugi transakcji sprzedazy, wykonywanej poprzez udziat w wystawach,
pokazach, targach, a takze zwigzanej z tym reklamy

- reklamy skierowanej do masowego odbiorcy
- prowizji przedstawicieli zwigzanej z aktywizacja sprzedazy
- ubezpieczenia towaréw w czasie transportu .

Sktadnikami kosztow zarzadu sg koszty zwigzane z kierowaniem jednostki jako cato$cig oraz obstuge
catoksztattu jej dziatalnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig Spoétki wywierajgce wptyw na ustalenie wyniku na dziatalnosci operacyjnej.
Pozostate przychody operacyjne obejmujg miedzy innymi: rozwigzanie rezerw i odpiséw aktualizujgcych
utworzonych w zwigzku z aktualizacjg wartosci majatku obrotowego, otrzymane odszkodowania,
przychody ze sprzedazy majatku trwatego oraz nadwyzki inwentaryzacyjne. Pozostate koszty operacyjne
obejmujg miedzy innymi utworzone rezerwy na zobowigzania oraz odpisy aktualizujgce utworzone w
zwigzku z aktualizacjg wartosci majatku obrotowego, zaptacone odszkodowania, osiggniety zysk na
sprzedazy sktadnikdw majatku trwatego oraz niedobory inwentaryzacyjne i przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmujg przede wszystkim odsetki od rachunkéw bankowych , pozyczek
dtuznikéw ,dodatnie réznice kursowe oraz skutki odwrédcenia odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe .
Koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci: prowizje bankowe i odsetki, réznice kursowe oraz skutki
utworzenia odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzerh powstajacych niepowtarzalnie poza
podstawowg dziatalnoscig Spotki. Zysk netto uwzglednia obcigzenie podatkiem dochodowym oraz zmiang
stanu podatku odroczonego.

Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z wylgaczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie
stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw.

Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszto$ci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac¢ w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego podlegajg kompensacie w podziale na tytuty
krotkoterminowe i dlugoterminowe, gdy spétki Grupy Kapitatowej posiadajg mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezagcego podatku dochodowego.

Dotacje panstwowe

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychéd w poszczegdélnych okresach, aby
zapewnic¢ ich wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Prezentowane sa w podziale na krétko i dtugoterminowe przychody przysziych okresow.

13. SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
porownywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawialy sie
nastepujaco:

Rok obrotowy

Sredni kurs w

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni

okresie* okresie okresie dzien okresu
2005 4,0233 3,8223 4,2756 3,8598
2006 3,8991 3,7726 4,0434 3,8312

*) $rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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14. PODSTAWOWE POZYCJE BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ RACHUNKU

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W PRZELICZENIU NA EURO

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym, przeliczone na euro

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

- Kurs na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosit: 1 EURO = 3,8598 PLN
- Kurs na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit: 1 EURO = 3,8312 PLN

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

- Kurs $redni w 2005 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca wynosi: 1 EURO =4,0233 PLN

- Kurs $redni w 2006 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca wynosi: 1 EURO = 3,8991 PLN

. 31.12.2006 31.12.2005
Dane finansowe
tys. zt tys. eur tys. zt tys. euro
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 121 041 31043 101 380 25198
towarow i materiatow
Zysk na dziatalnosci 8 554 2194 6 497 1615
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8 450 2 167 5877 1461
Zysk (strata) netto 6 868 1761 4 599 1143
Aktywa razem 89 142 23 267 76 781 19 892
Zobowigzania razem 27 971 7 301 28 422 7 364
W tym zobowiazania 24728 6 454 21040 5 451
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 61171 15 967 48 359 12 529
Kapitat podstawowy 12 000 3132 12 000 3109
Liczba udziatow/akcji w 12 000 000 12 000 000
sztukach
Wartos¢ ksiegowa na akcje
(zHeuro) 5,10 1,33 4,03 1,04
Zysk (strata) netto na akcje
(zHeuro) 0,57 0,15 0,38 0,10
Przeptywy pieniezne netto -3414 - 876 3329 827
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto 2715 696 - 1516 377
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto ) )
z dziatalnosci finansowej 3070 787 819 203
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15. WSKAZANIE | OBJASNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UJAWNIONYCH DANYCH ORAZ
ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
POMIEDZY POLSKIMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI (PSR) A MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI (MSR).

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci wynikajgce z ustawy o rachunkowosci i praktyki ksiegowej
sg W przewazajacej czesci zgodne z zasadami MSR.



