Ocena sytuacji spotki Infovide-Matrix S.A.
oraz sytuacji grupy kapitatowej Infovide-Matrix S.A. w roku 2006.

Podstawa prawna oceny

Rada Nadzorcza Infovide — Matrix S.A. dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek
handlowych oraz na podstawie § 16 ust.2 pkt. c) Statutu Spétki, pkt. 3.2 ¢) Regulaminu Rady
Nadzorczej oraz realizujac zasad¢ 18 Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005 dokonata
oceny sprawozdania finansowego spotki oraz grupy kapitalowej Infovide — Matrix S.A. oraz
sprawozdan z dziatalnoS$ci 1 po zapoznaniu si¢ z tymi dokumentami przedstawia niniejszym swoja

oceng.

Ogolny opis dziatalnosSci spdiki i grupy kapitatowej w roku 2006

W roku 2006 grupa kapitatowa Infovide — Matrix ugruntowata swoja pozycje jako wiodacego na
rynku polskim podmiotu dostarczajacego ustugi konsultingowe i innowacyjne rozwiazania IT.
Oferta grupy byla przede wszystkim kierowana do sektoréw: telekomunikacyjnego, bankowosci i
finans6éw, administracji publicznej, energetyki i przemystu. Grupa oferowata i oferuje ustugi
konsultingowe oraz rozwigzania w zakresie systeméw ERP, kluczowych aplikacji biznesowych,
systemOw wspomagania decyzji, systeméw w zakresie ustug mobilnych, bankowosci
elektronicznej, rozwiazania ,,spolecznosciowe” (Web 2.0), systemy budowania relacji z klientami
(CRM), ustugi w zakresie e-Government i in. Ustugi §wiadczone byty gléwnie na terenie Polski.
Zgodnie z raportami Computerworld z 2006 r. Infovide-Matrix S.A. nalezy do $cistej czotowki
firm konsultingowych a Matrix.pl S.A. nalezat do S$cistej czotéwki firm produkujacych

oprogramowanie na zamowienie.

Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci spéiki i grupy kapitatlowej w roku 2006

Wydarzeniami, ktére zdominowaty dziatalno$¢ grupy w roku 2006 byly: rozpoczecie procesu
polaczenie ze sp6tka Matrix.pl S.A. (w pierwszym etapie poprzez nabycie 100% akcji) oraz
emisja publiczna akcji serii G. Oba procesy uwienczone zostaty sukcesem.

Pozostate istotne wydarzenia to zawarcie szeregu uméw na $wiadczenie ustug IT, ktére wptywaé
beda na wyniki Spétki w latach nastepnych (Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa,

Narodowy Bank Polski, Ministerstwo Spraw Wewnegtrznych i Administracji, Telekomunikacja



Polska S.A., Skarb Panstwa, Polkomtel S.A, Bank BPH, BRE Bank, Raiffeisen Bank Polska,
PTC ERA, PKN Orlen i in.), zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej (begdace takze

konsekwencja potaczenia z Matrix.pl S.A.), utworzenie sp6tki IMX tow. na Ukrainie.

Ocena wynikéw finansowych spéitki i grupy kapitatlowej w roku 2006.

W opublikowanym Prospekcie Emisyjnym prognozowane wyniki finansowe grupy kapitalowej
wynosity: przychody ze sprzedazy 95.501 tys. zt; zysk na dziatalnosci operacyjnej 13.085 tys. zi,
zysk brutto 13.137 tys. zl, zysk netto 10.641 tys. zt. W rzeczywisto$ci wyniki te zostaly
przekroczone w przypadku przychodéw ze sprzedazy o 23.084 tys. zt, a w przypadku zysku netto
o 1907 tys. zt. Grupa odnotowata tez lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu z
prognozowanymi, uwzgledniajac informacje finansowe pro forma za 2006 r. (obejmujace
sprawozdania dwéch taczacych si¢ spétek Infovide-Matrix S.A. i Matrix.pl S.A.). Przychody
wyzsze sag W stosunku do prognozowanych o 20.748 tys. zl, a zysk netto o 215 tys. zt. Taka

sytuacje Rada Nadzorcza ocenia bardzo pozytywnie.

Ocena perspektyw rozwoju w latach nastepnych

Stabilna pozycja grupy kapitalowej Infovide-Matrix S.A. na rynku, plany w zakresie
oferowanych ustug oraz plany ekspansji poza rynek polski i plany przeje¢ pozwalaja pozytywnie
oceni¢ perspektywy rozwoju w latach nastgpnych. Pozytywna oceng¢ wzmacniaja podjete
dzialania w zakresie zmian i konsolidacji zasad zarzadzania w obrgbie grupy kapitalowej po
potaczeniu z Matrix.pl S.A (decentralizacja proceséw zarzadzania w oparciu o wdrozony w

spoice system Value Based Management.

Podsumowanie.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaréwno sytuacje sp6iki jak i grupy kapitatowej w roku 2006
oraz perspektywy jej rozwoju w latach nastgpnych. Spétka i grupa zarzadzane sa profesjonalnie a
Zarzad wykazat i wykazuje nadal duzo determinacji w osiagnigciu maksymalnych korzysci z

potaczenia spotki z Matrix.pl S.A.



