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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Mig¢sne Spotka Akcyjna

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Spotki
Beef-San Zaktady Migsne S.A. z siedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29 (zwanej dalej
,»Spotka”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumeg 94 244 117,04 zi;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 4 048 106,66 zt;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 85 031 427,76 z1;

(d) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 15 677 028,97 zt;

(e) informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobg, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 14 maja 2007 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Beef-San Zaktady Migsne S.A. z dnia 4 czerwca 2007 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman - Prezes Zarzadu, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.
NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Beef-San Zaklady Migsne S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:

L.
II.
II1.

IV.

V.

Strona
Ogdlna charakterystyka SPOTKI .......ccviiviiiiiiiiiericce ettt s b e b e e te e eaesenas 2
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania............ccecvevierieiciieiieenienie e 3
Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki .........ccceveeerireiiieriienienieniecieeeeieeiene 4
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finanSOwWego .........cc.eeveevreerreervervenreenreerreenneens 7
Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........ccvecierieriiriiniiieeeeeree e 11

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 9680/7402 Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spotka wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 4 czerwca 2007 r.
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Ogolna charakterystyka Spolki

NAZWA

Beef-San Zaktady Migsne Spotka Akcyjna

FORMA PRAWNA

Spotka Akcyjna

SIEDZIBA/ADRES
ZARZADU

38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

TELEFON/ FAX

+48 (013) 463-11-51

REJESTR KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.

Numer KRS: 0000069391.

ROZPOCZECIE
DZIALALNOSCI

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia 1991 r.
Repertorium A nr 1098/91.

NIP

687-000-54-96

REGON

370014314

KAPITAL PODSTAWOWY

Kapital podstawowy Spotki wynosi 52 260 000 zt 1 dzieli si¢ na 52260000
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:

— wszelkiego typu dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy
migsne;j,

— handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Zarzad dziatat w sktadzie:
Pan Jerzy Biel — Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pan Marcin Kottun - Przewodniczacy do 21 grudnia 2006 r.
Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz do 21 grudnia 2006 r

Pan Andrzej Staron do 21 grudnia 2006 r

Pan Lestaw Wojtas do 21 grudnia 2006 r

Pan Lestaw Pil$niak Przewodniczacy od 22 grudnia 2006 r.
Pan Lestaw Wojtas zastgpca od 22 grudnia 2006 r.

Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz od 22 grudnia 2006 r.

Pan Jozef Julian od 22 grudnia 2006 r.

Pani Joanna Schmidy od 22 grudnia 2006 r.

ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w 2006 roku wynosito 75 osob.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) AdAc Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki uchwata nr 2/VIII/2006
Rady Nadzorcze Beef-San Zaktady Migsne S.A. z dnia 21 grudnia 2006 r. na podstawie
paragrafu 12, ust. 3, lit. e) Statutu Spoiki.

(b) AdAc Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 grudnia 2006 r. w
okresie od 7 maja 2007 r. do 6 czerwca 2007 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosty 94 244 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszylta si¢ 0 82 114 tys. zt tj. 0 676,9 %. Wzrost aktywow zostat
sfinansowany podwyzszeniem kapitatu podstawowego 1 zapasowego poprzez emisj¢ akcji
serii E1F.

e W badanym roku warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta sig o
56 tys. zt. Zwigkszenia dotycza pozycji: urzadzenia techniczne i maszyny (kwota
12 tys. z1), $rodki transportu (kwota 36 tys. zl) oraz inne $rodki trwate (kwota 8 tys. zt).
Zmniejszenia warto$ci poczatkowej srodkow trwatych w roku obrotowym w kwocie
2 203 tys. zt dotycza gtownie likwidacji 1 sprzedazy zbednego majatku. Zmniejszenia
dotycza pozycji: budynki (kwota 1 tys. zt), urzadzenia techniczne i maszyny (kwota
2 086 tys. zt), srodki transportu (kwota 23 tys. zt) oraz inne $rodki trwate (kwota
93 tys. zt). Amortyzacja naliczona zgodnie z przyjetymi stawkami wyniosta w roku
obrotowym 180 tys. zt 1 na skutek dokonanych w roku obrotowych sprzedazy oraz
likwidacji §rodkow trwatych zmniejszyta si¢ w poréwnaniu do roku poprzedniego o
52 tys. 71, tj. 0 22,4 %. Efektem powyzszych ruchow w obszarze rzeczowych aktywow
trwatych jest ich zmniejszenie warto$ci bilansowej o 374 tys. zl, tj. 0 22 %.

e Inwestycje dlugoterminowe wykazane na dzien 31 grudnia 2006 r. w kwocie
73 748 tys. zt obejmuja: nieruchomosci (kwota 258 tys. zt) oraz udzialy i akcje (kwota
73 490 tys. z1). Istotna pozycjg stanowia udziaty w jednostkach zaleznych: Ajpi Sp. z o.0.
(kwota 71 055 tys. zt) oraz Carpatia Meat Sp. z 0.0. (kwota 2 375 tys. zl). Inwestycje
dlugoterminowe wzrosty w porownaniu do roku poprzedniego o kwotg 66 235 tys. zt, tj. o
881,6 %. Wzrost ten to efekt nabycia udzialow w Ajpi Sp. z o.0.

e Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazane na koniec roku obrotowego w
kwocie 777 tys. zt zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o kwote 5 tys. zl, tj. o
0,6 %.

e Zapasy wykazane na dzien 31 grudnia 2006r. w kwocie 127 tys. zt obejmuja: produkty
gotowe (kwota 78 tys. zl) oraz towary (kwota 49 tys. zt). W porownaniu do roku
poprzedniego warto$¢ zapaséw zmniejszyla si¢ o 78 tys. zt, tj. 0 38 %. Stan zapasoéw
potwierdzony zostat spisem z natury w koncu roku obrotowego.

e Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2006 r. obejmuje naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug w kwocie 1 441 tys. zt (w tym od jednostek powiazanych 228 tys. zl) oraz
naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cet 1 ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych w
kwocie 280 tys. zt. Naleznosci krotkoterminowe ogotem zwigkszyty si¢ o 650 tys. zi, tj. o
60,7 %.
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e Nadzien 31 grudnia 2006 r. saldo inwestycji krotkoterminowych wyniosto 16 489 tys. zt i
w poréwnaniu do roku poprzedniego zwigkszylto si¢ o 15 677 tys. zi, tj. 0 1930,7%.
Znaczny wzrost inwestycji krotkoterminowych to efekt wptywu $rodkdéw z emis;ji akcji
serit E1F.

e W badanym roku kapital podstawowy zostat podwyzszony o kwotg 47 500 tys. zt w
drodze emisji akcji serii E i F. Kapitat akcyjny na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosit
52 260 tys. zI. Stan 1 zmiany w kapitale wlasnym w 2006 r. przedstawione zostaly w
sporzadzonym przez Spoltke ,,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

e Zysk netto za badany rok wyniost 4 048 tys. zt. W roku poprzednim Spoétka wykazata
stratg netto w kwocie 3 844 tys. zt. Wysoki dodatni wynik finansowy za rok badany, to
efekt dokonania korzystnej transakcji zbycia nieruchomos$ci w Przemy$lu. Dziatalno$¢
operacyjna zamkneta si¢ strata w kwocie 966 tys. zl, na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej Spotka zanotowata zysk w kwocie 199 tys. zt; za$ przychody z operacji
finansowych przewyzszaly koszty finansowe o 4 772 tys. zt.

e Rezerwy na zobowiazania wedtug stanu na 31 grudnia 2006 r. wynosity 146 tys. zt i
zmniejszyty si¢ w porownaniu do roku poprzedniego o 59 tys. zl, tj. 0 28,8%. Rezerwy
obejmuja gltéwnie rezerwy z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych a ich
zmniejszenie wynika z faktu obnizenia si¢ w Spotce zatrudnienia.

e Na dzien bilansowy zobowiazania dlugoterminowe wynosza 580 tys. zt i obejmuja:
zobowiazania finansowe z tyt. leasingu (kwota 19 tys. zt oraz inne zobowiazania (kwota
561 tys. zt). Inne zobowiazania obejmuja zobowiazania objgte postgpowaniem
uktadowym do sptaty po 2007r. Stan zobowiazan dlugoterminowych zmniejszyt si¢ w
porownaniu do roku ubiegtego o 1 536 zi, tj. 0 72,6%, gtéwnie na skutek sptaty kredytu
bankowego, ktory na poczatek roku badanego wynosit 1 102 tys. zi.

e Na dzien bilansowy na saldo zobowiazan kréotkoterminowych sktadaja si¢ nastgpujace
pozycje: kredyt bankowy w kwocie 477 tys. zt, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w
kwocie 2 244 tys. zI (w tym wobec jednostek powiazanych 195 tys. zl), zobowiazania z
tytutu podatkow, cet 1 ubezpieczen w kwocie 194 tys. zi, zobowiazania z tytutu
wynagrodzen w kwocie 80 tys. zl, inne zobowiazania w kwocie 128 tys. zt oraz fundusze
specjalne w kwocie 625 tys. zt. Saldo zobowiazan krotkoterminowych zmniejszyto si¢ w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 1 021 tys. zt, tj. 0 21,4 %.

e Rozliczenia migdzyokresowe wykazane po stronie pasywow na dzien 31 grudnia 2006 r.
w kwocie 708 tys. zt obejmuja gldwnie czg$¢ zobowiazan objetych uktadem, ktora
zostanie umorzona w momencie realizacji sptat wynikajacych z uktadu. Saldo zmniejszyto
si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o 300 tys. z1, tj. 0 29,8 %.

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow.
Warto$¢ sprzedazy za 2006 r. wyniosta 31 914 tys. zt. W poréwnaniu do roku ubieglego
przychody ze sprzedazy wzrosty o 4 706 tys. zt, tj. 0 17,3 %.

o Koszty dzialalnosci operacyjnej za 2006 r. wyniosty 32 880 tys. zt. Koszty te wzrosty w
poréwnaniu do roku ubiegtego o 2 478 tys. zt tj. 0 8,2 %. Wzrost przychodow ze
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sprzedazy byt na poziomie znacznie wyzszym, niz wzrost kosztow, w zwiazku z
powyzszym wygenerowana strata na sprzedazy za rok badany w kwocie 966 tys. zi, jest
ponad trzykrotnie nizsza, niz w roku ubiegltym. Istotnymi pozycjami kosztow dzialalno$ci
operacyjnej byty w roku badanym: warto$¢ sprzedanych towarow w kwocie 8 191 tys. zl,
co stanowi 24,9% pozycji sprawozdania oraz koszty zuzycia materiatléw i energii w
kwocie 18 798 tys. zt, co stanowi 57,2 % pozycji kosztow dzialalnosci operacyjne;.

e  Warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych w roku 2006 wyniosta 484 tys. zi.
Przychody te zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego o 79 tys. zt, tj. 0 14 %.
Warto$¢ pozostatych kosztow operacyjnych w roku 2006 wyniosta 285 tys. zt. Koszty te
zmniejszyly si¢ w pordwnaniu do roku poprzedniego o 709 tys. zi, tj. 0 71,3 %.

e  Warto$¢ przychodow finansowych w roku 2006 wyniosta 5 065 tys. zt. Najistotniejsza
pozycja przychodoéw finansowych w 2006 roku jest zysk ze zbycia inwestycji w kwocie
4 737 tys. z1, co stanowi 93,5 % pozycji sprawozdania. Warto$¢ kosztéw finansowych w
roku 2006 wyniosta 293 tys. zl. Koszty te zmniejszyty si¢ w poréwnaniu do roku
ubieglego o 12 tys. zi, tj. 0 3,9 %.

e W wyniku podwyzszenia kapitatu, nastapita znaczna poprawa struktury zadluzenia Spotki.
Stopa zadtuzenia zmalata z 67 % w koncu roku ubieglego do 5 % w koncu roku badanego.
Skrocit sig cykl obrotu zobowiazan z 32,5 dni w konicu roku ubieglego do 28,7 dni w
koncu roku badanego. Skrocony zostata rowniez obrot zapasow i naleznosci odpowiednio
z 5,6 dni 1 22,4 dni w koncu roku ubiegtego do 1,8 dni i 19,1 dni w koncu roku badanego.

e Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyniost 17 %, za$ wskaznik rentownosci kapitatu
wyniost 9 %. Jedynie wskaznik rentownosci sprzedazy brutto przyjmuje w roku badanym
warto$¢ ujemna. Wszystkie wskazniki rentownosci na koniec roku ubieglego
przyjmowaty warto$ci ujemne.

e Sytuacja ptatnicza Spotki ulegla znacznej poprawie, na co wskazuja wskazniki ptynnosci.
Wskazniki ptynnosci 1 1 11, ktore na koniec roku obrotowego wynosza odpowiednio 4,13 1
4,10; wzrosty w porownaniu do okresu ubieglego o 3,76 i ksztattuja si¢ znacznie powyzej
przyjetych norm gwarantujacych bezpieczenstwo finansowe Spotki.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 11

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i o§wiadczenia
oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byl ograniczony.

(c) Spoika posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacjg¢ opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i1 zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spoiki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Bilans zamknigcia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

(e) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci i1 dziatania
powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaty w
szczegolnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos¢ 1 sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostgpu do danych 1 systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- poprawno$¢ dzialania kontroli wewnetrzne;.

Na podstawie powyzszych ocen, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci

poszczegbdlnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzili$my, ze system

ksiggowosci i1 dziatajacy w powiazaniu z nim system kontroli wewngtrznej daje

podstawe do wyrazenia og6lnej, caloSciowej 1 bez zastrzezen opinii o prawidtowosci i

rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania wyrazenie

kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionych systemow.

(f) Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1
objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

(g) Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Beef-San Zaklady Migsne S.A. 12

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(h) Inwentaryzacja aktywow 1 pasywoOw zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z
Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

(1) Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez AdAc Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat opinig z klauzula objasniajaca dotyczaca mozliwos$ci zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w przypadku niezrealizowania emisji akcji celem
pozyskania kapitatu.

(j) Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r.
zostato zatwierdzone uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2
czerwca 2006 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Rzeszowie w dniu 14
czerwca 2006 r. 1 ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1036 w dniu 31 maja 2007
r.
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