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Rachunek zyskow i strat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku w tysiacach

zlotych
, Rok Rok
WYSZCZEGOLNIENIE Nr noty | zakonczony | zakonczony
31.12.2006 31.12.2005
w tys zi

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 6.1 22 495 18 360
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13 890 8710
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 605 9 650
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w 22 058 19 406
tym:

-jednostkom powigzanym
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13 867 9 957
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 8 191 9449
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 437 -1 046
D. Koszty sprzedazy 0 0
E. Koszty ogolnego zarzadu 1403 2149
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -966 -3195
G. Pozostate przychody operacyjne 6.2 484 563
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 110
Il. Dotacje 0 0
lll. Inne przychody operacyjne 466 453
H. Pozostate koszty operacyjne 6.3 285 994
|. Straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 461
lll. Inne koszty operacyjne 285 533
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -767 -3 626
J. Przychody finansowe 6.4 5065 87
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 252 84
- od jednostek powigzanych
lll. Zysk ze zbycia inwestyciji 4737
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 76 3
K. Koszty finansowe 6.5 294 305
I. Odsetki, w tym: 162 287
- od jednostek powigzanych
Il. Zysk ze zbycia inwestycji
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 10
IV. Inne 132 8
L. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 4004 -3 844
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto 4 004 -3 844
0. Podatek dochodowy -44
|. Podatek dochodowy biezacy
Il. Podatek dochodowy odroczony -44
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
R. Zysk (strata) netto 4 048 -3 844

Strona 3 z 39



Beef-San Zaktady Miesne S.A.

Sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku wg. MSR oraz za rok
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wg MSR

Bilans
na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku w tysiacach zlotych

WYSZCZEGOLNIENIE- AKTYWA Nr noty | 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa trwale 75 853 9 988
|. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10 1328 1703
1. Srodki trwate 1328 1703
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 79 79
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 705 724
c) urzadzenia techniczne i maszyny 400 790
d) $rodki transportu 83 75
e) inne s$rodki trwate 61 35

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate

lll. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe 73748 7513
1. Nieruchomosci 258 5089
2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 73 490 2424
a) w jednostkach powigzanych 73 455 2400
- udziaty i akcje 73 455 2400

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 35 24

- udzialy i akcje 35 24

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 777 772
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 713 659
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 64 113
Il. Aktywa obrotowe 18 391 2143
|. Zapasy 16 127 205
1. Materiaty 40
2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe 78 100
4. Towary 49 65
5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe 17 1721 1071
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 228 248
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 228 248
- do 12 miesiecy 228 248
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1493 823
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1213 777
- do 12 miesiecy 1213 777
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- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 280 46
zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe 16 489 812
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 16 489 812

a) w jednostkach powigzanych

- udzialy i akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 2 2

- udzialy i akcje 2 2

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa finansowe 19 16 487 810

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 487 810

- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 54 55

Aktywa razem 94 244 12 131
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WYSZCZEGOLNIENIE- PASYWA Nr noty | 31.12.2006 31.12.2005
A. Kapital wtasny ogotem 89 062 4031
|. Kapitat podstawowy 52 260 4760
ll. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat zapasowy 37 614 2 645
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 835 2 321
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 695 -1 851
VIIl. Zysk (strata) netto 4048 -3 844
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 5182 8100
I. Rezerwy na zobowiazania 146 205
1. Rezerwy na podatek odroczony 10
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 131 185
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 131 185
3. Pozostate rezerwy 5 20
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 5 20
Il. Zobowiagzania dtugoterminowe 580 2117
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 580 2117
a) kredyty i pozyczki 22 1102
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe 19
d) inne 561 1015
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe razem 3748 4770
1. Wobec jednostek powigzanych 195
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 195
- do 12 miesiecy 189
- powyzej 12 miesiecy 6
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 2928 4116
a) kredyty i pozyczki 22 477 467
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci 24.2 2049 3004
- do 12 miesiecy 2049 3 004
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 24.2 194 382
h) z tytutu wynagrodzen 80 129
i) inne 128 134
3. Fundusze specjalne 625 654
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 708 1008
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 708 1008
- dtugoterminowe 407 708
- krotkoterminowe 301 301
Pasywa razem 94 244 12131
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Rachunek przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku w tysiacach

zlotych
) Rok Rok
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony zakonczony
31.12.2006 31.12.2005
w tys zi
A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej  (1-11) 2208 -1 860
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 4048 -3 844
II. Korekty razem -1 840 1984
1. Podatek dochodowy zaplacony
2. Udziat w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych
3. Amortyzacja 180 248
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 56 6
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -91 203
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -18 -110
7. Zmiana stanu rezerw -59 186
8. Zmiana stanu zapasow 78 529
9. Zmiana stanu naleznosci -650 327
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem -1 032 401
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -304 -267
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 461
13. Odpis aktualizujacy wartosci aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoci inwestycyjnej  (1-11) -67 050 -169
I. Wplywy 8838 139
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 799 139
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 8000
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym 39
- w jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach 39
- zbycie aktywow finansowych 39
4. Inne wpltywy inwestycyjne
II. Wydatki -75 888 -308
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -46 -283
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -4 737
3. Na aktywa finansowe -71 105 -25
- w jednostkach powigzanych -71 055 -25
- w pozostatych jednostkach -50
- nabycie aktywow finansowych -50
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone akcjonariuszom
5. Inne wydatki inwestycyjne
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) Rok Rok
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony zakonczony
31.12.2006 31.12.2005

w tys zi
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (1-11) 80 519 15
1. Wplywy 82 345 364
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych 81 683
instrumentow finansowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 662 364

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wpltywy finansowe

II. Wydatki -1 826 -349

1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek -1 754 -140

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 19

7. Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

8. Odsetki 91 -203
9. Inne wydatki finansowe -6
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.I11+/-C.I1I) 15677 -2 014
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 15677 -2014

-zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 810 2 824

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 487 810

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych
za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2006 roku w tysiagcach zlotych

WYSZCZEGOLNIENTE o | o
w tys zi
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 4031 7 581
-korekty btedow podstawowych
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po 4031 7 581
korektach
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 4760 4760
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwigkszenia (z tytuhu) 47 500
-emisji akcji (wydania udzialow) 47 500
b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji (udziatow)
-pokrycia straty
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 52260 4760
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec
okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu
3.1. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2 645 2226
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytutu) 36 635 419
-emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 36 300
-z podziatu zysku (ustawowo)
-zbycie srodkow trwatych
- z kapitahu z aktualizacji wyceny 41 124
-umorzenie wierzytelnosci 295 295
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 666
-pokrycia straty
-koszty emisji serii E i F 1 666
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 37614 2 645
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WYSZCZEGOLNIENIE 2006 2005
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2321 2 445
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu) 131
-aktualizacja warto$ci srodkéw trwatych do wartosci 131
godziwej
b) zmniejszenia (z tytutu) 1617 124
-zbycia srodkow trwatych 41 124
- zbycie prawa wieczystego uzytkowania gruntow 1577
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 835 2321

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -5 695 3128
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -5695 -4979
a) korekty btedow podstawowych
7.2.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po -5 695 -4 979
korektach
a) zwigkszenia (z tytuhu)
b) zmniejszenia (z tytutu) -3128
- pokrycia straty -3128
7.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -5 695 -1 851
7.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 695 -1 851
10. Wynik netto 4048 -3 844
a) zysk netto 4048
b) strata netto -3 844
¢) odpisy z zysku
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 89 062 4 031
III. Kapital wlasny, po uwzgle¢dnieniu 89 062 4 031

proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za 2006 rok.
dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogolne
»Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej ,,Beef-San” Zaktady
Migsne S.A. i jej spotek zaleznych.
,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. z siedziba- 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29 zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 11.12.1991r Repertorium A nr 1098/91. Dnia 06.12.2001r. Sad Rejonowy
XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu jednostki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
0000069391. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 52.260 tys. zt. 1 dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk akcji o
wartos$ci nominalnej 1,00 zt. kazda.
Akcje Spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie S.A.z dnia 30.04.2004r. sa
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system notowan
ciagtych nastapito poczawszy od 21.10.2004r. w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjeta przez Zarzad
GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu celowego w kwocie 3.570 tys. zt. zgodnie z
uchwata nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z objgciem przez akcjonariuszy serii E i F.

Ogolna charakterystyka spolki

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli sig¢ na 52.260.000 sztuk akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnos$ci wedtug PKD: 1511 Z

2. Wladze Spolki

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki

dominujacej ,,Beef-San” S.A., ktory dziata w sktadzie jednoosobowym:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spoéiki jest Cecylia Potera- Gtowna Ksiggowa

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19 marca 2007 roku powotata do Zarzadu Spotki pana
Marcina Koltuna powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia.2006 roku sktad Rady
Nadzorczej ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w skladzie:
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Marcin Kottun- Przewodniczacy RN

Lucjan Pil$niak- Cztonek RN

Wojciech Btaz- Czionek RN

Lestaw Wojtas- Cztonek RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

W dniu 21.12.2006 roku rezygnacje z cztonkéw rady nadzorczej ztozyli
wszyscy dotychczasowi cztonkowie. Przyczyna ztozenia rezygnacji w kazdym
przypadku byt zamiar zmiany statutu wprowadzajacy jednolita kadencjg rady
nadzorczej i umozliwienie wprowadzenia tej zasady w zycie niezwlocznie po
zarejestrowaniu zmiany statutu. Walne Zgromadzenie dokonalo w dniu 21
grudnia 2006 roku wyboru nowych cztonkéw rady nadzorczej na okres
trzyletniej kadencji.

Wybrani zostali:

Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN

Jozef Dulian- Czlonek RN

Joanna Schmid- Cztonek RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 29.05.2007r.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Za rok 2006 jednostka sporzadzita sprawozdanie finansowe, ktore byto przedmiotem badania przez
bieglego rewidenta i zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 29.05.2007r.

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W
celu zapewnienia poréwnywalnosci danych podano ujgte wg powyzszych Standardow dane finansowe
za 2005 rok.

Dane przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach, jak rowniez w bilansie, rachunku
zyskow 1 strat, rachunku przeplywow oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach podlegaty badaniu
przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego z wyjatkiem
wyceny srodkow trwatych 1 instrumentéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz 12 miesigcy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

4.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisjg ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Grupa zastosowata MSSF/MSR
wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31.12.2006r.
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4.3. Szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga dokonania
szacunkow 1 zatozen, ktore wptywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w
dodatkowych informacjach i obja$nieniach. Mimo, Ze przyjgte zalozenia i szacunki opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spotki oraz waluta sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci w prezentowanym roku
obrachunkowym.

4.6 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyj¢to nastepujace kursy:

EUR- na dzien 31.12.2005r- 3,8598

EUR- na dzien 31.12.2006r- 3,8312

4.7 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug wartosci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania obciazaja rachunek
zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka moze dokona¢ na dzief pierwszego zastosowania MSSF wyceny srodkow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznaé
ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na t¢ date.

Spotka ustalita warto$¢ godziwa srodkéw trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzief zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do grupy rzeczowych
aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartos$ci z
przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat ubieglych.

Mimo dotozenia nalezytych staran, z uwagi na ilo$¢, czas i stopien skomplikowania wyceny, Spotka
nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia dla wszystkich pozostatych
aktywow, ktore spetniaja kryteria ujgcia wg MSSF. Spotka jest w trakcie wyceny warto$ci godziwe;j
pozostatych sktadnikéw rzeczowych majatku trwalego.

Srodki trwate w momencie ich nabycia moga by¢ podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartos$ci, do ktorych mozna przyporzadkowac odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze
wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki
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wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, a wartos$¢ bilansowa przekracza szacowana
warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nast¢pujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub warto$ci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej szacowane przyszie przeplywy pieni¢zne sa
dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace;
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwiazanego z danym sktadnikiem
aktywow.

W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pieni¢znych w sposodb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o§rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do
ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa uyymowane w rachunku
zyskow 1 strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako r6éznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy
netto, a warto$cig bilansowa danej pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwatych bedacych w
toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy 1 przekazania srodka
trwatego do uzywania.

4.8 Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

4.9 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa uyymowane w bilansie wedtug ceny
nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa
ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznos$ci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.

Warto$ci niematerialne o nieokres§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre jeszcze nie sa uzytkowane
sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga
swiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

4.10 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utratg ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spotka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne przewyzsza jego wartos$¢
odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$cia
uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

4.11 Instrumenty finansowe
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Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
- pozostale zobowiazania finansowe.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore Spotka zamierza i
ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci wyceniane sa wedhug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku_dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych
instrumentoéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sa wedhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywne;j
stopy procentowe;.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy sa uymowane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwos$ci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i uyjemna r6znicg¢ pomigdzy warto$cia
godziwa, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢
do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dhlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej
obejmujacej koszty transakc;ji.
Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.
Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

4.12 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca 1 stanu-
zard6wno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku- sa ujmowane w nastepujacy sposob:

- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze przyszto- pierwsze wyszio”,
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- produkty gotowe- koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z
wytaczeniem kosztoéw finansowania zewngtrznego,

- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbgdne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.13 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug , ktérych termin zapadalnos$ci w przypadku naleznosci znaczacych
wynosi zazwyczaj od 14 (nalezno$ci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sa ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na nie$ciagalne
naleznosci. Rezerwa na nalezno$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagnigcie pelnej kwoty
nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne. NaleznoS$ci nie$ciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow
1 strat w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznos$ci w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako pozostate przychody operacyjne.

4.14 Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieni¢zne w banku i
w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesigcy. Saldo §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

4.15 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery
dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkow
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastgpnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowiazan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowiazan w
zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostale przychody operacyjne. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania odpisu.

4.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow 1
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strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako koszty
finansowania zewngtrznego.

4.17 Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwy na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami
okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na
kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzgl¢dnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sa o dane historyczne.

W jednostce zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomigdzy Zarzadem, a NSZZ
,,Solidarno$¢ Beef-San” zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych od dnia 05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku.

4.18 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa uyymowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu
wedtug wartosci godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu. Oplaty leasingowi sa
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje si¢ w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowi, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w
rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

4.19 Przychody

Przychody sa uyjmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw 1 ustug oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodow obowiazuja kryteria przedstawione ponizej.

4.19.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnos$ci do towarow
1 produktow zostaty przekazane nabywcy oraz kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

4.19.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowe;j
netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.
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4.19.3 Dywidendy
Dywidendy sa uymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

4.20 Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich wartoscia bilansowa wykazana w
sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejSciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania, czy
strate podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty. Wartos$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o
tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe 1 przepisy podatkowe obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest uyymowany
w kapitale wltasnym, a nie w rachunku zyskow 1i strat.

4.21 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazona liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie sprawozdawczym
wystapity zmiany w kapitale podstawowym jednostki.

4.22 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Spoltka kwalifikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupg do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,
jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a
nie przez jego dalsze wykorzystanie.

Klasyfikacja jako ,,przeznaczony do sprzedazy” nastgpuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do
zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzgl¢dnieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

5. Informacje dotyczgce segmentow dzialalnosci

5.1 Segmenty branzowe

Na dzien przejs$cia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych segmentow
dziatalnosci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Spoltka Beef-San prowadzi dzialalno§¢ w zakresie uboju wotowego i handlu hurtowego i detalicznego
w branzy migsno wedliniarskiej. Spotka przyjeta jako podstawowy podziat segmentow podziat
branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dziatalnosci Spoiki.
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Ponizej przedstawiono wyniki za 2006 rok wedlug segmentow branzowych

Wyszczegélnienie Segment produkcyjno-ustugowy Segment handlowy
Przychody ogdtem 13 890 8 605
Koszty ogdtem 13 867 8 191
Wyniki na sprzedazy segmentu 23 414
Suma aktywow segmentu 12 292 7367
Amortyzacja 156 24
5.2. Informacje o rynkach zbytu
5.2.1 Podzial na rynek krajowy i zagraniczny
Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys z1 % tys zt %
Sprzedaz krajowa 15 401 68,5 17 325 94,4
Sprzedaz zagraniczna 7 049 31,5 1035 5,6
w tym:
Austria 0 0 6 0,6
Francja 0 0 64 6
Holandia 3162 45 36 3
Stowacja 3068 44 0 0
Stowenia 541 8 543 52
Witochy 278 4 0 0
Ukraina 0 0 386 38,4
Razem 22 495 100 18 360 100
6. Przychody i koszty
6.1 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Spoiki ksztattuja si¢ nastgpujaco:
Wyszczegolnienie Rok 2006 Rok 2005
tys z1 % tys zt %
Sprzedaz produktow 13 890 61,7 8710 47,4
w tym:
sprzedaz migsa 13 101 58,2 8710 47,4
sprzedaz wyrobow
wedliniarskich
sprzedaz ustug 789 3,5
Sprzedaz towaréw i 8 605 38,3 9 650 52,6
materialow
w tym:
sprzedaz hurtowa 827 3,7 1293 7,0
towarow
sprzedaz detaliczna 7778 34,6 8357 45,6
Sprzedaz pozostala 0 0 0
w tym:
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sprzedaz $rodkow
trwatych

inne

Razem 22 495 100 18 360 100

6.2 Pozostale przychody operacyjne

Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt % tys zt %
Rozwiazanie odpisow 16 33 9 2,0
na nalezno$ci
Zysk na sprzedazy 18 3,7 110 20,0
rzeczowych aktywow
trwatych
Rozwiazanie 205 42,0 65 12,0
pozostatych rezerw
Pozostata sprzedaz- 221 46,0 341 60,0
refaktury
Otrzymane subwencje 6 1,0 30 5,0
i dotacje
Zwrot kosztow 4 1,0 8 1,0
sadowych
Pozostate 14 3 0 0
Razem 484 100 563 100

6.3 Pozostale koszty operacyjne

Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt % tys zt %
Utworzenie odpisow 141 4950 294 29,6
na naleznosci
Utworzenie odpisow 0 0 161 16,20
na zapasy
Utworzenie odpisow 113 39,6 0 0
na urlopy
Spisane nalezno$ci
Koszty sadowe i 14 49 18 1,8
egzekucyjne
Odpis aktualizujacy 2 0,7 461 4640
warto$¢ aktywow
niefinansowych
Szkody samochodowe 3 1,1 19 1,9
Inne 12 4,2 41 4,1
Razem 285 100 994 100
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6.4 Przychody finansowe
Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt % tys zt %
QOdsetki bankowe 229 5,0
Odsetki od 23 0,5 84 96,6
nieterminowych
zaplat
Zysk ze zbycia 4737 93,0
Inwestycji
Dodatnie réznice 72 1,4 2 2,3
kursowe
Inne 4 0,1 1 1,1
Razem 5 065 100 87 100
6.5 Koszty finansowe
Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt % tys zt %
Odsetki od kredytow 98 33,3 287 94,1
bankowych
Odsetki od innych 42 14,3 0 0
zobowigzan
Koszty finansowe z 22 7,5 0 0
tytutu umow leasingu
finansowego
Ujemne roznice 131 44.6 0 0
kursowe
Odpis aktualizujacy 0 0 10 33
majatek finansowy
Inne 1 0,3 8 2,6
Razem 294 100,0 305 100,0
6.6 Koszty wedlug rodzaju
Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt % tys zt %
Amortyzacja 171 0,7 207 1,00
Zuzycie materiatow i 18 798 76,2 15492 73,9
energii
Ustugi obce 3834 15,5 2296 10,9
Podatki i optaty 135 0,5 381 1,8
Wynagrodzenia 1401 5,7 2 035 9,7
Ubezpieczenia 260 1 464 2,2
spoteczne i inne
$wiadczenia
Pozostate koszty 90 0,4 78 0,5
rodzajowe
Razem koszty 2 4689 100 20 953 100
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rodzajowe

Zmiana stanu -109 694
zapasow, produktow
i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia -9 310 -9 541
produktéow na
wlasne potrzeby
jednostki (wielko$¢

ujemna)

Koszty ogélnego -1 403 -2 129
zarzadu (wielkos$¢

ujemna)

Koszty sprzedazy 0 0
(wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia 13 867 9 957
sprzedanych

produktéow

7. Podatek dochodowy

Calos¢ biezacego podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki rownej 19% (2005-19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

W 2005 roku nie byto zaptaty podatku dochodowego, poniewaz wystapita strata w wysokos$ci 3.844
tys. zt. Za 2006 rok pomimo wystapienia zysku brutto w wysokosci 4.004 tys. zt podatek dochodowy
nie wystapil poniewaz rozliczono straty z lat ubiegtych.

8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na akcje, przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia zysku

na jedna akcje:
Wyszczegolnienie Za okres od 1 Za okres od 1
stycznia 2006 roku stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2006 do 31 grudnia 2005
roku roku
tys zt tys zt
Zysk/strata netto 4048 -3 844
Liczba akcji serii A 775 000 775 000
Liczba akcji serii B 775 000 775 000
Liczba akcji serii C 1 550 000 1 550 000
Liczba akcji serii D 1 660 000 1 660 000
Liczba akgcji serii E 34 500 000 -
Liczba akgc;ji serii F 13 000 000 -
Razem liczba akcji 52 260 000 4 760 000
Srednia wazona 52260 000 4760 000
liczba akcji
Zysk/Strata netto 0,08 -0,81
przypadajaca na
jedna akcje (w zb)
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9. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne i prawne w bilansie Spotki nie wystepuja.

10. Rzeczowe aktywa trwale

Wyszczegélnienie Grunty Budynki, | Urzadzenia Srodki Inne Srodki Ogolem
stan na 31 grudnia lokale techniczne i | transportu srodki trwale w
2006 maszyny trwale budowie
tys zi tys zt tys zi tys zt tys zt tys zi tys zt
Warto$¢ netto na 79 724 790 75 35 0 1703
dzien 1 stycznia 2006
roku
Zwigkszenia stanu 113 38 34 185
-zakup 12 36 7 55
-leasing
-aktualizacja do 101 2 27 130
warto$ci godziwej
-r6znice kursowe
Zmniejszenia stanu 19 503 30 8 560
-sprzedaz 156 156
-likwidacja 210 23 233
Odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny 19 137 7 8 171
za rok obrotowy
Korekta z tytutu
ro6znic kursowych
Przekwalifikowanie
jako aktywa
przeznaczone do
sprzedazy
Warto$¢ netto na 79 705 400 83 61 1328
dzien 31 grudnia
2006 roku
Wartos$¢ brutto na 79 762 1593 232 150 2 816
dzien 31 grudnia
2006 roku
Umorzenie i odpis - 57 1193 149 89 1488
aktualizujacy z
tytulu utraty
wartosci
Wartos¢ netto 79 705 400 83 61 - 1328
Wyszczegolnienie Grunty Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Srodki Ogotem
stan na 31 grudnia lokale technicznei | transportu Srodki trwale w
2005 maszyny trwale budowie
tys zt tys zt tys z1 tys z1 tys z1 tys zt tys z1
Warto$¢ netto na 78 743 1480 146 55 232 2734
dzien 1 stycznia 2005
roku
Zwigkszenia stanu 1 55 31 49 136
-zakup 1 55 31 49 136
-leasing
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-nabycie
podmiotéw
powiazanych

-roznice kursowe

Zmniejszenia stanu 19 745 102 69 232 1167

-sprzedaz 43 15 45 103

-likwidacja - aport 115 49 232 396

Odpis aktualizujacy z 438 23 461
tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny 0 19 149 15 24 207
za rok obrotowy

Korekta z tytutu
r6znic kursowych

Przekwalifikowanie
jako aktywa
przeznaczone do
sprzedazy

Wartos¢ netto na 79 724 790 75 35 - 1703
dzien 31 grudnia
2005 roku

Wartos¢ brutto na 79 762 3565 217 209 - 4 832
dzien 31 grudnia
2005 roku

Umorzenie i odpis - 38 2775 142 174 3129
aktualizujacy z
tytulu utraty
wartosci

Warto$¢ netto 79 724 790 75 35 - 1703

Czg$¢ z rzeczowych aktywow trwatych stanowi zastaw pod udzielone kredyty (patrz nota nr 22.)
Spotka nie posiadata w okresie sprawozdawczym srodkow trwatych wykazywanych pozabilansowo.

11. Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 30.11.2006r. Spotka nabyta jednostke zalezna - AJPI Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach.
Warunki nabycia: nabyte aktywa to 900.999 udziatow w AJPI Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach o
wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy i tacznej warto$ci nominalnej w wysokos$ci 45.049.950 ztotych,
stanowiacych 99,99988% jej kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do oddania 900.999 gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, stanowiacych 99,99988% wszystkich gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. 600.999 udziatow przeszto na wtasno$¢ Emitenta poprzez ztozenie przez niego
oswiadczenia o przejgciu wlasno$ci udzialdw, zgodnie z §3 ust.3 umowy sprzedazy udziatéw z dnia 30
czerwca 2006 roku zawartej migedzy panem Lucjanem Pil§niakiem a Emitentem. Dalsze 300.000
udzialow zostato nabytych poprzez ich objgcie przez Emitenta w wyniku uchwaty zgromadzenia
wspolnikow tej spotki z dnia 30 listopada 2006 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
15.000.000 ztotych.

Metody rozliczania transakcji oraz wynik nabycia jednostki zaleznej przedstawione sa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

Na 31.12.2006r. Spotka posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 258 tys. zt potozone w
Przemyslu, ktore przeznaczone sa do sprzedazy.

W okresie porownywalnym Spoétka posiadata nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 5 089 tys. zt,
przeznaczone do sprzedazy. Zmiany w ciagu okresu obrotowego przedstawia ponizsza tabela:
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Wyszczegdlnienie Rok 2006
tys z1
Warto$¢ godziwa 5089
Na dzien 1 stycznia 2006 5089
Zmniejszenie wartosci w ciagu roku -4 831
sprzedaz
Na dzien 31 grudnia 2006 258

13. Inwestycje w udzialy i akcje

Spotka wykazata w zataczonym sprawozdaniu finansowym akcje 1 udziaty w pozostatych jednostkach
wedtug ceny nabycia i w niektorych przypadkach uwzglednita odpisy z tytutu trwalego obnizenia
wartosci tych akcji i udziatow.

Inwestycje w pozostatych jednostkach nie notowanych na gietdzie wynosity na dzien 31 grudnia 2006
roku 35 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2005 roku 24 tys. zt.

Wyszczegodlnienie Ilos¢ glosow % glosow Wartos¢ godziwa
2006 2005 2006 2005 2006 2005
San-Development 228 0 19 0 11 0
ARR ,Karpaty” 20 20 0,5 0,5 10 10
Igloomeat- Sokotow 368 368 0,23 0,23 14 14

14. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutu aktywow 1
rezerw przedstawiono w nocie 23.

15. Pozostale dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako dtugoterminowe,
obejmuja:

Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zt tys z1
Koszty podwyzszenia 64 113
kapitalu
Razem 64 113
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16. Zapasy

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005

tys zi tys zl

Materiaty (wedtug 0 201
ceny nabycia)

Odpis aktualizujacy -161

Materiaty wedhug 0 40
wartosci netto
mozliwej do
uzyskania

Produkcja w toku 0 0
(wedtug kosztu
wytworzenia)

Produkty gotowe 78 100

Odpis aktualizujacy

Produkty gotowe 78 100
wedlug wartosci netto
mozliwej do
uzyskania

Towary 49 65

Odpis aktualizujacy

Towary wedtug
wartosci netto
mozliwej do
uzyskania

Zapasy ogélem 127 205

Zapasy ogotem zostaty wycenione wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

W 2005 roku Spoétka dokonata dodatkowego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw w kwocie 161
tys. zt. Utworzenie odpisu dotyczyto zapaséw materialdéw na skutek zalegania w magazynie powyzej 6
miesigcy. W roku 2006 zapasy materiatdéw nie wystepuja.

17. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
tys zi tys zl
Naleznosci z tytutu 1441 1025
dostaw i ushug
Nalezno$ci budzetowe 280 46
Pozostate naleznosci
Naleznosci ogotem 1721 1071
netto
Odpis aktualizujacy 426 662
nalezno$ci
Naleznosci brutto 2 147 1733

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane.

Naleznosci budzetowe obejmuja w wigkszos$ci naleznosci z tytutu podatku VAT krajowego.
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Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad
poziom okres§lony rezerwa na niesciagalne naleznos$ci, wtasciwa dla nalezno$ci handlowych Spofki.
W przypadku nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug termin zapadalno$ci naleznosci znaczacych wynosi
zazwyczaj od 14 (nalezno$ci krajowe) do 30 (nalezno$ci zagraniczne) dni.

18. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krotkoterminowe,

obejmuja:
Wyszczegélnienie Rok 2006 Rok 2005
tys zi tys zl
Ubezpieczenia 4
Prenumerata 0 6
Inne 50 49
Razem 54 55

19. SrodKi pienigezne i ich ekwiwalenty

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
tys zt tys zl
Srodki pienigzne w 54 43
kasie
Srodki pienigzne w 639 47
banku
Lokaty 15733 720
krotkotermin
owe
Srodki pienigzne w 61 -
drodze
Razem 16 487 810

Srodki pieni¢zne w banku sa oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci dla poszczegdlnych
rachunkéw. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego
miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pienigzne i sa oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 16 487 tysiecy ztotych (31 grudnia 2005 roku
wynosita 810 tysigcy ztotych).

Srodki pienigzne zaprezentowane w rachunku przeplywéw pienieznych:

srodki pieni¢zne w bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku- 16 487 tys. zt

srodki pieni¢zne zaprezentowane w bilansie na dzien 31 grudnia 2005 roku- 810 tys. zt
faczna zmiana stanu $rodkow pienigznych w 2006 roku wynosi + 15 677 tys. zi
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20. Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy
Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy obejmuja akcje i1 udziaty spotek gietdowych

branzy migsne;.
Do bilansu wycenione zostaly wedtug cen rynkowych na 31.12.2006 i wynosza 2 tys. zt.

21. Kapital podstawowy, kapitaly zapasowe i rezerwowe

21.1 Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy- struktura w 2005 roku

Seria/ Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposob Data Prawo do
Emisja akcji uprzywilejowa ograniczenia akeji serii/emisji wg | pokrycia | rejestracji | dywidendy
nia akcji praw do akcji w tys. szt wartoSci kapitalu (od daty)
nominalnej
A na brak brak 775 775 gotowka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela
B na brak brak 775 775 z kapitalu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela Zapasow.
C na brak brak 1550 1550 gotowka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela
D na brak brak 1 660 1 660 gotowka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela
Razem 4760 4760

Kapitat podstawowy- struktura w 2006 roku

Seria/ Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Sposob Data Prawo do
Emisja akcji uprzywilejowa ograniczenia akeji serii/emisji wg | pokrycia | rejestracji | dywidendy
nia akcji praw do akcji w tys. szt wartosci kapitalu (od daty)
nominalnej
A na brak brak 775 775 gotowka | 27.01.1992 | 01.01.1992
okaziciela
B na brak brak 775 775 z kapitatu | 02.07.1998 | 01.01.1998
okaziciela zapas.
C Na brak brak 1550 1550 gotowka | 30.06.2000 | 01.01.2000
okaziciela
D Na brak brak 1 660 1 660 gotowka | 10.11.2004 | 01.01.2005
okaziciela
E Na brak brak 34 500 34500 gotowka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela
F Na brak brak 13 000 13 000 gotowka | 25.10.2006 | 01.01.2006
okaziciela
Razem 52 260 52 260

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdania finansowe, wysoko$¢ kapitatu podstawowego zmienita
si¢ 0 47 500 tysiecy ztotych (emisja akcji serii E i F).

Warto$¢ nominalna akcji- wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1
ztoty i zostaty w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale w kapitale na dzien 31 grudnia 2006 roku to pan Lucjan Pil$niak-
31.245.051 sztuk akcji (59,79%) i pan Marcin Kottun- 2.620.000 sztuk (5,01%).

Spolka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udzialow w kapitale oraz w ogdlnej liczbie glosow.

21.2 Pozostale kapitaly

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpisow z zyskow generowanych przez ,,Beef-San” S.A. w
poprzednich latach obrotowych (kapital zapasowy) oraz z kapitatlu z aktualizacji wyceny. Zgodnie z
art. 396 §1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przekazuje si¢ co
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najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi.

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2006 roku w kwocie — 1 647 tys zt i na dzien 31
grudnia 2005 roku w kwocie -5 695 tys. zl. tys. zt powstaty w wyniku nastgpujacych operacji:

Niepodzielony wynik na 31.12.2005r. -5 695 tys. zt
Wynik roku biezacego na 31.12.2006r. 4 048 tys. zt
Niepodzielony wynik na 31.12.2006r. -1 647 tys. zt

Zmiany w stanie w ciagu roku obrotowego w kapitatach zostaty przedstawione w zestawieniu
kapitatow wlasnych- strona 9

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Jednostka Wierzyciel Tytulem Oprocentowanie Termin Stan na | Stan na
(Dhuznik) splaty 31 31
grudnia | grudnia
2006 2005
tys zt tys zl
Kredyty 477 467
krétkoterminowe
Beef-San PBS Sanok kredyt w rachunku 10,50% 31.12.2006 0 362
biezacym w wys.
400 tys. zt
Beef-San PBS Sanok krotkoterminowa WIBOR 1M +2% | 31.05.2015 0 105

czes$¢ kredytu w
wys. 1 241 tys. zt

Beef-San PBS Sanok kredyt w rachunku 10,25 02.07.2007 477 0
biezacym w wys.
600 tys.zt
Kredyty 0 1102
dlugoterminowe
Beef-San PBS Sanok dhugoterminowa WIBOR 1M +2% | 31.05.2015 0 1102

czg$¢e kredytu w
wys. 1 241 tys. zt

Zabezpieczenia kredytéw stanowia:

Jednostka Wierzyciel Tytulem Zabezpieczenie Wartos¢
(Dluznik) zabezpieczenia
Kredyty 762
krétkoterminowe
Beef-San PBS Sanok kredyt w hipoteka kaucyjna na 762
rachunku wlasno$ciowym
biezacym w wys. prawie do lokali
600 tys. zt uzytkowych w
Sanoku
weksel in blanco

Wszystkie kredyty sptacane sa na biezaco.
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23. Odroczony podatek dochodowy

Ruchy w obrgbie podatku odroczonego Spotki w podziale na gldwne tytuty prezentowaly si¢ w okresie

biezacym i poprzednim nastgpujaco:
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24. Zobowiazania

24.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
tys zt tys zt
Wobec jednostek
powiazanych
Wobec jednostek 580 1015
pozostatych
w tym:
leasing finansowy 19
raty uktadowe 561 1015

24.1.1 Zobowiazania z tytulu leasingu

Wyszczegélnienie

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

tys zt

tys z1

Zobowiazania z tytutu

19

leasingu finansowego,
wymagane w okresie:

do 1 roku

od 2 do 5 lat wlacznie 19

powyzej 5 lat

minus przyszte
odsetki

Warto$¢ biezaca 19 0

przysztych
zobowigzan

do 1 roku

od 2 do 5 lat wlacznie 19

powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Spotka nie posiada zobowiazan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Spoiki, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3 lata. Spotka na koniec okresu sprawozdawczego jest
strona 3 umow leasingu finansowego. Umowy dotycza §rodkdéw transportu oraz maszyn i urzadzen
produkcyjnych. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego w bilansie prezentowane sa
odpowiednio w zobowiazaniach dlugoterminowych (pozycja inne zobowiazania dtugoterminowe) i za
rok 2006 wyniosty 19 tys. z(2005- 0 zt)oraz w zobowiazaniach krotkoterminowych (pozycja
pozostate zobowiazania), ktore za rok 2006 wynosity 13 tys.z#(2005- 0 zt). Wszystkie umowy leasingu
maja ustalony z goéry harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych umoéw warunkowych ptatnosci
ratalnych.
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Zobowiazania z tytutu leasingu zabezpieczone sa wystawionym przez leasingobiorcg wekslem in
blanco.

24.2 Zobowiazania krdotkoterminowe- z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2006 31 grudnia 2005
tys zt tys z1
Zobowiazania z 2 244 3004
tytulu dostaw i uslug
w tym:
wobec jednostek 195
powiazanych
wobec jednostek 2 049 3004
pozostatych
w tym:
do 12 miesigcy 2 049 3004

powyzej 12 miesigcy

uktadowe 421 133

Zobowiazania z 194 382
tytulu podatkow, cel,
ubezpieczen
spolecznych i innych

w tym:

podatek dochodowy 16 27
od os6b fizycznych

ZUS 92 94

podatek od 82 253
nieruchomogci

PFRON 4 6

pozostate

Pozostale 208 262
zobowigzania

w tym:

zobowigzania wobec 80 129
pracownikow z tytutu
wynagrodzen

z tytutu leasingu

uktadowe

inne 128 133
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24.3 Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja: zobowiazania uktadowe przewidziane do
umorzenia i subwencje na sfinansowanie srodkéw trwatych.

Wyszczegélnienie

31 grudnia 2006

31 grudnia 2005

tys zt

tys z1

Dlugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

w tym:

Subwencje na
sfinansowanie
srodkow trwatych

zobowiazania
uktadowe
przewidziane do
umorzenia

39

368

45

662

Krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

w tym:

otrzymana dotacja
Sapard

zobowigzania
uktadowe
przewidziane do
umorzenia

295

295

subwencje na
sfinansowanie
srodkéw trwatych

Razem

708

1008

Zobowiazania przewidziane do umorzenia obejmuja zobowiazania uktadowe zatwierdzonego i

realizowanego uktadu- zostang umorzone po uregulowaniu zobowiazan uktadowych przewidzianych
do sptaty i spetnieniu warunkoéw postepowania uktadowego.
Subwencje na cele inwestycyjne umarzane sa na dobro przychoddéw operacyjnych do wysokosci

amortyzacji.

24.4 Rezerwy na zobowigzania

Wyszczegélnienie Rezerwy na Rezerwy na odprawy Pozostale Razem
niewykorzystane emerytalne i rentowe
urlopy
tys zi tys z1 tys z1 tys zi
Stan na 1 stycznia 185 20 205
2006
utworzenie rezerwy w 113 18 5 136
ciggu roku
rozwigzanie rezerwy
w ciagu roku
wykorzystanie 185 20 205
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rezerwy w ciagu roku

Stan na 31 grudnia 113 18 5 136
2006
rezerwy do 1 roku 113 18 5 136

rezerwy powyzej roku

25. Zobowiazania warunkowe i inne zobowiazania

Zobowiazania warunkowe i1 inne zobowiazania nie wystapily w Spotce w roku 2006 1 2005 roku.

25.1 Sprawy sadowe
Spolka nie jest strong w zadnych znaczacych postgpowaniach sadowych.

25.2 Gwarancje, pozyczki, por¢czenia
Spotka nie udzielata zadnych istotnych gwarancji, porgczen ani pozyczek jednostkom powiazanym ani
pozostatym :

5.3 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organdéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty roznic.
Niezakonczone w dniu 31.12.2006 roku kontrole nie przekazaty Zzadnych informacji wskazujacych na
powstanie zobowiazan podatkowych nieuregulowanych do dnia bilansowego.

26. Dywidendy wyplacone i zaproponowane wyplaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2005 Spoéika nie wyptacita
ani nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spoiki.

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka naleza kredyty bankowe, umowy
leasingu, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spolke obecnie 1 przez caty okres objgty przegladem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka- zasady te zostaly w skrocie
omoOwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentoéw finansowych.

27.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowiazan finansowych zaréwno dtugoterminowych jak i krotkoterminowych. Aktualna sytuacja
rynkowa (tendencja spadku stop procentowych) jest korzystna dla Spotki. Powoduje to staty spadek
efektywnej wartosci ptaconych kosztow finansowych. Spotka korzysta jedynie z instrumentow, ktore
oparte sa o stopy zmienne.
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27.2 Ryzyko walutowe

Spoltka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Okoto 30% zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza jednostki.

27.3 Ryzyko cen towarow, materialow i surowcow

Spolka jest narazona na ryzyko wzrostu cen materiatdéw i surowcoOw. Spotka realizuje produkceje
gltownie w oparciu o krajowe zrodta zaopatrzenia. W zakresie zaopatrzenia wystepuje ryzyko zwiazane
z sezonowoscia podazy 1 wahaniami cen surowca- w szczeg6lnosci zywca wotowego oraz jego
specyfika. Nie bez znaczenia pozostaja rowniez ceny surowcOw energetycznych, ktorych wzrost
pociaga za soba wzrost cen materialdw i innych kosztow dziatalno$ci.

27.4 Ryzyko kredytowe

W Spotce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, w zwiazku z roztozeniem
ekspozycji kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej klienci, ktorzy pragna korzystac¢ z
kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji, Spotka dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci stara si¢ ograniczac ryzyko niesciagalnych naleznosci. W
odniesieniu do innych aktywow finansowych Spolka, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentow.

27.5 Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie w Spoice w 2006 1 2005 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie Stanowiska Stanowiska Zwolnieni Przyjeci
robotnicze nierobotnicze
Beef-San
31.12.2006 36 30 48 14
31.12.2005 63 37 58 28

Zestawienie osob wedtug wyksztalcenia:

Wyszczegélnienie | Podstawowe Zawodowe Srednie Srednie Policealne Wyisze
ogolne techniczne
Beef-San
31.12.2006 5 21 4 31 1 4
31.12.2005 7 42 7 38 1 5

Zestawienie oso6b wedtug wieku:

Wyszczegélnienie 20-30 31-40 41-50 51-60
Beef-San
31.12.2006 8 23 28 7
31.12.2005 15 44 30 11
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W okresie sprawozdawczym i pordwnawczym Spétka ponosila nastgpujace koszty zatrudnienia:

Wyszczegélnienie Wynagrodzenia Skladki na Razem
ubezpieczenia
spoleczne i inne
Swiadczenia

pracownicze
2005 2006 2005 2006 2005 2006
tys. z1 tys. zl tys. zt tys. zl tys. zt tys. zt
Beef-San 1797 1250 316 215 2113 1465

28 Swiadczenia pracownicze

28.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyplacata pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce. W zwiazku z tym Spolka tworzy rezerweg na
wartos$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie
przedstawiajace zmiany stanu rezerwy w ciagu okresu obrotowego przedstawialy si¢ nastepujaco:

Wyszczegélnienie Za okres od 1 Za oKkres od 1
stycznia 2006 roku stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2006 do 31 grudnia 2005
roku roku
tys zi tys zl
Stan na dzien 1 185 19
stycznia
Utworzenie rezerwy 17 185
Koszty wyptaconych 185 19
$wiadczen
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan na dzien 31 17 185
grudnia

29. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto.

Warto$¢ Funduszu na dzien 31 grudnia 2005 wynosita 654 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2006 roku 625
tys. zt

30. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych, nalezno$ci i pozostatych zobowiazan krotkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres zapadalnosci tych instrumentow
finansowych. W przypadku nalezno$ci i zobowiazan, dla ktérych koszt pieniadza w czasie jest
znaczacy- ich warto$¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ kredytow, dla ktorych odsetki liczone sa wedtug zmiennych
stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;.
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30.1 Wartosci godziwe
Na dzien 31 grudnia 2006 roku jak rowniez w okresach porownawczych Spotka nie stosowata
instrumentdéw pochodnych ani instrumentdéw zabezpieczajacych.

Wyszczegélnienie Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005 | 31 grudnia 2006 | 31 grudnia 2005
tys. zt tys. zk tys. zt tys. zk
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 16 487 810 16 487 810
Naleznoéci dlugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1441 1025 1441 1025
Pozostate aktywa trwale 64 113 64 113
Inwestycje w udzialy 73 490 2424 73 490 2424
Aktywa finansowe dlugoterminowe 258 5089 258 5089
Aktywa finansowe krotko 2 2 2 2
terminowe
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania dtugoterminowe 561 1015 561 1015
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2 244 3004 2 244 3004
Zobowigzania z tytulu leasingu 13 39 13 39
finansowego i umow dzierzawy z
opcja zakupu
Kredyty i1 pozyczki oprocentowane 477 1569 477 1569
wg zmiennej stopy procentowej (w
tym kredyt w rachunku biezacym)

Warto$¢ bilansowa przedstawionych powyzej instrumentoéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Spotke wartosci godziwe;.

Za warto$¢ godziwa naleznoS$ci oraz zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug uznaje si¢ ich wartos$¢ biezaca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczaja okres
roku.

Za warto$¢ godziwa aktywow finansowych dlugoterminowych notowanych na gieldzie uznaje si¢
wartos$¢ ustalona przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, za§ w przypadku
pozostalych aktywéw finansowych w inny sposéb ustalona wartos¢ godziwa.

Za warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek uznaje si¢ ich wartos¢ bilansowa z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentow jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowiazan z tytulu leasingu przyjmuje sig, ze wartos¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienigznym oszacowanym wedlug wewngtrznych stop zwrotu.

30.2 Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za rok
2006 1 2005
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Wyszczegélnienie | Carpatia-Meat Sp. Duet Sp. z o.0. dane skonsolidowane Razem
Z 0.0. AJPI Sp. z o.0.

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. zk tys. zt tys. z1 tys. zk
Nalezno$ci netto 228 248 6 6 189 - 423 254
Zobowigzania 228 248 6 6 189 - 423 254
Przychody 126 679 - 6 236 - 362 685
Koszty 126 679 - 6 236 - 362 685

31.1 Jednostka dominujaca wobec Grupy
,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest jednostka dominujaca wobec Grupy Kapitatowe;.
Warto$ciowe zestawienie transakcji w Grupie pokazuje powyzsza tabela.

31.2 Wspolne przedsigwzigcia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspolnikiem
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspolne przedsigwzigcia, w ktorych jednostka
dominujaca byta wspdlnikiem.

31.3 Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi sa transakcjami
typowymi 1 rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter 1 warunki
wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej i nie odbiegaja od warunkow rynkowych.

31.4 Pozyczki udzielone Czlonkom Zarzadu
Jednostka dominujaca nie udzielata Zzadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spotki dominujacej, jak i
Czlonkom Zarzadu pozostatych spotek Grupy.

31.5 Transakcje z udzialem innych Czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpowaly transakcje z udziatem innych Cztonkoéw Zarzadu.

31.6 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone w 2006 roku poszczegdlnym osobom zarzadzajacym Spotka wynosito
odpowiednio:

- Jerzy Biel- Prezes Zarzadu- 163 tys. zl

- Cecylia Potera- Prokurent - 69 tys. zl.

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaty innych swiadczen finansowych.

Wynagrodzenie poszczegolnych osob nadzorujacych Spotke w roku 2006 wyniosto odpowiednio:
Marcin Kottun- Przewodniczacy RN- 0,00 zt

Lucjan Pil$niak- Cztonek RN- 0,00 zt
Wojciech Btaz- Cztonek RN- 0,00 zt
Lestaw Wojtas- Cztonek RN- 0,00 zt

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN-
Wybrani 21.12.2006:

Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN 0,00 zt

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN 0,00 zt

48 tys. zt z tytutlu obstugi prawne;j

Jozef Dulian- Cztonek RN 0,00 zt
Joanna Schmid- Cztonek RN 0,00 zt
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN 0,00 zt

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymaty innych §wiadczen
finansowych.
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32. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym miaty miejsce nastgpujace istotne zdarzenia:
1. Powotanie przez Radg Nadzorcza w dniu 19.03.2007 roku pana Marcina Kottuna na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Sanok, 29.05.2007
Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Marcin Kottun- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych
Cecylia Potera- Prokurent
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