Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

£lektrim

Sprawozdanie skonsolidowane za 2 kwartal 2007 roku wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

stan na stan na stan na stan na
30.06.2007 31.03.2007 301.((:)6n'i290c% 311'3)3:1'36206
SKONSOLIDOWANY BILANS koniec koniec
kwartalu kwartalu
kwartalu kwartatu
(rok (rok

(rok biezacy) (rok biezacy) poprzedni)  poprzedni)

Aktywa
I. Aktywa obrotowe razem 3077 268 2 844 458 861 631 1181 569
1. Srodki pienigzne razem 238 984 313794 188 345 255572
- $rodki pienigzne 116 452 111419 29234 46 507
- $rodki pienigzne z ograniczona mozliwos$cia dysponowania 122 532 202 375 159 111 208 765
2. Kroétkoterminowe inwestycje 175 349 173 632 85906 86 976
3. Naleznosci handlowe i pozostate 2607 641 2297552 505 408 725075
4. Zapasy 22482 21415 21038 17219
5. Rozliczenia migdzyokresowe 32812 38 065 60 934 97 027
6. Aktywo podatkowe 0 0 0 0
II. Aktywa trwale razem 6418 288 6506 009 5116 674 4768 172
1. Rzeczowy majatek trwaty 3390276 3335359 3066 862 2918 667
2. Warto$¢ firmy z konsolidacji 0 0 0 0
3. Wartosci niematerialne i prawne 3284 3946 6233 6 847
4. Inwestycje w nieruchomosci 92 805 92 805 95011 95011
5. Aktywa finansowe 1366 495 1407 240 12 543 13029
6. Inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 1233985 1307953 1301 850 1300072
7. Inne aktywa diugoterminowe 331443 358 706 634 175 434 546
Aktywarazem 9 495 556 9350 467 5978 305 5949 741
Pasywa
Zobowigzania 6748 308 6 888 935 4725 870 4618 401
1. Zobowiazania krotkoterminowe razem 3142 327 3296114 3244 684 3178 108
1. Zobowiazanie handlowe 155 804 165617 145 261 159 842
2. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 96 538 133916 95129 130 633
3. Krétkoterminowe papiery dtuzne 0 2 051 406 2050 733 1952 639
4. Inne zobowiazanie krotkoterminowe 2342 648 375973 309 556 274 937
5. Umowa restrukturyzacyjna 547337 569 202 644 005 660 137
II. Zobowigzania dlugoterminowe razem 3605 981 3592 821 1481 186 1440213
1. Dlugoterminowe papiery dtuzne 21 647 21910 0 0
2. Zobowiazania dlugoterminowe oprocentowane 1328 569 1270323 1010012 976 120
3. Inne zobowiazania dtugoterminowe 2 006 382 2 049 304 9626 807
4. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 139 280 138 405 341 641 340 193
5. Pozostale rezerwy 110 103 112 879 119 907 123 093
Kapital wlasny 2747 248 2 461 532 1252435 1331 340
1. Kapitat akcyjny 83770 83770 83770 83770
2. Kapitat zapasowy 487 474 487 474 487 474 487 474
3. Niepodzielony wynik 490 121 207 548 (967 996) (886 772)
4. Kapitat udzialowcow mniejszosciowych 1 685 883 1682 740 1 649 187 1 646 868
Pasywarazem 9 495 556 9 350 467 5978 305 5949 741
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
30.06.2007 31.03.2007 30.06.2006 31.03.2006
POZYCJE POZABILANSOWE koniec kwartalu  koniec kwartalu  koniec kwartalu  Kkoniec kwartalu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)
2. Zobowigzania warunkowe 2772 044 2796 026 2213119 643 731
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 369 612 370212 800 1100
- udzielonych gwarancji i porgczen 307 700 308 300 800 1100
- innych zobowiazan warunkowych 61912 61912 0 0
- pozostalych zobowiazan pozabilansowych 0 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2402432 2425814 2212319 642 631
- udzielonych gwarancji i porgczen 114 144 102 294 154263 30 803
- innych zobowiazan warunkowych 2 288 288 2323520 1984 505 540 000
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 0 0 73 551 71 828
I kwartal I kwartal Il kwartal [ owartal
(rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni ) narastajaco
SKONSOLIDOWANY okres (rok biezacy) okres (rok poprzedni)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT okres okres
od 01.04.2007 od 01.04.2006
do 30.06.2007 od 01.01.2007 do 30.06.2006 od 01.01.2006
o do 30.06.2007 o do 30.06.2006
L Przychpdy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 368 843 674 575 357303 750 571
materiatow
1I. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 444 068 661 355 288 641 582 098
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) (75 225) 13 220 68 662 170 473
IV. Pozostate przychody (koszty) operacyjne 49 240 (26 009) (91 778) (183 355)
V. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (III+IV) (25 985) (12 789) (23 116) (12 882)
VI. Przychody finansowe 129 227 382538 34 864 40 161
VII. Udziat w zyskach (strat'ach) netto jednostek - (666) 1310 1778 2623
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnos$ci
VIII. Koszty finansowe (235 540) 28 221 98 783 172 502
IX. Zysk (strata) brutto (V+VI+VII-VIII) 338116 342 838 (85257) (142 600)
X. Podatek dochodowy (1977) 2 866 78 1945
a) czg$¢ biezaca 4379 4680 (1339) 4785
b) czg$¢ odroczona (6 356) (1814) 1417 (2 840)
XI. Zysk (strata) netto (IX-X) 340 093 339972 (85 335) (144 545)
Przypisany do:
XII. Zyski (straty) mniejszo$ci (11 563) (1214) (3059) 2952
XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) jednostki dominujacej 351 656 341 186 (82 286) (147 497)
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 351 656 341 186 (82 286) (147 497)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 83770 297 83770297 83770 297 83 770 297
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 4,20 4,07 (0,98) (1,76)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 83770297 83770297 83770297 83770297
4,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt) 407 (0.98) (1,76)
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt
Hikwartat ~ kvaral gy I kvartal
(rok biezacy) naras.ta! aco (rok poprzedni) narastajgco .
SKONSOLIDOWANY ) . okres (rok biezacy) okres (rok poprzedni)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH o0d 01.04.2007 okres o0d 01.04.2006 okres
do30.06.2007 03 O101.2007 434 46,2006 04 91.01.2006
do 30.0 6.2007 do 30.06.2006
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosSci operacyjne
I. Zysk (strata) netto 340 093 339972 (85 335) (144 545)
Korekty
lr;ngt((i)zztlp \rx; \SIZ}\;,S;:;S:,)S zitratach netto jednostek wycenianych 666 (1310) (1778) 2 623)
2. Amortyzacja, w tym: 29 172 60 063 27758 59 066)
- .OdpiS}f wartos'c@ firmy jednostek podporzadkowanych lub 0 0 0 0
ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (153 799) (132 975) 18 673 16 444
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12363 7705 20 605 26 929
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j (29) (1076) (5368) (7 304)
6. Odpisy aktualizujace naleznosci 1143 1667 0 0
7. Zmiana stanu rezerw (60 973) (10 878) (5079) (4252)
8. Pozostale pozycje (32 543) (6 930) 0 0
g;r(o):)oevl;zgjne Srodki pieni¢zne przed zmiana majatku 136 093 256 238 (30 524) (56 285)
1. Zmiana stanu zapasow (13 207) (15 693) (3432) (5993)
2. Zmiana stanu nalezno$ci (99 208) (126 093) (19902) 16 953
poz;.c ZZerll(liiarll(e; s;e;rzg ‘jobowialzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 34 143 (29 918) 104 926 101 343
II1. Operacyjne Srodki pieniezne z dzialalno$ci gospodarczej 107 821 84 534 51 068 56 018
1. Zaptacone odsetki 0 0 0 0
2. Otrzymane odsetki 0 0 0 0
3. Podatek dochodowy od zysku roku biezacego 4882 5750 78 1945
4. Podatek dochodowy zaptacony 3081 2817 (107) (236)
5. Pozostale pozycje (2371) (2933) (58) (1387)
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 113 413 90 168 50 981 56 340
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 90 342 109 629 (95 401) 33551
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0 0 1
2. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 438 1 446 (15 186) 3842
3. Zbycie aktywow finansowych razem 64 906 80 151 15 006 28173
4. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
5. Inne wptywy inwestycyjne 24 998 28 032 (95221) 1535
I1. Wydatki (67 469) (161 575) (43 443) (90 451)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 58 42 21 (29)
2. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (114 756) (190 257) (20 437) (64 892)
3. Nabycie aktywow finansowych razem 51267 45278 (15 550) (17 619)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne (4 038) (16 638) (7 435) (7911)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (135 399) (210 218) (138 844) (56 900)
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 188 116 456 384 97 685 188 764
1‘. Wplywy netto z ‘emisji akceji (wydania udziak")w) iinnych 0 0 0 0
instrument6w kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 140 136 366 922 71179 128 744
3. Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych 21 641 63118 9 834 43 348
4. Inne wptywy finansowe 26 339 26 344 16 672 16 672
1I. Wydatki (240 940) (383 778) (76 752) (284 329)
1. Nabycie akcji (udzialow) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wpflaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek (151 041) (246 133) (65 888) (209 951)
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych (42 010) (77 052) (10013) (29 131)
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 18 290 0
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (10 807) (21 048) (6941) (13 226)
8. Odsetki (11795) (14 173) (17 287) B1777)
9. Inne wydatki finansowe (25 287) (25372) 5087 (244)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) (52 824) 72 606 20933 (95 565)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.III+/-C.III) (74 810) (47 444) (66 930) (96 125)
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienigznych, w tym: (74 810) (47 444) (66 930) (96 125)
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (2 920) (2 948) (1364) (1516)
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 313 794 286 428 255275 284 470
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 238 984 238 984 188 345 188 345
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 74710 74710 159 111 159 111
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Kapitalt Kapitat Zyski Kapital udzialowcéw Kapital wlasny
ZMIAN W KAPITALACH zakladowy Zapasowy zatrzymane/ mniejszo$ciowych ogélem

* (straty)

niepokryte

Na 1 stycznia 2007 roku 83770 487 474 219 104 1673197 2 463 545
Korekty biedow
Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2007 roku 83770 487 474 219 104 1673197 2 463 545
Zmiana w okresie w tym: 271 017 12 686 283 703
Zysk/Strata netto 341 186 (1214)
Pozostale zmiany (70 169) 13 900
Na 30 czerwea 2007 roku 83770 487 474 490 121 1 685 883 2747 248
Na 1 stycznia 2006 roku 83770 487 474 (821 506) 1644 598 1394 336
Korekty btgdow
Zmiany zasad rachunkowosci
Na 1 stycznia 2006 roku 83770 487 474 (821 506) 1 644 598 1394 336
(po przeksztalceniu)
Zmiana w okresie w tym: (155 813) 8559 (147 254)
Strata netto (156 813) 7 087
Pozostate zmiany 1 000 1472

Na 30 czerwea 2006 roku 83770 487 474 (977 319) 1653 157 1247 082

* Kapitat zapasowy dotyczy nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cia nominalng akcji i wynosi 487 474 tysigcy
PLN, niepodzielony wynik z lat ubieglych odnosi si¢ do zakumulowanych wynikéw wypracowanych przez
jednostke dominujaca oraz jednostek podporzadkowanych.
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

Komentarz do skonsolidowanego raportu za II kwartal 2007 roku

Elektrim S.A. ("Elektrim", ,,Spotka™) jest spotka akcyjna, zarejestrowana w dniu 29 sierpnia 2001 roku w XIX
Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego, Sad Rejonowy w Warszawie, pod numerem KRS
0000039329. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ulicy Panskiej 77/79. Podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci Spotki jest dziatalno§¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami, podstawowe PKD 74.15 Z.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, gruntéw i budynkéw, pochodnych
instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktére zostaly wycenione
wedlug wartosci godziwej. Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana
o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sa
zabezpieczane.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do pelnych tysigey (tys. zt).

2. Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Zgodnie ze znowelizowang ustawg o rachunkowosci, ktora weszta w zycie 1 stycznia 2005 roku, grupa
kapitalowa ma obowiazek sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie ze standardami MSSF
przyjetymi przez UE. W chwili obecnej, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzona przez Spotke dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
nie ma r6znicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Srédroczne  skrocone  skonsolidowane —sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz wszystkimi dotyczacymi Spotki
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE w zakresie
okreslonym w MSR 34 ,,Srodroczne sprawozdania finansowe”.

Niektore dane i informacje dodatkowe, ktore zazwyczaj wykazywane sg w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zostaly
skondensowane lub pominigte, zgodnie z Migedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 , Srédroczne
sprawozdania finansowe” (MSR 34).

3. Zasady konsolidacji
a. Informacje ogolne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe jednostki dominujacej, jednostek zaleznych,
w ktorych Spotka, bezposrednio lub posrednio, posiada akcje lub udziaty dajace prawo do ponad potowy glosow
na walnym zgromadzeniu lub tez w inny sposob sprawuje kontrolg nad ich dziatalnos$cia. Kapitat udziatowcow
mniejszosciowych jest wyceniony w proporcji udzialu warto$ci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej.
Spolki nabyte w ciggu okresu obrotowego sa obejmowane konsolidacja od dnia objecia przez Grupe kontroli
nad ich dziatalnos$cig. Wyniki finansowe jednostek Grupy sprzedanych w okresie obrotowym sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy jedynie do dnia ich sprzedazy.

W ramach konsolidacji zostaty wyeliminowane transakcje wewnatrzgrupowe. Wyniki finansowe akcjonariuszy

(udziatowcow) mniejszosciowych przedstawiono w odrgbnej pozycji rachunku zyskow i strat przy wyliczaniu
wyniku finansowego netto na dziatalnosci gospodarcze;.
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw wlasnosci. Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych sa pierwotnie wycenione wedlug ceny nabycia a nastgpnie korygowane o przypadajace na
rzecz jednostki dominujacej zmiany w kapitale wltasnym jednostki stowarzyszonej. Tworzone sa odpisy z tytutu
utraty wartosci na trwala utrate wartosci. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat
Elektrimu w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ firmy jednostek stowarzyszonych jest
pokazywana w wartosci bilansowej inwestycji.

Spotki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktore zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Spétka Kraj Udzial Posiadane
wlasnosciowy prawa glosu
(%) (%)

Spoiki zalezne
1 Elektrim Finance BV * Holandia 100,00% 100,00%
2 Elektrim Megadex S.A. Warszawa Polska 98,70% 98,70%
3 Elektrim Volt S.A. Warszawa Polska 50,85% 50,85%
4 Grupa Kapitatlowa Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-

Konin,Konin (PAK) Polska 2,65% 2,65%

Spélki stowarzyszone
1 Grupa Kapitatowa Rafako, Raciborz Polska 12,47% 12,47%
2 Grupa Kapitatowa Elektrim Telekomunikacja, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Grupa Kapitatowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
4 Pollytag S.A., Gdansk Polska 44,97% 44,97%

* Z uwagi na brak aktualnych danych bilansowych przyjgto dane z roku 2004.

Spolki zalezne i stowarzyszone z Grupy Elektrim, ktore zostaly ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2006 roku:

Spotka Kraj Udzial Posiadane
wlasnosciowy prawa glosu
(%) (%)

Spolki zalezne
1 Elektrim Volt S.A., Warszawa Polska 100,00% 100,00%
2 Elektrim Finance BV Holandia 100,00% 100,00%
3 Elektrim Megadex S.A. Polska 98,70% 98,70%
4 Grupa Kapitatowa Zespot Elektrowni Patnow-Adamow- Polska 4,66% 4,66%

Konin (,,PAK”), Konin

Spolki stowarzyszone
1 Grupa Kapitatowa Rafako, Raciborz Polska 49,90% 49,90%
2 Grupa Kapitatowa Elektrim Telekomunikacja, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
3 Grupa Kapitatowa Carcom, Warszawa Polska 49,00% 49,00%
4 Pollytag S.A., Gdansk Polska 46,52% 46,52%

Wykaz spotek z Grupy Kapitalowej jednostek powiazanych Elektrim S.A. konsolidowanych w II kwartale 2007
roku nie zmienit si¢ w porownaniu z I kwartatem 2007 r.

W zwiazku z przewlaszczeniem przez Elektrim na rzecz spotki zaleznej — Laris Investments Sp. z 0.0. prawa do

26.064.251 akcji Fabryki Kottow RAFAKO S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej z udzielonej
pozyczki zmienit si¢ udziat Elektrim S.A. w Spoétce Rafako.
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

Grupa Kapitatlowa Elektrim jest holdingiem przedsigbiorstw prowadzacych dziatalnos¢ w telekomunikacji
i energetyce. Podmiot dominujacy Elektrim S.A. jest odpowiedzialny za rozwijanie strategii i zarzadzanie
spotkami Grupy.

Elektrim nie konsoliduje spotek, nad ktérymi nie sprawuje kontroli, dodatkowo, powolujac si¢ na zatozenia
koncepcyjne MSSF punkt 29, Elektrim nie przyjat do konsolidacji spotek, ktore miaty nieistotny wplyw na
sprawozdanie skonsolidowane Grupy lub moga mie¢ nieistotny wptyw w zalezno$ci od wyniku toczacych si¢
postepowan sadowych.

b. Stosowanie danych szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa
przyjecia danych szacunkowych i zalozen, ktére wplywaja na wartoSci przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w informacji dodatkowej. Faktyczne wyniki moga rézni¢ od
tych danych szacunkowych.

c. Przeliczanie wybranych danych finansowych z waluty w zl na walut¢ w EUR

Dla celow zaprezentowania wybranych danych finansowych w EUR, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow
bilansu przeliczone zostaly na EUR wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dany dzien bilansowy (30
czerwca 2007 roku 1 EUR - 3,7658 PLN). Poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat, przeliczone zostaty
na EUR wedhig kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursow z okresu od stycznia do czerwca
2007 r.( 1 EUR - 3,8486 PLN ), ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesiaca .

d. Waluta sprawozdania

Waluta sprawozdania jest ztoty (zL,PLN), ktory jest tez waluta funkcjonalng spotek Grupy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzono w tysiacach zlotych .

Dane finansowe zostaly skorygowane o skutki inflacji zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 29 ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (,, MSR 29”), ktéory wymaga, aby
spotki sporzadzajace sprawozdania finansowe w walucie kraju dotknigtego hiperinflacja przeszacowaty aktywa i
pasywa zgodnie z jednostka pomiaru obowiazujaca na dzien bilansowy. Do 31 grudnia 1996 roku Polska byta
uwazana za kraj, w ktorym wystgpowala hiperinflacja. Sprawozdania finansowe za okresy do tego dnia byly
sporzadzane zgodnie z zasada kosztu historycznego i korygowane o skutki inflacji zgodnie z MSR 29. Poniewaz
stopa inflacji za trzy kolejne lata tacznie spadta na koniec 1996 ponizej 100%, Polska przestala by¢ uwazana za
kraj dotknigty hiperinflacja z poczatkiem roku 1997.

4. Zasady rachunkowosci
a. Srodki pieni¢zne
Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty platne na zadanie. Ekwiwalenty $rodkow
pieni¢znych stanowia krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnos$ci, tatwo wymienialne na znane kwoty
srodkow pienigznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
b. Naleznosci

Naleznosci wykazuje sig¢ wedlug wartosci godziwej kwoty wymagajacej zaplaty 1 wycenia si¢ wg kosztu
zamortyzowanego pomniejszonego o odpis aktualizujacy na nalezno$ci watpliwe.
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Wartos$¢ historyczna naleznosci wynikajacych z transakcji przeprowadzonych na warunkach rynkowych réwna
jest w przyblizeniu ich warto$ci godziwej. Typowe warunki splaty naleznosci wynosza miedzy 14 a 30 dni
(wylaczajac kontrakty budowlane).

c¢. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaly jest wykazywany wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i powigkszonego o odpowiednie korekty inflacyjne do 31 grudnia 1996 roku.

Na koszt pozycji rzeczowego majatku trwalego sklada si¢ cena zakupu oraz wszystkie bezposrednio
przyporzadkowane koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej,
ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. P6zZniejsze naktady inwestycyjne, dotyczace sktadnikow
majatku, urzadzen technicznych i maszyn ujgtych juz w ewidencji, takie jak koszty napraw, remontu i
konserwacji sa ujmowane jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Sktadniki majatku, urzadzenia techniczne i maszyny sa amortyzowane przez okres ich uzywania wedtug metody
liniowej. Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

Roczna stawka Przewidywany okres
amortyzacji w % uzywania w latach
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych Okres najmu lub
dzierzawy
Budynki i budowle 2,5%-10,0% 10-40
Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30,0% 3,3-20
Srodki transportu 14,0%-20,0% 5-7.1
Pozostate 10,0%-25,0% 4-10

Grunty i $rodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

d. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstaje wskutek nabycia jednostki lub jej zorganizowanej czgsci i stanowi
nadwyzke ceny zakupu akcji/udziatow nad odpowiadajaca im czg$cia aktywow netto wedlug ich warto$ci
rynkowej. Warto§¢ firmy z konsolidacji jest kapitalizowana w dniu nabycia. Spotki Grupy Elektrim dokonuja
weryfikacji wartosci bilansowej wartosci firmy pod katem utraty wartosci co najmniej co roku lub czgsciej, w
przypadku zaistnienia zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na brak mozliwos$ci odzyskania tej wartosci.
Warto$¢ firmy nie jest amortyzowana.

Nadwyzka wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych nad cena
nabycia jest odpisywana do rachunku zyskow i strat biezacego okresu przy rozliczaniu zakupow udziatow w
spotkach.

W przypadku, gdy nabyty w wyniku przejecia udzial w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywow,

zobowiazan i zobowiazan warunkowych jest wyzszy niz cena nabycia to:

— dokonuje si¢ ponownej weryfikacji identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych oraz ceny nabycia;

— po czym rozpoznaje si¢ w rachunku zyskoéw i strat przychod okresu, w ktorym ta transakcja zostata
zrealizowana w wysokos$ci nadwyzki udziatu w zrewidowanej wartosci godziwej aktywoéw netto nad
zrewidowang ceng nabycia.

Amortyzacja warto$ci firmy 1 ujemnej wartosci w 2004 r. i latach wczes$niejszych byta roztozona proporcjonalnie
na od 60 do 240 okresow miesigcznych i byta prezentowana w pozostatych kosztach operacyjnych.

Amortyzacja firmy dokonywana byla tylko do konca 2004 r. Od poczatku 2005 r. warto$¢ firmy nie jest
umarzana, lecz raz do roku jest badana pod katem utraty wartosci.
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W przypadku nabycia udziatbw mniejszosci réznica pomigdzy cena nabycia, a warto$cia ksiggowa nabytych
aktywow netto koryguje odpowiednie pozycje kapitalow wiasnych.

e. Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wykazuje si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o

odpisy amortyzacyjne dokonywane wedtug metody liniowej. Stawki amortyzacyjne stosowane w odniesieniu do
warto$ci niematerialnych i prawnych:

Roczna stawka Przewidywany okres
amortyzacji w % uzywania w latach
Oprogramowanie
komputerowe 50,0% 2
Koncesje 50,0% 2
Pozostate 20,0%-50,0% 2-5

Spotki Grupy Elektrim dokonuja weryfikacji wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem trwatej utraty wartosci w przypadku zaistnienia zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na brak
mozliwosci odzyskania tej wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie
sa amortyzowane, lecz corocznie poddane testowi na utrat¢ wartosci.

f. Trwala utrata wartoS$ci skladnikow majatku

Spotki Grupy Elektrim dokonuja przegladu biezacej wartosci ksiggowej netto sktadnikow majatku pod
wzgledem trwalej utraty wartosci, gdy zdarzenia lub zmiana okolicznosci wskazuje, ze nie bgdzie mozna
odzyskac¢ biezacej wartosci ksiggowej sktadnika majatku. Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika majatku
przekracza jego wartos¢ odzyskiwalna, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odnoszony do rachunku
zyskow 1 strat. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej sposrod cen: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy skladnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej. Cena sprzedazy netto jest kwota mozliwa do
uzyskania ze sprzedazy sktadnika majatku na drodze transakcji przeprowadzonej w warunkach rynkowych.
Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscia przysztych przeptywow srodkéw pienigznych, ktorych
oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz z jego likwidacji na zakonczenie okresu
uzytkowania. Warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana indywidualnie dla kazdego sktadnika majatku, a jesli nie jest
to mozliwe, dla odpowiedniej jednostki generujacej wpltywy pienigzne.

g. Zapasy

Zapasy wykazuje si¢ wedlug nizszej wartosci sposrod: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ich ceny
sprzedazy netto. Zapasy wycenia si¢ nastgpujaco:

Produkty gotowe koszt wytworzenia
Potprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Towary cena nabycia
Materiaty cena nabycia

Salda koncowe zapasoéw sa ksiggowane zgodnie z zasada FIFO.

h. Fundusze specjalne

Na fundusze specjalne sktada si¢ przede wszystkim fundusz socjalny. Fundusz socjalny jest obowiazkowo
tworzony przez pracodawce zgodnie ze wzorem okreslonym w prawie, ktory uwzglednia liczbg zatrudnionych i
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miesigczna place minimalna w Polsce. Odpisy wyliczone wedhig tego wzoru musza by¢é wykorzystane na
$wiadczenia dla pracownikow.

i. Wynagrodzenia za czas urlopu

Wynagrodzenie za czas urlopu jest naliczane w chwili nabycia prawa do urlopu przez pracownika.

j- Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania, pracownicy niektorych spotek Grupy Elektrim maja prawo
do nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe wyptaca si¢ osobom, ktore
przepracowaty okre§long liczbg lat, a odprawy emerytalne w formie jednorazowego $wiadczenia w chwili
przejs$cia pracownika na emeryturg. Oba §wiadczenia zaleza od przecigtnego wynagrodzenia i stazu pracy. Na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne nie tworzy si¢ specjalnych funduszy. Koszty zwiazane z odprawami
emerytalnymi i nagrodami jubileuszowymi wykazywane sg zgodnie z zasada memorialowa.

Warto$¢ biezaca netto zobowiazan z tego tytulu zostala okreslona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowiazania dotycza przysztych zdyskontowanych wyplat, do ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem
bilansowym. skorygowanych o wskazniki rotacji kadr. Profile demograficzne i rotacji kadr opieraja si¢ na
danych historycznych. Wycena zobowiazan zostala przeprowadzona przy zalozeniu, Ze nie nastapi efektywny
wzrost wynagrodzen oraz zastosowaniu przyjetych zmian stop dyskontowych pomigdzy 3% a 5%.

k. Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorca, wykazuje leasing finansowy w aktywach i zobowiazaniach bilansu w kwotach
rownych nizszej z dwoch wartosci na dzien rozpoczgcia okresu leasingu — wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych ptatnosci z tytutu umowy leasingowej. Do wyliczenia wartosci
biezacej minimalnych ptatnosci z tytutu leasingu przyjmuje si¢ stopg procentowa, ktora musiataby firma zaptacic¢
w celu sfinansowania zakupu danego sktadnika majatku.

Pierwotnie poniesione koszty bezposrednie sa ujgte w wartosci danego aktywa. Platnosci z tytutu leasingu sa
podzielone pomigdzy koszt finansowania oraz zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu. Koszt finansowania
jest podzielony na poszczegodlne okresy trwania umowy leasingowe;j tak, aby uzyskac statg stopg procentowa w
stosunku do niesptaconego salda zobowiazan leasingowych. Aktywa objgte leasingiem finansowym sa
amortyzowane przez Grupg. Stosowane zasady amortyzacji sa zgodne z zasadami obowiazujacymi w
odniesieniu do majatku bedacego wlasnoscia spotki.

I. Rezerwy

Rezerwy sa tworzone przez spotki Grupy w przypadku, gdy istnieje zobowiazanie (prawne lub zwyczajowo
oczekiwane), bgdace wynikiem minionego zdarzenia oraz jest prawdopodobne, ze bgdzie wymagany wyptyw
srodkow ze spotki w celu wypetnienia danego obowiazku, jak rowniez mozliwe jest wiarygodne oszacowanie
kwoty zobowiazania. Rezerwy podlegaja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy i sa odpowiednio
korygowane w celu rzetelnego odzwierciedlenia biezacej sytuacji. W przypadku, gdy wplyw dyskonta jest
istotny, warto$¢ rezerwy stanowi warto$¢ biezaca przysztych wydatkow, ktore beda wymagane w celu
wypehienia obowiazku. Warto$¢ zdyskontowana jest wyliczana przy zastosowaniu szacowanej stopy
procentowej wolnej od ryzyka. W sytuacji dyskontowania rezerw odwrdcenie dyskonta w kolejnych latach jest
traktowane jako koszt finansowy, a warto$¢ bilansowa rezerwy wzrasta, odzwierciedlajac uptyw czasu.

m. Uznawanie przychodow

Przychody sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat, gdy istnieje prawdopodobiefstwo uzyskania przez jednostke
gospodarcza korzysci ekonomicznych zwiazanych z przeprowadzong transakcja, a kwotg przychodéw mozna
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wiarygodnie ustali¢. Przychody ze sprzedazy po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty
sa uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy albo wykonania ustugi.

n. Koszty operacyjne
Koszty operacyjne wykazuje si¢ w tym okresie, do ktorego si¢ odnosza.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego uznaje si¢ za sktadnik kosztow w okresie, w ktorym zostaly poniesione, za
wyjatkiem kosztow kapitalizowanych w zwiazku z $rodkami trwatymi w budowie. Koszty finansowania
zewngtrznego sa wowczas kapitalizowane do dnia oddania do uzytkowania skladnika majatku trwalego
powstalego w wyniku inwestycji.

o. Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sa ksiggowane po przeliczeniu na walutg polska po kursie
wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji. Aktywa i pasywa monetarne wyrazone w obcych walutach zostaty
wykazane wedtug kursow walut na dzien bilansowy. Zyski i straty powstale w wyniku zmian kurséw walut po
dacie transakcji sa wykazywane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskoéw i strat lub
kapitalizowane w wartosci srodkow trwatych w budowie do wysoko$¢ kosztow odsetek. Pozycje niepieni¢zne
wyceniane wg kosztow historycznych, w walucie obcej sa przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej
transakcji. Pozycje niepienigzne wyceniane wg warto$ci godziwej, w walucie obcej sa przeliczane po kursie
wymiany z dnia ustalenia takiej warto$ci godziwe;.

p. Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy dla spotek Grupy obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony odzwierciedla przejSciowe roznice netto pomigdzy baza ksiggowa, a baza podatkowa
aktywow 1 pasywow. Podatek odroczony jest kalkulowany wedlug stawek podatkowych obowiazujacych w
latach, kiedy roéznice przejSciowe zostang zrealizowane.

Wysoko$¢ podatku odroczonego odzwierciedla szacunki spotek Grupy na datg bilansowa dotyczace mozliwosci
realizacji podatku odroczonego w okresach pdzniejszych.

Odroczone aktywa podatkowe sa rozpoznawane, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze zysk brutto w
nastepnych okresach bedzie wystarczajacy do ich wykorzystania.

Na kazda date bilansowa, spotki Grupy dokonuja weryfikacji wysokoSci nierozpoznanych aktywow
podatkowych w poréownaniu z wartoScia bilansowa aktywow podatkowych. Spotki rozpoznaja wczeSniej
nierozpoznane aktywo podatkowe do wysokosci, co do ktorej istnieje prawdopodobienstwo, iz przyszte zyski
pozwola je zrealizowac. Spolki zmniejszaja wysoko$¢ aktywa podatkowego w sytuacji, gdy nie ma juz
prawdopodobienstwa, iz przyszle zyski pozwola wykorzysta¢ aktywa podatkowe. Aktywa sa zmniejszane do
wysokosci, co do ktorej istnieje prawdopodobienstwo realizacji.

q. Instrumenty finansowe
Grupa, zgodnie z MSR 39, wykazuje wszystkie aktywa i pasywa finansowe w bilansie. Wszystkie aktywa i
pasywa finansowe sa poczatkowo wprowadzane po kosztach, ktére przedstawiaja godziwa warto$¢ zaplaty
przekazanej lub otrzymanej w wyniku nabycia lub zbycia aktywéw lub pasywoéw finansowych. Nabycie

aktywow finansowych jest ksiggowane w dniu transakcji, na zasadach ogdlnie obowiazujacych.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji
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Instrument finansowy zostaje usuni¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy ; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub, gdy wszystkie przeptywy srodkéow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna

strong trzecia.
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Tabela prezentuje sposdb wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow finansowych:

Kategoria

Aktywa finansowe

Wedlug wartosci godziwej ze
zmiang w rachunku zyskow i strat

Utrzymywane do dnia
wymagalnos$ci

Dostepne do sprzedazy

Pozyczki i nalezno$ci

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wedlug warto$ci

godziwe] ze zmiang w rachunku
zyskow i strat

Pozostate zobowiazania finansowe

Instrumenty pochodne typu hedging

Pozycja bilansowa

Instrumenty pochodne

Instrumenty dtuzne

Inwestycje
krotkoterminowe

Kontrahenci i inni dtuznicy

Kontrakty typu forward

Indeks transakcji typu
swap

Opcje na skrypty dtuzne

Zobowiazania z tytutu
licencji

Zobowiazania z tytulu
umow na budowe

Kontrahenci i inni

wierzyciele
Dhugoterminowe  skrypty
dhuzne

Kredyty w  rachunku
biezacym

Stopa procentowa w
transakcjach typu cross
currency swap
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Wycena

Model wartosci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Zamortyzowany koszt

Warto$¢ godziwa, ktorej zmiany
sa wykazywane w kapitale
wlasnym

Koszt zamortyzowany

Model warto$ci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Model warto$ci godziwej przy
wykorzystaniu danych
rynkowych

Model wartos$ci godziwe;j

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

Model wartosci godziwej przy

wykorzystaniu danych
rynkowych
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Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowany instrument pochodny powoduje, ze czgs$¢ przeptywdw pienigznych wynikajacych z instrumentu
facznego zmienia si¢ w sposob podobny do przeptywow wynikajacych z samodzielnie wystgpujacego
instrumentu pochodnego. Grupa oddziela wbudowane instrumenty od umowy zasadniczej i ksigguje je jako
pochodne jezeli sa spetnione nastgpujace warunki:

- Wiasciwosci i1 ryzyko ekonomiczne wbudowanych instrumentow pochodnych oraz uméw zasadniczych nie
sa $cisle powiazane,

- Odrebny instrument posiadajacy takie same warunki jak wbudowane instrumenty pochodne mozna
zdefiniowac¢ jako instrument pochodny,

- Instrument hybrydowy (zloZony) nie jest mierzony wedlug wartosci godziwej ze zmianami w wartosci
godziwej wykazywanymi w zysku lub stracie netto.

Jednostki Grupy nie oddzielaja wbudowanych instrumentow pochodnych powiazanych z wykonywanymi
dhlugoterminowymi umowami na budoweg, poniewaz instrumenty te sg $ciSle powiazane z umowami gtéwnymi,
nie obejmuja efektu lewarowania (tj. nie s zawierane w celu uzyskania zysku z tytutu ruchu cen lub uzyskania
marzy) i nie posiadaja cech opcji. Spotki zawieraja umowy w walucie uzywanej powszechnie w niefinansowych
transakcjach tego typu.

Koszty transakcji

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sa kosztami krancowymi, ktore sa bezposrednio przypisywane do zakupu
lub sprzedazy finansowych aktywow lub zobowiazan. Koszty transakcji obejmuja wynagrodzenie i prowizje
platne agentom, doradcom, brokerom i dealerom, etc. Koszty transakcji nie obejmuja kuponu z tytutu
instrumentow dtuznych, dyskont, kosztéw finansowych ani kosztow ogdlnych czy kosztéw holdingu.

Zgodnie z MSR 39 koszty transakcji sa dodawane do poczatkowej wartosci wszystkich finansowych aktywow i
zobowigzan.

W przypadku braku odniesienia do rynku wyceniamy aktywa finansowe wg warto$ci historyczne;j.

r. Zobowiazania warunkowe

W przypadku, gdy spotka Grupy wspdlnie z inng spotka lub odrgbnie ponosi odpowiedzialno$¢ za zobowiazanie,
czg$¢ zobowiazania, ktorej pokrycie jest spodziewane przez strony trzecie jest traktowana jako zobowigzanie
warunkowe. Dodatkowo zobowiazania spotek Grupy, ktorych wielkos¢ lub prawdopodobienstwo wymagalnosci
jest niepewne takze zostaja uznane jako zobowiazania warunkowe. Grupa rozpoznaje w takiej sytuacji rezerwe
na czg$¢ zobowigzania, w odniesieniu do ktorej prawdopodobny jest wyplyw $rodkéw stanowiacych korzysci
ekonomiczne, za wyjatkiem niezmiernie rzadkich sytuacji, w ktorych nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
kwoty. Dla polaczen, ktore nastapity po 1 kwietnia 2004 r., zobowiazania warunkowe powstate w wyniku
nabycia jednostki gospodarczej sa rozpoznawane w wartosci godziwej jako zobowigzania w ramach rozliczenia
potaczenia jednostek gospodarczych.

s. Wydarzenia po dacie bilansu

Wszystkie wydarzenia po dniu bilansowym, zaréwno korzystne, jak i niekorzystne, ktéore maja miejsce
pomigdzy dniem bilansowym, a dniem, w ktorym sprawozdania finansowe sa zatwierdzane do opublikowania,
moga powodowac konieczno$¢ zmiany sprawozdania finansowego pod warunkiem istnienia okolicznosci przed
dniem bilansowym. Jezeli okolicznosci te powstaly po dniu bilansowym, ich wystapienie nie zmienia
sprawozdania finansowego. Zostaja one jedynie ujawnione w sprawozdaniu.
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t. Uznawanie przychodoéw z tytulu kontraktow

Przychody z tytutu kontraktow uznaje si¢ na podstawie kosztow poniesionych w okresie powigkszonych o
nalezne wynagrodzenie mierzonych proporcjonalnie do udzialu dotychczas poniesionych kosztow w
szacowanych catkowitych kosztach kontraktu. Straty uznaje si¢, gdy wydaje si¢ prawdopodobne, ze catkowite
koszty przewyzsza calkowite przychody.

u. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wg ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Po poczatkowym ujgciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wg wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w tym okresie, w ktorym powstaty.

v. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, ktore nie spetniaja wymogdéw rachunkowos$ci zabezpieczen wyceniane sa wedlug
wartosci godziwej. Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat.

Jesli instrument pochodny jest instrumentem zabezpieczajacym, wowczas w zalezno$ci od charakteru
zabezpieczenia, zmiany w warto$ci godziwej sa albo kompensowane ze zmianami warto$ci godziwej aktywow,
zobowigzan i uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan za posrednictwem rachunku zyskow i strat, albo
ujmowane jako oddzielny sktadnik kapitatow wlasnych — w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny - do momentu,
gdy zabezpieczana pozycja nie zostanie ujgta w ksiggach rachunkowych. Zmiana warto$ci godziwej instrumentu
pochodnego dotyczaca nieskutecznej czgsci zabezpieczenia jest natychmiast ujmowana w rachunku zyskow i
strat.

5. Komentarz wazniejszych wydarzen

a. Informacja o planowanych i przeprowadzonych zmianach w strukturze
akcjonariatu

W II kwartale 2007 roku nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A.

Spotka TCF sp. z o0.0., w wyniku transakcji sprzedazy dokonanej w dniu 22 czerwca 2007 r. podczas sesji
zwyczajne] GPW w Warszawie, rozliczonej na rachunku papieréw wartosciowych w dniu 27 czerwca 2007 r.,
zmniejszyla zaangazowanie do poziomu 4 174 800 calkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Elektrim
S.A.

TCF Sp. z 0.0. jest obecnie wilascicielem 4 174 800 (stownie: cztery miliony sto siedemdziesiat cztery tysiace
osiemset) akcji Elektrim SA, co stanowi 4,98% (stownie: cztery 98/100) kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawnia
do 4 174 800 na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. Stanowi to 4,98% wszystkich glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spolki. Bezposrednio przed zmiang udziatu TCF posiadata 5 484 438 akcji Spotki,
co stanowito 6,55% kapitatu zaktadowego i ogéthu gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoiki.

b. Przewlaszczenie praw do akcji Rafako

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Elektrim przewtaszczy! na rzecz spotki zaleznej — Laris Investments Sp. z 0.0. prawa
do 26.064.251 akcji Fabryki Kottow RAFAKO S.A. na zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacej z udzielonej
pozyczki w wysokosci 52.128.502 zl, przeznaczonej na wykonanie prawa poboru akcji Fabryki Kottow
RAFAKO S.A.
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¢. Embud w Grupie Elektrim

Zarzad Elektrim S.A. zostal powiadomiony, ze z dniem 19 marca 2007 r. Embud Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie, ("Embud") znalazt si¢ w Grupie Elektrim jako jednostka zalezna w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 1994 nr 12 poz. 591 ze zm.), co nastapito w wyniku
przystapienia do realizacji praw 1 obowiazkéw zwiazanych z odkupem 88 780 udziatdéw Embudu. 16 maja 2007
r. Elektrim S.A. powzial wiadomo$¢, Zze dnia 19 marca 2007 r. spotka zalezna Darimax Ltd. nabyla 88 780
udziatlow w Embud Sp. z 0.0. za kwoteg 16 mln USD. Nabycie udziatlow wiaze si¢ z konieczno$cia przejgcia praw
i obowiazkéw wynikajacych z umowy pozyczki zawartej pomigdzy PAI MEDIA S.A., a Zespotem Elektrowni
Patnéw-Adamoéw-Konin S.A

d. Podwyzszenie kapitalu zakladowego w Spolce Port Praski Sp. z o.o.

W dniu 21 czerwca 2007 r. Elektrim S.A. zostal powiadomiony przez Port Praski Sp. z o.0., o rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy Port Praski Sp. z 0.0. po podwyzszeniu wynosi 124 842
200 zt. Podwyzszenie nastapito poprzez konwersj¢ na kapitat wierzytelnosci o zwrot pozyczki, jakiej Embud Sp.
z 0.0. udzielit Portowi Praskiemu Sp. z 0.0. w dniu 10 listopada 2004 r. W wyniku rejestracji tego podwyzszenia
zniesione zostaly zabezpieczenia ustanowione dla zabezpieczenia zwrotu przedmiotowej pozyczki.

e. Wezwanie do zaplaty

Zarzad Elektrim S.A zostat powiadomiony przez pelnomocnika Spotki, ze w dniu 20 czerwca 2007 roku Skarb
Panstwa zostat wezwany do zaptaty kwoty 1.997.088.000 PLN w terminie do dnia 27 czerwca 2007 roku jako
odszkodowania z tytulu niewykonania zobowiazan wynikajacych z zapisow Umowy Prywatyzacyjnej ZE PAK
S.A. z dnia 30 marca 1999 r. oraz Porozumienia z dnia 29 kwietnia 2005 r.

f. Roszczenie odszkodowawcze

Elektrim SA wystapit do Vivendi SA z zadaniem zaptaty kwoty 40 min EUR tytutem odszkodowania za
bezprawne dziatania Vivendi SA, w wyniku ktérych Powiernik Obligacji opoznit przekazanie Obligatariuszom
kwoty 525 mIn EUR wptaconej przez Elektrim SA 26 pazdziernika 2006 r. Konieczno$¢ zaptaty przez Elektrim
SA kwoty 40 mln EUR w celu catkowitego umorzenia obligacji, ktérych Elektrim SA byt gwarantem, wynika z
orzeczenia Sadu w Londynie z dnia 20 czerwca 2007 r.

g. Walne Zgromadzenie Elektrim S.A.

W dniu 28 czerwca 2007 r. odbylo si¢ walne Zgromadzenie Elektrim S.A., ktore podjeto uchwaty dotyczace:

- zatwierdzenia sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za rok 2007,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki w 2006 roku,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2006 rok,

- pokrycia straty Spotki za rok 2006,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu pelnigcemu obowiazki Prezesa Zarzadu absolutorium z wykonania przez
niego obowiazkow w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Prezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego obowiazkow w
2006 roku,

- udzielenia Romanowi Jarosinskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego
obowiazkow w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Rymaszewskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego
obowiagzkow w 2006 roku,

-udzielenia Zygmuntowi Solorzowi-Zak Przewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiagzkow w 2006 roku,

-udzielenia Krzysztofowi Pawelcowi Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiazkow w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Czlonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w
2006 roku,
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- udzielenia Jozefowi Birce Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2006 roku,

- udzielenia Mirostawowi Blaszczykowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkéw w
2006 roku, '

- udzielenia Dariuszowi Zakowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w 2006
roku,

- udzielenia Andrzejowi Papisowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w 2006
roku,

- udzielenia Norbertowi Walkiewiczowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowiazkow w
2006 roku.

6. Wydarzenia ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W dniu 9 sierpnia 2007 r. petnomocnicy Spotki ztozyli w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. upadlosciowych i naprawczych, wniosek o ogloszenie upadiosci Spotki z mozliwoscia
zawarcia uktadu.

Podejmujac t¢ trudna decyzje Zarzad kierowal si¢ koniecznoscia sprawiedliwego zaspokojenia wszystkich
wierzycieli. Obecnie bowiem, pomimo tego, iz majatek Spotki pozwala na pelne pokrycie jej zobowiazan, to
jest on niemal w calosci zabezpieczony do kwoty 725 mln EURO na rzecz Obligatariuszy. Utrzymywanie
zabezpieczen uniemozliwia dysponowanie majatkiem, a tym samym pozyskanie srodkow, ktorych Elektrim nie
moze zdoby¢ w inny sposob, gdyz nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Zabezpieczenia te, tak jak i szereg
innych skrajnie niekorzystnych dla Elektrimu rozwiazan, zostaly wprowadzone w wyniku zmiany Umowy
Powierniczej i Warunkoéw Obligacji w listopadzie 2002 r. przez natozenie na Elektrim wylacznie zobowiazan, a
nadanie uprawnien jedynie Obligatariuszom. Zabezpieczenia te nadal obciazaja majatek Elektrim SA , mimo iz
Spotka do chwili obecnej sptacita kwote ponad 650 mln EURO, przy wyemitowanych w 1999 r. obligacjach o
warto$ci 440 min EURO. Nalezy podkresli¢, ze w pazdzierniku 2006 r. Spotka jednorazowo sptacita kwotg 525
min EURO. Spflaty te nie spowodowaty zadnej reakcji ze strony Obligatariuszy i zwolnienia jakiegokolwiek
zabezpieczenia. Dodatkowo z wyroku z 20 czerwca 2007 r. wynika, iz zachodzi konieczno$¢ kolejnej ptatnosci
na rzecz Obligatariuszy w wysokosci okoto 40 mln EURO. Zobowiazanie to wynika ze zwloki Powiernika w
przekazaniu Obligatariuszom wyzej wymienionych i zaptaconych wczesniej przez Elektrim kwot. Zwtloka
spowodowana byta grozbami i wysuwaniem bezpodstawnych roszczen przez Vivendi SA (Vivendi).

Majatek Elektrimu jest rowniez obciazony zabezpieczeniami na rzecz Vivendi SA, ktére wraz z jej spotka
zalezna Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) mnozy niczym nieuzasadnione roszczenia wobec Elektrimu ,
cho¢ to ET i Vivendi nie podporzadkowaty si¢ wyrokowi Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26
listopada 2004 r. W konsekwencji podmioty te sa odpowiedzialne za wykonanie przez Deutsche Telekom Opcji
Kupna. Dziatania te spowodowaly, iz Elektrim zostat uwiktany przez Vivendi i ET w kilkadziesiat sporéw
prawnych w Polsce i za granica. Z powodu szkodliwych dziatan Vivendi i ET, Elektrim ztozyt przeciwko nim
pozew z roszczeniem o odszkodowanie w wysokosci 9 707 409 804 PLN.

Celem Obligatariuszy i Vivendi jest sparalizowanie dziatalnoSci Elektrimu oraz przejgcie jego catego majatku
wskutek nieuzasadnionych i bezpodstawnych zadan.

W tej sytuacji Zarzad pozbawiony zostal mozliwosci prowadzenia biezacej dziatalnosci i zmuszony jest skupic¢
si¢ glownie na obronie interesow Spolki przed wrogimi dzialaniami. Czlonkowie organdéw Spoltki stali sig
obiektem bezpardonowych atakow i klamliwych zarzutéw, prowadzonych réwniez przy wykorzystaniu mediow.
Dziatania te podejmowane sa kosztem innych podmiotéw i ze szkoda dla wykonywania przez Elektrim
zobowiazan wobec 0sob trzecich, w tym spotek zaleznych. Dlatego tez Elektrim SA nie byl i nie jest w stanie
wypehia¢ swoich kontraktowych zobowiazan.

Mimo to Zarzad Elektrimu nie ugiat si¢ pod presja i z rowna wczesniejszej determinacja zdecydowat si¢ bronic¢
interesow Spotki, jej akcjonariuszy, kontrahentow i pracownikow.

Z przyczyn powyzej wskazanych Zarzad zostat zmuszony postuzy¢ si¢ srodkiem, dzigki ktoremu uregulowanie
stosunkow z Obligatariuszami, Vivendi 1 innymi wierzycielami nastapi pod kontrola sadu.

W zwiazku z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu (RB nr 30/2007), dnia 13
sierpnia 2007 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i naprawczych wydal Postanowienie o wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sadowego w
osobie Jozefa Syski.
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Pozostale znaczace zdarzenia dotyczace postgpowan prawnych, jakie nastapity po dniu bilansowym, opisane
zostaty w pkt. 10 niniejszej informacji dodatkowe;j.

7. Realizacja wczeSniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Elektrim S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej
5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

TCF Sp. z 0.0. zawiadomila w dniu 2 lipca, ze w wyniku transakcji sprzedazy dokonanej 22 czerwca 2007
zmniejszyla zaangazowanie do poziomu 4.174.800 akcji spotki Elektrim S.A. stanowiacych 4,98 % kapitalu
zaktadowego spotki i uprawniajacych do wykonywania 4.174.800 glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 4,98 % ogolnej liczby gtosow na WZ Emitenta.

Akcjonariusze Liczba % udzial w % udzial | Zmniejszenia Stan na
posiadanych kapitale | gloséw na WZ | /zwiekszenia | 30.06.2007
akcji | zakladowym emitenta
Vivendi S.A. oraz 12596 116 15,04 15,04 - | 12596 116

podmioty zalezne

TCF Sp. z 0.0. 6 770 000 4,98 4,98 2595 200- 4174 800

PAI-MEDIA S.A. oraz -
podmioty z grupy 29 180 652 34,83 34,83 29 180 652
kapitatowej

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, stan
akcji Elektrim S.A. bedacych w posiadaniu wladz Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na dzien 15.05.2007 r. Stan na dzien 14.08.2007 r.

Osoby zarzadzajace

Prezes Zarzadu Pan Piotr Nurowski 5 akcji 5 akeji
Wiceprezes Zarzadu Pan Roman Jarosinski 5 akeji 5 akeji

Osoby nadzoru _

Przewodniczacy RN Pan Zygmunt Solorz-Zak 5 akcji 5 akcji
Cztonek RN Pan Jozef Birka 5 akcji 5 akcji
Cztonek RN Pan Andrzej Papis 10 akcji 10 akgcji
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10. Wazniejsze post¢gpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

a. Arbitraz Wiedenski z DT ( drugi pozew DeTe Mobil - SCH-4750) — wyrok
Trybunalu Arbitrazowego

W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,,DeTe Mobil”) wszczgto postgpowanie
arbitrazowe przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w
Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (,,ET”) zwiazany z dziatalnos$cia Spotki,
jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (,,PTC”). W postgpowaniu powdd kwestionowal m.in.
skutecznos$¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na rzecz ET 48 % udzialow posiadanych w PTC.
Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie na 135.456.700 USD (sto trzydziesci pig¢ milionow
czterysta piecdziesiat sze$¢ tysiecy siedemset dolarow amerykanskich), z czego taczna warto$¢ udziatow w PTC
wynosita 134.456.700 USD (sto trzydzieSci cztery miliony czterysta pigcdziesiat sze$¢ tysigcy siedemset
dolaréw amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda zostata wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion
dolaréw amerykanskich). Spotka odrzucita w cato$ci zarzuty powoda.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymal przez swoich pelnomocnikoéw informacje o wydaniu przez Trybunat
Arbitrazowy czg$ciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzil, ze:

- zbycie 48% udziatow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. na rzecz ET jest bezskuteczne i
udzialy w PTC, ktore byly jego przedmiotem pozostawaty wlasnoscia Elektrimu w kazdym
wlasciwym czasie;

- zbycie udziatow w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia
(Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspolnikow (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby takie Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskat udziatow od ET w przeciagu
najdalej dwoch miesigcy od dorgczenia wyroku;

- zadanie DeTe Mobil odnosnie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Ekonomicznego Elektrimu
(Economic Impairment) zostaje oddalone;

- Trybunal Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DeTe Mobil wzgledem ET nie moga
by¢ przedmiotem tego arbitrazu;

- roszczenie DeTeMobil o odszkodowanie pienigzne zostalo wycofane; kwestia kosztow arbitrazu
zostaje zastrzezona do rozstrzygnigcia w odrgbnym orzeczeniu; wszelkie inne roszczenia lub
roszczenia wzajemne stron zostaja oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjal wszelkie, zalezne od niego konieczne dzialania,
ktére spowodowaé miaty skutecznos¢ wyroku.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. ztozyl w Sadzie Okr¢ggowym w Warszawie, VII Wydzial Cywilny-Rejestrowy
wniosek o uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad Okregowy w Warszawie
wydat postanowienie o uznaniu skutecznosci orzeczenia czgSciowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu na
terenie Polski w nastgpujacym zakresie:

a) zbycie 48% udzialow w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC) na rzecz Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o0.0. jest bezskuteczne i udzialty PTC, ktére byly jego przedmiotem
pozostawaly wlasnoscia Elektrimu w kazdym czasie,

b) zbycie udzialow w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie
Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders
Agreement), ale stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od Elektrim Telekomunikacja w
przeciagu najdalej dwoch miesigcy od dorgczenia wyroku,

c) zadanie DeTeMobil odnosnie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic
Impairment) zostaje oddalone.

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET ztozylo wniosek o
dopuszczenie do postgpowania w charakterze interwenienta gldwnego i ubocznego; oba wnioski zostaly
oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spotka zostala powiadomiona, ze Sad Apelacyjny w Warszawie wydat
postanowienie, ktorym dopuscit ET do postgpowania o uznanie wyroku Trybunatu w charakterze interwenienta
ubocznego) jak i przez Prokuratora Okregowego w Warszawie. W dniu 29 marca 2006 r. Sad Apelacyjny w
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Warszawie oddalit i odrzucit apelacjg Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0., jak rowniez apelacjg Prokuratora od
postanowienia Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 2 lutego 2005 r.

W dniu 18.01.2007 r. Sad Najwyzszy postanowil przekaza¢ sprawe o uznanie skutecznosci na terenie Polski
wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26.11.2004 r. (RB 48/04)do ponownego rozpoznania przez
sad I-szej instancji, tj. Sad Okrgegowy w Warszawie.

W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH ("DT"), wystosowane w
zwiazku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postgpowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed
Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w
sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja
Sp. .z o.0.(numer sprawySCH-4750).DT o$wiadczyto, powolujac si¢ na par. 16.1 i 16.4 Umowy Wspolnikow
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), ze wykonuje "Opcje Kupna poprzez przyjecie zawartej w par. 16.1
Umowy Wspo6lnikow PTC nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich udziatdéw PTC stanowiacych
wlasnos¢ Elektrimu".

W dniu 15 lutego 2005 r. DT ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w odniesieniu do stanowiacych
wiasno$¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z o.0.

W marcu 2005 r. DT wystapito o dalsze rozszerzenie powodztwa, w szczegdlnosci o :

a) zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez
Spotke 48 % udzialdéw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikéw oraz postanowien orzeczenia
czgsciowego;

b) stwierdzenia, ze DT wykonujac ,,Opcje¢ Call”, skutecznie nabyl posiadane przez Spotke 48 %
udziatow w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspolnikow( i za ceng okreslong w tym postanowieniu
);ewentualnie,

c) jezeli Trybunatl nie bedzie mdgt zado§¢uczynié¢ powyzszym zadaniom, nakazania Spolce wykonania
$wiadczenia zastgpczego lub innego zadosCuczynienia w zwigzku z istotnym naruszeniem umowy
Wspolnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wnidst o wyrazenie przez Trybunal zgody na wniesienie przez DT roszczen przeciwko ET
dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udziatdw w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
zostato uznane przez polskie sady za wspolnika PTC lub zawiesit postgpowanie arbitrazowe w stosunku do ET
do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia statusu ET przez polskie sady. Jednoczesnie DT okreslito swoje
dotychczasowe koszty poniesione w toku postgpowania arbitrazowego na 5,9 min EUR. Zdaniem DT, w §wietle
orzeczenia czgsciowego Trybunalu, DT jest uprawnione do otrzymania petnego zwrotu poniesionych kosztow od
Elektrim S.A.

Whiosek DT o rozszerzenie powodztwa zostat oddalony. Jednocze$nie w maju 2005 r. Elektrim otrzymal odpis
pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w Sadzie Handlowym w Wiedniu o uchylenie
wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu wydanego w dniu 26 listopada 2004 r. W grudniu 2005 r. zostat
wydany wyrok, jednak wobec zlozenia apelacji przez Elektrim S.A. byl on nieprawomocny. Po rozprawie w
dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu postanowit w catosci oddali¢ skarge Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada
2004 r. Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. jako strona przegrywajaca zostal zobowiazany do pokrycia kosztow
postgpowania. Tym samym prawa Elektrim SA do 48% udziatéw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.o.
zostaty w pelni potwierdzone.

W maju 2005 r. Spotka otrzymata pozew arbitrazowy z powddztwa DT zlozony w Migdzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi m.in. o
wydanie przez Trybunat Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposdb wazny wykonat Opcje Kupna [przystugujaca na podstawie Umowy
Wspblnikow PTC] wobec 226,080 udziatow w PTC posiadanych przez Elektrim;

(b) stwierdzajacego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabylo 226,080 udziatdbw w PTC posiadanych
przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysokos$¢ ceny platnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstepnie obliczanej na 350,000,000
EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspdlnikow PTC;

(d) nakazujacego Elektrimowi poniesienie kosztow postgpowania arbitrazowego oraz zwrotu kosztow obshugi
prawnej DT.
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DT opieral swoj pozew na rzekomym niewykonaniu przez Spotke wyroku Trybunatu Arbitrazowego wydanego
w toku postgpowania przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie
Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (numer
sprawy SCH-4750) Wobec wykonania przez Elektrim S.A. wszystkich postanowien wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, roszczenia DT sa oczywiscie bezzasadne.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sadu Okrggowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powodztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedziba w Bonn, wniesionego do
Migdzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w Wiedniu.

W marcu 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uwzglednit zazalenie Elektrim na powyzsze postanowienie o
zabezpieczeniu i oddalit wniosek T-Mobile o zabezpieczenie.

W lipcu 2005 r. Elektrim poinformowat, ze wykonal prawo "call option" na podstawie art. 16 Umowy
Wspblnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. wobec T-Mobile Deutschland GmbH i T-Mobile Poland
Holding No. 1 B.V. (dawniej: MediaOne International B.V.)

Jednocze$nie pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym rozszerzeniu przez DT pozwu
o zadanie wydania orzeczenia stwierdzajacego, ze Spolka nie byta uprawniona do wykonania opcji call oraz ze
nie wykonata opcji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, ze rozszerzenie pozwu o ktore wnosi DT jest
niedopuszczalne.

Ponadto Spotka zostata powiadomiona, iz w dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunal Arbitrazowy w Wiedniu wydat
wyrok koncowy (Final Award) w Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktérym rozstrzygnat odnosnie kosztow
postgpowania arbitrazowego (SCH-4750) w stosunku do wszystkich stron postgpowania, tj. DeTe Mobil
Deutsche Telekom Mobilnet GmbH, T-Mobile Deutschland GmbH, Elektrim S.A. i Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0. Na mocy tego wyroku Elektrim S.A. nie zostal obciazony zadnymi dodatkowymi kosztami. W dniu 29
wrzesnia 2005 r. ET ztozylo wniosek o stwierdzenie wykonalno$ci na terytorium RP wyroku koncowego
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu. Sad Okregowy postanowieniem z dnia 1 marca 2006 r. stwierdzit jego
wykonalnos¢. Postanowienie to nie zostato zaskarzone i jest prawomocne.

W lutym 2006 r. Elektrim S.A. otrzymat z Migdzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu kolejny
pozew T-Mobile Deutschland GmbH ("DT") przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp. z 0.0. oraz
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. ("PTC"), dotyczacy tytutu prawnego do udzialéw w PTC (SCH- 4975). W
dniu 8 kwietnia 2006 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew DT.

W czerwcu 2006 roku, Zarzad Elektrim otrzymal wyrok cze$ciowy Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu,
wydany w postgpowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed Migdzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy
Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH (,,DT”) przeciwko
Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunatl Arbitrazowy, stwierdzil, ze DT w sposob wazny na podstawie art. 16
Umowy Wspolnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,PTC”) wykonal wobec Elektrim S.A. Opcje
Kupna udziatow PTC.

Opcja Kupna zostala wykonana na skutek istotnego naruszenia (,,Material default”) przez Elektrim S.A. Umowy
Wspdlnikow PTC. Cena przeniesienia udzialow PTC zostanie ustalona w toku dalszego postgpowania, przy
uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdlnikow PTC. Sprawy kosztow postgpowania zostana rozstrzygnigte w
kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego.

Migdzynarodowe Centrum Arbitrazowe w Wiedniu wydato Zarzadzenie Tymczasowe w sprawie SCH-4939 T-
Mobile Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A. migdzy innymi zakazujace Spotce zbywania udziatow w
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC), a ponadto zawierania wszelkiego rodzaju transakcji dotyczacych
spornych udziatdw w okresie trwania postgpowania. Ponadto zarzadzone zostato, aby Elektrim S.A. wnidst o
zawieszenie postgpowania w KRS w sprawie zezwolenia na zbycie udziatéw w PTC.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu Arbitrazowego
w Wiedniu, wydany w postgpowaniu toczacym si¢ przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy
Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH (DT) przeciwko Elektrim
S.A.W orzeczeniu Trybunal Arbitrazowy stwierdzit, iz: - DT nabgdzie tytul prawny do udzialow begdacych
przedmiotem Opcji Kupna stanowiacych wiasnos$¢ Elektrim SA ze skutkiem na 15 lutego 2005 r. po zaptacie
przez DT:

a) kwoty w gotoéwce nie nizszej od biezacej wartosci ksiggowej udzialéw bedacych przedmiotem Opcji Kupna,
wynikajacej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC) dostepnych w
dniu wykonania ptatnosci,
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b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowiazania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktora zostanie
dokonana pdzniej, w stosunku do biezacej wartosci ksiggowej udziatdéw PTC stanowiacych wlasno$é Elektrim
SA w ciagu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje si¢ przeniesienie peinej faktycznej kontroli na udziatami bgdacymi przedmiotem Opcji
Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktorym Elektrim SA jest w stanie wykonywac kontrolg w
tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw wilasnos$ci 1 uprawnien zwiazanych z tymi udziatami, w
tym poprzez zapewnienie:

a) rejestracji DT jako wlasciciela udzialow w Krajowym Rejestrze Sadowym,

b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W kwietniu br. Elektrim S.A. zostal powiadomiony, iz T-Mobile Deustchland GmbH stoi na stanowisku, iz brak
jest podstaw do jakiegokolwiek podwyzszenia ceny z tytutu wykonania Opcji Kupna (tzw. Call Option) a
ponadto wnidst o zasadzenie na jego rzecz odszkodowania w wysokosci 1,211 mld Euro.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu uznat za zasadne apelacje Elektrim SA i T-Mobile
Deutschalnd GmbH od wyroku Sadu Gospodarczego w Wiedniu z dnia 20 grudnia 2005 r.

W wyniku wyroku Sadu Apelacyjnego skarga Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie wyroku
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. zostala w calosci oddalona. Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. jako strona przegrywajaca zostal zobowiazany do pokrycia kosztow postgpowania.

W dniu 9 stycznia 2007 r. Elektrim S.A. zostal powiadomiony przez swoich pelnomocnikéw procesowych o
postanowieniu Sadu Najwyzszego Republiki Austrii, ktérym Sad Najwyzszy odrzucil rewizj¢ nadzwyczajna
wniesiong przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Wiedniu z dnia 10
pazdziernika 2006 r.

b. Vivendi i Elektrim Telekomunikacja

Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzes$nia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaty umowg
dotyczaca wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa
Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna"). Aktywa te zostaly docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (spdltce zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrze$nia 2001
roku, po tym dniu spétce stowarzyszonej w stosunku do Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.o.
zrealizowala umowe nabycia od Elektrim S.A. za taczng kwotg 491 mln EUR wszystkich nizej wymienionych
udziatow i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec Elektrim S.A.

Udzialy spotek z Grupy Kapitatlowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatlowej Elektrim Telekomunikacja:

- 100% akcji RST El-Net S.A.,

- 99,39% udziatow Telefonii Regionalnej Sp. z 0.0.,
- 96% udziatéw Elektrim-Tv Tel Sp. z o.0.,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatow Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw El-Com Sp. z o.0.,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachod S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaty sprzedane, poza Grupg Kapitatowa Elektrim, udziaty spotek
ktorych nabywca zostal Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit si¢ na natychmiastowe zbycie przez Ymer Finance
S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych 2% udziatéow spotki Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udzialow spotki Carcom Warszawa Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powodztwa Vivendi Universal S.A. z
siedziba w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedziba w Paryzu (facznie: "Vivendi") przeciwko
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Spolce, jak réwniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozew zostal wystany do
Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie (London Court of International
Arbitration).

W pozwie ,,Vivendi” wnosi m.in. o wydanie przez trybunal arbitrazowy orzeczenia:

a)  ustalajacego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowiazku wystapienia o zgody
administracyjne w zwiazku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

b) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie
wystapila i w zwiazku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowiazuje w catosci.

W dniu 27 sierpnia 2003 roku, w zwiazku z brakiem rozstrzygnigcia sporu na drodze polubownej z Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. ("ET"), Spotka ztozyta pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej. Spor dotyczy zakresu obowiazywania Trzeciej Umowy Inwestycyjnej
zawarte] pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Vivendi Universal S.A., Vivendi
Telecom International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstal pomigdzy Spoitka, jako uprawnionym z
tytutu tej umowy, a ET, jako adresatem uprawnien przyshugujacych Spotce (ktore ET neguje). W pozwie Spotka
7ada m.in. ustalenia, iz warunek w postaci "Daty Wejécia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej nalezy uznaé za spetniony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego 1 w zwiazku z tym, Trzecia
Umowa Inwestycyjna obowiazuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spodtki ztozyt o$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych
oswiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Oswiadczenie o uchyleniu sig¢ od
skutkoéw prawnych o$wiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz art. 86 § 1 w zwiazku z art.
88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

)] Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w blad polegajace w szczeg6lnosci na tym, iz
zardwno z okolicznos$ci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tresci wynika, ze
Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udzialow w ET od spotki Ymer Finance S.A. ("Ymer") w rozsadnie
krotkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem Vivendi do dnia zlozenia
o$wiadczenia nie nabyt udzialdbw od Ymer doprowadzajac do sytuacji, w ktorej Elektrim nie jest w stanie
korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktore zgodnie z umowa,
wchodza w zycie po spetnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajac ze wsparcia Ymer, Vivendi przejat
kontrolg nad ET.

(i1) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer, Vivendi
Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku oswiadczyt, Zze nie zamierzat i nie zamierza posiada¢ wigcej
udziatow w ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elektrim uzyskat wiarygodne informacje, m.in. z tresci
ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomigdzy U.S. Securities and Exchange Commission a Vivendi, Jean-
Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez Vivendi.

(1ii) Rownoczesnie Elektrim zostal poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wszczat postgpowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, Zze padt ofiara
podstepu, ktory polegat na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania kontroli nad
ET 1 pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej Umowie
Inwestycyjne;.

W zwiazku ze zlozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej wygasly z moca wsteczng od chwili ztozenia wadliwego o§wiadczenia woli przez Elektrim, tj. od
dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

W marcu 2004 roku, Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktorym wniosta o uznanie wszystkich
zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spoétka zlozyta powodztwo wzajemne przeciwko wszystkim pozostatym
stronom postgpowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkoéw
prawnych o§wiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Wniesienie powodztwa
wzajemnego bylo konsekwencja ztozonego w dniu 20 lutego 2004 roku przez Zarzad Spoétki o$wiadczenia, o
uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych oswiadczenia woli zlozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie
Inwestycyjne;j.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi zlozylo do Trybunatu wniosek o zabezpieczenie tymczasowe powodztwa
poprzez zakazanie Elektrimowi podejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych do odzyskania udziatow
w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750) oraz wykonywania
jakichkolwiek praw z tychze udzialow.
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W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydal zarzadzenie prowizoryczne, ktdre zostalo wydane na
okres przejSciowy do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia.
Zarzadzenie przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywaé prawa z udzialow posiadanych
w PTC. Spoétka zglosita zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powolujac si¢ na liczne wady formalne i
merytoryczne zarzadzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spétka otrzymata od swoich pelnomocnikoéw informacjg, ze Trybunal Arbitrazowy
podtrzymal zarzadzenie prowizoryczne, ktéoremu nadal ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego.

We wrzesniu 2005 r. Trybunal Arbitrazowy, przychylajac si¢ do wniosku Elektrim S.A., wydal przeciwko
Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w ktorym:

1 ) nakazal Vivendi wspotdzialanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do Zarzadu ET
dwoch cztonkéw wskazanych przez Elektrim S.A.;

oraz

2) nakazal ET powstrzymanie si¢ od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy, obciazania
lub innego rozporzadzania prawami, jakie moglyby przystugiwa¢ ET wobec spotki PTC, bez wyraznej pisemne;j
zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastapity zmiany w Zarzadzie ET, o czym Elektrim poinformowat Trybunat Arbitrazowy w
Londynie.

W dniu 20 kwietnia 2006 r. Spotka zostata powiadomiona o wszczeciu przez Vivendi Universal SA, Vivendi
Telecom International SA, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z o.0., Elektrim
Autoinvest SA postgpowania arbitrazowego przed Migdzynarodowym Trybunatem Arbitrazowym przy Izbie
Handlowej w Genewie przeciwko Deutsche Telekom AG, T-Mobile International AG CO. KG, T-Mobile
Deutschland GmbH, T-Mobile Poland Holding No. 1 BV, Polpager Sp. z o.0., Elektrim SA, Mega Investments
Sp. z 0.0., Elektrim Finance BV, Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

W dniu 29 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich pelnomocnikéw w postgpowaniu
arbitrazowym toczacym si¢ przed Sadem Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie (London Court of
International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie
"Vivendi") przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. ("Elektrim Telekomunikacja") oraz
Carcom Warszawa Sp. z o0.0. ("Carcom Warszawa) informacj¢ o wydaniu orzeczenia czg¢$ciowego (partial
award) w sprawie. W orzeczeniu czgSciowym (zamykajacym pierwsza fazg¢ postgpowania) Trybunat
Arbitrazowy, stwierdzil, ze:

1. Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r. zawarta pomigdzy
Elektrim, spotkami Vivendi, Elektrim Telekomunikacja oraz Carcom Warszawa ("Trzecia Umowa
Inwestycyjna") jest i zawsze pozostawata wazna.

2. Os$wiadczenie o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych o$wiadczenia woli ztozone przez Elektrim w Trzeciej
Umowie Inwestycyjnej jest nieskuteczne i niewazne od samego poczatku (ab initio)

3. Spotki Vivendi byly zobowigzane na podstawie Trzeciej Umowy Inwestycyjnej do wystapienia o zgody
administracyjne (Governmental Approvals) niezbgdne dla Vivendi Universal (w swoim witasnym imieniu lub
razem z jakimkolwiek podmiotem zaleznym lub stowarzyszonym Vivendi Universal) na nabycie 50% (lub
wigcej) udziatdéw w Elektrim Telekomunikacja i praw glosu w Elektrim Telekomunikacja.

4. Spotki Vivendi powinny byly wystapi¢ o zgody administracyjne najpdzniej w dniu 7 maja 2003 r.

5. Data Wejécia w Zycie (Effective Date) zdefiniowana w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest dzien 7 maja
2003 r., w zwiazku z czym w tym dniu weszly w zycie postanowienia art. 3 pkt. 3.1, 3.2., 3.3., 3.4, 3.5, oraz 3.7
Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

6. W stosunkach pomigdzy stronami postgpowania arbitrazowego nastgpujace postanowienia weszly w zycie w
dniu 7 maja 2003 r.: a) paragraf 10(1), 16(1), 16(2) i 18(1) Umowy Spoétki Elektrim Telekomunikacja; oraz b)
paragraf 11(1), 16(1), 16(3) oraz 16(4) Umowy Spoétki Carcom Warszawa.

7. Zadania stron dotyczace kosztow postepowania zostana rozstrzygniete w pézniejszym czasie

8. Wszelkie inne roszczenia stron podniesione w pierwszej fazie postgpowania arbitrazowego zostaja oddalone.
Pozostale roszczenia stron, w tym roszczenia odszkodowawcze, bgda przedmiotem drugiej fazy postgpowania
arbitrazowego. Wyrok zostat wydany z data 22 maja 2006 r. oraz zawiera informacj¢ o zgloszeniu zdania
odrebnego przez jednego z arbitrow.
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Migdzynarodowy Trybunat Arbitrazowy w Londynie (LCIA No 3488) w sprawie Vivendi Universal S.A. i
Vivendi Telekom International S.A. (tacznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp.
z 0.0. 1 Carcom Warszawa Sp. z 0.0. nakazal Elektrim S.A. do czasu odbycia rozprawy wyznaczonej na dzien 12
lipca 2006 r., powstrzymanie si¢ od udziatu i glosowania na zgromadzeniu wspolnikow PTC w kwestii podziatu
"catego zysku PTC".

Sad Okrggowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy wydat postanowienie na posiedzeniu niejawnym w
sprawie z wniosku Vivendi Universal S.A. i Vivendi Telekom International S.A. (facznie: Vivendi) przeciwko
Elektrim S.A. o =zabezpieczeniu roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 6.753.453.461,74 PLN
dochodzonego przez Vivendi w postgpowaniu arbitrazowym przed sadem polubownym dziatajacym przy
Londynskim Sadzie Arbitrazu Migdzynarodowego (LCIA No 3488) poprzez zajecie udziatow/akcji Elektrim
S.A. w: kapitale zaktadowym Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC); udziatow w ilosci 1.000.001 o
facznej wartosci nominalnej 500.000.500 PLN w Mega Investments Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 131.261 o
facznej warto$ci nominalnej 65.630.500 PLN w IDM Warsaw Sp. z o.0.; akcji w ilosci 2.404.500 o tacznej
warto$ci nominalnej 24.045.000 PLN w Apena S.A.; akcji Fabryki Kottéw Rafako S.A. w ilosci 8.682.189;
udziatow w ilosci 8.940 o tacznej warto§ci nominalnej 4.470.000 PLN w Elektrim Online Sp. z 0.0.; udziatow w
ilosci 48.420 o tacznej wartosci nominalnej 4.842.000 PLN we Wschodnioeuropejskim Centrum Handlu "Word
Trade Center Gdynia Expo" Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 5.902 o tacznej wartosci nominalnej 590.200 PLN w
Panska Klub Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 528.422 w Porcie Praskim Sp. z 0.0.; akcji Towarowa Gielda Energii
S.A.; akcji Energia-Nova S.A., akcji w spotce Easy Net S.A.; udzialow o tacznej wartosci bilansowej 44.000
PLN w Enelka Ltd w Turcji; udziatow Pollytag S.A., wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Zespohu Elektrowni
Patnow-Adaméw-Konin S.A. o wysokosci 32.000.000 EURO, wynikajacej z porozumienia podpisanego przez
Elektrim S.A. w dniu 15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z 0.0. i Zespotem Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin
S.A.; wierzytelno$ci Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w wysokosci 69.062.691,66 PLN,
wynikajacej z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005 r.; do wysokosci sumy
zabezpieczenia tj. 6.753.453.461,74 PLN.

W dniu 4 sierpnia 2006 r., Zarzad Elektrim S.A. poinformowal, Ze otrzymal przez swoich pelnomocnikow w
postepowaniu arbitrazowym toczacym si¢ przed Sadem Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie (London
Court of International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A.
(facznie ,,Vivendi”) przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (,,Telco”) oraz Carcom
Warszawa Sp. z 0.0. (,,Carcom Warszawa”) (numer sprawy LCIA No. 3488; o wszczeciu sporu Spotka
informowata w RB nr 69/03) informacje¢ o wydaniu Zarzadzenia Tymczasowego, w ktéorym Trybunat
Arbitrazowy:

1. nakazuje Elektrimowi natychmiastowe przekazanie Vivendi kopii wyroku arbitrazowego wydanego w
procesie arbitrazowym migdzy Elektrim a T-Mobile Deutschland GmbH w sprawie SCH-4939, pod warunkiem
ze Powodowie beda przestrzega¢ obowiazkow wynikajacych z Art. 5.23(f) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej;

2. zakazuje Elektrimowi dobrowolnych prob sprzedazy, przenoszenia, obciazania lub w inny sposob
rozporzadzania prawami do 48% udziatow PTC;

3. nakazuje Elektrimowi wykonywanie wszelkich praw gtosu i innych praw zwiazanych z 48% udziatow
w PTC (w tym dokonywanie jakichkolwiek nominacji do Rady Nadzorczej Zarzadu lub innych organow PTC)
$cisle zgodnie z instrukcjami Telco, ktore zostana uzyskane przed jakimkolwiek wykonywaniem takich praw;

4. zakazuje Elektrimowi gltosowania na jakimkolwiek zgromadzeniu wspélnikow PTC, w szczegdlnosci w
zwiazku z podziatem jakichkolwiek zyskow PTC, bez uprzedniego zasiggnigcia pisemnych instrukcji Telco;

5. nakazuje Elektrimowi umieszczenie wszelkich dywidend, zyskow, lub przychodéw uzyskanych w
charakterze wspolnika PTC na rachunku escrow (zastrzezony rachunek powierniczy), ktorego powiernikiem
bedzie Sad Arbitrazu Migdzynarodowego w Londynie;

6. nakazuje Elektrimowi powstrzymanie si¢ od podejmowania jakichkolwiek dzialan zmierzajacych do
przeszkodzenia Telco w uzyskaniu lub utrzymaniu wpisu jako wspolnik PTC w rejestrze handlowym badz w
ksiedze udziatow;

7. stwierdzit, ze Elektrim jest uprawniony, zgodnie z art. 3.5(b)(iii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, do

uzyskania powotania do Zarzadu Telco jednego lub dwoch wskazanych przez Elektrim kandydatow a Trybunat
Arbitrazowy nakazuje Powodom wspotpracg w celu zapewnienia powotania do Zarzadu Telco takiego

Komisja Nadzoru Finansowego 25



Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt

kandydata lub kandydatow przez Rade Nadzorcza Telco, chyba Zze Rada Nadzorcza Telco, dziatajac w dobrej
wierze, bedzie miata wyjatkowo dobre powody do uznania, ze dany kandydat nie bedzie dziatat w najlepszym
interesie Telco;

8. potwierdza obowiazywanie pkt (a)(i) Pierwszego Zarzadzenia Tymczasowego, ktory nakazuje
Elektrimowi zapewnienie, ze cztonkowie Rady Nadzorczej PTC powotywani w wyniku wykonywania praw z
udzialow w PTC bgda powotywani przez Zarzad Telco.

Elektrim kwestionuje Zarzadzenie Tymczasowe, z uwagi na jego wady formalne i merytoryczne.

Jednoczesnie Elektrim podkre$la, ze Zarzadzenie Tymczasowe, podobnie jak wszystkie inne merytoryczne
rozstrzygnigcia zapadte wczesniej w tym postgpowaniu nie zostalo wydane przez Arbitrow w sposob
jednomysliny.

W Zarzadzeniu Tymczasowym nr 7 Trybunat postanowit:

- utrzymac pkt. 2, 3, 4 1 6 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6

- utrzymaé pkt.7 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6, tj. obowiazek wspotpracy Vivendi przy powotaniu
cztonka Zarzadu Telco wskazanego przez Elektrim;

- pkt. 5 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6 zostal zmodyfikowany w ten sposob, ze z kwoty 600 min euro
ptatnej przez DT na mocy wyroku wiedenskiego i ztozonej do depozytu sadowego, Elektrim moze dokonac
rozliczenia z obligatariuszami. W pozostatym zakresie wszelkie przychody Elektrimu zwiazane ze statusem
wspolnika w PTC (dywidendy), pozostata czgs¢ kwoty 600 min euro a takze dalsze kwoty platne
Elektrimowi przez DT maja by¢ przekazywane na rachunek powierniczy (LCIA zarzadzalby tym
rachunkiem). Wszelkie wyptaty z rachunku zastrzezonego w celu pokrycia biezacych wydatkéw Elektrimu
(o ile takie wydatki nie moglyby by¢ pokryte z innych przychodéw Elektrimu) nastgpowatyby po
otrzymaniu zgody Trybunatu.

Spoélce zostat dorgczony pozew Societe Nouvelle D’Etudes et De Gestion Suege - podmiotu zaleznego od
Vivendi S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego walnego Zgromadzenia Elektrim S.A., ktore odbyto si¢ 30
czerwca 2006 r. W dniu 19 czerwca 2007 r. Sad Okrggowy oddalit powddztwo.

Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dorgczyt Spotce wnioski Vivendi S.A.,
Societe Nouvelle d’Investissment et de Gestion S.N.i.G oraz Societe Nouvelle D Etudes et de Gestion SNEGE o
zobowiazanie spotki do udzielenia informacji.

Roszczenia Elektrim Telekomunikacja

W dniu 10 grudnia 2004 r. ET wniosto do Sadu Okrggowego pozew przeciwko PTC o ustalenie, iz jest
wspolnikiem pozwanego. Elektrim, majac na uwadze, iz powodztwo to zostalo wytoczone w zwiazku z
wydaniem przez Trybunal Arbitrazowy w Wiedniu w dniu 26 listopada 2004 r. wyroku czgsciowego, przystapit
do postgpowania w charakterze interwenienta ubocznego. Sad Okrggowy wydal postanowienie o odrzuceniu
pozwu ET.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (ET) wezwanie do
zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych dziataniami Elektrim
S.A., podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dn. 26 listopada 2004 r. ET
zazadata dokonania niezwlocznie zaptaty powyzszej kwoty. Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A. roszczenie ET nie
ma podstaw, podobnie jak wczesniejsze zadanie, aby Elektrim S.A. zlozyt oswiadczenie w sadzie rejestrowym,
ze nie jest wspdlnikiem PTC, co stoi w sprzecznosci z postanowieniami prawomocnego wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w WiedniuW czerwcu 2005 r. ET wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie wniosek o
zabezpieczenie roszczenia o zaplatg 8.798.691.700 PLN

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powddztwo odszkodowawcze, z ktorym Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. miata obowiazek wystapi¢ w terminie dwoch tygodni. Zabezpieczenie obejmowato
zajecie 1 334 000 akcji serii A 12 001 000 akcji serii B Zespotu Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. oraz
zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. Zabezpieczenie wydane przez
sad stalo si¢ bezprzedmiotowe wobec przeniesienia akcji Zespotu Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A. na
rzecz Embud Sp. z 0.0. w czerwcu 2005 r. W marcu 2006 roku, Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpatrzeniu
zazalenia Elektrim S.A. orzekl, iz powyzsze zabezpieczenie upadto.
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W lipcu 2005 r. ET ztozyto kolejny wniosek o zabezpieczenie ww. opisanego roszczenia, ktore miato polegaé na
zajeciu 88.780 udziatow w kapitale zakladowym spotki Embud Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.
Postanowieniem z dnia 12 sierpnia 2005 r. Sad oddalit wniosek ET.

W zwiazku z tymi postanowieniami ET ztozylo w Sadzie Rejonowym wniosek o wyjawienie majatku Spotki.
Whiosek ten zostat oddalony przez Sad Rejonowy w dniu 17 lutego 2006 r..

W sierpniu 2005 r. ET zlozylo przeciwko Spotce pozew o zaplatg 8.798.691.700 PLN Iub alternatywnie o
zobowiazanie Spotki do zlozenia oswiadczenia woli. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew.

Sad Okrggowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym w sprawie z powoddztwa
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) przeciwko Elektrim S.A. o zaptate wydal postanowienie tymczasowe
o zabezpieczeniu roszczen ET w wysokosci 8.798.691.700 PLN poprzez: zajgcie wierzytelnosci Elektrim S.A.
wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméow- Konin S.A. o wysokosci 32.000.000 EURO, wynikajacej z tzw.
Porozumienia, ktére Elektrim S.A. podpisat w dniu 15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z 0.0. i z w/w spotka Zespot
Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A.; zajecie wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w
wysokos$ci 69.062.691,66 PLN, ktora wynika z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005
r.; zabezpieczy¢ roszczenia ET o zobowiazanie Elektrim S.A. do zlozZenia os§wiadczenia woli o przeniesienie na
ET 226.079 udziatdow w kapitale zaktadowym spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o0.0. , jako wktadu na
pokrycie 87.986.917 udzialow o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy utworzonych w kapitale zaktadowym ET i
objetych przez Elektrim S.A. poprzez zakaz rozporzadzania 226.079 udziatami w kapitale zaktadowym PTC. Na
skutek zazalenia Elektrim SA, Sad Okrggowy wydatl decyzj¢ o wstrzymaniu wykonania postanowienia o
zabezpieczeniu do czasu prawomocnego rozstrzygnigcia zazalenia Spotki. Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone
postanowienie i zwrocil wniosek o zabezpieczenie.

W grudniu 2005 r. ET zlozyto w Sadzie Okrggowym w Warszawie pozew o uznanie za bezskuteczng umowy
zastawu rejestrowego zawartej w dniu 21 pazdziernika 2004 r. migdzy Spdtka a Inwestycjami Polskimi Sp. z o.0.
Spolka ztozyta odpowiedZ na powyzszy pozew.

W dniu 7 lutego 2006 r. ET, Carcom Warszawa Sp. z o.0., Elektrim Autoinvest Sp. z o.0. ztozyly w Sadzie
Okrggowym przeciwko Spolce , Polpager Sp. z 0.0., T-Mobile Deutschland GmbH oraz T-Mobile Poland
Holding No. 1 pozew o wylaczenie wspdlnikow z PTC. Jednocze$nie powodowie ztozyli wniosek o
zabezpieczenie powoddztwa, ktory zostal postanowieniem Sadu Okrggowego oddalony.

W pazdzierniku 2005 r. ET wystapilo przeciwko Spodtce oraz Mega Investments Sp. z 0.0. o uznanie za
bezskuteczna w stosunku do siebie umowy zawartej pomiedzy spotka a Mega Investments Sp. z o.o.
przenoszacej wlasno$¢ 226 079 udziatéw PTC. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew .

Sad Okregowy w Warszawie Wydzial XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym rozpoznat sprawe z wniosku
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. przeciwko Elektrim S.A. w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia
powddztwa o odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Sad postanowil zabezpieczyC roszczenie
wnioskodawcy poprzez zakazanie Elektrim S.A. do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania
przyjmowania od sp6tki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. (PTC) jakichkolwiek kwot tytutem wyptaty udziatu
w zysku PTC, jak rowniez zakazanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania obcigzania i
rozporzadzania na rzecz innych osob roszczeniem wzgledem spotki PTC o wyplatg udzialu w zysku PTC. Na
skutek zazalenia Elektrim S.A. Sad Apelacyjny zmienil zaskarzone postanowienie i wniosek o udzielenie
zabezpieczenia oddalit.

W sierpniu 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy dorgczyt spotce pozew Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. 0 odwrodcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Spotka ztozyla odpowiedz na
pozew.

Roszczenia Spotki przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.

W lutym 2006 r. Spotka wniosta do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko ET o zaptatg ok.
183.000.000PLN z tytutu sptaty wierzytelnosSci, ktore przystuguja Spotce od pozwanego na mocy postanowien
Umowy w sprawie osiagnigcia zgody zawartej w dniu 21 listopada 2002 r. pomigdzy Spétka, a podmiotami z
grupy Vivendi oraz ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0..

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta do Sadu Okrggowego w Warszawie pozew przeciwko Vivendi
S.A., ET oraz Vivendi Telecom International S.A. o zaptat¢ i zasadzenie solidarnie od pozwanych na rzecz
powoda koszty 9.707.409.804 PLN wraz z ustawowymi odsetkami.
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Sprzedaz spolek telefonii stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja sp. 7 o.0.

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostala pomigdzy
Elektrim Telekomunikacja sp. z o.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstgpna umowa sprzedazy akcji spotki Regionalne
Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") i EL sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia 2004 r. spotka Tele -
Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET 100% akcji spotki EL-Net S.A., 100%
udziatdéw w  spoélce EL Sp. z 0.0. oraz 100 % udziatéw w spoice Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze
udzialy zostaly nast¢pnie nabyte od spétki Tele-Tech Investment Sp. z o.0. przez spotke Netia S.A. za
posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia Ventures Sp. z 0.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydal o$§wiadczenie, w ktorym
stwierdzit, iz transakcja, na mocy ktdorej Netia S.A. nabyla za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia
Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powiazanej z BRE Bank SA) 100 % akcji Spotki ,,El-
Net S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spotka Elektrim S.A. skierowata do ,,ET” oraz BRE
Bank S.A. Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem transakcji byta zorganizowana czgs¢
przedsigbiorstwa, ktorej zbycie w $wietle przepisow Kodeksu Spotek Handlowych wymaga zgody
Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki, podjetej kwalifikowana wigkszoscia 2/3 glosow. Brak tej zgody skutkuje
niewaznoscia transakcji.

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. z
powoddztwem o stwierdzenie niewazno$ci zawarte] w dniu 29 stycznia 2004 roku pomigdzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udzialow El Sp. z o.o.,
udzialow Telefonii regionalnej Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w stosunku
do spolek El-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z o0.0. Na wniosek stron post¢gpowanie w sprawie bylo
zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim ztozyt wniosek o podjecie postgpowania. Postanowieniem z
dnia 2 maja 2005 r. sad podjal postegpowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim S.A., jednak w marcu 2006 roku
postgpowanie na mocy decyzji sadu zostato ponownie zawieszone. Sad Okregowy oddalit pozew Spoiki. Spotka
ztozyta apelacje od postanowienia Sadu Okrggowego.

c. Postegpowania w sprawie obligacji

Orzeczenie w sprawie obligacji

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. angielski sad powszechny wydatl orzeczenie, w ktérym sad ten uznatl, ze Elektrim
S.A. naruszyt warunki obligacji. Okreslona przez sad kwota nalezna z tytutu obligacji na dzien 16 wrzesnia 2005
r. wynosita 471.419.079,54 EUR. Od wyroku Elektrim S.A. wniost apelacje.

W dniu 8 listopada 2005 r.Zarzad Elektrim S.A. otrzymat wiadomo$¢ o oddaleniu przez sad apelacyjny w
Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku stwierdzajacego
wymagalnos$¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. Rozprawa, na ktorej zapadlo orzeczenie, odbyta sig
bez udziatu pelnomocnikow prawnych dotychczas wystgpujacych w imieniu Elektrim S.A., ktorzy wycofali sig z
reprezentowania Spotki na krotki czas przed rozprawa apelacyjna. W tej sytuacji, Elektrim S.A. byt pozbawiony
mozliwo$ci obrony i nie mial mozliwosci przedstawienia swoich racji w procesie. Sad odméwit odroczenia
rozprawy na czas niezbedny dla znalezienia innych pelnomocnikéw, pomimo wnioskow skladanych w tej
sprawie przez Elektrim S.A. W rezultacie, Elektrim S.A. jest zdania, ze jego prawo do obrony w procesie zostato
naruszone.

Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego Trybunatu
Sprawiedliwo$ci w Londynie w sprawie z powddztwa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. przeciwko
Elektrim Finance B.V., Elektrim S.A., Concord Trust oraz postanowienie o zabezpieczeniu, na podstawie
ktérego zostato wszczgte wobec Elektrim S.A. postgpowanie w celu wykonania zabezpieczenia.

W dniu 6 czerwca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalil zazalenie Spéiki na postanowienie Sadu
Okrggowego o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci w Londynie w
sprawie z powodztwa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim Finance
B.V.
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Inne postepowania wszczete przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

W grudniu 2005 r. Powiernik wniost pozew przeciwko Spotce oraz Inwestycjom Polskim Sp. z 0.0. o ustalenie
niewazno$ci umowy zastawu rejestrowego zawartej] w pazdzierniku 2004 r. migdzy Spotka a Inwestycjami
Polskimi Sp. z 0.0. oraz ustalenie niewaznosci os§wiadczenia woli ztozonego przez Inwestycje Polskie Sp. .z o.0..

Rowniez w grudniu 2005 r. Powiernik wniost przeciwko Spotce oraz Embud Sp. z 0.0. i Mega Investments Sp. z
0.0. pozew o stwierdzenie niewaznosci postanowien aktu zatozycielskiego Mega Investments Sp. z 0.0.

Postanowienie Sqdu w sprawie obligacji

Zarzad Elektrim S.A. zostal powiadomiony o wydaniu w dniu 20 czerwca 2007 r. wyroku ustalajacego, na mocy
ktorego sad stwierdzil, Ze nie ma przeszkdd aby Powiernik przekazat Obligatariuszom kwotg 525 milionéw
Euro, zaptacona przez Elektrim S.A. jako gwaranta obligacji, w dniu 26 pazdziernika 2006 r. (RB nr 45/2006) z
przewidzianymi powotanym wyzej wyrokiem potraceniami. Sad ustalit ponadto, iz w S$wietle Drugiej
Uzupekniajacej Umowy Powierniczej z dnia 15 listopada 2002 r., zaptata Powiernikowi kwoty 525 milionow
Euro nie spowodowala umorzenia obligacji oraz zwolnienia ustanowionych na rzecz Powiernika zabezpieczen
na skladnikach majatku Elektrimu, poniewaz obligacje nie zostaly w pelni rozliczone. Powotana powyzej
umowa z 2002 roku, podpisana przez 6wczesny zarzad Elektrimu, umozliwita Powiernikowi, mimo zaptaty
kwoty 525 milionow Euro obejmujacej kwotg gtdéwna, odsetki oraz koszty, zatrzymanie tej ptatnosci z prawem
dalszego naliczania odsetek w wysokos$ci 118.000 Euro dziennie oraz obciazenia Elektrimu kosztami, w tym
kosztami postgpowan prowadzonych przez Powiernika i Obligatariuszy przeciwko Elektrim S.A..

Powyzej powotany wyrok wydany zostal w postgpowaniu wszczgtym przez The Law Debenture Corporation
p.l.c. — Powiernika, ktéry w dniu 26 kwietnia 2007 r. - tj. dopiero w 6 miesi¢cy po dokonaniu przez Elektrim
ptatnosci 525 min Euro - wystapil z wnioskiem o ustalenie, ze moze on dokona¢ podziatu tej kwoty pomigdzy
Obigatariuszy. W zaistniatej sytuacji Elektrim S.A. wystapil do Powiernika z wnioskiem o zwolnienie spod
ustanowionych na jego rzecz zabezpieczen niektérych skladnikow majatku Elektrim S.A., w celu pozyskania
srodkow umozliwiajacych uregulowanie platnosci, a w konsekwencji umorzenie obligacji.

Inne postanowienia sqdowe

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. sad w Amsterdamie w postgpowaniu z wniosku The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. o ogloszenie upadtosci spotki Elektrim Finance B.V. (spoétka zalezna od Elektrim S.A.)
postanowit, zgodnie z wnioskiem Elektrim Finance B.V., zawiesi¢ platno$¢ jej zobowiazan (moratorium). W
dniu 4 pazdziernika 2006 r. sad w Amsterdamie z wniosku Administratora wyznaczonego przez sad, oglosit
upadtos¢ spotki Elektrim Finance B.V.

d. Komisja Nadzoru Finansowego — Wszczg¢cie postgpowania

W dniu 31 lipca 2007 r. Spotka otrzymata z Komisji Nadzoru Finansowego Postanowienie o wszczegciu z urzedu
postgpowania w celu ustalenia czy Spotka whasciwie wykonata obowiazki, o ktérych mowa w art. 56 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

e. Postepowania w spolkach zaleznych Grupy Elektrim

Elektrim Megadex S.A.

W dniu 18 czerwca 2007 r. WSA uchylit decyzje UKS w sprawie VAT za 2000 r. oraz stwierdzil jej
niewykonalnosé.

Spotka jest pozwana o zaptate kwot na taczna sume 713.095,81 zlotych oraz , za$ dochodzi kwoty 433.607,46
ztotych .

Elektrim-Volt S.A.

Elektrim Volt S.A. jako spotka prowadzaca kontrakty Elektrim S.A. doprowadzita do zawarcia aneksu do
umowy z 19.04.1993 r. na dostawy energii elektrycznej do Austrii. Zawarty w dniu 30.04.2007 r. aneks
pomigdzy Elektrim/PSE, a firma austriackq Verbund stanowi o zawieszeniu dostaw oraz odbioru energii
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elektrycznej bez jakiejkolwiek odpowiedzialnosci stron kontraktu. Podstawg zawarcia aneksu bylo zaistnienie
tzw. sil wyzszych. Po stronie austriackiej dotyczylo to zmiany prawa energetycznego zabraniajacego rezerwacji
mocy na odbidr energii w ramach kontraktu dlugoterminowego, po stronie czeskiej decyzji czeskiego Urzedu
Regulacji Energetyki ERU odmawiajacego tranzytu energii przez Czechy. Strona polska wniosta skarge i
otrzymata w dniu 02.05.2007 r. wyrok oddalajacy. W dniu 26.06.2007 r. zostata wniesiona apelacja.

Spotka dochodzi swych wierzytelnosci w kwocie 608.058,03 ztotych w tym 399.416,40 w postgpowaniach
upadtosciowych.

ZE PAK S.A.
Spotka jest pozwana o zaptate kwot na taczna sume 471.657,25 zlotych.

11. Inne istotne informacje emitenta dla oceny jego sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego

Jak spotka informowata w poprzednich raportach, Elektrim SA, dziatajac na podstawie art. 57 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, nr 184, poz.
1539), z uwagi na istnienie powaznego zagrozenia naruszenia stusznego interesu Spotki, skierowal do Komisji
Nadzoru Finansowego zawiadomienie o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych.
Niniejszy raport uwzglednia nie przekazanie do publicznej wiadomosci tych informacji.

W niniejszym raporcie za II kwartat 2007 roku, jako dane poczatkowe wedtug stanu na dzien 01.01.2007 roku
przyjeto dane za rok 2006 roku na dzien 31.12.2006 r.

12. Wybrane dane finansowe Grupy Elektrim

Suma bilansowa Grupy Elektrim wyniosta w II kwartale 2007 roku 9 495 556 tys. ztotych i zwigkszyla si¢ o
145 089 tys. zt w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2007 roku wynidst 2 747 248 tys. ztotych i zwigkszyl si¢, w poréwnaniu
do stanu na dzien 31 marca 2006 roku o 285 716 tys. ztotych. Glowna przyczyng wzrostu byt wynik roku
biezacego.

W II kwartale 2007 roku Grupa Elektrim wykazata zysk netto w wysokoséci 351 656 tys. natomiast w I kwartale
2007 r. strate (10 470) tys. zlotych. Wplyw na zmiang powyzszych wielkos$ci miat wynik osiagnigty przez
spotke Elektrim S.A.

Przychody netto ze sprzedazy w II kwartale 2007 roku wynosza 368 843 tys. ztotych i ksztaltuja si¢ na
podobnym poziomie jak przychody w II kwartale ubiegtego roku.

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej w II kwartale 2007 r. wyniosty 113 413 tys. zlotych. W
drugim kwartale 2006 r. wynosity 50 981 tys. ztotych.

Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng w I kwartale wynosza (135 399) tys. zlotych i wynikaja gldwnie z nabycia
srodkow trwatych w Grupie ZE PAK. W analogicznym okresie roku ubieglego wydatki wynosity (138 844) tys.
ztotych.

Wplywy z dziatalnosci finansowej w II kwartale 2007 r. wynosza 188 116 tys. ztotych i zwigkszyly si¢ w
poréwnaniu do I kwartatu 2006 r. gléwnie z powodu wigkszych wptat z tytulu kredytow i pozyczek w Grupie
ZE PAK.

Wydatki z dziatalnosci finansowej w II kwartale wyniosty (240 940) tys. zlotych i zwigkszyly si¢ w poréwnaniu

do II kwartalu 2006 r. Gléwna przyczyna wzrostu wydatkow byly sptaty pozyczek i kredytéw w Grupie ZE
PAK.
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13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W II kwartale 2007 roku w Grupie Elektrim nie wystapity takie transakcje z podmiotami powiazanymi, ktérych
warto$¢ przekroczyla wyrazona w ztotych wartos¢ 500.000 EUR i ktére nie byly transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi.

Charakter i warunki zawieranych transakcji wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Grupg Kapitatowa Elektrim. Dla celéw niniejszego sprawozdania zostaly one wyeliminowane zgodnie z
procedura konsolidacji.

W II kwartale 2007 roku Elektrim S.A. nie przeprowadzit istotnych transakcji z Cztonkami Zarzadu i organéw
nadzorczych oraz ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwiazanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba zarzadzajaca lub bedaca w organach
nadzorczych jednostki lub spotkami, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspolnikami). Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek. Zarzad, jako organ zarzadzajacy pobierat
wynagrodzenie z tytutu pelnionych funkcji.

14. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Elektrim w II kwartale biezacego roku,
ksztattowaty si¢ na poziomie 190 257 tys. zt. Wydatki dotyczyty gltéwnie budowy bloku Patnowa II oraz
Instalacji Odsiarczania Spalin dla Patnowa I.

15. Komentarz dotyczacy sezonowosci i cyklicznosci

Ze wzgledu na strukturg grupy i typ dziatalno$ci poszczegdlnych spotek nie wystgpuje pojecie sezonowosci i
cykliczno$ci w odniesieniu do przychodow ze sprzedazy.

16. Komentarz dotyczacy wartosci szacunkowych

W 1II kwartale 2007 roku, ujete zostaly nastgpujace korekty z tytulu utworzenia i rozwiazania rezerw oraz
odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku:

Kwoty w tys. ztotych

Odpisy aktualizujace zwigkszenia zmniejszenia
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 5912
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu odsetek 176 -
Odpisy aktualizujace zapasy - 161
Odpisy z tytulu aktualizacji warto$ci majatku finansowego - 7302
Odpisy aktualizujace pozyczki - -
Razem odpisy aktualizujace 176 13 375

Rezerwy zwigkszenia zmniejszenia

Rezerwa na nagrody jubileuszowe, $wiadczenia emerytalne - 391
Rezerwa na podatek dochodowy 83 2 967
Rezerwa na koszty poreczen i gwarancji - 32
Rezerwa na restrukturyzacije - 269
Rezerwa na przewidywane straty - 959
IPozostate 481 224
Razem rezerwy 564 4 842
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17. Emisja, wykup i splata dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Na 30 czerwca 2007 r zadluzenie ZE PAK S.A. z tytulu wyemitowanych bondéw korporacyjnych wynosito
21.646,8 tys. ztotych z terminem sptaty 26.10.2007 r.

18. Informacje na temat zadeklarowanych lub wyplaconych dywidend
W spotce zaleznej Rafako S.A. - ELWO S.A. , Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoki podjgto w dniu 25
czerwca 2007 roku uchwalg o wyplacie dywidendy w kwocie 4 200 tysigcy zlotych. Termin wyplaty
dydwidendy zostat ustalony do dnia 31 lipca 2007 r.

Pozostate jednostki objete konsolidacja jak i jednostka dominujaca, w okresie sprawozdawczym nie wyptacaty
dywidendy, a ich Zarzady nie zadeklarowaty jej wyplaty.

19. Informacja na temat restrukturyzacji lub polaczen w grupie kapitalowej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapita restrukturyzacje i potaczenia w Grupie Kapitalowe;.

20. Informacje dotyczace segmentow

Dziatalno$¢ Grupy Elektrim mozna podzieli¢ na nastgpujace segmenty branzowe:
e energetyka
e telekomunikacji
e pozostata dzialalnos¢

Struktura sprawozdania w podziale na branze — narastajaco za 2 kwartat 2007 roku, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Korekty
Telekomunikacja Energetyka Pozostala (eliminacje Grupa Elektrim
konsolidacyjne)

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - 693 143 5629 (24 197)) 674 575
Przychody pomigdzy segmentami - - - - -
Koszty sprzedanych produktow, . (684 953) (799) 24397 (661 355)
towaréw i materiatdw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 8190 4 830 1 13 220
Udziaty w spotkach wycenianych
metoda praw wilasnosci - 498 812 - 1310
Podatek dochodowy - - - - (2 866)
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - 1214
Pozostate przychody / koszty - - - - 328 308
Zysk (strata) netto jednostki
dominujacej - - - - 341 186
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 1174102 4024 553 7225589 (2989 936) 9434308
- inwestycje w jednostki wyceniane
metodg praw wlasnosci 1174102 42263 17 620 - 1233 985
Nieprzypisane aktywa - - - - 61248
Aktywa razem - - - - 9 495 556
Zobowiazania segmentu - 253 946 6535200 (1978 391) 4 810 755
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 1937553
Zobowiazania razem - - - - 6748 308
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Przeplywy pieni¢zne netto z:

Dziatalno$ci operacyjnej - 108 571 (18 403) 90 168
Dziatalno$ci inwestycyjnej - (156 524) (53 694) - (210 218)
Dziatalno$ci finansowej - 20 530 52076 0 72 606

Struktura sprawozdania w podziale na branze — za 1 kwartat 2007 roku, przedstawia si¢ nastepujaco:

Korekty
Telekomunikacja Energetyka Pozostala (eliminacje Grupa Elektrim
konsolidacyjne)

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - 314 353 2875 (11 496) 305732
Przychody pomigdzy segmentami ) ) ) ) )
Koszty sprzedanych produktow, -
towaréw i materiatdw (228 487) (496) 11 696 (217 287)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy _ 85 866 2379 1 88 445
Udziaty w spotkach \fV}_/cemanych 1662 314 } 1976
metoda praw wiasno$ci
Podatek dochodowy - - - - 4843
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - (10 349)
Pozostate przychody / koszty - - - - (95 385)
Zysk (strata) netto jednostki
dominujacej - - - - (10 470)
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 1174 102 4143 143 7047 160 (3087 235) 9277170
- inwestycje w jednostki wyceniane
metoda praw wiasnosci 1174102 116 692 17 159 - 1307953
Nieprzypisane aktywa - - - - 73297
Aktywa razem 9 350 467
Zobowiazania segmentu - 314 481 4 687 858 (2033411) 2968 298
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 3920007
Zobowiazania razem 6 888 935
Przeplywy pienie¢zne netto z:
Dziatalno$ci operacyjnej - (13 944) (7018) (2 283) (23 245)
Dziatalnos$ci inwestycyjnej - (74 803) (16) - (74 819)
Dziatalnosci finansowej - 45 658 77 489 2283 125 430
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Struktura sprawozdania w podziale na branze — za 2 kwartaty 2006 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Korekty
Telekomunikacja Energetyka Pozostala (eliminacje Grupa Elektrim
konsolidacyjne)

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - 759 872 6813 (14 114) 752 571
Przychody pomigdzy segmentami - - - - -
Koszty sprzedanych produktow, -

. b (594 626) (1586) 14114 (582 098)
towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy ) 165 246 5227 - 170 473
Udziaty w spotkach wycenianych
metoda praw wlasnosci - 1825 798 - 2623
Podatek dochodowy - - - - (1945)
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - (2952)
Pozostale przychody / koszty - - - - (20 702)
Zysk. (st.rata.) netto jednostki (147 497)
dominujacej
Bilans

. 1174 102
Aktywa segmentu w tym: 3823036 6453 688 (5535 634) 5915192
- inwestycje w jednostki wyceniane
metoda praw wlasnosci 1174102 110 476 17272 - 1301 850
Nieprzypisane aktywa - - - - 63113
Aktywa razem 5978 305
Zobowiazania segmentu - 217 597 742 693 (5374) 954916
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 3770 954
Zobowiazania razem 4725870
Przeplywy pieniezne netto z:
Dziatalnosci operacyjnej - 64 576 (7777) (459) 56 340
Dzialalnosci inwestycyjnej - (59 786) 3567 (681) (56 900)
Dziatalnosci finansowej - (96 670) (35) 1140 (95 565)
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Grupa Kapitalowa Elektrim QS 11/2007 w tys. zt
Struktura sprawozdania w podziale na branze za 1 kwartat 2006 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:
Korekty
Telekomunikacja Energetyka Pozostala (eliminacje Grupa Elektrim
konsolidacyjne)

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy - 398 878 4103 (7713) 395268
Przychody pomigdzy segmentami - - - - -
Koszty sprzedanych produktow, -

. b (300 253) 17 7713 (293 457)
towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 98 625 3186 - 101 811
Udziaty w spotkach wycenianych
metoda praw wlasnosci - 224 621 - 845
Podatek dochodowy - - - - (1867)
(Zyski) Straty mniejszosci - - - - (6011)
Pozostale przychody / koszty - - - - (29 567)
Zysk. (st.rata.) netto jednostki (65 211)
dominujacej
Bilans
Aktywa segmentu w tym: 1174 102 3770442 6494 997 (5 541 466) 2898 075
- inwestycje w jednostki wyceniane
metoda praw wiasnosci 1174102 108 876 17 094 - 1300072
Nieprzypisane aktywa - - - - 51 666
Aktywa razem 5949 741
Zobowiazania segmentu - 248 357 767 536 (1634) 1014259
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 3604 142
Zobowigzania razem 4618 401
Przeplywy pieni¢zne netto z:
Dziatalno$ci operacyjnej - 10 867 (5 049) (459) 5359
Dziatalno$ci inwestycyjnej - 78 027 3458 459 81944
Dziatalno$ci finansowej - (116 480) 22) - (116 502)
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