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1. WSTEP DO  SKONSOLIDOWANEGO ROZSZERZONEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

L1 Informacje ogolne

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej rowniez ,,Grupa AMBRA?”) z siedzibg
w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieokreslony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

Jednostka Dominujaca jest AMBRA S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej zgodnie ze statutem Spoétki jest produkcja
win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony.

Jednostka dominujacg spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej AMBRA 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje si¢ w rozdziale 1.3 niniejszego
raportu.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2007 r., rachunek zyskow i strat za
czwarty kwartal roku obrotowego, tj. od 1 kwietnia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. oraz narastajaco za
okres od 1 lipca 2006 r. do 30 czerwca 2007 r. oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek
przeplywow pienigznych za okres od 1 lipca 2006 r. do 30 czerwca 2007 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2006 r., rachunek zyskow i strat za
czwarty kwartal poprzedniego roku obrotowego, tj. od 1 kwietnia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. oraz
narastajaco za okres od 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca 2006 r., zestawienie zmian w kapitale wlasnym
i rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupg Kapitatowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalna i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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1.2. Organy zarzqdzajgce

W okresie, ktory obejmuje niniejsze sprawozdanie Zarzad AMBRA S.A. pehit swoje funkcje w

sktadzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogor — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktady organoéw zarzadzajacych nie zmienily si¢ od dnia opublikowania
okresowego.

poprzedniego raportu
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1.3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz wykaz jednostek podlegajqcych konsolidacji

Efektywny udzial Stopien zaleznosci od
podmiotu AMBRA S.A. oraz
Nazwa spolki Siedziba Przedmiot dzialalnosci dominujacego w metoda konsolidacji na
spolce na dzien dzien 30 czerwca 2007 r.
30 czerwca 2007 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz - Podmiot dominujacy
Polska wyrobow alkoholowych i
bezalkoholowych.
Centrum Wina Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Sp. z o.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Sp. z o.0. bezalkoholowych.
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojoéw 100% Zalezna bezpos$rednio,
n/Nisou, w tym alkoholowych (oprocz metoda pelna
Czechy piwa i wyrobdéw mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towar6w spozywczych.
Vino Valtice Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towar6w spozywczych. peina
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz 99,8% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy wyrobow alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda
bezalkoholowych. petna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna 100% Zalezna posrednio przez
Mikulov s.r.o. Czechy i produkcja wyrobow Soare Sekt a.s., metoda
alkoholowych i petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna pos$rednio przez
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towar6w spozywczych. pelna
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz 46,53% Zalezna bezposrednio,
Rumunia wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
TIM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 50% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda pelna
Polska bezalkoholowych.
Wine Club Sp. z | Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
Wine House Sp. z | Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PW LPdV Sp. z Warszawa, | Hurtowa i detaliczna sprzedaz 47% Stowarzyszona, metoda
0.0. (poprzednio Polska wyrobow alkoholowych i praw wiasnosci
PW Seneclauze bezalkoholowych.
Sp. zo0.0.)
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1.4. Podstawy sporzqdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym rozszerzonym
raporcie kwartalnym zostato przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci S$rodrocznej
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) 1 Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji przyjgtej do stosowania w Unii Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z pdzn. zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystgpuja istotne réznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.
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L.5. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy oraz pomiaru wyniku
finansowego i sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych

W  skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasadg kosztu
historycznego, poza instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rdzni¢ si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujgta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zarowno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak rowniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celow przejscia na sprawozdawczos¢
zgodng z MSSF.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegodlne jednostki Grupy

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna jest to jednostka kontrolowana przez Grupg. Spotka sprawuje kontrole nad inng
spotka, jezeli posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w
celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci. Oceniajac, czy spotka posiada zdolnosé
kierowania polityka finansowa i operacyjng innej jednostki rozwaza sig istnienie i wplyw potencjalnych
praw glosu, ktére moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione. Dane finansowe jednostki zaleznej sa
wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od daty przejecia kontroli na
jednostka do dnia, w ktorym spotka przestaje sprawowac t¢ kontrolg.

Jednostka stowarzyszona

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wiasnos$ci,
od momentu uzyskania znaczacego wpltywu do momentu jego wygasnigcia. W przypadku, gdy udziat
Grupy w stratach przewyzsza warto§¢ udzialow w jednostce stowarzyszonej, warto$¢ bilansowa jest
zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem
strat wynikajacych z przyjecia na siebie prawnych lub zwyczajowych obowiazkow lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Wyltqczenia konsolidacyjne

Salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitalowej, niezrealizowane zyski i straty zawarte w
wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstate w wyniku operacji
dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja wytacza si¢ w cato$ci.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieni¢zne aktywow 1 pasywoOw wyrazone w walucie obcej sa
przeliczane na dzien bilansowy wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacy na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat. Niepienig¢zne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie
obcej sa przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug warto$ci godziwej sa
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Dane finansowe jednostek zagranicznych

Aktywa 1 pasywa zagranicznych jednostek zaleznych, w tym warto$¢ firmy i korekty do wartoSci
godziwej wynikajace z konsolidacji, wyrazone w walutach obcych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia
obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty zagranicznych jednostek zaleznych przelicza si¢
po kursie wymiany zblizonym do kursu wymiany obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Wszystkie
powstate roznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Wartosé firmy jednostek powiqzanych

Wszystkie potaczenia jednostek, z wylaczeniem jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola,
rozliczane sa metoda nabycia. Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi nadwyzke ceny przejecia udziatow
nad odpowiadajaca im czgScia aktywow netto wycenianych wg ich wartosci godziwej. Wartos¢ firmy z
konsolidacji jest wyliczania oddzielnie dla kazdego kolejnego nabycia udziatow.

W przypadku zmiany warto$ci godziwej sktadnikéw aktywow netto nabytej jednostki podporzadkowanej
do konca roku, w ktorym nastapilo nabycie, korygowana jest wyliczona pierwotnie warto$¢ firmy.
Okolicznosci ujawnione w latach nastgpnych wptywaja na wynik roku, w ktérym dokonano ujawnienia.

W przypadku ujecia ujemnej wartosci firmy, kwota ta jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow
i strat. Warto$¢ firmy podlega testowi na utrat¢ warto$ci i nie jest amortyzowana.

Srodki trwale i wartosci niematerialne
Srodki trwate i warto$ci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktory moze podlegac aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby warto$¢
bilansowa nie roznita si¢ w sposéb istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu
wartos$ci godziwej na dzien bilansowy.

Srodki trwale moga zwickszaé swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktoére nie powoduja ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania $rodkow
trwalych sa uyyjmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych i1 wartosci niematerialnych:

— Dila srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda
liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznos$ci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dla $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpisow amortyzacyjnych dokonuje
si¢ jednorazowo w miesigcu nastgpnym po miesiacu, w ktérym przyjgto je do uzytkowania,

— Warto$ci niematerialne, ktore posiadaja nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast warto$ci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy wptyw
czynnikéw mogacych wplywac na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle
produkcyjne, poziom pozniejszych naktadow).
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Stosowane sa nastgpujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 —50,0%
Znaki towarowe 10,0 - 10,0%
Inne wartosci niematerialne 20,0 —50,0%
Grunty 1 budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostale $rodki trwale 10,0 —25,0%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwale w budowie
Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysokos$ci kosztow poniesionych na nabycie srodkow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestyc;ji.

Aktywa biologiczne

Aktywa biologiczne wycenia si¢ w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze
sprzedaza. Zysk lub strat¢ powstata w momencie poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow biologicznych
w warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza, jak rowniez w zwiazku
ze zmiang warto$ci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza skladnika
aktywow biologicznych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Do kosztow zwiazanych ze sprzedaza
zalicza si¢ wszystkie koszty niezbgdne do sprzedazy tych aktywow, z wylaczeniem kosztow
ponoszonych w zwiazku z wprowadzeniem aktywoOw na rynek.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Wycena po poczatkowym ujeciu jest dokonywana
wg modelu ceny nabycia - zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla tego modelu ustalona cena
nabycia jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych
okreséw uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytulu trwalej utraty
wartos$ci. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne (kontrakty walutowe forward, opcje) sa poczatkowo ujmowane w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy instrumenty pochodne sa wyceniane w wartosci godziwej, a powstate roznice w
wycenie odnosi si¢ do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Warto$¢ godziwa kontraktow walutowych forward stanowi zdyskontowana réznica pomigdzy
przeptywami pieni¢znymi w walucie obcej przeliczonymi na ztote polskie wedtug kursu forwardowego
zawartego w umowie a przeplywami pienigznymi w walucie obcej przeliczonymi na ztote polskie
wedtug kursu forwardowego z dnia wyceny.

Spotka wykorzystuje kontrakty typu forward celem zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow
walutowych. Instrumenty pochodne, ktére nie speiniaja definicji instrumentéw zabezpieczajacych sa
ujmowane oraz prezentowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki udzielone i otrzymane sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Transakcje kupna sktadnikéw aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia transakc;ji.

Zapasy

Materiatly i surowce

Ewidencje analityczna rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo-
warto§ciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materialy i surowce wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng¢ zakupu powigksza si¢ pozostate koszty
nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchod materiatdow 1 surowcoOw wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapasow po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik
majatku obrotowego.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcoéw oraz materiatdw bezposrednich na wydzialach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastgpuje zgodnie z wyceng materialow i surowcow rozchodowanych z
magazynow na poszczegdlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyroboéw gotowych na koniec
miesiaca.

Wyroby gotowe i towary

Ewidencje analityczna wyrobow gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktorej ujmuje
si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydzialowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy
netto.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nastgpnym okresie po cenach nie
nizszych niz warto$¢ ksiggowa. W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasow. W
rachunku zyskow 1 strat sa uyjmowane w kosztach zuzycia materiatow i w koszcie wlasnym sprzedanych
towarow.

Naleznosci handlowe
Nalezno$ci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosé.

Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek
przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania naleznos$ci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.

Odpisy aktualizujace dla naleznosci ustalone sa w nastgpujacych wysokosciach:

— odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczeniach
spornych, na naleznosci od kontrahentow, ktorzy oglosili upadlos¢ badz ktorzy prowadza
postgpowanie uktadowe,

— odpis 50% pomniejszony o zobowiazania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 6 miesigcy,

— odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy,
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Nalegnosci z tytutu poiyczek

W ciagu roku naleznosci z tytulu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewnetrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia si¢
w kwocie wymagajacej zaplaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktorych termin jeszcze nie
zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej po $rednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych nalezno$ci z tyt. udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaplaty,
wycenia si¢ po kursie $Srednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje si¢ w walucie polskiej wedlug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym réwniez z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe wyceniane sa wedtug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy ustalony na podstawie sytuacji finansowej danej Spotki w danym roku obrotowym.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat.

Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne
srodki pienigzne. Pozycje te sa wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez
Prezesa NBP.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedlug wartosci godziwej, za ktéra uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powigkszona o nalezne odsetki.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow

a) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace pozniejszych
okresow niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zalezno$ci od charakteru danego kosztu i okresu, ktorego te
rozliczenia dotycza.

Grupa Kapitatowa tworzy rozliczenie migdzyokresowe czynne dotyczace przejsciowej réznicy z tytulu
podatku dochodowego, spowodowane odmiennoscia momentu uznania przychodu za osiagnigty lub
kosztu za poniesiony w mysl MSSF UE i przepisow podatkowych.

b) Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow bierne

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez
Grupe Kapitalowa AMBRA S.A., lecz jeszcze nie stanowigce zobowiazania oraz prawdopodobne koszty,
ktorych kwota, data i tytul nie sa jeszcze znane. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe zawieraja rowniez
rezerwg na niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.
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Ewentualne roznice pomigdzy wartoscia RMK biernego a kwota zobowiazania powstatego z tego tytutu
koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wlasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia i1 przeznaczenia kapitalu zakladowego, zapasowego oraz kapitalow rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjcte na jego podstawie
Uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej jest kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej i wykazywany
jest wg wartosci nominalnej, zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wlasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatow, w czesci
odpowiadajacej udzialowi Grupy Kapitatlowej] w kapitale zaktadowym tych jednostek, jest
kompensowany z wartoscia nabycia udzialow ujetych w bilansie Jednostki Dominujacej (znaczacego
inwestora) na dzien nabycia (réznica stanowi warto$¢ firmy). Przyrost (spadek) kapitatow po dniu
nabycia udziatow w czgsci przypadajacej Jednostce Dominujacej (znaczacemu inwestorowi) zalicza sig
do kapitatdow Grupy i jest wykazywany w odpowiednich pozycjach kapitatdéw wlasnych Grupy. Pozostala
cze$¢ kapitatu wlasnego jednostek konsolidowanych metoda pelng zalicza si¢ do kapitatdéw mniejszosci,
ktore zostaly opisane w dalszej czgsci.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadaja si¢ z roznic kursowych
powstatych przy przeliczeniu na walute polska kapitatu wlasnego wg stanu na dzien objgcia kontroli lub
rozpoczgcia wywierania znacznego wplywu przez Jednostk¢ Dominujaca — wg ustalonego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na ten dzien kursu $redniego oraz z rdznic kursowych powstatych przy jego
przeliczaniu wg ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP kursu $redniego na dzien bilansowy, a
takze z réznic kursowych powstatych z przeliczenia na walut¢ polska wyniku finansowego netto wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna ogloszonych przez Prezesa NBP kursow $rednich dla danej
waluty na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udzialdw) jednostki objetej konsolidacja roznice kursowe z konsolidacji
zwigzane z ta jednostka podlegaja odpisaniu do rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej jest suma
zysku (straty) netto Jednostki Dominujacej, udzialdow w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci oraz zyskow (strat) netto jednostek
konsolidowanych metoda petna pomniejszonych o zyski (straty) udzialowcow mniejszosciowych.
Réznice pomigdzy wplywami ze zbycia jednostki zaleznej a jej wartoscia bilansowa na dzien zbycia
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako zysk lub stratg ze zbycia jednostki zaleznej. Zyski/straty na
zwigkszeniu udziatdéw mniejszosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Kapital wlasny akcjonariuszy/ udziatlowcow mniejszosciowych

Kapitat wlasny akcjonariuszy/ udziatlowcow mniejszosciowych wylicza si¢ jako procent kapitatow
wlasnych posiadanych przez akcjonariuszy/ udzialowcow mniejszosciowych na dzien bilansowy.
Wartos¢ ta jest zgodna z warto$cia kapitaldw udzialowcdéw mniejszosciowych wyliczona poprzez
dodanie do wartosci kapitalow udzialowcéw mniejszosciowych na koniec poprzedniego okresu
(bedacego jednoczesnie bilansem otwarcia) zmian w wartosci kapitatdow przypadajacych udziatowcom
mniejszosciowym w roku biezacym. Zmiany te w szczegolnosci moga wynikaé:

- ze zmian w procencie udziatow posiadanych przez udzialowcoOw mniejszosciowych — np. zakup,
sprzedaz, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
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- z zmian wartosci kapitatow wiasnych niezwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatow —
np. podwyzszenie lub obnizenie kapitalu — niezmieniajacych procentowych udziatow, doptaty do
kapitatu wniesione przez udzialowcow mniejszosciowych, wynik roku biezacego, kapitaly z
przeszacowania, jesli mialo ono miejsce w roku biezacym, wyplaty nagrod z zysku poprzedniego roku.

Kapitaly wtasne akcjonariuszy/ udzialowcoéw mniejszosciowych nie moga by¢ ujemne. W przypadku,
gdy aktywa netto przypadajace udzialowcom mniejszoSciowym sa ujemne, strata przypadajaca
mniejszosci w czesci przekraczajacej kapitat wlasny mniejszosci obciaza kapitaly Grupy Kapitatowe;.
Jezeli dana spdtka zalezna osiagnie zysk w kolejnych latach, bedzie on w catosci przypadatl Grupie
Kapitatowej, dopoki strata mniejszosci, ktora obciazono kapitaly Grupy Kapitatowej, nie zostanie w
cato$ci pokryta.

Zasady tworzenia rezerw

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowag;

— przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji zostaty ogloszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartosci tych
przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszte zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Grupa ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwg na podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych roznic
przejsciowych. Stosujac zasadg ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z
tytulu utworzonych odpisow aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze
odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodoéw dla celow podatku dochodowego od
0s0Ob prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przyszlosci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglgdnieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na koniec
roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;.

Przychody netto ze sprzedaziy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towarow i ustug
oraz akcyzg i sa pomniejszone o nalezny podatek od towaréow i ustug (VAT). Przychody netto ze
sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty optat handlowych zaptaconych lub
naleznych odbiorcom.

Zarowno przychody jak i koszty zwiazane z nimi ujgte sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
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Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dziatalnos$cia Grupy i wywieraja wptyw na
ustalenie wyniku z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Do pozostatych przychodow operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie
zwigzanych z dzialalnoscia podstawowa Grupy, zysk ze sprzedazy majatku trwalego, rownowartos¢
rozwiazanych odpiséw na naleznos$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwigzanych z
ryzykiem finansowym.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sa migdzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa Grupy, strata ze sprzedanych sktadnikow majatku
trwalego, odpisy tworzone na nalezno$ci watpliwe 1 ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalnoSci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwiazane z korektami wartosci udzialdéw 1 innych inwestycji krotkoterminowych, korekty warto$ci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krotkoterminowych papierach warto§ciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach
obcych powstale w zwiazku z zaplata naleznoSci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatow i sprzedanych towarow (w przypadku
roznic kursowych dotyczacych dzialalnos$ci operacyjnej), przychodéw lub kosztéw finansowych (w
przypadku rdéznic kursowych dotyczacych dziatalnoéci finansowej), ceny nabycia Iub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, §rodkoéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne sa wynikiem wystgpowania zdarzen niepowtarzalnych poza zwykla
dziatalnoscia Grupy.

Raportowanie segmentow dzialalnosci

Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalno$ci prezentowana jest w odniesieniu do segmentow
geograficznych oraz branzowych. Segment dziatalnosci jest wyodrgbniona czgscia Grupy, ktora zajmuje
si¢ dostarczaniem produktow i ustug w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),
ktory podlega ryzykom i czerpie korzySci odmienne niz inne segmenty. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty geograficzne i wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewngtrznego Grupy.
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2. KOMENTARZ ZARZADU

2.1 Opis istotnych dokonan

Rok obrotowy 2006/2007 byt dla Grupy AMBRA kolejnym rokiem wzrostu. Przychody ze sprzedazy
brutto za cztery kwartaty (przed optatami handlowymi i akcyza) zwigkszyly si¢ o 75 080 tys. zt czyli o
17 % w poréwnaniu do roku ubiegtego i osiagnety poziom 505 351 tys. zt. Osiagnigty wzrost sprzedazy
przewyzszyt takze o 30 351 tys. zt prognoze opublikowang przez Zarzad w listopadzie 2006 roku, ktora
zaktadata osiagnigcie przychoddw brutto ze sprzedazy w wysokosci 475 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy wzrosty we wszystkich segmentach geograficznych. Na szybko rosnacym rynku
polskim Grupa AMBRA zwigkszyta przychody o blisko 14%, to jest o0 40 406 tys. zt. Dynamika wzrostu
sprzedazy byta wigksza niz wzrost rynku. Wedtug danych AC Nielsen polski rynek wina wzrost w roku
2006/2007 o blisko 13%, przy czym wzrost nastapil we wszystkich kategoriach produktow winiarskich.
Najszybciej rosnaca kategoria byly w dalszym ciagu wina spokojne. Rosnac szybciej niz rynek Grupa
AMBRA umocnita zatem pozycj¢ lidera na polskim rynku wina. Obecnie co trzecia sprzedawana w
Polsce butelka wina pochodzi od spotek Grupy AMBRA.

Po raz kolejny najwigkszy wzrost sprzedazy osiagnigty zostal w Rumunii, gdzie sprzedaz byta wyzsza o
29 179 tys. zt, czyli 0 60% od wyniku roku ubiegtego. Na rynku rumunskim Grupa AMBRA umocnita
swoja pozycje wicelidera bedac w minionym roku najszybciej rosnacym graczem rynkowym. Wzrost
sprzedazy w Rumunii jest efektem kontynuowanych w roku biezacym intensywnych dziatan zwiazanych
z odnowieniem wizerunku oraz promocja gldownych marek spotki S.C. ZAREA s.a., ktora zdobyta
pozycj¢ numer dwa w segmentach brandy i win musujacych.

W Czechach i na Stowacji przychody ze sprzedazy wzrosty o 6%. Wzrost sprzedazy zostal tutaj
osiagnigty we wszystkich kategoriach produktow. Grupa AMBRA roku obrotowym 2006/2007 umocnita
swoja pozycje rynkowa w Czechach i jest obecnie drugim co do wielkosci graczem na czeskim rynku
wina.

Motorem wzrostu Grupy AMBRA byly inwestycje w rynek: kampanie marketingowe, poprawa jakosci i
wizerunku produktéw oraz lepsza obstuga rynku. Pomimo dynamicznej ekspansji rynkowej wzrost
sprzedazy w roku obrotowym 2006/2007 zostat osiagnigty przy niezmienionym poziomie rentownosci
zysku brutto ze sprzedazy na poziomie 25 %. W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom
124 565 tys. zt i byt wyzszy niz w roku obrotowym 2005/2006 o 16 182 tys. zt, czyli 0 15%.

Najwazniejszym projektem rozwojowym realizowanym w minionym roku obrotowym byta budowa
ogolnokrajowej sieci specjalistycznych sklepow winiarskich na rynku polskim. Istotnym
przyspieszeniem w realizacji programu bylo przejecie w marcu 2007 r. czotowej warszawskiej sieci
sklepow winiarskich dziatajacych pod marka Wine House. Sie¢ sklepéw winiarskich dziatajacych
obecnie na terenie wszystkich duzych miast Polski pomimo szybko rosnacej sprzedazy nie osiagneta
jeszcze w roku obrotowym 2006/2007 progu rentownosci i obciazyta wynik Grupy AMBRA kosztami
operacyjnymi w wysokosci 5 285 tys. zt. Na wynik Grupy AMBRA wplyw miata rowniez petna
konsolidacja kosztow spotek przejetych w ciagu ubieglego roku obrotowego, co spowodowato
dodatkowy wzrost kosztéw operacyjnych o 4 464 tys. zt. W efekcie zysk na sprzedazy wynidst 21 683
tys. zt i byt 0 2 819 tys. zt nizszy w poréwnaniu do roku ubieglego.

W roku obrotowym 2006/2007 Grupa AMBRA zrealizowata jednorazowy przychdéd w kwocie 8 533
tys. zt zwiazany z decyzja witadz rumunskich o zwrocie kwot z tytulu podatkow i kar zaptaconych
skarbowi panstwa Rumunii w latach ubieglych w procesie przejecia i restrukturyzacji spotki zaleznej
Zarea s.a. (Jednorazowy przychod w Rumunii miatl miejsce rowniez w roku ubiegltym i wynidst
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6 058 tys. zt). Po uwzglednieniu tych przychodow zysk operacyjny Grupy AMBRA wyniost 36 682 tys.
zt i byt o 3 669 tys. zt wyzszy niz w ubiegltym roku obrotowym.

Wynik netto na operacjach finansowych byt w roku obrotowym 2006/2007 nizszy niz w roku ubieglym o
3 154 tys. zt, co spowodowane bylo przede wszystkim ujemnymi réznicami kursowymi oraz spadkiem
przychodow odsetkowych od s$rodkow pieni¢znych uzyskanych z emisji akcji w konsekwencji
zrealizowanych akwizycji.

W roku obrotowym 2006/2007 Grupa AMBRA osiagneta réwniez wzrost zysku netto, ktory wyniost
28 480 tys. zt i byl o prawie 10% wyzszy niz w roku ubieglym. Rentowno$¢ zysku netto przed
wylaczeniem udzialéw mniejszosciowych do przychodow brutto wyniosta 5,6 %. Ze wzgledu na
zwigkszenie udzialu w zysku netto segmentu rumunskiego, w ktorym Grupa AMBRA wspotpracuje z
udziatlowcami mniejszosciowymi, udzial mniejszo$ci w zysku Grupy wzrost z 5126 tys. zt w roku
ubiegtlym do 10 059 tys. zt w roku 2006/2007. W konsekwencji zysk netto udzialowcow jednostki
dominujacej wyniost 18 421 tys. zt w poréwnaniu do 20 882 tys. zt w roku ubiegtym, Rentownos$¢ zysku
netto jednostki dominujacej do przychodow brutto Grupy wyniosta 3,6 %.

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 Grupa AMBRA zwigkszyla sprzedaz o 11%, czyli o
10 987 tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Zysk brutto ze sprzedazy wzrost o
16% czyli o 3 538 tys. zt. W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 Grupa AMBRA przeprowadzita
kampanie reklamowe na okres wiosenno — letni i wzmocnita marketingowe wsparcie swoich marek,
zwlaszcza na rynku rumunskim, co spowodowalo znaczacy wzrost kosztow marketingu, reklamy i
dystrybucji o kwotg 2 529 tys. zt, czyli 0 28%.

Grupa AMBRA kontynuowata w IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 budoweg sieci
specjalistycznych sklepéw winiarskich. Osiagnigcie progu rentownosci tej sieci planowane jest na
rok 2008. Koszty budowy tego kanatu dystrybucji i intensywna dzialalno§¢ reklamowa w Rumunii
spowodowaly, ze w IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 powstata strata na sprzedazy w wysokos$ci
3 927 tys. zt.

Pozytywny wplyw na wynik finansowy IV kwartalu roku obrotowego 2006/2007 mial jednorazowy
przychoéd w kwocie 8 533 tys. zl zwiazany z decyzja wladz rumunskich o zwrocie kwot z tytutu
podatkow 1 kar zaptaconych skarbowi panstwa Rumunii w latach poprzednich. (Jednorazowy przychod
w Rumunii mial miejsce réwniez w IV kwartale roku ubieglego i wyniost 6 058 tys. zt). Po
uwzglednieniu tych przychodow zysk operacyjny w IV kwartale wyniost 7 159 tys. zt i byt o 5 088 tys.
zt wyzszy niz w ubiegtym roku obrotowym.

Zysk netto osiagnigty w IV kwartale roku obrotowego przez Grupg AMBRA wyniost 8 060 tys. zt w
porownaniu do 4 156 tys. zI w analogicznym okresie roku obrotowego czyli byt wyzszy o 3 904 tys. zt.

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej w IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 wynidst
3 633 tys. zt 1 byl nieznacznie nizszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego, kiedy to wynidst
3 830 tys. zt. Zwigkszenie si¢ udzialu mniejszosci w zysku wynikato z wigkszego udzialu segmentu
rumunskiego w zyskach Grupy AMBRA.

2.2, Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw
na osiqgnigte wyniki finansowe

Nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe poza opisanymi w punkcie poprzedzajacym.
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2.3. Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Sprzedaz Grupy AMBRA cechuje si¢ wysoka sezonowos$cia z uwagi na koncentracj¢ spozycia wina, a w
szczegbdlnosci wina musujacego w grudniu. Wiaze si¢ to z konieczno$cia utrzymywania mocy
produkcyjnych oraz magazynowych pozwalajacych na przygotowanie zwigkszonej ilosci produktow i
towarow oraz dostarczenie ich do odbiorcow w okresie listopada i grudnia. Ponadto sprzedaz produktow
do najwigkszych odbiorcow jest silnie uzalezniona od kalendarza dzialan promocyjnych. W wyniku
koncentracji spozycia oraz dziatan promocyjnych w II kwartale roku obrotowego Grupa AMBRA
wypracowuje najlepszy wynik w tym okresie (pazdziernik — grudzien), a w pozostalych kwartatach
wynik ten jest znaczaco gorszy.

2.4. Zdarzenia, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono sprawozdanie kwartalne,
mogqce wplynqé na przyszte wyniki finansowe

Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogly by mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

2.5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy

Dnia 23 maja 2007 r. AMBRA S.A. nabyla 1,89% akcji w swojej spotce zaleznej S.C. Zarea s.a. za
kwoteg 119 tys. zt. W wyniku tej transakcji udziat AMBRA S.A. w kapitale spotki S.C. Zarea zwigkszyt
sie do 46,5%.

2.6. Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz

W dniu 15 listopada 2006 r. Zarzad opublikowatl prognoze wynikow skonsolidowanych Grupy AMBRA
na rok 2006/2007. W dniu 27 sierpnia 2007 r. opublikowana zostata korekta poprzedniej prognozy.
Wyniki finansowe Grupy AMBRA za cztery kwartaty roku obrotowego 2006/2007 nie odbiegaly od
opublikowanej korekty prognozy.

Odchylenia pomigdzy wynikami prognozowanymi w listopadzie 2006 r. a korekta prognozy
spowodowane byly przesunigeciem na rok obrotowy 2007/2008 spodziewanych pozytywnych efektow
finansowych restrukturyzacji majatku Grupy AMBRA.

2.7. Wykaz akcjonariuszy jednostki dominujqcej, tj. AMBRA S.A. (wg informacji
uzyskanych przez Spotke) posiadajgcych co najmniej 5% glosow na WZA

Stan na 29.08.2007 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
. Pioneer Pekao Investment Management S.A. * 1 306 802 5,18
3. Generali PTE S.A. * 1301724 5,16

* Fundusz zarzqdzajqcy portfelami akcji swoich klientow

Od daty ostatniego raportu okresowego AMBRA S.A. nie otrzymata informacji o zmianach stanu
posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na WZA.
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2.8 Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce (wg informacji uzyskanych przez Spotke) w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego

Dane dotyczace 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych (liczba akcji):

Nabycie akcji . ..
. Zbycie akcji w .,
Imie i Nazwisko Funkcia Stan na dzien W raportowanym Stan na dzien
€1 Nazw unke) 15.05.2007 r. | raportowanym | “POH OV 59 08 2007 1.
. okresie
okresie
Nick Reh Przewodniczacy 6 750 - - 6 750
Rady Nadzorczej
Claudius Hilla  |Prezes Zarzadu 1 000 - - 1 000
2.9. Postepowania toczqce sig przed Sqdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

Dnia 18 wrze$nia 2006 r. do siedziby Spotki zostat doreczony pozew o zaniechanie dalszego
wprowadzania na polski rynek win "Russkoje Igristoje", "Motdawskoje Igristoje" i innych oznaczonych
etykieta podobna do renomowanej, powszechnie znanej marki "Sovetskoe Igristoje" oraz wydanie
bezpodstawnie uzyskanych korzys$ci i nawiazke. Pozew zostal ztozony do Sadu Okrggowego we
Wroctawiu przez Korporacj¢ Poli-Service S.A. z siedzibag we Wroctawiu w dniu 22 listopada 2005 r..
Laczna warto$¢ przedmiotu sporu okreslona przez powoda wynosi 110,28 min zt.

Zdaniem Zarzadu AMBRA S.A. powodztwo sadzie jest pozbawione podstaw faktycznych i prawnych.
W opinii Zarzadu w pozwie nie wykazano, aby powdd byl w jakikolwiek sposdb legitymowany do
wystapienia z roszczeniami w zwiazku z uzywaniem oznaczenia "Sovietskoje Igristoje". Zdaniem
Zarzadu AMBRA S.A. powddztwo jest pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. Na dzien
sporzadzenia raportu toczy si¢ postgpowanie rozpoznawcze.

2.10.  Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zaleznq jednej lub wielu transakcji
nierutynowych z podmiotami powiqzanymi, ktorych jednostkowa wartosé przekraczata
wyrazonq w zlotych kwote 500 000 Euro

W czwartym kwartale roku obrotowego 2006/2007 nie wystapily tego rodzaju transakcje.

2.11.  Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zaleing, innemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleznej poreczen kredytu, poZyczki lub udzielenia gwarancji stanowiqcych

rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow Spotki

W czwartym kwartale roku obrotowego 2006/2007 nie udzielono tego rodzaju porgczen, pozyczek lub
gwarancji.

2.12.  Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Nie wystapity zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.
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2.13.  Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedq mialy wplyw na osiqgnigte przez niq wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie spotki na osiagane w przysztosci wyniki wpltyw beda mie¢ czynniki makroekonomiczne, w
szczegoblnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sktonno$¢ ludnosci do zakupow konsumpcyjnych,
a w szczegolnosci zmiany w spozyciu produktéw winiarskich, ksztattowanie si¢ kursu EUR/PLN oraz
zmiany w wysokosci stoép procentowych.
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3. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2007 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

3.1 SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2006/2007 r. 2005/2006
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 138 146 103 378
Warto$ci niematerialne 8907 6120
Warto$¢ firmy z konsolidacji 31722 18 136
Aktywa biologiczne - 408
Naleznosci dlugoterminowe 2639 1502
Nieruchomosci inwestycyjne 1262 1282
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych 4180 3859
Udzialy i akcje 228 228
Pozyczki 4056 4393
Inne aktywa finansowe - 200
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5614 4120
Aktywa trwale razem 196 754 143 626
Aktywa obrotowe
Zapasy 100 713 93 041
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 341 2032
Naleznosci krétkoterminowe 134 529 113 736
Pozyczki - 428
Aktywa finansowe krotkoterminowe 12 2 006
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 2518 2789
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34190 49 144
Aktywa obrotowe razem 274 303 263 176
AKTYWA RAZEM 471 057 406 802
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Zysk z lat ubieglych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j
Udzialy mniejszos$ci

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Dhugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow diuznych

Dhugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate od pozostalych

jednostek
Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego

2006/2007 r. 2005/2006
25207 25207
67 300 67 300
65553 53596

2 683 67
4043 159

18 421 20 882
183 207 167 211
31057 36 480
214 264 203 691
81014 35264
281 14

134 101

10 085 8927
91 514 44 306
61 908 78 138
947 1497

102 424 79 170
165 279 158 805
471 057 406 802
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WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2006/2007 r. 2005/2006
Warto$¢ ksiggowa 183 207 167 211
Liczba akcji 25206 644 25206 644
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt) 7,27 6,63
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w z1) 7,27 6,63
POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2006/2007 r. 2005/2006
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z
tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1 800 2500
- innych gwarancji i porgczen 2611 832
- pozostale - 17 184
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 4411 20 516

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow
dotyczacych zakupu udziatéw i akcji w spotkach zaleznych:

AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcjg sprzedazy 1% akcji
kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwotge rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ sredniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwotg 11.726.100 zt wyptaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Na dzien
30 czerwca 2007 1. ujgto w bilansie skonsolidowanym zobowiazanie z tego tytutu w kwocie
8 361 tys. zl;

Zobowiazanie warunkowe zwigzane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedtug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotnos¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. i jej
spotek zaleznych za lata 2006-2010 pomniejszona o kwotge 60 milionéw czeskich koron. Na
dzien 30 czerwca 2007 r. ujeto w bilansie skonsolidowanym zobowiazanie z tego tytulu w
kwocie 2 027 tys. zt

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoélce ztozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” 1 innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysci i nawiazkg. Zdaniem Zarzadu AMBRA
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S.A. powodztwo jest pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. Na dzien 30 czerwca 2007 r. toczy
si¢ postgpowanie rozpoznawcze.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow

Koszt wiasny sprzedanych towaréw
Zuzycie materiatow i koszt wlasny sprzedanych towarow
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja
Zysk/(strata) na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Podatek dochodowy

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk netto

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk mniejszoSci

1.04.2007 - 1.07.2006 - 1.04.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2007 30.06.2006 30.06.2006
4 kwartaty 4 kwartaty
1V kwartat narastajqco 1V kwartat narastajqco
2006/2007 r. 2006/2007 r. 2005/2006 r. 2005/2006 r.

72 774 312291 76 346 311015

41 090 193 060 26 531 119 256

113 864 505351 102 877 430271

(9 802) (39 652) (10 093) (32 864)

(14 326) (57 545) (16 468) (56 810)

89 736 408 154 76316 340 597

(29373) (125 817) (28 499) (121 915)

(23 336) (108 818) (16 857) (70 561)

(52 709) (234 635) (45 356) (192 476)

(11722) (48 954) (9 193) (39738)

25305 124 565 21767 108 383

(11768) (39 596) (8773) (33 096)

(14 545) (50719) (12 449) (38 806)

(2919) (12 567) (3419 (11 979)

(3927) 21 683 (2 874) 24502

12961 18 463 7561 12 592

(1875) (3464) (2616) (4 081)

7159 36 682 2071 33013

2707 8810 3266 8533

(2014) (11718) (184) (8287)

7 852 33774 5153 33259

(1104) (7 280) (785) (8294)

991 1 665 (265) 570

(113) (5615) (1050) (7724)

321 321 53 473

8 060 28 480 4156 26 008

8 060 28 480 4156 26 008

3633 18 421 3830 20 882

4427 10 059 326 5126
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3.5.

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk na 1 akcj¢ zwykla (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych
Rozwodniony zysk na jedna akcjg zwykla (w zt)

Rok obrotowy Rok obrotowy
2006/2007 2005/2006
18 421 20 882
25206 644 25206 644
0,73 0,83
25206 644 25206 644
0,73 0,83
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

3.6. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

1.07.2006 - 30.06.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Wyptata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spoiki zalezne
Rozszerzenie Grupy

Roznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

Réznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny
powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital
Kapitat wartosci kapitaty =~ podporzadko Zysk/strataz Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny
akcyjny nominalnej Zapasowe wanych lat ubieglych biezacy dominujacej mniejszo$ci razem
25207 67 300 53 596 67 159 20 882 167 211 36 480 203 691
- - - - - 18 421 18 421 10 059 28 480
- - - 20 882 (20 882) - - -
- - 11957 (11 957) - - - -
- - - - (5 041) - (5 041) - (5041)
- - - - - - - (6 186) (6 186)
- - - - - - - (8 897) (8 897)
- - - 2616 - - 2616 (399) 2217
25207 67 300 65 553 2 683 4043 18 421 183 207

31 057

214 264

Dnia 14 grudnia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjglo uchwalg¢ o wyplaceniu akcjonariuszom dywidendy o wartosci 0,20 zt na
jedna akcje zwykta. Dywidenda zostala wyptacona 17 stycznia 2007 r. AMBRA S.A. nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.
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1.07.2005 - 30.06.2006
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Emisja akcji

Rozszerzenie Grupy

Wyptata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spoiki zalezne
Roéznice kursowe z konsolidacji

Kapital wlasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

Roznice
Kapitatl z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapitat wlasny

powyzej ich  Pozostale jednostek akcjonariuszy Kapital

Kapitat wartosci kapitaty = podporzadko Zysk/strataz Zysk za rok jednostki Kapitat wlasny

akcyjny nominalnej  zapasowe wanych lat ubieglych biezacy dominujacej mniejszo$ci razem
18 907 17 168 40 196 (713) 370 16214 92 142 13 002 105 144
- - - - - 20 882 20 882 5126 26 008
- - - - 16214 (16 214) - - -
- - 13 400 - (13 400) - - - -
6 300 50132 - - - - 56432 - 56 432
- - - - - - - 20 100 20 100
- - - - (3 025) - (3 025) - (3 025)
- - - - - - - (2 628) (2 628)
- - - 780 - - 780 880 1660
25207 67 300 53 596 67 159 20 882 167 211 36 480 203 691
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3.7

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk netto

Korekty:
Zyski udzialowcoéw mniejszosciowych
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metoda
Zyski/(straty) z tytutu r6znic kursowych
Zyski/(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zyski/(straty) ze sprzedazy Srodkow trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach
Podatek dochodowy biezacy
Inne korekty przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk operacyjny przed zmiana kapitalu obrotowego oraz rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Splata pozyczek
Odsetki otrzymane

Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie spotki
Udzielone pozyczki
Dywidendy

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1.07.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2006
4 kwartaly 4 kwartaly
narastajqco narastajqco
2006/2007 r. 2005/2006 r.

18 421 20 882

10 059 5126

12 567 11979

- (100)

(321) (473)

(2 089) (1562)

- (296)

49 (279)

5037 (86)

7280 8294

(1174) (4617)

49 829 38 868

(21 358) (22 149)

(6393) (8261)

5862 4037

1158 2093

33 12

29131 14 600

(8 139) (8373)

20992 6 227

3228 760

- 539

1955 2105

5183 3404

(40 479) (13 275)

(16 778) (11 942)

- (20)

- (194)

(57 257) (25 431)

(52 074) (22 027)
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

1.07.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2006
4 kwartaly 4 kwartaly
narastajqco narastajqco
2006/2007 r. 2005/2006 r.
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych oraz
doptat do kapitatu - 57799
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 29 520 14 573
Pozostate wplywy z dzialalno$ci finansowej - 1141
29 520 73 513
Wydatki
Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek - (5 394)
Dywidendy zaptacone (6 766) (3 868)
Odsetki zaptacone (6 992) (5 023)
Ptatno$ci zobowigzanh z tytulu uméw leasingu finansowego - (367)
(13 758) (14 652)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 15762 58 861
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (15 320) 43 061
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 366 104
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym: (14 954) 43 165
Srodki pienigzne na poczatek okresu 49 144 5979
Srodki pienigzne na koniec okresu 34 190 49 144
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

3.8. REZERWY I ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA W CZWARTYM KWARTALE
ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

W czwartym kwartale roku obrotowego 2006/2007 w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej AMBRA ujete zostaly nastgpujace korekty z tytulu utworzenia i
rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujacych wartosci sktadnikow majatku:

w tys. zi
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci (zmniejszenia) 770
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (zwigkszenia) 360
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zwigkszenia) 813
Rezerwy na podatek odroczony (zwigkszenia) 52
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

3.9. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych,
bazujacych na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Grupa wyodrgbnia trzy segmenty
dziatalno$ci:

- Polska

- Czechy i Stowacja
- Rumunia

Na kolejnej stronie przedstawione zostaly podstawowe dane finansowe Grupy AMBRA w podziale na
segmenty geograficzne.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

Informacja o segmentach geograficznych

Polska

Czechy i Stowacja

Rumunia

Razem skonsolidowane

4 kwartaty narastajaco -
1.07 - 30.06
2006/2007 2005/2006

4 kwartaty narastajaco -
1.07 - 30.06
2006/2007  2005/2006

4 kwartaty narastajaco -
1.07 - 30.06
2006/2007  2005/2006

4 kwartaly narastajaco -
1.07 - 30.06
2006/2007 2005/2006

Przychody ze sprzedazy produktow 171348 185950 77222 71477 63 721 53 588 312 291 311015
Przychody ze sprzedazy towar6w 164336 109 328 14 873 15123 13 851 (5 195) 193 060 119 256
Przychody brutto ze sprzedazy 335684 295278 92 095 86 600 77572 48 393 505 351 430 271
Optaty handlowe (25786) (22611) (12 167) (9 275) (1699) (978) (39 652) (32 864)
Podatek akcyzowy (37 225) (36 788) (6 769) (6 922) (13 551) (13 100) (57 545) (56 810)
Przychody netto ze sprzedazy 272 673 235879 73 159 70 403 62 322 34315 408 154 340 597
Zuzycie materiatow (66 662) (68 965) (38198) (34 598) (20957) (18 352) (125817) (121915)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (97 036) (65 710) (4 186) (8214) (7 596) 3363 (108 818) (70 561)
Zuzycie materiatow i koszt wrasny (163 698) (134 675) (42384) (42812 (28 553) (14 989) (234 635) (192 476)
sprzedanych towaréw
Koszty reklamy, marketingu,
dystrybucji i prowizji (28029) (26 750) (7 744) (7907) (13 181) (5 081) (48 954) (39738)
Zysk brutto ze sprzedazy 80 946 74 454 23 031 19 684 20 588 14 245 124 565 108 383
Pozostate koszty dziatalnosci
operacyjnej (24 335) (19 890) (7 839) (7 941) (7 422) (5 265) (39 596) (33 096)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na
rzecz pracownikow (35804) (27782) (7 286) (7 005) (7 629) (4 019) (50 719) (38 806)
Amortyzacja (7 869) (8434) (2 835) 2712) (1863) (833) (12 567) (11 979)
Zysk na sprzedazy 12 938 18 348 5071 2026 3674 4128 21 683 24502
Pozostate przychody operacyjne 4256 3283 1 475 2203 12 732 7 106 18 463 12 592
Pozostate koszty operacyjne 1773) (3036) (707) (722) (984) (323) (3 464) (4 081)
Zysk z dzialalno$ci
operacyjnej 15421 18 595 5839 3507 15422 10911 36 682 33013
Przychody finansowe 2768 5116 595 181 5447 3236 8 810 8533
Koszty finansowe (5 956) (3 949) (1 566) (1520) (4 196) (2 818) (11 718) (8287)
Zysk brutto 12 233 19 762 4 868 2168 16 673 11 329 33774 33259
Podatek dochodowy (2 883) (6 038) (1563) (731) (1169) (955) (5615) (7724)
Udziat w zyskach/(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych 321 473 - - - - 321 473
Zysk netto z dzialalnosci
9671 14 197 3305 1437 15 504 10 374 28 480 26 008

kontynuowanej
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

4. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES KONCZACY
SIE 30 CZERWCA 2007 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

4.1.

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych

Udzialy i akcje

Pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Nalezno$ci krotkoterminowe

Pozyczki

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego

2006/2007 r. 2005/2006
44 305 35733
604 975
274 274
3434 3434
67 632 41935
30277 25429
2 050 1926
148 576 109 706
33542 27258
2 341 1745
68 620 67 556
8 340 4500
7 1725
172 221
20395 41 081
133 417 144 086
281 993 253 792
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PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty zapasowe

Zysk z lat ubieglych

Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Dhugoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow diuznych

Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego

2006/2007 r. 2005/2006
25207 25207
67 300 67 300
52 268 45 035

4724 4724
11977 12 274
161 476 154 540
60 565 30284
129 101

2 046 2194

62 740 32579
12 320 35617
45 457 31056
57777 66 673
281 993 253 792
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

4.2. WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE

Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2006/2007 r. 2005/2006
Warto$¢ ksiggowa 161 476 154 540
Liczba akcji 25206 644 25206 644
Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt) 6,41 6,13
Rozwodniona liczba akcji 25206 644 25206 644
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zl) 6,41 6,13
4.3. POZYCJE POZABILANSOWE
Stan na Stan na
30.06.2007 30.06.2006
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2006/2007 r. 2005/2006
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych z
tytutu:
- innych gwarancji i porgczen 9000 7 500
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z
tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1 800 2 600
- pozostate zobowigzania warunkowe - 17 184
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 10 800 27284

Ponadto AMBRA S.A. posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe wynikajace z zawartych umow

dotyczacych zakupu udziatow i akcji w spotkach zaleznych:

e AMBRA S.A. przyznata akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcje sprzedazy 1% akcji

kapitatu zaktadowego TiM S.A. za kwote rowna 51% wartosci TiM S.A. liczonej jako
dziewigciokrotno$¢ sredniego zysku netto TiM S.A. za lata kalendarzowe 2005, 2006, 2007
pomniejszona o kwotg 11.726.100 zI wyptaconych uprzednio akcjonariuszom mniejszosciowym
TiM S.A. z tytulu umorzenia akcji dokonanego w listopadzie 2005 r. Na dzien
30 czerwca 2007 r. ujeto w bilansie zobowiazanie z tego tytutu w kwocie 8 361 tys. z;

Zobowiazanie warunkowe zwigzane z zakupem akcji Soare Sekt a.s. w kwocie wyliczonej
wedtug nastgpujacej formuty: dziewigciokrotnos¢ 40% sredniego zysku netto Soare Sekt a.s. i jej
spotek zaleznych za lata 2006-2010 pomniejszona o kwotg 60 milionéw czeskich koron. Na
dzien 30 czerwca 2007 1. ujeto w bilansie zobowigzanie z tego tytutu w kwocie 2 027 tys. zt

Ponadto spotka AMBRA S.A. posiada zobowiazanie warunkowe w kwocie 110 280 tys. zt wynikajace z
powodztwa przeciw Spoéfce zlozonego przez Korporacje Poli-Service S.A. o zaniechanie dalszego
wprowadzania na rynek polski win ,,Russkoje Igristoje” i innych podobnych do marki ,,Sovetskoje
Igristoje” oraz wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysci i nawiazke. Zdaniem Zarzadu AMBRA
S.A. powodztwo jest pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. Na dzien 30 czerwca 2007 r. toczy
si¢ postgpowanie rozpoznawcze.
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SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY

ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

4.4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materiatow

Koszt wiasny sprzedanych towarow
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja
Zysk/(strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/(strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk netto

1.04.2007 - 1.07.2006 - 1.04.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2007 30.06.2006 30.06.2006
4 kwartatly 4 kwartatly
1V kwartat narastajqco 1V kwartat narastajqco
2006/2007 r. 2006/2007 r. 2005/2006 r. 2005/2006 r.
38231 171299 38798 185 896
4590 19 741 1903 10 126
42 821 191 040 40 701 196 022
(3 766) (15 243) (4913) (15 365)
(8 064) (37 225) (7952) (36 788)
30991 138 572 27 836 143 869
(15 209) (66 662) (15402) (68 968)
(3017) (11 388) (1903) (8 005)
(18 226) (78 050) (17 305) (76 973)
(4 396) (17 032) (4 890) (20 434)
8369 43 490 5641 46 462
3314 (12 600) (3 865) (13 792)
(5491) (18 051) (5347 (16 448)
(1144) (5171 (1670) (6 636)
(1580) 7 668 (5241) 9 586
1922 4442 1193 4157
(1299) (3767) (436) 2517)
957) 8343 (4 484) 11 226
6573 10 987 5521 9515
(942) (6 015) 951 (4 159)
4674 13 315 1988 16 582
(321) (1610) (67) (3 826)
845 272 (336) (482)
524 (1338) (403) (4 308)
5198 11977 1585 12 274
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SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA 1V KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2006/2007

4.5. ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Rok obrotowy Rok obrotowy
2006/2007 2005/2006
Zysk netto 11977 12274
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
Zysk na 1 akcj¢ zwykla (w zt) 0,48 0,49
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 25206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zt) 0,48 0,49
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4.6. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji

akcji powyzej Pozostate
ich wartosci kapitaty Zysk z lat Zysk za rok Kapital

Kapitat akcyjny nominalnej Zapasowe ubiegtych biezacy wlasny razem
1.07.2006 - 30.06.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67300 45035 4724 12 274 154 540
Zyski oraz straty w okresie - - - - 11977 11977
Korekta kosztéw emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5 041) - (5 041)
Podziat zysku - - 7233 5041 (12 274) -
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 52 268 4724 11 977 161 476
1.07.2005 - 30.06.2006
Kapitat wlasny na poczatek okresu 18 907 17 168 36 165 4897 11722 88 859
Zyski oraz straty w okresie - - - - 12 274 12 274
Emisja akcji 6300 50 132 - - - 56 432
Wyplata dywidendy akcjonariuszom - - - (3 025) - (3 025)
Podziatl zysku - - 8870 2 852 (11 722) -
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 45 035 4724 12274 154 540

Dnia 14 grudnia 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjelo uchwale o wyptaceniu akcjonariuszom dywidendy o warto$ci
0,20 zI na jedng akcje zwykta. Dywidenda zostata wyptacona 17 stycznia 2007 r. AMBRA S.A. nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.
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4.7. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2006
4 kwartaly 4 kwartaly
narastajqco narastajqco
2006/2007 r. 2005/2006 r.
Przeplywy srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto 11977 12 274
Korekty:
Amortyzacja 5171 6 636
Zyski/(straty) z tytutu r6znic kursowych 1930 (1744)
Zyski/(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej (60) (52)
Odsetki i udzialy w zyskach (6 838) (3593)
Podatek dochodowy biezacy 1610 3 826
Inne korekty przeptywdw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j (74) 2 564
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 13716 19911
Zmiana stanu naleznosci 4 607 (20 485)
Zmiana stanu zapasow (6 284) 3072
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytéw 4014 479
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych 28 12
Zmiana stanu rezerw (149) 1007
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjne; 15932 3996
Podatek zaptacony (2 206) (3 859)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 13 726 137
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 281 253
Splata pozyczek 1 000 53
Dywidendy otrzymane 1951 1391
Odsetki otrzymane 1403 2105
4635 3802
Wydatki
Nabycie spotki (15 309) (16 013)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (13 592) (5 547)
Udzielone pozyczki (8 180) (4 705)
(37 081) (26 265)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (32 4406) (22 463)
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Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych

oraz doptat do kapitatu
Wptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Wydatki
Dywidendy zaplacone

Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Zmiana stanu Srodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym:

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2007 r.

Claudius Hilla
Prezes Zarzqdu

Grzegorz Nowak
Wiceprezes Zarzqdu

1.07.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2007 30.06.2006
4 kwartaly 4 kwartaly
narastajqco narastajqco
2006/2007 r. 2005/2006 r.
- 56432
6 984 12 079
6984 68 511
(5 041) (3 025)
(3 905) (3567)
(8 946) (6592)
(1962) 61919
(20 682) 39 593
Q) -
(20 686) 39593
41 081 1 488
20 395 41 081
Robert Ogor

Wiceprezes Zarzqdu
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