Informacja dodatkowa do raportu za Il kwartat 2007 roku

1. Informacja o zmianach stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Przyjete zasady przy sporzadzaniu niniejszego raportu zgodne sg z ustawg o rachunkowosci z dnia 29

wrzesnia 1994 r. z p6z. zmianami.

1.1 Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

w tys.zt
stan na
poczatek utworzone w | rozwigzane w | stan na koniec
okresu okresie okresie okresu
rezerwy 7.034 7.034

rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 20.612 20.612
odpisy aktualizacyjne wartosc 5.222.048 19.141 5.194.683
sktadnikow aktywow, w tym

Odpisy akt. warto$¢ udziatéw 4.671.538 4.671.538

Odpisy akt. Warto$¢ pozyczek 238.672 235.467*

Odpisy akt. warto$¢ naleznosci 311.838 287.678 **

* zmniejszenie dotyczy réznic kursowych
** pozostata kwota zmniejszenia dotyczy réznic kursowych

2, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

2.1 Informacja o planowanych i przeprowadzonych zmianach w strukturze akcjonariatu

W Il kwartale 2007 r. nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Elektrim S.A.

Spotka TCF sp. z 0.0., w wyniku transakcji sprzedazy dokonanej w dniu 22 czerwca 2007 r. podczas sesji
zwyczajnej GPW w Warszawie, rozliczonej na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu 27 czerwca 2007
r., zmniejszyta zaangazowanie do poziomu 4 174 800 catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Elektrim S.A.

TCF Sp. z o.0. jest obecnie wtascicielem 4 174 800 (stownie: cztery miliony sto siedemdziesiat cztery
tysigce osiemset) akcji Elektrim SA, co stanowi 4,98% (stownie: cztery 98/100) kapitatu zakladowego
Spéiki i uprawnia do 4 174 800 na Walnym Zgromadzeniu Elektrim SA. Stanowi to 4,98% wszystkich
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Bezposrednio przed zmiang udzialu TCF
posiadata 5 484 438 akcji Spotki, co stanowito 6,55% kapitatu zakltadowego i ogotu gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

2.2 Przewlaszczenie praw do akcji Rafako

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Elektrim przewtaszczyt na rzecz spotki zaleznej — Laris Investments Sp. z o.0.
prawa do 26.064.251 akcji Fabryki Kottbw RAFAKO S.A. na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej z
udzielonej pozyczki w wysokosci 52.128.502 zt, przeznaczonej na wykonanie prawa poboru akcji Fabryki
Kottéw RAFAKO S.A.

2.3 Podwyzszenie kapitatu zakfadowego w spoéfce Port Praski sp. z o.0.

W dniu 21 czerwca 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez Port Praski Sp. z 0.0., 0 rejestrac;ji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zakladowy Port Praski Sp. z 0.0. po podwyzszeniu wynosi
124 842 200 zt. Podwyzszenie nastgpito poprzez konwersje na kapitat wierzytelnodci o zwrot pozyczki,
jakiej Embud Sp. z o0.0. udzielit Portowi Praskiemu Sp. z 0.0. w dniu 10 listopada 2004 r.

24 Embud

Zarzad Elektrim S.A. zostat powiadomiony, ze z dniem 19 marca 2007 r. Embud Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ("Embud") znalazt sie w Grupie Elektrim jako jednostka zalezna w rozumieniu Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 1994 nr 12 poz. 591 ze zm.), co nastgpito w wyniku
przystapienia do realizacji praw i obowigzkéw zwigzanych z odkupem 88 780 udziatbw Embudu. 16 maja
2007 r. Elektrim S.A. powziagt wiadomo$¢, ze dnia 19 marca 2007 r. spotka zalezna Darimax Ltd. nabyta 88
780 udziatdbw w Embud Sp. z 0.0. za kwote 16 min USD. Nabycie udziatéw wigze sie z konieczno$cig
przejecia praw i obowigzkow wynikajacych z umowy pozyczki zawartej pomiedzy PAlI MEDIA S.A. a
Zespotem Elektrowni Patnow-Adamow-Konin S.A



2.5 Wezwanie do zapfaty

Zarzad Elektrim S.A zostat powiadomiony przez petnomocnika Spétki, ze w dniu 20 czerwca 2007 roku
Skarb Panstwa zostat wezwany do zaptaty kwoty 1.997.088.000 PLN w terminie do dnia 27 czerwca 2007
roku jako odszkodowania z tytutu niewykonania zobowigzan wynikajacych z zapiséw Umowy
Prywatyzacyjnej ZE PAK S.A. z dnia 30 marca 1999 r. oraz Porozumienia z dnia 29 kwietnia 2005 r.

2.6 Walne Zgromadzenie Elektrim S.A.

W dniu 28 czerwca 2007 r. odbyto sie walne Zgromadzenie Elekirim S.A., ktére podjeto uchwaty
dotyczace:

- zatwierdzenia sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Spétki za rok 2007,

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w 2006 roku,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2006 rok,

- pokrycia straty Spétki za rok 2006,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu petnigcemu obowigzki Prezesa Zarzadu absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Prezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw
w 2006 roku,

- udzielenia Romanowi Jarosinskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Rymaszewskiemu Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania przez niego
obowigzkoéw w 2006 roku,

-udzielenia Zygmuntowi Solorzowi-Zak Przewodniczacemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow w 2006 roku,

-udzielenia Krzysztofowi Pawelcowi Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2006 roku,

- udzielenia Piotrowi Nurowskiemu Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w
2006 roku,

- udzielenia Jozefowi Birce Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2006
roku,

- udzielenia Mirostawowi Btaszczykowi Czionkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowigzkow w 2006 roku,

- udzielenia Dariuszowi Zakowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w
2006 roku,

- udzielenia Andrzejowi Papisowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow w
2006 roku,

- udzielenia Norbertowi Walkiewiczowi Cztonkowi Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw
w 2006 roku.

3. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe w Il kwartale 2007 roku

W Il kw.2007 r. spétka osiggneta zysk w wysokosci 140.220 tys. zi. gtéwnie w wyniku osiagniecia
przychoddéw finansowych w kwocie 159.391 tys. zk, ktére zostaty obnizone odnotowaniem straty na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 18.323 tys. zt. Do gtdwnych pozycji przychodéw finansowych
naleza: aktualizacja wartosci papierow wartosciowych Rafako w wysokosci 103.099 tys. zi. , naliczone
odsetki w kwocie 27.628 tys. zt. oraz roznice kursowe w wysokosci 28.187 tys. zi.

4. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe

Pozostate znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, dotyczg postepowan prawnych i
opisane zostaty w pkt 10 niniejszej informacji dodatkowe;j.

5. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych
Poreczenia
Za zobowigzania Symbo Wartos¢ Wartos¢ poreczenia Przedmiot Data Prowizja
spotek zaleznych il poreczenia w przeliczona na PLN poreczenia waznosci
waluty walucie (wi(w tys) poreczenia
tys)
Urzad Gminy-Miasto PLN 300 300 kredyt 2007-12-31 Brak

Chetmno




6. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeplywu srodkow
pienieznych, poréwnywalnych danych finansowych w PLN i przeliczonych na EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE Il kw.2007 Il kw.2006 Il kw.2007 1l kw.2006
(rok biezacy) narastajaco narastajgco | narastajgco : narastajaco
w tys. zlotych |w tys. ztotych: wtys. EUR @ w tys. EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 5629 6 813 1463 1747
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -18 323 -11 849 -4 761 -3 038
Ill. Zysk (strata) brutto 140 179 -112716 36 423 -28 900
IV. Zysk (strata) netto 140 220 -112 716 36 434 -28 900
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -18 403 -8 350 -4782 -2 141
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - 53694 4 029 - 13952 1033
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 076 128 13 531 33
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -20 021 -4 193 -5 202 -1 075
IX. Aktywa razem 5234 863 6436 078 1390 106 1591 749
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4 636 453 3691 152 1231 200 912 883
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 2 299 467 116 933 610 618 28 919
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 2 263 606 2 589 549 601 096 640 438
XIlI. Kapitat wtasny 598 410 2744 926 158 906 678 866
XIV. Kapitat zaktadowy 83770 83770 22 245 20718
XV. Liczba akgji 83 770 297 83770297 83770297 83770297
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 1,67 -1,35 0,43 -0,34
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w zZEUR) 1,67 -1,35 0,43 -0,34
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 7,14 32,77 1,90 8,10
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zZEUR) 7,14 32,77 1,90 8,10

a/ przeliczanie pozycji aktywéw i pasywow — dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych w
EUR, poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw bilansu przeliczone zostaty wedtug Sredniego kursu EUR
ustalanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dany dzien bilansowy. Na dzien 30 czerwca
2007 r. kurs ten wynosit 3,7658 zt.

b/ przeliczanie pozycji z rachunku zyskoéw i strat - poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat,
przeliczone zostaty wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych dla
EUR przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca tj.
od stycznia 2007 roku do czerwca 2007 roku. Wyliczony $redni kurs EUR za ten okres wynosi 3,8486 zi.

¢/ przeliczanie pozycji z rachunku przeptywdw pienieznych — poszczegdlne pozycje z rachunku
przeptywow pienieznych przeliczone zostaty wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich
kursow EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia 2007 roku do czerwca 2007 roku. Wyliczony $redni kurs EUR za
ten okres wynosi 3,8486 zi.

d/ zmiana w bilansie w pozycji ,Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych” dotyczy
prezentacji zobowigzan z tytutu obligacji. Zobowigzanie z tego tytutu byto dotychczas prezentowane w
pozycji ,Zobowigzania wobec jednostek pozostatych” jako zobowigzanie w stosunku do firmy The Law
Debenture. W zwigzku z dokonang sptata obligacji przez Elektrim S.A., jako Gwaranta obligaciji
wyemitowanych przez Elektrim Finance, kwota obecnie dotyczy wzajemnych rozrachunkéw pomiedzy
Elektrim S.A. i Elektrim Finance i bedzie przedmiotem dalszych ustaleh. Dla celéw poréwnawczych dane
za | kwartat 2007 roku zostaty w zaprezentowane analogiczny sposéb.

7. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Elektrim S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego

TCF Sp. z o0.0. zawiadomita w dniu 2 lipca, ze w wyniku transakcji sprzedazy dokonanej 22 czerwca 2007
zmniejszyta zaangazowanie do poziomu 4.174.800  akcji spotki Elektrim S.A. stanowigcych 4,98 %



kapitatlu zaktadowego spotki i uprawniajgcych do wykonywania 4.174.800 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 4,98 % ogolne;j liczby gloséw na WZ Emitenta.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Elektrim S.A. w okresie od 30 kwietnia
2007 roku do 3 sierpnia 2007 roku * (zgodnie z informacjami podanymi przez akcjonariuszy):

Akcjonariusze Stan na 30.04..07 | Akcje nabyte | Akcje zbyte | Stan na 03.08.07
Vivendi Universal S.A. 12 596 116 12 596 116
TCF Sp. z o.0. 6 770 000 2.595.200 4.174.800
PAI-MEDIA S.A. oraz podmioty z 29 180 652 29 180 652
grupy kapitatowej

* 3 sierpnia 2007 data publikacji sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 roku

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
stan akcji Elektrim S.A. bedacych w posiadaniu wladz Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 03.08.2007 r. Stan na dzien 30.04.2007 r.

Osoby zarzadzajace

Prezes Zarzadu - Piotr Nurowski 5 akcji 5 akgji
Wiceprezes Zarzadu - Roman Jarosinski 5 akcji 5 akcji

Osoby nadzoru _

Przewodniczacy RN - Zygmunt Solorz-Zak 5 akgji 5 akgji

Cztonek RN - Jozef Birka 5 akgiji 5 akgiji

Cztonek RN - Andrzej Papis 10 akcji 10 akcji

10. Wazniejsze postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

10.1 Arbitraz Wiedenski z DT (drugi pozew DT Mobile — SCH-4750) — wyrok Trybunatu
Arbitrazowego

W grudniu 2000 r. DeTe Mobil Deutsche Telekom Mobilnet GmbH (,DeTe Mobil”’) wszczeto postepowanie
arbitrazowe przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w
Wiedniu przeciwko Elektrim SA i Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. (,ET") zwigzany z dziatalnosciag
Spoiki, jako udziatowca Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (,PTC”). W postepowaniu powdd
kwestionowat m.in. skutecznos¢ zbycia przez Elektrim S.A. w grudniu 1999 r. na rzecz ET 48 % udziatéw
posiadanych w PTC. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona w pozwie na 135.456.700 USD (sto
trzydziesci pie¢ milionéw czterysta piecdziesigt szesc¢ tysiecy siedemset dolaréw amerykanskich), z czego
taczna wartosé udziatow w PTC wynosita 134.456.700 USD (sto trzydziesci cztery miliony czterysta
piecdziesiat szes¢ tysiecy siedemset dolaréw amerykanskich), a szkoda poniesiona przez powoda zostata
wyceniona na 1.000.000 USD (jeden milion dolarow amerykanskich). Spétka odrzucita w catosci zarzuty
powoda.

9 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. otrzymat przez swoich peinomocnikéw informacje o wydaniu przez
Trybunat Arbitrazowy czesciowego orzeczenia (partial award) w sprawie.

W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, ze:

- zbycie 48% udziatdbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na rzecz ET jest bezskuteczne i
udzialy w PTC, ktére byly jego przedmiotem pozostawaly wiasnoscig Elektrimu w kazdym
wiasciwym czasie;

- zbycie udziatébw w PTC na rzecz ET przez Elektrim nie stanowi jako takie Istotnego Naruszenia
(Material Default) w rozumieniu Art. 16.1 Umowy Wspdlnikéw (Shareholders Agreement), ale
stanowitoby takie Istotne Naruszenie, gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od ET w przeciggu
najdalej dwoch miesiecy od doreczenia wyroku;

- zadanie DeTe Mobil odnosnie stwierdzenia Istotnego Pogorszenia Ekonomicznego Elektrimu
(Economic Impairment) zostaje oddalone;



- Trybunat Arbitrazowy] nie ma jurysdykcji nad ET i roszczenia DeTe Mobil wzgledem ET nie
moga by¢ przedmiotem tego arbitrazu;

- roszczenie DeTeMobil o odszkodowanie pieniezne zostato wycofane; kwestia kosztéw
arbitrazu zostaje zastrzezona do rozstrzygniecia w odrebnym orzeczeniu; wszelkie inne
roszczenia lub roszczenia wzajemne stron zostajg oddalone.

Wobec wydania takiego wyroku Zarzad Elektrim S.A. podjat wszelkie, zalezne od niego konieczne
dziatania, ktére spowodowaé¢ miaty skutecznosé wyroku.

17 grudnia 2004 r. Elektrim S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny-
Rejestrowy wniosek o0 uznanie orzeczenia Trybunatu Arbitrazowego. W dniu 2 lutego 2005 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uznaniu skuteczno$ci orzeczenia czesciowego Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu na terenie Polski w nastepujacym zakresie:

a) zbycie 48% udziatbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC) na rzecz Elekirim
Telekomunikacja Sp. z o.0. jest bezskuteczne i udziaty PTC, ktére byly jego przedmiotem
pozostawaly wiasnoscig Elektrimu w kazdym czasie,

b) zbycie udziatéw w PTC na rzecz Elektrim Telekomunikacja przez Elektrim nie stanowi jako takie
Istotnego Naruszenia (Material Default) w rozumieniu art. 16.1 Umowy Wspdlnikow
(Shareholders Agreement), ale stanowitoby gdyby Elektrim nie odzyskat udziatéw od Elektrim
Telekomunikacja w przeciggu najdalej dwoch miesiecy od doreczenia wyroku,

c) zadanie DeTeMobil odnosnie stwierdzenia pogorszenia sytuacji ekonomicznej (Economic
Impairment) zostaje oddalone.

Powyzsze postanowienie zostato zaskarzone do Sadu Apelacyjnego zaréwno przez ET (ET zlozylo
wniosek o dopuszczenie do postepowania w charakterze interwenienta gtéwnego i ubocznego; oba
whnioski zostaty oddalone, natomiast w maju 2005 r. Spétka zostata powiadomiona, ze Sad Apelacyjny w
Warszawie wydat postanowienie, ktorym dopuscit ET do postepowania o uznanie wyroku Trybunatu w
charakterze interwenienta ubocznego) jak i przez Prokuratora Okregowego w Warszawie. W dniu 29
marca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit i odrzucit apelacje Elektrim Telekomunikacja Sp. z
0.0., jak réwniez apelacje Prokuratora od postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 2 lutego
2005r.

w dniu 18.01.2007 r. Sad Najwyzszy postanowit przekaza¢ sprawe o uznanie skutecznosci na terenie
Polski wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26.11.2004 r. (RB 48/04)do ponownego
rozpoznania przez sad I-szej instanciji, tj. Sad Okregowy w Warszawie.

W dniu 9 lutego 2005 r. Elektrim otrzymat pismo T-Mobile Deutschland GmbH (,DT”), wystosowane w
zwigzku z wyrokiem z dnia 26 listopada 2004 r. wydanym w postepowaniu arbitrazowym toczacym sie
przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izbie Gospodarczej w
Wiedniu w sprawie DeTeMobil Deutsche Telekom MobilNet GmbH przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim
Telekomunikacja Sp. .z o.0.(numer sprawySCH-4750).DT o$wiadczyto, powotujgc sie na par. 16.1 i 16.4
Umowy Wspdlnikéw Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.0. (PTC), ze wykonuje ,Opcje Kupna poprzez
przyjecie zawartej w par. 16.1 Umowy Wspolnikow PTC nieodwotalnej oferty Elektrimu nabycia wszystkich
udziatéw PTC stanowigcych wtasnosc¢ Elektrimu”.

W dniu 15 lutego 2005 r. DT ponownie zawiadomit o wykonaniu Opcji Kupna w odniesieniu do
stanowiacych wtasnos$¢ Elektrimu udziatéw PTC Sp. z o.0.

W marcu 2005 r. DT wystgpito o dalsze rozszerzenie powddztwa, w szczegdlnosci o :

a) zadanie stwierdzenia, ze DT skutecznie wykonat ,Opcje Call” w stosunku do posiadanych przez
Spétke 48 % udziatdbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikdw oraz postanowien orzeczenia
czesciowedo;

b) stwierdzenia, ze DT wykonujac ,Opcje Call”, skutecznie nabyt posiadane przez Spotke 48 %
udziatbw w PTC zgodnie z art.16 Umowy Wspdlnikow( i za cene okreslong w tym
postanowieniu);ewentualnie,

c) jezeli Trybunat nie bedzie mogt zadoséuczyni¢ powyzszym Zzgdaniom, nakazania Spoétce
wykonania swiadczenia zastepczego lub innego zado$éuczynienia w zwigzku z istotnym
naruszeniem umowy Wspodlnikéw przez Elektrim.

Ponadto DT wniést o wyrazenie przez Trybunat zgody na wniesienie przez DT roszczeh przeciwko ET
dotyczacych przeniesienia jakichkolwiek udziatéw w PTC posiadanych przez ET, w przypadku, gdyby ET
zostato uznane przez polskie sady za wspdlnika PTC lub zawiesit postepowanie arbitrazowe w stosunku
do ET do czasu ostatecznego rozstrzygniecia statusu ET przez polskie sady. Jednoczesnie DT okreslito
swoje dotychczasowe koszty poniesione w toku postepowania arbitrazowego na 5,9 min EUR. Zdaniem
DT, w Swietle orzeczenia czesciowego Trybunatu, DT jest uprawnione do otrzymania petnego zwrotu
poniesionych kosztéw od Elektrim S.A.

Whniosek DT o rozszerzenie powddztwa zostat oddalony. Jednocze$nie w maju 2005 r. Elektrim otrzymat
odpis pozwu ztozonego przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w Sadzie Handlowym w Wiedniu o
uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu wydanego w dniu 26 listopada 2004 r. W grudniu
2005 r. zostat wydany wyrok, jednak wobec ztozenia apelacji przez Elektrim S.A. byt on nieprawomocny.
Po rozprawie w dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu postanowit w catosci oddali¢
skarge Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu
z dnia 26 listopada 2004 r. Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. jako strona przegrywajaca zostat



zobowigzany do pokrycia kosztow postepowania. Tym samym prawa Elektrim SA do 48% udziatébw w
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. zostaty w petni potwierdzone.

W maju 2005 r. Spoétka otrzymata pozew arbitrazowy z powoédztwa DT zlozony w Miedzynarodowym
Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej Federalnej Izby Gospodarczej w Wiedniu. W pozwie DT wnosi
m.in. o wydanie przez Trybunat Arbitrazowy orzeczenia:

(a) stwierdzajacego, ze DT w sposdb wazny wykonat Opcje Kupna [przystugujgca na podstawie Umowy
Wspélnikow PTC] wobec 226,080 udziatéw w PTC posiadanych przez Elektrim;

(b) stwierdzajgcego, ze poprzez wykonanie Opcji Kupna DT nabyto 226,080 udziatébw w PTC posiadanych
przez Elektrim;

(c) stwierdzajacego wysoko$é ceny platnej z tytutu Opcji Kupna, obecnie wstepnie obliczanej na
350,000,000 EUR, zgodnie z art. 16.3 Umowy Wspdlnikéw PTC;

(d) nakazujacego Elektrimowi poniesienie kosztow postepowania arbitrazowego oraz zwrotu kosztow
obstugi prawnej DT.

DT opierat swoj pozew na rzekomym niewykonaniu przez Spoétke wyroku Trybunatu Arbitrazowego
wydanego w toku postepowania przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy Austriackiej
Federalnej lIzbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie DT przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. (numer sprawy SCH-4750) Wobec wykonania przez Elektrim S.A. wszystkich
postanowien wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu, roszczenia DT sg oczywiscie bezzasadne.

W dniu 12 lipca 2005 r. Elektrim SA otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu powddztwa T-Mobile Deutschland GmbH z siedzibg w Bonn, wniesionego
do Miedzynarodowego Centrum Arbitrazowego przy Austriackiej Federalnej lzbie Gospodarczej w
Wiedniu.

W marcu 2006 roku Sad Apelacyjiny w Warszawie uwzglednit zazalenie Elektrim na powyzsze
postanowienie o zabezpieczeniu i oddalit wniosek T-Mobile o zabezpieczenie.

W lipcu 2005 r. Elektrim poinformowat, ze wykonat prawo ,call option” na podstawie art. 16 Umowy
Wspolnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. wobec T-Mobile Deutschland GmbH i T-Mobile Poland
Holding No. 1 B.V. (dawniej: MediaOne International B.V.)

Jednoczesnie pod koniec lipca 2005 r. Elektrim zostat powiadomiony o kolejnym rozszerzeniu przez DT
pozwu o zgdanie wydania orzeczenia stwierdzajacego, ze Spotka nie byta uprawniona do wykonania opciji
call oraz ze nie wykonata opciji call skutecznie. Elektrim stoi na stanowisku, ze rozszerzenie pozwu o ktére
wnosi DT jest niedopuszczalne.

Ponadto Spoétka zostata powiadomiona, iz w dniu 3 sierpnia 2005 r. Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu wydat
wyrok koncowy (Final Award) w Drugim Arbitrazu Wiedenskim, w ktérym rozstrzygnat odnosnie kosztéw
postepowania arbitrazowego (SCH-4750) w stosunku do wszystkich stron postepowania, tj. DeTe Mobil
Deutsche Telekom Mobilnet GmbH, T-Mobile Deutschland GmbH, Elektrim S.A. i Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o0.0. Na mocy tego wyroku Elektrim S.A. nie zostat obcigzony Zadnymi
dodatkowymi kosztami. W dniu 29 wrzesnia 2005 r. ET zlozyto wniosek o stwierdzenie wykonalnosci na
terytorium RP wyroku konicowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu. Sad Okregowy postanowieniem z
dnia 1 marca 2006 r. stwierdzit jego wykonalno$¢. Postanowienie to nie zostato zaskarzone i jest
prawomocne.

W lutym 2006 r. Elektrim S.A. otrzymat z Miedzynarodowego Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu kolejny
pozew T-Mobile Deutschland GmbH (,DT”) przeciwko Elektrim S.A., Mega Investments Sp. z 0.0. oraz
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (,PTC”), dotyczacy tytutu prawnego do udziatéw w PTC (SCH- 4975).
W dniu 8 kwietnia 2006 r. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew DT.

W czerwcu 2006 roku, Zarzad Elektrim otrzymat wyrok czesciowy Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu,
wydany w postepowaniu arbitrazowym toczgacym sie przed Miedzynarodowym Centrum Arbitrazowym przy
Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH (,DT”) przeciwko
Elektrim S.A. W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy, stwierdzit, ze DT w sposéb wazny na podstawie art. 16
Umowy Wspolnikow Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (,PTC”) wykonat wobec Elektrim S.A. Opcje
Kupna udziatéw PTC.

Opcja Kupna zostata wykonana na skutek istotnego naruszenia (,Material default”) przez Elektrim S.A.
Umowy Wspolnikow PTC. Cena przeniesienia udziatbw PTC zostanie ustalona w toku dalszego
postepowania, przy uwzglednieniu art. 16.3 Umowy Wspdlnikéw PTC. Sprawy kosztow postepowania
zostang rozstrzygniete w kolejnym orzeczeniu Trybunatu Arbitrazowego.

Miedzynarodowe Centrum Arbitrazowe w Wiedniu wydato Zarzadzenie Tymczasowe w sprawie SCH-4939
T-Mobile Deutschland GmbH przeciwko Elektrim S.A. miedzy innymi zakazujgce Spdice zbywania
udziatdbw w Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC), a ponadto zawierania wszelkiego rodzaju
transakcji dotyczacych spornych udziatdbw w okresie trwania postepowania. Ponadto zarzadzone zostato,
aby Elektrim S.A. wnidst o zawieszenie postepowania w KRS w sprawie zezwolenia na zbycie udziatéw w
PTC.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Zarzad Elektrim SA otrzymat drugi wyrok czesciowy Trybunatu
Arbitrazowego w Wiedniu, wydany w postepowaniu toczacym sie przed Miedzynarodowym Centrum
Arbitrazowym przy Austriackiej Izbie Gospodarczej w Wiedniu w sprawie T-Mobile Deutschland GmbH



(DT) przeciwko Elektrim S.A.W orzeczeniu Trybunat Arbitrazowy stwierdzit, iz: - DT nabedzie tytut prawny
do udziatéw bedacych przedmiotem Opcji Kupna stanowigcych wlasnos¢ Elektrim SA ze skutkiem na 15
lutego 2005 r. po zaptacie przez  DT:

a) kwoty w gotéwce nie nizszej od biezacej wartosci ksiegowej udziatdw bedacych przedmiotem Opcji
Kupna, wynikajacej z najnowszych sprawozdan finansowych Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o0.0. (PTC)
dostepnych w dniu wykonania ptatnosci,

b) dostarczenia Elektrim SA nieodwotalnego zobowigzania DT do zaptaty kwoty wyréwnania, ktora
zostanie dokonana podzniej, w stosunku do biezacej wartosci ksiegowej udziatow PTC stanowigcych
wiasnos¢ Elektrim SA w ciagu 30 dni od orzeczenia Sadu Arbitrazowego w tej sprawie.

Elektrimowi nakazuje sie przeniesienie petnej faktycznej kontroli na udziatami bedacymi przedmiotem
Opcji Kupna na DT poprzez umozliwienie DT w zakresie, w ktérym Elektrim SA jest w stanie wykonywaé
kontrole w tej dziedzinie, petnego wykonywania wszystkich praw witasnosci i uprawnien zwigzanych z tymi
udziatami, w tym poprzez zapewnienie:
a) rejestracji DT jako wtasciciela udziatow w Krajowym Rejestrze Sadowym,
b) rejestracji przedstawicieli DT w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie PTC w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

W kwietniu br. Elektrim S.A. zostat powiadomiony, iz T-Mobile Deustchland GmbH stoi na stanowisku, iz
brak jest podstaw do jakiegokolwiek podwyzszenia ceny z tytutu wykonania Opcji Kupna (tzw. Call Option)
a ponadto wnidst o zasgdzenie na jego rzecz odszkodowania w wysokosci 1,211 mld Euro.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Sad Apelacyjny w Wiedniu uznat za zasadne apelacje Elektrim SA i T-
Mobile Deutschalnd GmbH od wyroku Sadu Gospodarczego w Wiedniu z dnia 20 grudnia 2005 r.

W wyniku wyroku Sgdu Apelacyjnego skarga Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (ET) o uchylenie wyroku
Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dnia 26 listopada 2004 r. zostata w catosci oddalona. Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. jako strona przegrywajgca zostat zobowigzany do pokrycia kosztéw
postepowania.

W dniu 9 stycznia 2007 r. Elektrim S.A. zostat powiadomiony przez swoich petnomocnikéw procesowych o
postanowieniu Sgdu Najwyzszego Republiki Austrii, ktorym Sad Najwyzszy odrzucit rewizje nadzwyczajng
wniesiong przez Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. od wyroku Sadu Apelacyjnego w Wiedniu z dnia 10
pazdziernika 2006 r.

10.2  Vivendi i Elektrim Telekomunikacja
a/ Trzecia Umowa Inwestycyjna

4 wrzesnia oraz 10 grudnia 2001 roku, Elektrim S.A. i Vivendi Universal S.A. (Vivendi) zrealizowaty umowe
dotyczacg wspolnej kontroli nad aktywami telekomunikacyjnymi (Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa
Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r., dalej: "Trzecia Umowa Inwestycyjna"). Aktywa te zostaty docelowo
skupione w Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (spotce zaleznej od Elektrim S.A. do dnia 4 wrze$nia 2001
roku, po tym dniu spotce stowarzyszonej w stosunku do Elektrim SA).

W wyniku poczynionych uzgodnien stron, w grudniu 2001 roku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.
zrealizowata umowe nabycia od Elektrim S.A. za taczng kwote 491 min EUR wszystkich nizej
wymienionych udziatéw i akcji spotek telefonii stacjonarnej oraz wierzytelnosci tych spotek wobec Elektrim
S.A.

Udziaty spotek z Grupy Kapitatowej Elektrim przeniesione do Grupy Kapitatowej Elektrim Telekomunikacja:

- 100% akcji RST EI-Net S.A.,

- 99,39% udziatéw Telefonii Regionalnej Sp. z 0.0.,
- 96% udziatow Elektrim-Tv Tel Sp. z 0.0.,

- 0,96% akcji Elektrim Autoinvest S.A.,

- 100% udziatéw Elektrim B. Inc.,

- 100% udziatéw EI-Com Sp. z 0.0.,

- 4% akcji Telefonii Polskiej Zachdd S.A.

Dodatkowo w ramach powyzszej transakcji zostaly sprzedane, poza Grupe Kapitatowg Elektrim, udziaty
spotek ktorych nabywcyg zostat Ymer Finance S.A. Elektrim zgodzit sie na natychmiastowe zbycie przez
Ymer Finance S.A. na rzecz Vivendi Universal S.A. lub podmiot(éw) od niego zaleznych 2% udziatéw
spoftki Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz 1% udziatéw spétki Carcom Warszawa Sp. z o.0., pod
warunkiem uzyskania odpowiednich zgdd i zezwolen.

W sierpniu 2003 roku, Elektrim S.A. otrzymat pozew arbitrazowy z powddztwa Vivendi Universal S.A. z
siedzibg w Paryzu oraz Vivendi Telecom International S.A. z siedzibg w Paryzu (tacznie: "Vivendi")
przeciwko Spodice, jak réwniez ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Pozew zostat
wystany do Sekretarza (Registrar) Sadu Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of
International Arbitration).

W pozwie ,Vivendi” wnosi m.in. o wydanie przez trybunat arbitrazowy orzeczenia:



a) ustalajgcego, ze Trzecia Umowa Inwestycyjna nie naktada na Vivendi obowigzku wystapienia o zgody
administracyjne w zwigzku z transakcjami przewidzianymi w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej;

b) ustalajacego, ze "Data Wejscia w Zycie" w rozumieniu Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nie
wystgpita i w zwigzku z tym Trzecia Umowa Inwestycyjna nie obowigzuje w catosci.

W dniu 27 sierpnia 2003 roku, w zwigzku z brakiem rozstrzygniecia sporu na drodze polubownej z Elektrim
Telekomunikacja Sp. z o.0. ("ET"), Spoétka ztozyla pozew arbitrazowy przeciwko ET w Sadzie
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej. Spoér dotyczy zakresu obowigzywania Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej zawartej pomiedzy Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0., Vivendi Universal
S.A., Vivendi Telecom International S.A. oraz Carcom Warszawa Sp. z 0.0., i powstat pomiedzy Spétka,
jako uprawnionym z tytutu tej umowy, a ET, jako adresatem uprawnien przystugujacych Spotce (ktore ET
neguje). W pozwie Spoétka zada m.in. ustalenia, iz warunek w postaci "Daty Wejscia w Zycie" w rozumieniu
Art. 1.4 Trzeciej Umowy Inwestycyjnej nalezy uzna¢ za spetniony zgodnie z art. 93 Kodeksu Cywilnego i
w zwigzku z tym, Trzecia Umowa Inwestycyjna obowigzuje w catosci.

W dniu 20 lutego 2004 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkow prawnych
os$wiadczenia woli ztozonego przez Spdtke w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej. Oswiadczenie o uchyleniu
sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli zostato ztozone na podstawie art. 84 § 1 oraz art. 86 § 1 w
zwigzku z art. 88 § 1 Kodeksu Cywilnego:

(i) Elektrim zarzucit Vivendi podstep i wprowadzenie w btad polegajace w szczegdlnosci na tym, iz
zarowno z okolicznosci towarzyszacych zawarciu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, jak i z jej tresci wynika,
ze Vivendi miato naby¢ dodatkowe 2% udziatéw w ET od spétki Ymer Finance S.A. ("Ymer") w rozsadnie
krétkim terminie po podpisaniu Trzeciej Umowy Inwestycyjnej. Tymczasem Vivendi do dnia ztozenia
oswiadczenia nie nabyt udziatébw od Ymer doprowadzajgc do sytuacji, w ktorej Elektrim nie jest w stanie
korzysta¢ z zabezpieczen wynegocjowanych w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej, ktére zgodnie z umowa,
wchodza w zycie po spetnieniu powyzszego warunku. Ponadto, korzystajgc ze wsparcia Ymer, Vivendi
przejat kontrole nad ET.

(i) W odpowiedzi na zadania Elektrimu, w celu jak najszybszego nabycia udziatéw od Ymer, Vivendi
Universal S.A. w dniu 15 grudnia 2003 roku o$wiadczyl, ze nie zamierzat i nie zamierza posiadac¢ wiecej
udziatdw w ET niz aktualnie posiada. Wkrétce potem Elekirim uzyskat wiarygodne informacje, m.in. z
tresci ugody zawartej w dniu 23 grudnia 2003 r. pomiedzy U.S. Securities and Exchange Commission a
Vivendi, Jean-Marie Messier oraz Guillaume Hannezo, iz Ymer jest podmiotem kontrolowanym przez
Vivendi.

(iii) Roéwnoczesnie Elektrim zostat poinformowany, ze Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wszczagt postepowanie w sprawie kontroli sprawowanej przez Vivendi nad Ymer. Elektrim uwaza, ze padt
ofiarg podstepu, ktoéry polegat na wykorzystaniu spotki Ymer kontrolowanej przez Vivendi dla uzyskania
kontroli nad ET i pozbawieniem Elektrim dlugo negocjowanych zabezpieczen przewidzianych w Trzeciej
Umowie Inwestycyjnej.

W zwigzku ze ztozeniem powyzszego oswiadczenia przez Elektrim, wszelkie skutki prawne Trzeciej
Umowy Inwestycyjnej wygasty z mocg wsteczng od chwili ztozenia wadliwego oswiadczenia woli przez
Elektrim, tj. od dnia zawarcia Trzeciej Umowy Inwestycyjne;j.

W marcu 2004 roku, Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew arbitrazowy, w ktéorym wniosta o uznanie
wszystkich zadan Vivendi za bezzasadne. Ponadto Spoétka ziozyta powddztwo wzajemne przeciwko
wszystkim pozostatym stronom postepowania (w tym Vivendi) o uznanie za skuteczne o$wiadczenia o
uchyleniu sie od skutkéw prawnych oswiadczenia woli ztozonego przez Spotke w Trzeciej Umowie
Inwestycyjnej. Whniesienie powdédztwa wzajemnego byto konsekwencjg ztozonego w dniu 20 lutego 2004
roku przez Zarzad Spotki oswiadczenia, o uchyleniu sie od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli
ztozonego przez Elektrim w Trzeciej Umowie Inwestycyjne;.

W dniu 16 grudnia 2004 r. Vivendi zlozylo do Trybunatu wniosek o zabezpieczenie tymczasowe
powodztwa poprzez zakazanie Elektrimowi podejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych do
odzyskania udziatow w PTC (zgodnie z wyrokiem Sadu Arbitrazowego w Wiedniu w sprawie SCH-4750)
oraz wykonywania jakichkolwiek praw z tychze udziatow.

W dniu 24 marca 2005 r. Trybunat Arbitrazowy wydat zarzgdzenie prowizoryczne, ktére zostato wydane na
okres przejsciowy do czasu ostatecznego rozstrzygniecia wniosku Vivendi o udzielenie zabezpieczenia.
Zarzgdzenie przejsciowo ogranicza sposob, w jaki Spotka powinna wykonywaé prawa z udziatdw
posiadanych w PTC. Spétka zglosita zastrzezenia do zarzadzenia prowizorycznego, powotujac sie na
liczne wady formalne i merytoryczne zarzgdzenia i wnoszac o jego uchylenie.

W dniu 5 maja 2005 r. Spotka otrzymata od swoich petnomocnikéw informacje, ze Trybunat Arbitrazowy
podtrzymat zarzadzenie prowizoryczne, ktéremu nadat ksztalt Zarzadzenia w Sprawie Zabezpieczenia
Tymczasowego.

We wrzesniu 2005 r. Trybunat Arbitrazowy, przychylajac sie¢ do wniosku Elektrim S.A., wydat przeciwko
Vivendi oraz ET zarzadzenie tymczasowe nr 3 (Order on Interim Measures No. 3), w ktérym:

1 ) nakazat Vivendi wspétdziatanie w celu zapewnienia, by Rada Nadzorcza ET powotata do Zarzadu ET
dwoch cztonkéw wskazanych przez Elektrim S.A;



oraz
2) nakazat ET powstrzymanie sie od zawierania jakichkolwiek porozumien dotyczacych sprzedazy,
obcigzania lub innego rozporzgdzania prawami, jakie mogtyby przystugiwa¢ ET wobec spétki PTC, bez
wyraznej pisemnej zgody Vivendi oraz Elektrim S.A.

Jak do tej pory nie nastapity zmiany w Zarzadzie ET, o czym Elektrim poinformowat Trybunat Arbitrazowy
w Londynie.

W dniu 20 kwietnia 2006 r. Spétka zostata powiadomiona o wszczeciu przez Vivendi Universal SA, Vivendi
Telecom International SA, Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0., Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim
Autoinvest SA postepowania arbitrazowego przed Miedzynarodowym Trybunatem Arbitrazowym przy Izbie
Handlowej w Genewie przeciwko Deutsche Telekom AG, T-Mobile International AG CO. KG, T-Mobile
Deutschland GmbH, T-Mobile Poland Holding No. 1 BV, Polpager Sp. z o0.0., Elekirim SA, Mega
Investments Sp. z o0.0., Elektrim Finance BV, Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. Spdtka zlozyta
odpowiedz na pozew.

W dniu 29 maja 2006 r. Zarzad Elektrim S.A. otrzymat przez swoich petnomocnikéw w postepowaniu
arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London Court of
International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A. (tacznie
"Vivendi") przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. ("Elektrim Telekomunikacja") oraz
Carcom Warszawa Sp. z 0.0. ("Carcom Warszawa) informacje o wydaniu orzeczenia czesciowego (partial
award) w sprawie. W orzeczeniu czesciowym (zamykajacym pierwszg faze postepowania) Trybunat
Arbitrazowy, stwierdzit, ze:

1. Trzecia Zmieniona i Ujednolicona Umowa Inwestycyjna z dnia 3 wrzesnia 2001 r. zawarta pomiedzy
Elektrim, spotkami Vivendi, Elektrim Telekomunikacja oraz Carcom Warszawa ("Trzecia Umowa
Inwestycyjna") jest i zawsze pozostawata wazna.

2. Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych os$wiadczenia woli ztozone przez Elektrim w
Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest nieskuteczne i niewazne od samego poczatku (ab initio)

3. Spotki Vivendi byty zobowigzane na podstawie Trzeciej Umowy Inwestycyjnej do wystgpienia o zgody
administracyjne (Governmental Approvals) niezbedne dla Vivendi Universal (w swoim wlasnym imieniu lub
razem z jakimkolwiek podmiotem zaleznym lub stowarzyszonym Vivendi Universal) na nabycie 50% (lub
wiecej) udziatow w Elektrim Telekomunikacja i praw gtosu w Elektrim Telekomunikacja.

4. Spotki Vivendi powinny byly wystapi¢ o zgody administracyjne najp6zniej w dniu 7 maja 2003 r.

5. Datg Wejscia w Zycie (Effective Date) zdefiniowana w Trzeciej Umowie Inwestycyjnej jest dzien 7 maja
2003 r., w zwigzku z czym w tym dniu weszty w zycie postanowienia art. 3 pkt. 3.1, 3.2., 3.3., 3.4, 3.5, oraz
3.7 Trzeciej Umowy Inwestycyjne;.

6. W stosunkach pomiedzy stronami postepowania arbitrazowego nastepujgce postanowienia weszty w
zycie w dniu 7 maja 2003 r.. a) paragraf 10(1), 16(1), 16(2) i 18(1) Umowy Spdiki Elektrim
Telekomunikacja; oraz b) paragraf 11(1), 16(1), 16(3) oraz 16(4) Umowy Spétki Carcom Warszawa.

7. Zadania stron dotyczace kosztéw postepowania zostang rozstrzygniete w pézniejszym czasie

8. Wszelkie inne roszczenia stron podniesione w pierwszej fazie postepowania arbitrazowego zostajg
oddalone. Pozostate roszczenia stron, w tym roszczenia odszkodowawcze, bedg przedmiotem drugiej fazy
postepowania arbitrazowego. Wyrok zostat wydany z datg 22 maja 2006 r. oraz zawiera informacje o
zgtoszeniu zdania odrebnego przez jednego z arbitrow.

Miedzynarodowy Trybunat Arbitrazowy w Londynie (LCIA No 3488) w sprawie Vivendi Universal S.A. i
Vivendi Telekom International S.A. (facznie: Vivendi) przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja
Sp. z 0.0. i Carcom Warszawa Sp. z 0.0. nakazat Elektrim S.A. do czasu odbycia rozprawy wyznaczone;j
na dzien 12 lipca 2006 r., powstrzymanie sie od udziatu i gtosowania na zgromadzeniu wspolnikow PTC w
kwestii podziatu "catego zysku PTC".

Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie na posiedzeniu niejawnym w
sprawie z wniosku Vivendi Universal S.A. i Vivendi Telekom International S.A. (tacznie: Vivendi) przeciwko
Elektrim S.A. o zabezpieczeniu roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 6.753.453.461,74 PLN
dochodzonego przez Vivendi w postepowaniu arbitrazowym przed sadem polubownym dziatajgcym przy
Londynskim Sadzie Arbitrazu Miedzynarodowego (LCIA No 3488) poprzez zajecie udziatéw/akcji Elektrim
S.A. w: kapitale zakladowym Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (PTC); udziatéw w ilosci 1.000.001 o
tacznej wartosci nominalnej 500.000.500 PLN w Mega Investments Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 131.261 o
tacznej wartosci nominalnej 65.630.500 PLN w IDM Warsaw Sp. z 0.0.; akcji w ilosci 2.404.500 o tacznej
wartosci nominalnej 24.045.000 PLN w Apena S.A.; akcji Fabryki Kottow Rafako S.A. w ilosci 8.682.189;
udziatdbw w ilosci 8.940 o facznej wartosci nominalnej 4.470.000 PLN w Elektrim Online Sp. z o.0,;
udziatdw w ilosci 48.420 o tacznej wartosci nominalnej 4.842.000 PLN we Wschodnioeuropejskim
Centrum Handlu "Word Trade Center Gdynia Expo" Sp. z 0.0.; udziatdéw w ilosci 5.902 o fgcznej wartosci
nominalnej 590.200 PLN w Panska Klub Sp. z 0.0.; udziatéw w ilosci 528.422 w Porcie Praskim Sp. z 0.0,;
akcji Towarowa Gietda Energii S.A.; akcji Energia-Nova S.A., akcji w spoice Easy Net S.A.; udziatéw o
tacznej wartosci bilansowej 44.000 PLN w Enelka Ltd w Turcji; udziatéw Pollytag S.A., wierzytelnosci
Elektrim S.A. wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw-Konin S.A. o wysokosci 32.000.000 EURO,
wynikajacej z porozumienia podpisanego przez Elektrim S.A. w dniu 15 czerwca 2005 r. z Embud Sp. z
0.0. i Zespotem Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A.; wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Elektrim
Megadex S.A. w wysokosci 69.062.691,66 PLN, wynikajacej z pozyczki udzielonej przez Elektrim S.A. w
dniu 15 marca 2005 r.; do wysokosci sumy zabezpieczenia tj. 6.753.453.461,74 PLN.



W dniu 4 sierpnia 2006 r., Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, Zze otrzymat przez swoich petnomocnikéw w
postepowaniu arbitrazowym toczacym sie przed Sadem Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie (London
Court of International Arbitration) w sprawie Vivendi Universal S.A., Vivendi Telecom International S.A.
(tacznie ,Vivendi”) przeciwko Elektrim S.A., Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. (,Telco”) oraz Carcom
Warszawa Sp. z o.0. (,Carcom Warszawa”) (numer sprawy LCIA No. 3488; o wszczeciu sporu Spoétka
informowata w RB nr 69/03) informacje o wydaniu Zarzadzenia Tymczasowego, w ktérym Trybunat
Arbitrazowy:

1. nakazuje Elektrimowi natychmiastowe przekazanie Vivendi kopii wyroku arbitrazowego wydanego
w procesie arbitrazowym miedzy Elektrim a T-Mobile Deutschland GmbH w sprawie SCH-4939, pod
warunkiem ze Powodowie bedg przestrzega¢ obowigzkow wynikajacych z Art. 5.23(f) Trzeciej Umowy
Inwestycyjnej;

2. zakazuje Elektrimowi dobrowolnych préb sprzedazy, przenoszenia, obcigzania lub w inny sposoéb
rozporzadzania prawami do 48% udziatéw PTC;

3. nakazuje Elektrimowi wykonywanie wszelkich praw gtosu i innych praw zwigzanych z 48%
udziatébw w PTC (w tym dokonywanie jakichkolwiek nominacji do Rady Nadzorczej Zarzadu lub innych
organdw PTC) $cisle zgodnie z instrukcjami Telco, ktore zostang uzyskane przed jakimkolwiek
wykonywaniem takich praw;

4. zakazuje Elektrimowi gtosowania na jakimkolwiek zgromadzeniu wspdlnikéw PTC, w
szczegolnosci w zwigzku z podziatem jakichkolwiek zyskéw PTC, bez uprzedniego zasiegniecia
pisemnych instrukcji Telco;

5. nakazuje Elektrimowi umieszczenie wszelkich dywidend, zyskow, lub przychodéw uzyskanych w
charakterze wspdlnika PTC na rachunku escrow (zastrzezony rachunek powierniczy), ktérego
powiernikiem bedzie Sad Arbitrazu Miedzynarodowego w Londynie;

6. nakazuje Elektrimowi powstrzymanie sie od podejmowania jakichkolwiek dziatan zmierzajacych
do przeszkodzenia Telco w uzyskaniu lub utrzymaniu wpisu jako wspélnik PTC w rejestrze handlowym
badz w ksiedze udziatow;

7. stwierdzit, ze Elektrim jest uprawniony, zgodnie z art. 3.5(b)(iii) Trzeciej Umowy Inwestycyjnej, do
uzyskania powofania do Zarzadu Telco jednego lub dwdch wskazanych przez Elektrim kandydatow a
Trybunat Arbitrazowy nakazuje Powodom wspotprace w celu zapewnienia powotania do Zarzadu Telco
takiego kandydata lub kandydatéw przez Rade Nadzorcza Telco, chyba ze Rada Nadzorcza Telco,
dziatajac w dobrej wierze, bedzie miata wyjatkowo dobre powody do uznania, ze dany kandydat nie bedzie
dziatat w najlepszym interesie Telco;

8. potwierdza obowigzywanie pkt (a)(i) Pierwszego Zarzadzenia Tymczasowego, ktéry nakazuje
Elektrimowi zapewnienie, ze cztonkowie Rady Nadzorczej PTC powotywani w wyniku wykonywania praw z
udziatéw w PTC bedg powotywani przez Zarzad Telco.

Elektrim kwestionuje Zarzadzenie Tymczasowe, z uwagi na jego wady formalne i merytoryczne.
Jednoczes$nie Elektrim podkresla, ze Zarzadzenie Tymczasowe, podobnie jak wszystkie inne
merytoryczne rozstrzygniecia zapadie wczesniej w tym postepowaniu nie zostato wydane przez Arbitrow w
sposoéb jednomysiny.

W Zarzadzeniu Tymczasowym nr 7 Trybunat postanowit:

- utrzymac pkt. 2, 3, 4 i 6 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6

- utrzymac pkt.7 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6, tj. obowigzek wspotpracy Vivendi przy powotaniu
cztonka Zarzadu Telco wskazanego przez Elektrim;

- pkt. 5 Zarzadzenia Tymczasowego nr 6 zostat zmodyfikowany w ten sposoéb, ze z kwoty 600 min euro
ptatnej przez DT na mocy wyroku wiedenskiego i ztozonej do depozytu sadowego, Elektrim moze
dokonaé rozliczenia z obligatariuszami. W pozostatym zakresie wszelkie przychody Elektrimu
zwigzane ze statusem wspodlnika w PTC (dywidendy), pozostata cze$¢ kwoty 600 min euro a takze
dalsze kwoty ptatne Elektrimowi przez DT majg by¢ przekazywane na rachunek powierniczy (LCIA
zarzadzatby tym rachunkiem). Wszelkie wyptaty z rachunku zastrzezonego w celu pokrycia biezgcych
wydatkéw Elektrimu (o ile takie wydatki nie mogtyby by¢ pokryte z innych przychodéw Elektrimu)
nastepowatyby po otrzymaniu zgody Trybunatu.

Spoice zostat doreczony pozew Societe Nouvelle D’Etudes et De Gestion Suege - podmiotu zaleznego od
Vivendi S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego walnego Zgromadzenia Elektrim S.A., ktére odbyto sie 30
czerwca 2006 r. W dniu 19 czerwca 2007 r. Sad Okregowy oddalit powédztwo.

Sad Rejonowy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego doreczyt Spotce wnioski Vivendi
S.A., Societe Nouvelle d’'Investissment et de Gestion S.N.i.G oraz Societe Nouvelle D Etudes et de
Gestion SNEGE o zobowigzanie spotki do udzielenia informacii.



b/ Roszczenia Elektrim Telekomunikacja

W dniu 10 grudnia 2004 r. ET wniosto do Sadu Okregowego pozew przeciwko PTC o ustalenie, iz jest
wspolnikiem pozwanego. Elektrim, majac na uwadze, iz powddztwo to zostato wytoczone w zwigzku z
wydaniem przez Trybunat Arbitrazowy w Wiedniu w dniu 26 listopada 2004 r. wyroku czesciowego,
przystapit do postepowania w charakterze interwenienta ubocznego. Sad Okregowy wydat postanowienie
0 odrzuceniu pozwu ET.

W dniu 5 maja 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat od Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) wezwanie do
zaptaty kwoty 11 760 560 000 PLN z tytutu strat poniesionych przez ET spowodowanych dziataniami
Elektrim S.A., podjetymi w celu wykonania wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Wiedniu z dn. 26 listopada
2004 r. ET zazadata dokonania niezwtocznie zaptaty powyzszej kwoty. Zdaniem Zarzadu Elektrim S.A.
roszczenie ET nie ma podstaw, podobnie jak wczesniejsze zgdanie, aby Elektrim S.A. ztozyt oswiadczenie
w sadzie rejestrowym, ze nie jest wspolnikiem PTC, co stoi w sprzecznosci z postanowieniami
prawomocnego wyroku Trybunatu Arbitrazowego w WiedniuW czerwcu 2005 r. ET wniosta do Sadu
Okregowego w Warszawie wniosek o zabezpieczenie roszczenia o zaptate 8.798.691.700 PLN

W dniu 27 czerwca 2005 r. Elektrim S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie postanowienie o
tymczasowym zabezpieczeniu wydane pod zapowiedziane powddztwo odszkodowawcze, z ktdrym
Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. miata obowigzek wystapi¢ w terminie dwdéch tygodni. Zabezpieczenie
obejmowalo zajecie 1 334 000 akciji serii A i 2 001 000 akc;ji serii B Zespotu Elektrowni Patnéw-Adamow-
Konin S.A. oraz zakaz rozporzadzania 226 079 udziatami Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z o.o.
Zabezpieczenie wydane przez sad stalo sie bezprzedmiotowe wobec przeniesienia akcji Zespotu
Elektrowni Patnéw-Adamoéw-Konin S.A. na rzecz Embud Sp. z 0.0. w czerwcu 2005 r. W marcu 2006 roku,
Sad Apelacyjny w Warszawie po rozpatrzeniu zazalenia Elektrim S.A. orzek}, iz powyzsze zabezpieczenie
upadto.

W lipcu 2005 r. ET ztozyto kolejny wniosek o zabezpieczenie ww. opisanego roszczenia, ktére miato
polega¢ na zajeciu 88.780 udziatdw w kapitale zaktadowym spotki Embud Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie. Postanowieniem z dnia 12 sierpnia 2005 r. Sad oddalit wniosek ET.

W zwigzku z tymi postanowieniami ET ztozyto w Sgdzie Rejonowym wniosek o wyjawienie majatku Spofki.
Whiosek ten zostat oddalony przez Sad Rejonowy w dniu 17 lutego 2006 r..

W sierpniu 2005 r. ET zlozyto przeciwko Spétce pozew o zaptate 8.798.691.700 PLN lub alternatywnie o
zobowigzanie Spotki do ztozenia oswiadczenia woli. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew.

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym w sprawie z powddztwa
Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0. (ET) przeciwko Elektrim S.A. o zaptate wydat postanowienie
tymczasowe o zabezpieczeniu roszczen ET w wysokosci 8.798.691.700 PLN poprzez: zajecie
wierzytelnosci Elektrim S.A. wobec Zespotu Elektrowni Patnéw-Adaméw- Konin S.A. o wysokosci
32.000.000 EURO, wynikajacej z tzw. Porozumienia, ktére Elektrim S.A. podpisat w dniu 15 czerwca 2005
r. z Embud Sp. z 0.0. i z w/w spdtkg Zespot Elektrowni Patnow-Adamoéw-Konin S.A.; zajecie wierzytelnosci
Elektrim S.A. wobec Elektrim Megadex S.A. w wysokos$ci 69.062.691,66 PLN, ktéra wynika z pozyczki
udzielonej przez Elektrim S.A. w dniu 15 marca 2005 r.; zabezpieczy¢ roszczenia ET o zobowigzanie
Elektrim S.A. do zlozenia oswiadczenia woli o przeniesienie na ET 226.079 udziatdbw w kapitale
zaktadowym spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. , jako wktadu na pokrycie 87.986.917 udziatow o
wartosci nominalnej 100 PLN kazdy utworzonych w kapitale zaktadowym ET i objetych przez Elektrim S.A.
poprzez zakaz rozporzadzania 226.079 udziatami w kapitale zaktadowym PTC. Na skutek zazalenia
Elektrim SA, Sad Okregowy wydat decyzje o wstrzymaniu wykonania postanowienia o zabezpieczeniu

do czasu prawomocnego rozstrzygniecia zazalenia Spétki. Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone
postanowienie i zwrdcit wniosek o zabezpieczenie.

W grudniu 2005 r. ET zlozylo w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew o uznanie za bezskuteczng
umowy zastawu rejestrowego zawartej w dniu 21 pazdziernika 2004 r. miedzy Spdtka a Inwestycjami
Polskimi Sp. z 0.0. Spdtka ztozyta odpowiedZ na powyzszy pozew.

W dniu 7 lutego 2006 r. ET, Carcom Warszawa Sp. z 0.0., Elektrim Autoinvest Sp. z 0.0. ztozyly w Sadzie
Okregowym przeciwko Spoice , Polpager Sp. z 0.0., T-Mobile Deutschland GmbH oraz T-Mobile Poland
Holding No. 1 pozew o wytaczenie wspdlnikow z PTC. Jednoczesnie powodowie ziozyli wniosek o
zabezpieczenie powddztwa, kidry zostat postanowieniem Sadu Okregowego oddalony.

W pazdzierniku 2005 r. ET wystapito przeciwko Spoétce oraz Mega Investments Sp. z 0.0. 0 uznanie za
bezskuteczng w stosunku do siebie umowy zawartej pomiedzy spotkg a Mega Investments Sp. z o.0.
przenoszacej wlasnos¢ 226 079 udziatéw PTC. Spotka ztozyta odpowiedz na pozew .

Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy na posiedzeniu niejawnym rozpoznat sprawe z
wniosku Elektrim Telekomunikacja Sp. z o0.0. przeciwko Elektrim S.A. w przedmiocie udzielenia
zabezpieczenia powodztwa o odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Sad postanowit
zabezpieczyé roszczenie wnioskodawcy poprzez zakazanie Elektrim S.A. do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania przyjmowania od spotki Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. (PTC)
jakichkolwiek kwot tytutem wyptaty udziatu w zysku PTC, jak réwniez zakazanie do czasu prawomocnego
zakonhczenia postepowania obcigzania i rozporzgdzania na rzecz innych osob roszczeniem wzgledem
spotki PTC o wyptate udziatu w zysku PTC. Na skutek zazalenia Elektrim S.A. Sad Apelacyjny zmienit
zaskarzone postanowienie i wniosek o udzielenie zabezpieczenia oddalit.



W sierpniu 2006 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy doreczyt spétce pozew Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. o odwrdcenie grozacego niebezpieczenstwa szkody. Spotka ziozyta
odpowiedz na pozew.

¢/ Roszczenia Spotki przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z o.0.

W lutym 2006 r. Spétka wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko ET o zaptate ok.
183.000.000PLN z tytutu sptaty wierzytelnosci, ktére przystuguja Spoétce od pozwanego na mocy
postanowien Umowy w sprawie osiggnigcia zgody zawartej w dniu 21 listopada 2002 r. pomiedzy Spétkg a
podmiotami z grupy Vivendi oraz ET i Carcom Warszawa Sp. z 0.0..

W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Spdtka ztozyta do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Vivendi S.A., ET oraz Vivendi Telecom International S.A. o zapfate i zasadzenie solidarnie od pozwanych
na rzecz powoda koszty 9.707.409.804 PLN wraz z ustawowymi odsetkami.

d/ Sprzedaz spoéfek telefonii stacjonarnej przez Elektrim Telekomunikacja sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2003 r. zgodnie z listem intencyjnym z dnia 30 kwietnia 2003 r. podpisana zostata
pomiedzy Elektrim Telekomunikacja sp. z 0.0. (ET) i BRE Bank S.A. wstepna umowa sprzedazy akcji
spotki Regionalne Sieci Telekomunikacyjne El - Net S.A. ("EL-Net S.A.") i EL sp. z 0.0. W dniu 29 stycznia
2004 r. spotka Tele - Tech Investment Sp. z 0.0., w miejsce BRE Banku, zakupita od ET 100% akcji
spotki EL-Net S.A., 100% udziatéw w  spétce EL Sp. z o0.0. oraz 100 % udziatdbw w spoice Telefonia
Regionalna Sp. z 0.0. Powyzsze udziaty zostaly nastepnie nabyte od spotki Tele-Tech Investment Sp. z
0.0. przez spotke Netia S.A. za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia Ventures Sp. z o.0.

W odpowiedzi na dokonanie powyzszych transakcji, Zarzad Elektrim S.A. wydat oswiadczenie, w ktérym
stwierdzit, iz transakcja, na mocy ktorej Netia S.A. nabyta za posrednictwem swojej zaleznej spotki Netia
Ventures Sp. z 0.0. od Tele - Tech Investment Sp. z 0.0. (powigzanej z BRE Bank SA) 100 % akcji Spotki
,EI-Net S.A." zostata dokonana wbrew ostrzezeniom, jakie Spoétka Elektrim S.A. skierowata do ,ET” oraz
BRE Bank S.A. Zarzad Elektrim S.A. podtrzymat stanowisko, iz przedmiotem transakcji byla
zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa, ktérej zbycie w Swietle przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych
wymaga zgody Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki, podjetej kwalifikowang wigekszoscig 2/3 gtoséw. Brak tej
zgody skutkuje niewaznoscig transakcji.

W dniu 16 marca 2004 roku Elektrim S.A. wystapit przeciwko Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. z
powodztwem o stwierdzenie niewaznosci zawartej w dniu 29 stycznia 2004 roku pomiedzy Elektrim
Telekomunikacja Sp. z 0.0. i BRE Bank S.A. umowy sprzedazy akcji EL-Net S.A., udziatéw El Sp. z o.0.,
udziatéw Telefonii regionalnej Sp. z o0.0. oraz wierzytelnosci Elektrim Telekomunikacja Sp. z 0.0. w
stosunku do spoétek EI-Net S.A. i Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. Na wniosek stron postepowanie w
sprawie byto zawieszone . W dniu 13 kwietnia 2005 r. Elektrim ztozyt wniosek o podjecie postepowania.
Postanowieniem z dnia 2 maja 2005 r. sad podjat postepowanie zgodnie z wnioskiem Elektrim S.A,,
jednak w marcu 2006 roku postepowanie na mocy decyzji sadu zostato ponownie zawieszone. Sad
Okregowy oddalit pozew Spétki. Spoétka ztozyta apelacje od postanowienia Sadu Okregowego.

10.3 Postepowania w sprawie obligacji
a) Orzeczenie w sprawie obligacji

W dniu 14 wrzesnia 2005 r. angielski sad powszechny wydat orzeczenie, w ktérym sad ten uznat, ze
Elektrim S.A. naruszyt warunki obligacji. Okreslona przez sad kwota nalezna z tytutu obligacji na dziehn 16
wrzesnia 2005 r. wynosita 471.419.079,54 EUR. Od wyroku Elektrim S.A. wnidst apelacje.

W dniu 8 listopada 2005 r.Zarzad Elektrim S.A. otrzymat wiadomos¢ o oddaleniu przez sad apelacyjny w
Londynie (Civil Court of Appeals) apelacji wniesionej przez Elektrim S.A. od wyroku stwierdzajacego
wymagalnos$¢ obligacji gwarantowanych przez Elektrim S.A. Rozprawa, na ktoérej zapadio orzeczenie,
odbyta sie bez udziatu petnomocnikéw prawnych dotychczas wystepujacych w imieniu Elektrim S.A.,
ktérzy wycofali sie z reprezentowania Spotki na krotki czas przed rozprawg apelacyjna. W tej sytuaciji,
Elektrim S.A. byt pozbawiony mozliwosci obrony i nie miat mozliwosci przedstawienia swoich racji w
procesie. Sad odmowit odroczenia rozprawy na czas niezbedny dla znalezienia innych petnomocnikow,
pomimo wnioskéw skladanych w tej sprawie przez Elektrim S.A. W rezultacie, Elektrim S.A. jest zdania, ze
jego prawo do obrony w procesie zostato naruszone.

Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego
Trybunatu Sprawiedliwosci w Londynie w sprawie z powddztwa The Law Debenture Trust Corporation
p.l.c. przeciwko Elektrim Finance B.V., Elektrim S.A., Concord Trust oraz postanowienie o
zabezpieczeniu, na podstawie ktérego zostalo wszczete wobec Elekirim S.A. postepowanie w celu
wykonania zabezpieczenia.

W dniu 6 czerwca 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie Spotki na postanowienie Sadu
Okregowego o stwierdzeniu wykonalnosci wyroku Wysokiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci w Londynie w



sprawie z powddztwa The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. przeciwko Elektrim S.A. i Elektrim
Finance B.V.

b) Inne postepowania wszczete przez The Law Debenture Trust Corporation p.l.c.

W grudniu 2005 r. Powiernik wnidst pozew przeciwko Spofce oraz Inwestycjom Polskim Sp. z 0.0. 0
ustalenie niewaznosci umowy zastawu rejestrowego zawartej w pazdzierniku 2004 r. miedzy Spoétka a
Inwestycjami Polskimi Sp. z o0.0. oraz ustalenie niewaznosci o$wiadczenia woli zlozonego przez
Inwestycje Polskie Sp. .z 0.0..

Réwniez w grudniu 2005 r. Powiernik wnidst przeciwko Spotce oraz Embud Sp. z 0.0. i Mega Investments
Sp. z 0.0. pozew o stwierdzenie niewaznosci postanowien aktu zatozycielskiego Mega Investments Sp. z
0.0.

c) Postanowienie sadu w sprawie obligacji

W dniu 26 pazdziernika Zarzad Elektrim S.A. poinformowat, ze Elektrim S.A. jako Gwarant obligac;ji
wyemitowanych przez Elektrim Finance BV, dokonat tytutem sptaty tych obligacji ptatnosci kwoty 525 min
EUR na rzecz Powiernika obligacji, firmy The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. w Londynie. Ptatno$¢
obejmowata kwote gtdwng obligacji, odsetki oraz koszty Powiernika.

W dniu 20 czerwca 2007 r. zostat wydany wyrok ustalajgcy, na mocy ktérego angielski sad powszechny
stwierdzit, ze nie ma przeszkéd aby Powiernik przekazat Obligatariuszom kwote 525 milionéw Euro,
zaptacong przez Elektrim S.A. jako gwaranta obligacji, w dniu 26 pazdziernika 2006 r. (RB nr 45/2006) z
przewidzianymi powotanym wyzej wyrokiem potraceniami. Sad ustalit ponadto, iz w $Swietle Drugiej
Uzupetniajacej Umowy Powierniczej z dnia 15 listopada 2002 r., zaptata Powiernikowi kwoty 525 milionéw
Euro nie spowodowata umorzenia obligacji oraz zwolnienia ustanowionych na rzecz Powiernika
zabezpieczen na skiladnikach majatku Elektrimu, poniewaz obligacje nie zostaty w pemni rozliczone.
Powotana powyzej umowa z 2002 roku, podpisana przez éwczesny zarzad Elektrimu, umozliwita
Powiernikowi, mimo zaptaty kwoty 525 milionéw Euro obejmujgcej kwote gtéwng, odsetki oraz koszty,
zatrzymanie tej ptatnosci z prawem dalszego naliczania odsetek w wysokosci 118.000 Euro dziennie oraz
obcigzenia Elektrimu kosztami, w tym kosztami postepowan prowadzonych przez Powiernika i
Obligatariuszy przeciwko Elektrim S.A..

Powyzej powotany wyrok wydany zostat w postepowaniu wszczetym przez The Law Debenture
Corporation p.l.c. — Powiernika, ktéry w dniu 26 kwietnia 2007 r. - tj. dopiero w 6 miesiecy po dokonaniu
przez Elektrim ptatnosci 525 min Euro - wystapit z wnioskiem o ustalenie, ze moze on dokonac¢ podziatu tej
kwoty pomiedzy Obigatariuszy. W zaistniatej sytuacji Elektrim S.A. wystepuje do Powiernika z wnioskiem o
zwolnienie spod ustanowionych na jego rzecz zabezpieczen niektérych skladnikéw majatku Elektrim S.A.,
w celu pozyskania srodkéw umozliwiajacych uregulowanie ptatnosci, a w konsekwencji umorzenie
obligaciji.

d) Inne postanowienia sadowe

W dniu 26 wrzesnia 2006 r. sgd w Amsterdamie w postepowaniu z wniosku The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. o ogtoszenie upadtosci spotki Elektrim Finance B.V. (spétka zalezna od Elektrim S.A.)
postanowit, zgodnie z wnioskiem Elektrim Finance B.V., zawiesi¢ ptatnos¢ jej zobowigzan (moratorium).
W dniu 4 pazdziernika 2006 r. sagd w Amsterdamie z wniosku Administratora wyznaczonego przez sad,
ogtosit upadtos¢ spétki Elektrim Finance B.V.

10.5 Komisja Nadzoru Finansowego - Wszczecie postepowania

W dniu 31 lipca 2007 r. Spétka otrzymata z Komisji Nadzoru Finansowego Postanowienie o wszczeciu z
urzedu postepowania w celu ustalenia czy Spotka wlasciwie wykonata obowigzki, o ktérych mowa w art.
56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

11. Inne informacje emitenta dla oceny jego sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego

Jak spotka informowata w poprzednich raportach, Elektrim SA, dziatajagc na podstawie art. 57 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, nr 184,
poz. 1539), z uwagi na istnienie powaznego zagrozenia naruszenia stusznego interesu Spofki, skierowat
do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci
informac;ji poufnych. Niniejszy raport uwzglednia nie przekazanie do publicznej wiadomosci tych informaciji.



