INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 11 KWARTAL 2007 R.

Zgodnie z § 91 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209,
poz. 1744), BIOTON S.A. (,,Spotka) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowos$ci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiegi wedlug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

Sprawozdania finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. i dane narastajaco od
01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.04.2006 r. do 30.06.2006 r. i narastajaco
0d 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. nie podlegaty
badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta, natomiast porownawcze dane finansowe na 31.12.2006 r.
130.06.2006 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego audytora.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

W dniu 09.03.2007 r. Grupa objeta petna kontrolg nad Grupa Kapitatowa BioPartners Holdings AG (,,Grupa
BioPartners”). Ze wzgledu na fakt, iz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za I
kwartat 2007 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy BioPartners byly w trakcie przeksztatcania na
zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Grupie oraz nie zostalo jeszcze zakonczone rozliczenie nabycia
w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoséci Finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy BioPartners zostato obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy w niniejszym
kwartale. Warto$¢ akcji spotki BioPartners Holdings AG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za [ kwartat 2007 r. wykazano w cenie nabycia.

Przy objeciu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BioPartners skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy dla uproszczenia przyjeto zalozenie, iz objecie kontroli nad Grupa BioPartners miato
miejsce 01.03.2007 r. Nie wystapily istotne zdarzania pomigdzy dniem 09.03.2007 r. oraz dniem 01.03.2007 r.,
ktore miatyby wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Przy ustalaniu wartoSci firmy na dzien objecia kontroli nad Grupa BioPartners wartosci nabytych
zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedlug ich wstepnych
szacunkow. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiada pelnych informacji na
temat wartosci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz
zobowigzan warunkowych Grupy BioPartners. Zgodnie z MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”
Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12 miesigcy od dnia objgcia kontroli moze ujaé korekty wartosci szacunkowych
przyjetych w poczatkowym rozliczeniu. Réznica pomigdzy cena nabycia oraz warto$cia aktywow netto Grupy
BioPartners objetych przez Grupg oraz powstanie ujemnej wartosci firmy wynika z faktu, iz Grupa jest w stanie
zapewni¢ odpowiednie finansowanie rozwoju Grupy BioPartners, co zapewni wigksze wykorzystanie potencjatu
Grupy BioPartners oraz posiadanych przez Grupg BioPartners licencji.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sa w tysiacach ztotych.

Przy przeliczeniu PLN na EURO zastosowane zostaty nast¢pujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:
0 30.06.2006 r. —4,0434,
o 31.12.2006r.—3,8312,
0 30.06.2007 r. — 3,7658,



e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego Srednig arytmetyczna Srednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie, i

tak:

O O0OO0Oo

za drugi kwartat 2006 r. — 3,9549,
za dwa kwartaty 2006 r. narastajaco — 3,9002,
za drugi kwartat 2007 r. — 3,7909,
za dwa kwartaty 2007 r. narastajaco — 3,8486.

2. Aktywa i zobowiagzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw majatku

2.1. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty
0 48.158 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2007 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty
0 3.577 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2007 r.

2.2. Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wzrosty o 33.218 tys.

7t w stosunku do stanu na 31.03.2007 r.

BIOTON S.A.

W okresie od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r. zobowiazania z tytulu podatku odroczonego zmniejszyly si¢
0 720 tys. zt w stosunku do stanu na 31.03.2007 r.

2.3. Rezerwy i odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikdédw majatku

Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

Stan na . . .. . Stan na
Tytul 31.03.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2007
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 1853 - 41 1812
Odpis aktualizujacy zapasy 288 46 - 265
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 602 878 - 1480
BIOTON S.A.
Stan na . . .. . Stan na
Tytul 31.03.2007 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2007
Odpis aktualizujacy naleznosci 741 - 18 723
Odpis aktualizujacy zapasy 219 46 - 265
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
578 35 - 613

i podobne




3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. dziala w branzy farmaceutycznej i nie posiada segmentéw geograficznych;
jej przychody i wyniki zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
od 31.03.2007 r. do 30.06.2007 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy krajowej

W ciagu ostatnich 12 miesigcy (07/2006 — 06/2007) sprzedaz ,,Gensulin” byta o 16 % wyzsza niz
w analogicznym okresie 2005/2006. Spotka wykazuje najwigksza dynamike sprzedazy w tym segmencie - ponad
dwukrotnie wyzsza niz tendencja rynku.

Na rynku antybiotykow zanotowano znaczne przekroczenie planowanej sprzedazy. Warto$¢ sprzedazy
antybiotykow na rynku (bez sprzedazy bezposredniej) w minionych 12 miesiacach wyniosta ponad 60 min PLN,
co oznacza 22 % wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2005/2006.

4.2. Rozszerzenie skali dzialania

10.05.2007 r. Spotka powzigla wiadomosé, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Stuzby Nadzoru w Sferze
Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z 08.05.2007 r. wszystkie
dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaly wpisane na federalna
listg lekow refundowanych (DLO).

Whisanie na listg refundacyjng otwiera przed Spotka mozliwos¢ statej sprzedazy insuliny w systemie DLO, w
ramach ktdrego wylonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z producentami
insuliny (por RB 18/2007).

14.05.2007 r., 27.06.2007 r. i 29.06.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej
(,BIOTON WOSTOK?”) zawart z partnerami rosyjskimi w ramach systemu DLO umowy sprzedazy preparatu
,»@ensulin” produkowanego przez Spotke (,,Umowy Sprzedazy”). Laczna wartos¢ Uméw Sprzedazy wyniosta
okoto 39 mln PLN (por. RB 19/2007, RB 29/2007 i RB 30/2007).

29.06.2007 r. BIOTON WOSTOK zawart z partnerem rosyjskim umowg sprzedazy ,,Gensulin” o wartosci okoto
23 mln PLN, przewidujacej dostawy preparatu w ramach przetargéw regionalnych obejmujacych pozostata czgsé
rynku rosyjskiego rynku insuliny (por. RB 30/2007).

4.3. Rejestracje krajowe

W 1II kwartale 2007 r. kontynuowano proces harmonizacji dokumentacji rejestracyjnej jak rowniez zmian
porejestracyjnych produktow leczniczych Spotki.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W 1II kwartale 2007 r. Spotka otrzymata informacje o rejestracji ,,Gensulin” w Salwadorze i rerejestracji
,Biofuroksymu”, ,,Biotaksymu”, ,,Biotraksonu” i ,,Biotumu” na Bialorusi.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

W II kwartale 2007 r. BIOTON S.A. zakonczyta prace badawczo - rozwojowe nad hormonem wzrostu
i interferonami oraz wykonata serie informacyjne tych preparatow w ramach projektéw realizowanych we
wspolpracy z KBN.

W ramach Grupy, Grupa BioPartners kontynuowata prace rozwojowe nad:
e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu (,,Valtropin”), ktory jest w trakcie
przygotowania do wprowadzenia na rynek Unii Europejskiej,
e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu o przedluzonym czasie uwalniania
substancji czynnej (,,Valtropin SR”), stosowanym w przypadku niedoboréw hormonu wzrostu (przede
wszystkim u dzieci), jak rowniez w przypadku wystgpowania syndromu Turner’a; ,,Valtropin SR”



wymaga cotygodniowego podawania, a nie jak w przypadku zwykltego ,,Valtropin’u” podawania
codziennego - obecnie trwa III etap badan klinicznych,

e lekiem zawierajacy interferon beta (,,Biferonex”), stosowanym w leczeniu stwardnienia rozsianego -
obecnie w trakcie przygotowania do ztozenia dossier rejestracyjnego do EMEA,

e lekiem zawierajacy rybawiryng (,,Ravanex”), stosowanym w leczeniu wielu rodzajow chordb
wirusowych - obecnie w trakcie opracowywania dossier rejestracyjnego.

4.6. Inwestycje

Budowa wytworni lekéw insulinowych w Orle w Federacji Rosyjskiej
e  Trwaly roboty wykonczeniowe.
e Trwaly prace instalacyjne i montazowe.
e Dokonano wyboru dostawcéw maszyn i urzadzen oraz podpisano stosowne umowy - odbywaja sig
odbiory techniczne.
e Trwaja przygotowania do instalacji maszyn i urzadzen.
e  Zostal wykonany projekt laboratorium oraz kompletowane jest wyposazenie.

Modernizacja Zakladu Produkcyjnego w Duchnicach w celu uzyskania migdzynarodowych certyfikatéw
pozwalajacych produkowaé leki cefalosporynowe w warunkach zgodnych z wymaganiami cGMP
e Trwaly ostatnie odbiory techniczne pomieszczen (planowane zakonczenie - sierpien 2007 r.)

Stworzenie w Macierzyszu bazy technicznej dla produkcji nowoczesnych lekéw otrzymywanych
technikami  biotechnologicznymi, w tym przy zastosowaniu genetycznie modyfikowanych
mikroorganizmow
e Trwa modernizacja urzadzen i linii produkcyjnych w Zakladzie Biotechnologii i Zakladzie
Produkcyjnym w Macierzyszu, majaca na celu zwigkszenie istniejacych zdolnosci produkcyjnych.
o W fazie koncowe;j jest projekt wykonawczy nowych obiektow.
e  Zakontraktowano nowe maszyny i urzadzenia - odbywaja si¢ odbiory i dostawy.
e  Obecnie trwa budowa nowych budynkow:
0 produkcyjnego 3 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 5000 m?,
0 magazynowego 3 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 2700 m?,
0 technicznego (kotlownia) 2 - kondygnacyjnego o powierzchni zabudowy okoto 800 m”.
e Zakonczyly si¢ prace doswiadczalne i projektowe w ramach budowy dwustopniowej oczyszczalni
$ciekow. Zostata wybrana technologia oraz dostawca maszyn i urzadzen.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Nabycie BioPartners Holdings AG

W dniu 09.03.2007 r. Grupa objeta pelng kontrolg nad Grupa Kapitalowa BioPartners Holdings AG (,,Grupa
BioPartners”). Ze wzgledu na fakt, iz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za I
kwartat 2007 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy BioPartners byly w trakcie przeksztalcania na
zasady rachunkowo$ci obowiazujace w Grupie oraz nie zostalo jeszcze zakonczone rozliczenie nabycia
w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy BioPartners zostalo obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy w niniejszym
kwartale. Warto$¢ akcji spotki BioPartners Holdings AG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za | kwartal 2007 r. wykazano w cenie nabycia.

Przy ustalaniu warto$ci firmy na dzien objecia kontroli nad Grupa BioPartners wartosci nabytych
zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedlug ich wstepnych
szacunkow. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiada pelnych informacji na
temat wartosci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz
zobowigzan warunkowych Grupy BioPartners. Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12 miesi¢cy od dnia objgcia kontroli moze ujaé korekty wartosci szacunkowych
przyjetych w poczatkowym rozliczeniu. Réznica pomigdzy cena nabycia oraz warto$cia aktywow netto Grupy
BioPartners objetych przez Grupg oraz powstanie ujemnej wartosci firmy wynika z faktu, iz Grupa jest w stanie
zapewni¢ odpowiednie finansowanie rozwoju Grupy BioPartners, co zapewni wigksze wykorzystanie potencjalu
Grupy BioPartners oraz posiadanych przez Grupg BioPartners licencji.



5.2. Koszty finansowe

Spotka dokonuje wyceny inwestycji kapitatlowych wedtug wartosci rynkowej. W 11 kwartale 2007 r. odpis
aktualizacyjny wynikajacy z wyceny inwestycji w spotkg HTL - Strefa S.A. wedlug wyceny na dzien
30.06.2007 r. wyniost 8.836.300,00 PLN i zostal odniesiony w koszty finansowe drugiego kwartatu.

BIOTON S.A. finansuje inwestycje w spotkach zaleznych i1 stowarzyszonych w formie pozyczek, ktére maja
charakter dlugoterminowy. W zwiazku ze znaczna aprecjacja polskiego zlotego wzgledem dolara
amerykanskiego Spotka odniosta na dzien 30.06.2007 r. w koszty finansowe ujemne réznice kursowe w kwocie
12.774.270,36 PLN.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazyé, ze wigkszo$¢
nowych przypadkéw cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ rownowagg metaboliczna pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczgSciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo§¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykow charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilo$ci ro$nie
od wrzesénia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nastgpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoscia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy glownie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywaé na sezonowo$¢ sprzedazy wydtuzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykow, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartoSciowych

09.03.2007 r. Spotka zawarla z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zakladowym spétki BioPartners Holdings AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(,,Umowa”). Zaplatg za akcje BioPartners stanowilo 81.489.729 akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii I
o warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda (,,Akcje Serii I”’). 20.04.2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii I (por. RB 8/2007 1 14/2007).

8. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbylo si¢ 28.06.2007 r. przeznaczyto zysk Spotki za 2006 r. w kwocie
70.726.164,42 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych w kwocie 1.381.258,55 PLN, a pozostala kwotg 69.344.905,87
PLN na kapital zapasowy Spoéiki. Straty z lat ubieglych powstaly w wyniku nierozliczenia kosztow
transakcyjnych zwiazanych ze sprzedaza produktéw Spotki na terenie Egiptu. W sprawozdaniu finansowym za
rok 2006 Spotka dokonata korekty btedow poprzednich okresow. (por. RB 26/2007 i RB 31/2007).

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Program emisji obligacji BIOTON S.A.

23.07.2007 r. Zarzad Spoiki przyjat program emisji obligacji zwyktych na okaziciela (,,Obligacje”, ,,Program”).
W ramach Programu obowiazki agenta emisji, agenta platniczego, depozytariusza i gwaranta nabycia czg$ci
emisji petni BRE Bank S.A.



Najwazniejsze z zatozen Programu to:

® laczne zadtuzenie Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji nie przekroczy maksymalnej wartosci
Programu réwnej 200.000.000,00 PLN liczonej wedtug warto$ci nominalnej Obligacji,

Obligacje nie beda przedmiotem oferty publiczne;j,

emisje Obligacji dokonywane bgda w trybie zlecenia emisji transzy,
Obligacje zostang wyemitowane w formie zdematerializowanej,
rodzaj Obligacji - dyskontowe, kuponowe,

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 10.000,00 PLN Iub wielokrotnos¢ tej kwoty.

Spotka przewiduje, ze srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang wykorzystane m. in. na dalsze finansowanie
inwestycji, projektow rozwojowych dotyczacych produktéow leczniczych i kapitalu obrotowego Spotki oraz
Grupy (por. RB 35/2007).

10.08.2007 r. warto$¢ nominalna obligacji emitowanych w ramach w/w programu wyniosta 120.000 tys. PLN
1 przekroczyta warto$¢ 10 % kapitatéw wiasnych Spotki (,,Obligacje”).

Dane o emitowanych transzach:

I transza II transza
Dzien emisji 24.07.2007 r. 10.08.2007 r.
Dzien wykupu 24.09.2007 r. 09.07.2008 1.
Rodzaj emitowanych Obligacji dyskontowe dyskontowe
Wielkos$¢ emisji 500 szt. 700 szt.
Warto$¢ nominalna 1 Obligacji 100.000,00 PLN 100.000,00 PLN
Cena emisyjna 1 Obligacji 99.136,10 PLN 94.560,70 PLN

Obligacje podlegac¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu wykupu w siedzibie
agenta platniczego.

Na dzien 30.06.2007 r. warto§¢ zobowiazan Spotki wyniosta 324.651 tys. zl, a przewidywana wartos$¢
zobowiazan Spotki do czasu wykupu Obligacji wyniesie okoto 425.000 tys. zt (por. RB 40/2007).

9.2. Pozyczka dla BioPartners Holdings AG

30.07.2007 r. Spoélka, jako pozyczkodawca, zawarta z BioPartners Holdings AG zsiedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”), jako pozyczkobiorca, aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 09.03.2007 r., opisanej w raporcie
biezacym 28/2007 z dnia 27.06.2007 r. (,,Aneks”, ,,Umowa Pozyczki”).

Na mocy Aneksu warto$¢ Umowy Pozyczki podwyzszono o 1.800.000,00 USD do tacznej kwoty 29.966.780,32
USD. Pozostale postanowienia Umowy Pozyczki nie ulegly zmianie (por. RB 37/2007).

9.3. Sprzedaz ,.Gensulin” na rynku rosyjskim

01.08.2007 r. i 09.08.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO zsiedziba w Federacji Rosyjskiej (,BIOTON
WOSTOK”) zawart z partnerem rosyjskim umowy sprzedazy preparatu ,,Gensulin” i antybiotykow
produkowanych przez Spétke (,,Umowy Sprzedazy”).

Warto$§¢ Umow Sprzedazy wyniosta okoto 16 min PLN (por. RB 38/2007 i 39/2007).

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od zakonczenia roku obrotowego 2006 nie wystapity zmiany zobowiazan lub aktywow warunkowych
BIOTON S.A.




11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2007 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON TRADE Sp. z o0.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

0 Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

0 SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatéw i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatéw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen Israel Ltd z siedziba
w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu i Shreya Biotech Private Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie),

0 Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatéw i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki (24 %
bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen Ltd),

0 BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest wiascicielem 100 % udziatow w spotkach: BioPartners
GmbH z siedzibq w Baar w Szwajcarii oraz BioPartners GmbH z siedziba w Riisselsheim
w Niemczech,

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

0 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,

0 BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,

0 INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd, Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical
Company Ltd i Grupy Kapitalowej Biopartners Holdings AG.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.
12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

12.1. Inwestycja na Ukrainie

04.06.2007 r. Spotka otrzymata informacje¢, iz sad gospodarczy dla miasta Kijowa wydal wyrok w sprawie
z powodztwa ZAO Slavutych (,,Slavutych”), w ktorym to wyroku potwierdzit, ze spotki Mindar Holdings Ltd
(,Mindar”) oraz Germonta Holdings Ltd (,,Germonta”) nabyly akcje ZAO Indar (,Indar”) zgodnie
z przepisami prawa a w zwiazku z tym Mindar jest wlascicielem 21,13 % akcji Indar, a Germonta jest
wlascicielem 8,16 % akcji Indar.

W konsekwencji sad dokonal ostatecznego zniesienia zabezpieczenia roszczen Slavutych, polegajacego na
zakazie rozporzadzania akcjami Indar posiadanymi przez Mindar i Germonta.

BIOTON S.A. posiada 100% udziatéw Mindar oraz 100 % udzialdéw Germonta, a poprzez te spotki, 29,29%
akcji Indar. Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zakladowym Indaru i dalsze
zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 129/2006 i RB 23/2007).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2007.



14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spolki w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 1.015.052.066 37,29
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 254.191.000 9,34
3 [NIHONSWI AG 155.000.000 5,69
4 |Pozostali 1.297.659.739 47,68
Razem 2.721.902.805 100,00

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spotki — posiada 3.047.670 akcji; brak zmian (por. RB 8§9/2006 i RB

103/2006),

e stan posiadania akcji Spolki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:

0 Pawet Gricuk: 2.100.000; brak zmian (por. RB 133/20006),

0 Stawomir Petelicki (z dniem 26.07.2007 r. zrezygnowat z cztonkowstwa w Radzie — por. RB
36/2007): 10.000 akcji; brak zmian (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB 96/2006, RB 101/2006, RB
112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),

0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006 i RB 106/20006),

0 Krzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006 i RB 108/2006).

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W II kwartale 2007 r. nie toczyly si¢ postgpowania o wartosci wyzszej niz 10 % kapitatow wiasnych Spotki,
ktoérych strong bytaby Spotka badz jednostka od niej zalezna.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke¢ od niej zalezng jednej lub wielu transakeji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (laczna warto$¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Spétke lub jednostke od niej zalezng

17.1. Pozyczka dla SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spoltka jako pozyczkodawca zawarta ze swoja jednostka zalezng - SciGen Ltd (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorcg umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka™) z przeznaczeniem, m. in., na
ptatnosci SciGen zwiazane z: (i) zawartag w dniu 23.05.2006 r. umowa pomigdzy SciGen, Shreya Biotech Private
Ltd oraz jej dotychczasowymi wspodlnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i Izraelu. Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostata udostgpniona do 2011 r.
(por. RB 100/2006).



14.05.2007 r. i 28.05.2007 r. Spoétka zawarta z SciGen aneksy nr 7 i 8 do umowy Pozyczki, ktérymi
podwyzszono kwotg Pozyczki o 6.200.000,00 USD do tacznej kwoty 30.800.000,00 USD (por. RB 20/2007
i RB 21/2007).

17.2. Pozyczka dla BioPartners Holdings AG

09.03.2007 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta z BioPartners Holding AG (,,BioPartners”) jako
pozyczkobiorca umoweg pozyczki w wysokosci 15.766.780,32 USD (,,Pozyczka”) Warunki Pozyczki nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostala udost¢pniona do 2010 r.
z przeznaczeniem na splatg¢ pozyczek udzielonych BioPartners przez podmioty z grupy DLJ Merchant Banking
Partners, projektéw rozwojowych zwiazanych z produktami leczniczymi oraz zwigkszenie kapitatu obrotowego
BioPartners.

04.04.2007 r., 25.04.2007 r., 21.05.2007r. 1 26.06.2007 r. Spotka zawarta z BioPartners aneksy nr 2, 3,41 5 do
umowy Pozyczki, ktorym podwyzszono kwotg Pozyczki 0 9.400.000,00 USD do tacznej kwoty 28.166.780,32
USD (por. RB 28/2007).

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczKki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spolki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan przez Spétke

19.1.  Nabycie BioPartners Holdings AG

W dniu 09.03.2007 r. Grupa objeta pelng kontrolg nad Grupa Kapitalowa BioPartners Holdings AG (,,Grupa
BioPartners”). Ze wzgledu na fakt, iz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za I
kwartat 2007 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy BioPartners byly w trakcie przeksztalcania na
zasady rachunkowo$ci obowiazujace w Grupie oraz nie zostalo jeszcze zakonczone rozliczenie nabycia
w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy BioPartners zostalo obj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy w niniejszym
kwartale. Wartos$¢ akcji spotki BioPartners Holdings AG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za [ kwartal 2007 r. wykazano w cenie nabycia.

Przy ustalaniu wartoSci firmy na dzien objecia kontroli nad Grupa BioPartners wartosci nabytych
zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedlug ich wstepnych
szacunkow. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiada peilnych informacji na
temat wartosci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz
zobowiazan warunkowych Grupy BioPartners. Zgodnie z MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych”
Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12 miesigcy od dnia objgcia kontroli moze ujac korekty wartosci szacunkowych
przyjetych w poczatkowym rozliczeniu. Réznica pomigdzy cena nabycia oraz warto$cia aktywow netto Grupy
BioPartners objetych przez Grupg oraz powstanie ujemnej wartosci firmy wynika z faktu, iz Grupa jest w stanie
zapewni¢ odpowiednie finansowanie rozwoju Grupy BioPartners, co zapewni wigksze wykorzystanie potencjalu
Grupy BioPartners oraz posiadanych przez Grupg BioPartners licencji.

19.2.  Koszty finansowe

Spotka dokonuje wyceny inwestycji kapitatowych wedlug warto$ci rynkowej. W II kwartale 2007 r. odpis
aktualizacyjny wynikajacy z wyceny inwestycji w spotkg HTL - Strefa S.A. wedlug wyceny na dzien
30.06.2007 r. wyniost 8.836.300,00 PLN i zostat odniesiony w koszty finansowe drugiego kwartatu.

BIOTON S.A. finansuje inwestycje w spotkach zaleznych i stowarzyszonych w formie pozyczek, ktore maja
charakter dlugoterminowy. W zwiazku ze znaczna aprecjacja polskiego zlotego wzgledem dolara

amerykanskiego Spotka odniosta na dzien 30.06.2007 r. w koszty finansowe ujemne réznice kursowe w kwocie
12.774.270,36 PLN.



20. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Nabycie udziatéw SciGen Ltd (,.SciGen™)

Do 31.03.2006 r. Spotka nabyta tacznie 500.026.507 akcji SciGen, stanowiacych 90,54 % kapitatu zaktadowego
i liczby glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki, za: (i) gotowke w kwocie 33.969.873,09 AUD (co wg
srednich kursow NBP z dni poszczegdlnych transakcji stanowi rownowartos¢ 82.110.613,53 PLN), (ii) 298.358
akcji BIOTON S.A serii D, po cenie emisyjnej 9,63 PLN kazda oraz (iii) po potraceniu wzajemnych zobowiazan
Spotki i Scitech Genetics Pte Ltd, wynikajacych z umowy z 27.10.2005 r. — 2.020.579 akcji BIOTON S.A. serii
E, po cenie emisyjnej 7,40 PLN kazda.

Zwigkszenie wielkosci udziatu Spotki w SciGen oraz wiaczenie SciGen do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
stanowi element realizacji globalnej strategii rozwoju Spotki polegajacej na ekspansji dziatalnosci BIOTON S.A.
poza granice Polski poprzez znaczace umocnienie w latach 2007 - 2008 swojego udzialu w sprzedazy
(i) rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji, w szczegolnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby na rynku §wiatowym (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005, RB 48/2005,
RB 66/2006, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

20.2. Inwestycja w Chinach

20.04.2006 r. Spotka zawarta umowe¢ w sprawie utworzenia spotki joint—venture pod firma Hefei - SciGen -
Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui), w Chinach (,,Joint -Venture”)
oraz umowe¢ spotki Joint—Venture. Poza Spolka stronami obu uméw sa nastgpujace podmioty: Hefei Life
Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (,,Hefei”’) oraz SciGen
Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen’).

BIOTON S.A. bedzie posiadata 24 % w kapitale zaktadowym Joint -Venture, Hefei — 25 %, a SciGen — 51 %.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 milionow USD, z czego 12,5 miliona stanowiag wplaty na kapitat zaktadowy.
Wysoko$¢ oraz terminy wptat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka wplaci
450 000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwotg w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu dwoch lat od daty
rejestracji Joint —Venture; (ii) SciGen wptaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwot¢ w wysokosci
5418 750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w ciagu 30 dni wniesie aportem prawo
uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2.025.000,00 USD w gotowce w ciagu dwoch lat od
rejestracji Joint -Venture.

Na dzien 30.06.2007 r. wysoko$¢ wplat na kapitat zaktadowy Joint — Venture prezentowala si¢ nast¢pujaco:
Spotka — 1.365.000,00 USD, SciGen — 2.905.522,00 USD, Hefei — aport o wartosci 1.100.000,00 USD.

04.07.2006 r. Spotka zostala zawiadomiona o wyrazeniu zgody przez delegature Ministra Gospodarki Chin
w Hefei na utworzenie Joint -Venture.

W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej Spoltki oraz zgody Rady
Dyrektorow SciGen warunki zawieszajace umowy w sprawie utworzenia Joint-Venture oraz umowy Joint-
Venture, opisanych w RB 36/2006, zostaty spelnione.

W wyniku uzyskania powyzej wymienionych zgod oraz w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci (business license), Joint—Venture moze rozpocza¢ dziatalnos¢, ktorej przedmiotem begdzie produkcja
i sprzedaz insuliny, szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz prowadzenie badan
rozwojowych w zakresie innych produktow biotechnologicznych

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwié szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” (por. RB. 71/2005,
RB 36/2006 i RB 83/2006).

20.3. Umowy pomiedzy BIOTON S.A.. Ferring International Center S.A., Bio-Technology General
(Israel) Ltd, Diosynth B.V. i SciGen Ltd

13.06.2006 r. Spotka i jednostka zalezna Spoiki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyly od spolki Ferring International
Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych uméw licencyjnych na wytwarzanie
rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz z umowy licencyjnej na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej
pomigdzy zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V. (,,Diesynth”).
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Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje’’) obejmuja
acznie terytoria wszystkich krajow na $wiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spoblka nabyla prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat
i naleznoéci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i Pacyfiku
bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony ryczattowe
wynagrodzenie,

e Spoélka oraz SciGen uzyskaly mozliwo$¢ wytwarzania oraz sprzedazy na catym $wiecie insuliny
iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bedace wlasno$cia grupy kapitatlowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywaé do Spotki wszelkie optaty, ktore spotkom grupy kapitalowej Ferring
bedzie wptaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej produkowanej w oparciu o
patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze naleznos$ci dotycza sprzedazy insuliny iniekcyjnej na
caltym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy Zachodniej, obu Ameryk (w tym Stanow
Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynnosci prawnych 100 % przychodow otrzymywanych przez Spotke oraz jej jednostke
zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym S$wiecie, wytwarzanej w oparciu o patenty grupy
kapitalowej Ferring, pozostanie w wytacznej dyspozycji tych podmiotow jako sprzedajacych insuling iniekcyjna,
bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych opfat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokow w realizacji globalnej strategii
Spotki, ktory ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy insuliny
iniekcyjnej na catym $wiecie (por. RB 66/2000).

20.4. Inwestycja na Ukrainie

Do 31.12.2006 r. Spotka nabyta posrednio 4.738.685 akcji INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina)
(,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zaktadowego Indaru, w tym: (i) 3.418.361 akcji (21,13 % kapitatu
zaktadowego) za taczna ceng 10.101.358,00 USD na podstawie umowy z 21.03.2006 r. pomigdzy BIOTON
S.A. ispdtka prawa cypryjskiego DAVEYTON CONSULTANS Ltd z siedziba w Nikozji oraz (ii) 1.320.324
akcji (8,16 % kapitalu zaktadowego) za laczna ceng 13.883.744,02 PLN na mocy umowy z dnia 20.03.2006 r.
pomigdzy Spodtka a UniCredit CA IB Polska S.A. z siedziba w Warszawie (wczes$niej CAIB Polska S.A.)

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stala sig, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostep do produktéw komplementarnych (Indar posiada
w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyskata prawo pierwokupu
pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy spoftki.
Strategicznym zamiarem Spotki jest uzyskanie kontroli w kapitale zakladowym Indaru i dalsze zwigkszanie
obecnosci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB 49/2006 i RB 135/2006).

20.5. Dzierzawa przedsiebiorstwa LFO Sp. z 0.0. w upadto$ci

03.01.2007 r. Spotka zawarla z syndykiem masy upadtosci Laboratorium Frakcjonowania Osocza Sp. z o.0.
z siedziba w Mielcu umowe dzierzawy przedsigbiorstwa wchodzacego w sktad masy upadtosci (,,Umowa”,
»Przedsigbiorstwo”).

Umowa zostat zawarta na 10 lat, przy czym Spoétka posiada prawo pierwokupu Przedsigbiorstwa.
Wysokos$¢ czynszu dzierzawnego zostata ustalona na 80.000,00 PLN miesigcznie.

W wyniku wykonania Umowy Spétka rozszerzy swoja dziatalno$¢ o produkcje preparatow krwiopochodnych,
wykorzystywanych w leczeniu skaz krwotocznych (m.in. hemofilii). Spotka nawigzata rowniez wspotpracg z
jednym z najwigkszych europejskich producentéw preparatow krwiopochodnych, ktéra pozwoli na dokonczenie
inwestycji, a takze efektywne wdrozenie technologii produkcji preparatdw krwiopochodnych w
Przedsigbiorstwie, a nastgpnie frakcjonowanie osocza i sprzedaz wytworzonych produktéw na rynku polskim
i wybranych strategicznych rynkach zagranicznych (por. RB 1/2007).
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20.6. Rejestracja i sprzedaz ..Gensulin” w Federacji Rosyjskiej

12.09.2006 r. Spotka otrzymata, wystawione przez Federalna Stuzbg¢ Nadzoru w Sferze Ochrony Zdrowia
i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej, $wiadectwa rejestracyjne dla nastgpujacych form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanych przez Spotke:

e ,Gensulin R” 100 j.m./ml roztwér do iniekcji,

e Gensulin M 30” 100 j.m./ml zawiesina do iniekc;ji,

e ,Gensulin N” 100 j.m./ml zawiesina do iniekcji
(,,Swiadectwa Rejestracyjne”).

Wystawienie Swiadectw Rejestracyjnych réwnowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na terenie Federacji
Rosyjskiej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystepowata
Spotka. (por. RB 120/2006).

10.05.2007 r. Spotka powzigta wiadomosé, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Stuzby Nadzoru w Sferze
Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z dnia 08.05.2007 r. wszystkie
dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaly wpisane na federalna
listg lekow refundowanych (DLO).

Whisanie na liste¢ refundacyjna otwiera przed Spotka mozliwos¢ statej sprzedazy insuliny w systemie DLO,
w ramach ktorego wytonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy z
producentami insuliny (por RB 18/2007).

Poczawszy od 20.02.2007 BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,,BIOTON
WOSTOK?”) zawarl z partnerami rosyjskimi siedem umow sprzedazy produktow Spotki, w tym pie¢ w ramach
systemu DLO. Laczna warto$¢ w/w umow wynosi okoto 107 min PLN (por. RB 3/2007, RB 19/2007, RB
29/2007, RB 30/2007, RB 38/2007 1 39/2007).

20.7. Nabycie BioPartners Holdings AG

09.03.2007 r. Spétka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg nabycia
100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holdings AG z siedziba w Szwajcarii (,,BioPartners”)
(,Umowa”). Zaptatg za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii I o
warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda. Ponadto, zgodnie z Umowa, Spoétka splacita pozyczki udzielone
BioPartners przez DLJ w wysokosci 15.766.780,32 USD, na dzien 09.03.2007 r., wraz z naleznymi odsetkami
(,,Pozyczki”).

BioPartners jest wlascicielem 100 % udziatéw w spolkach: (i) BioPartners GmbH z siedziba w Szwajcarii oraz
(i1) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych dziatalno$¢ w branzy biotechnologiczne;.

Dzigki nabyciu BioPartners, BIOTON S.A. zyskala dostgp do produktéw innowacyjnych oraz
biotechnologicznych w zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju
nowoczesnych produktéw biotechnologicznych oraz procesow rejestracji w EMEA, mozliwo$ci wzajemnych
synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON, a takze istniejacej sieci
dystrybucji. Doswiadczenie BioPartners pozwoli na przyspieszenie rejestracji produktéw, nad ktoérymi Spotka
pracuje obecnie.

Zakup BioPartners jest kolejnym krokiem Spoétki w budowie nowoczesnej firmy biotechnologicznej dzialajacej na
rynku globalnym i pozwala znacznie przyspieszy¢é obecno$¢ na tym rynku z nowymi produktami,
a w szczego6lnosci hormonem wzrostu oraz interferonem beta (por. RB 8/2007).
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