Raport kwartalny (SA-QSr) Grupy Kapitatowej Zelmer

KOMENTARZ ZARZADU

- wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN, o ile nie podano inaczej
- raport sporzadzony zostal wedtug MSSF
- zawarto$¢ oraz data publikacji raportu zgodne sq z polskim prawem

Raport kwartalny

9 sierpnia, 2007

- Grupa Kapitatlowa Zelmer osiagneta w II kw. 2007t. przychody ze sprzedazy
w wysokosci 85 427 tys. PLN, w tym podmiot dominujacy Zelmer S.A. 83 748 tys.
PLN, co stanowi 98,0% przychodow Grupy Kapitatowe;j.

- Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej Zelmer za II kw. 2007r. wynidst
3 561 tys. PLN, a podmiotu dominujacego Zelmer S.A. 3 845 tys. PLN.

- Sprzedaz eksportowa spotki Zelmer S.A. wyniosta 28 431 tys. PLN i stanowila
33,9 % przychodow Zelmer S.A. w II kw. 2007r.

- Zysk na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego

w II kw. 2007r. wyniost 0,23 PLN.



Zelmer S.A.

1. Wprowadzenie

Grupa Kapitalowa Zelmer w drugim kwartale 2007r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 85 426 tys. PLN, co oznacza wzrost o 27,4% w stosunku do drugiego kwartatu roku
20006, kiedy to przychody wyniosly 67 039 tys. PLN.

Zysk netto w tym samym okresie osiagnal poziom 3 561 tys. PLN co bylo wobec zysku osiggnictego
w I kw. 2006r. ( 2 847 tys. PLN) wynikiem o 25,1 % wyzszym.

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN IT q 2007 1. II q 2006 r.
Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw, materiatow i ustug 85 426 67 039
Zysk brutto ze sprzedazy 24785 16 759
EBIDTA 8 380 5906
Zysk operacyjny (EBIT) 6 055 3748
Zysk przed opodatkowaniem 6 030 3754
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3561 21755
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 960 26 819
Przeplywy pieniczne netto z dziatalnodci inwestycyjnej 1722 -25 927
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -432 -716
Przeplywy pieni¢zne netto razem 28 250 176
Aktywa razem 345 762 328 104
Zobowiazania dlugoterminowe 13 046 13 620
Zobowigzania krétkoterminowe 87 093 76 071
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonatiuszy jednostki dominujacej 245 485 234784
Kapital podstawowy 152 000 152 000
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,23 0,18

3. Sytuacja makroekonomiczna i sektor matego AGD

W I pélroczu br. obserwowano wysokie tempo wzrostu gospodarczego. Decydujacym czynnikiem
wzrostu byl nadal popyt krajowy. Umacnialy si¢ korzystne tendencje na rynku pracy — wzrastato
zatrudnienie, a stopa bezrobocia zmniejszyla si¢ do poziomu najnizszego od wielu lat. Przy stabilnej
inflacji, utrzymywal si¢ znaczny wzrost przecigtnych realnych wynagrodzen i niewielki — §wiadczen
spotecznych.

W II kwartale wysokim wzrostem, chociaz wolniejszym niz w poprzednim kwartale br., cechowala sie
produkcja w przetworstwie przemystowym i budownictwie oraz sprzedaz detaliczna.
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Produkcja sprzedana przemystu w I pélroczu br. byla wyssza o 10,7% nis przed rokiem (w I kwartale
wyniosta 13,0%, w Il — 8,5%).

W II kwartale 2007 r. nastapila dalsza, trwajaca od IV kwartalu 20006 r. znaczaca poprawa wszystkich
podstawowych wskaznikow charakteryzujacych nastroje konsumenckie spoteczetistwa polskiego.

Wskazniki koniunktury konsumenckiej wskazujg takze, ze rok 2007 jest kolejnym, w ktérym sytuacja
spoleczno-ekonomiczna konsumentéw poprawia si¢ we wszystkich podstawowych obszarach
bytowych, a zatem kondycja polskich gospodarstw domowych bedzie wyjatkowo dobra.

W II kwartale znaczaco zwigkszyl si¢ udzial konsumentéw odczuwajacych poprawe oraz zmniejszyt
sie udzial konsumentéw odczuwajacych pogorszenie swojej sytuacji finansowej w ostatnich 12
miesiacach. Syntetyczny wskaznik ocen oraz zmian, jakie zaszly w sytuacji finansowej
gospodarstw domowych przyjat w II kwartale 2007 r. warto$¢ - 9,8 1 byl wyzszy o 8,6 pp. w stosunku
do wartodci zaobserwowanej w II kwartale 2006 r. (-18,4) oraz wyzszy o 3,3 pp. niz w I kwartale
2007 r. (-13,1).

W II kwartale 2007 r., podobnie jak w dwéch poprzednich kwartatach, znaczaco poprawily si¢ oceny
obecnych warunkéw dokonywania waznych zakupow przez gospodarstwa domowe. Skala zmian
tych ocen spowodowala, Zze po raz pierwszy syntetyczny wskaznik ocen przyjal wartosé¢ dodatnia

(liczba konsumentéw nastawionych optymistycznie jest wigksza od liczby nastawionych
pesymistycznie do dokonywania zakupow).

Czerwiec 2007 r. byl kolejnym miesiacem, w ktérym odnotowano spadek liczby bezrobotnych i stopy
bezrobocia, zaréwno w ujeciu rocznym, jak i miesiecznym. Bezrobotni zarejestrowani w urzedach
pracy w koficu czerwca 2007 r. stanowili 12,4 % cywilnej ludnosci aktywnej zawodowo ( w maju
2007 r. 13,0%; w czerwcu 2006 r. — 15,9%.

Warto$¢ rynku matego sprzetu AGD po pierwszych dwéch kwartatach 2007 r. wyniosta 537 mln zt
i byla w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2006 wicksza o 21,7% (441 mln). Zelmer jest
liderem tego rynku z 28% udziatem.

4. Sprzedaz Zelmer S.A.

Warto§¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta w II kwartale 2007r. 85426 tys. PLN 1 byla
o 27% wyzsza niz w II kw. 2006 r. (67 039 tys. PLN). Na bardzo dynamiczny wzrost poziomu
sprzedazy w kraju wplyw mialy zaréwno czynniki zewnetrzne (wzrost konsumpcji, wzrost PKB,
spadek bezrobocia), jak i dziatania Spélki. Przychody ze sprzedazy na rynku polskim wyniosly
w II kwartale 2007 . 55 317 tys. PLN i byly o 33 % wyzsze niz w 1I kwartale 2006 . (41 641 tys.
PLN).

Sprzedaz eksportowa wyniosta 28 431 tys. PLN co stanowilo 33,9% przychodéw Zelmer S.A.
w 1I kwartale br. Byla ona wyzsza, niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 34%.

W okresie II kwartatu 2007 1. sprzedaz produktéw nowych kategorii wyniosta 18% ogétu
przychod6éw Spélki.

5. Sprzedaz krajowa

W II kwartale 2007 r. wplywy z tytulu sprzedazy krajowej Zelmer S.A. wyniosly 55 317 tys. PLN,
a w calym pierwszym poélroczu 114 800 tys. PLN. Najwicksze przyrosty w asortymencie sprzedazy
zanotowano w najwazniejszej dla Spotki kategorii odkurzaczy, gdzie w II kwartale 2007 r. sprzedano
ich o 45% wigcej niz w II kwartale roku poprzedniego. W tych samych okresach poréwnawczych
wzrosla takze sprzedaz sokowirowek o 38%, maszynek do mielenia o 24% 1 mikseréw o 22%.
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Istotne znaczenie w strukturze sprzedazy na rynku polskim miaty nowe kategorie wyrobéw AGD. Po
I potroczu 2007 t. przychody z tytulu sprzedazy nowych kategorii produktowych stanowily 17%
przychodow krajowych Zelmer S.A., a w II kwartale 18%. Wsréd wyrobow tej kategorii
w II kwartale do sprzedazy wprowadzono kuchenke mikrofalowa, zelazko z wyswietlaczem
cieklokrystalicznym, wentylatory, wagi i tostery. Dynamika przychodéw za 1 pélrocze 2007 r.
w pordéwnaniu do pierwszego poélrocza roku poprzedniego wyniosta 36%.

Sprzedaz krajowa wsparta zostala dzialaniami trade-marketingowymi, m.in. wspolnymi kampaniami
reklamowo-produktowymi u kluczowych dystrybutoréw, akcjami dedykowanymi do poszczegdlnych
kanatéw dystrybucyjnych, a takze poprzez kolportaz gazetek reklamowych i specjalne ekspozycje.
W okresie I kwartalu Spétka wzmocnila takze sie¢ przedstawicieli handlowych zatrudniajac
dodatkowych pracownikow.

W omawianym okresie Spélka zanotowata zmiany w strukturze dystrybucji. Zwigkszeniu ulegl udziat
sprzedazy w sieciach elektrospecjalistow, ktére zajmuja znaczaca pozycje w sprzedazy detalicznej
artykutéw gospodarstwa domowego.

Po pierwszym polroczu Zelmer za posrednictwem .elektrospecjalistow” zrealizowat 18%
przychodow w kraju, w poréwnaniu do 11% w ubiegltym roku.

Udzial poszczegoélnych kanalow dystrybucji w sprzedazy po 6-ciu miesigcach 2007 r. przedstawial sig
nastgpujaco:
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6. Sprzedaz eksportowa

Drugi kwartal 2007 r. byl kolejnym okresem dynamicznych wzrostow przychodéw z eksportu.
Wplywy ze sprzedazy eksportowej w tym okresie wyniosty 28 431 tys. PLN 1 byly wyzsze niz
w II kwartale 2006 r. o 34% (21 200 tys. PLN). Przychody ze sprzedazy eksportowej po 6-ciu
miesiacach 2007 r. wyniosty 61 560 tys. PLN i byly o 35% wigksze niz po I pélroczu 2006 r.
(45 533 mln PLN).

W eksporcie kontynuowana byla realizacja strategii zwickszania sprzedazy pod marka ZELMER.
Po szesciu miesigcach 2007 1. na eksport sprzedano ogétem 45% wyrobow z logo ZELMER, podczas
gdy przed rokiem udzial ten ksztaltowal si¢ na poziomie 22%. Dynamicznie wzrasta sprzedaz
eksportowa do krajéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktéra po 1T kwartatach 2007 r.
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stanowi 42% ogotu sprzedazy poza kraj. W analogicznym okresie 2006 r. sprzedaz do tych panstw
wynosila 25% .

Strategia sprzedazy eksportowej pod wlasna marka przynosi efekty w wigkszej matrzy generowanej ze

sprzedazy eksportowej. W II kwartale 2007r. marza na sprzedazy wyniosta 18,9%
i byta o 33% wigksza niz w okresie poréwnawczym roku poprzedniego ( 14,2%).

B ZELMER 1MARKI OBCE
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszt wlasny sprzedanych produktéow, uslug towaréw 1 materiatéw wyniést w II kwartale 2007 roku
60 641 tys. PLN 1 byl 0 20,6 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Pomimo wyzszych niz w 1I kw. 2006r. kosztéw wlasnych sprzedazy, ich dynamika jest nizsza niz
wzrost przychodow ze sprzedazy (tj. 27,4%).

8. Koszty ogdlnego zarzadu

W II kwartale 2007 1. koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 13 079 tys. PLN i byly wyzsze niz w tym
samym okresie roku poprzedniego o 29,9% ( 10 066 tys. PLN). Po 6-ciu miesiacach 2007 r. koszty
ogoblnego zarzadu wyniosty 25 946 tys. PLN i byly o 29,8% wyzsze niz w analogicznym okresie 2006
r. (19 991) tys. PLN. Gléwna przyczyna wzrostu kosztow ogolnego zarzadu jest zaewidencjonowanie
w tych kosztach rezerw zwigzanych z programem opcji menedzerskich. Zawiazane na ten cel rezerwy
w 1II kwartale wyniosly 2 515 tys. PLN, a w calym pierwszym poétroczu 2007 r. 5 031 tys. PLN. Po
wyeliminowaniu wplywu kosztéw programu opcji menedzerskich, koszty ogélnego zarzadu bylyby o
4,6% wyzsze niz po 6-ciu miesigcach roku poprzedniego.

9. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosito 2 530 oséb 1 byto
nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego o 67 oséb. Zatrudnienie w Zelmer S.A. wyniosto 2 437
i bylo wyzsze w poréwnaniu do 30 czerwca 20006 r. o 129 oséb. Wyzszy poziom zatrudnienia wynika
ze zwickszonych zadan produkcyjnych oraz rozbudowy struktury sprzedazowej i marketingowej.
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Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej 30-06-2007r. 30-06-2006r.
Zelmer S.A. 2.437 2.308
Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z o.0. - 201
Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o.0. 40 39
Zelmer Bohemia S.r.o. 21 18
Zelmer Trading Sp. z o.0. 19 17
Zelmer Slovakia S.r.o. 12 12
ORW Bystre Sp. z o.0. - 2
Zelmer Russia Ltd. 1 -
Razem Grupa Kapitalowa: 2.530 2.597

10. Analiza wskaznikowa

10.1.  Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe;j

Zelmer.
Marze 2Q 2007r. 2Q 2006t
W procentach (%)
Marza na sprzedazy 29,0 25,0
Marza EBITDA 9,8 8,8
Marza przed opodatkowaniem 7,1 5,6
Marza zysku netto 4,2 4,2
Wskazniki

2Q 2007t. 2Q 20006t.
Wskaznik plynnosci I

2,4 2,5

Wskaznik ptynnosci 11 1,7 2,0
Wskaznik wyptacalnosci 0,7 1,2
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10.2.  Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze

2Q 2007r. 2Q 2000t.
W procentach (7o)
Marza na sprzedazy 28,5 24,6
Marza EBITDA 10,4 10,0
Marza przed opodatkowaniem 7,6 6,9
Marza zysku netto 4,6 5,7
Wskazniki

2Q 2007r. 2Q 20006t
Wskaznik plynnosci I 2,5 2,5
Wskaznik ptynnosci I1 1,7 2,1
Wskaznik wyptacalnosci 0,7 1,1

11. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w bilansie

i w rachunku zyskow i strat

Do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego SA-QSr 2/2007 nie wystapity
zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej Zelmer
i emitenta, ktére dotyczyly okresu sprawozdawczego, a ktére nalezatoby uja¢ w biezacym
sprawozdaniu.

12. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieglych, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

13. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie II kwartatu 2007 roku

. W dniu 20 czerwca zarzad Spoétki podjal uchwale o przydziale Domowi Inwestycyjnemu
BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie 750 000 obligacji imiennych serii A, z prawem
pierwszefistwa do objecia 750 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B. (raport biezacy
ar 10/2007).

o W dniu 29 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zelmer S.A.
podjeto m.in. uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych emitenta i Grupy
Kapitatlowej Zelmer, o udzieleniu absolutorium z wykonania obowigzkéow w 2006 r.
wszystkim cztonkom wladz Spélki, o wyplacie dywidendy z zysku 2006 roku (raport
biezacy nr 14/2007, raport biezacy nr 15/2007).

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 2/2007



Zelmer S.A.

14.

15.

16.

17.

18.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialy znaczacy
wplyw na osiagnicte przez Grupe Kapitatlows i emitenta wyniki finansowe poza zdarzeniami
opisanymi w p. 17.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
finansowe za II kwartal 2007 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych
W znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za Il kwartat 2007r., nie wystapily zdarzenia, ktére
moglyby w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta, a nie zostaly ujete
w danych finansowych.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W dniu 19 stycznia 2007r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Russia Ltd. z siedziba w Moskwie, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Russia
pozyczki w wysokosci 30 000 Euro (trzydziesci tysiecy euro). Termin splaty pozyczki przypada na
dzien 23-12-20071.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagnigete wyniki
finansowe w II kwartale 2007 roku

Spotka utworzyla rezerwe w wysokosci 25156 tys. PLN na koszty programu opcji
menedzerskich przypadajace na okres 1I kwartalu 2007r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Zelmer S.A.

Wedlug stanu na dzient 30-06-2007t. nastepujace podmioty posiadaly akcje Spotki uprawniajace
do oddania co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

° PEF V Zelmer Holdings S.ARL. z siedziba w Luxemburgu. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akcji: 7 384 019 (siedem milionéw trzysta osiemdziesiat cztery
tysiace dziewigtnascie). Procentowy udzial w ogdlnej liczbie glosow: 48,58 %,

) Commercial Union OFE BPH CU WBK z siedzibg w Warszawie. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akcji: 1 750 000 (jeden milion siedemset pigcédziesiat tysiecy).
Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gltosow: 11,51 %,

o OFE PZU "Zlota Jesient" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji: 1312 480 (jeden milion trzysta dwana$cie tysigcy czterysta osiemdziesiat).
Procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw: 8,63 %,

J ING Nationale-Nederlanden Polska OFE z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw
przystugujacych z posiadanych akcji: 882 832 (osiemset osiemdziesiat dwa tysiace osiemset
trzydziesci dwa). Procentowy udzial w ogdlnej liczbie gloséw: 5,80 Y.

Komentarz Zarzadu do SA-QSr 2/2007



Zelmer S.A.

19. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 31-03-2007 r. | Zmiana | Stan na 30-06-2007 r.
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 1195 0 1195
Grzegorz Darlak Cztonek Zarzadu 547 0 547
Wiestaw Zablocki Czlonek Zarzadu 840 0 840
Whadystaw Zygo Cztonek Zarzadu 633 0 633
Janusz Gembarowski | Czlonek Rady Nadzorczej 400 0 400
Andrzej Groszek Czlonek Rady Nadzorczej 400 0 400
Jerzy Wrdbel Czlonek Rady Nadzorczej 510 0 510
20. Informacja o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym

dla post¢powania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spétki 1 podmiotéw od niej zaleznych nie wszczeto przed sadem ani organami
administracji publicznej postepowant dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki lub
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych taczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych

Zelmer S.A.
21. Transakcje pomigdzy Zelmer S.A. a podmiotami powigzanymi
W drugim kwartale 2007 r. mialy miejsce transakcje z podmiotami powiazanymi. Byly to transakcje

o charakterze typowym 1 rutynowym, ktérych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez ZELMER S.A. 1 jednostki zalezne.

Warto$¢ obrotow (narastajaco) z podmiotami z Grupy Kapitatowej Zelmer po 1I kwartatach 2007 .

Sprzedaz przez Zelmer S.A.

1. Zelmer Bohemia S.r.o. 6 157 tys. PLN
2. Zelmer Slovakia S.t.0. 3 004 tys. PLN
3. Zelnar Zaktad Narzedziowy Sp. z o.0. 382 tys. PLN
4. Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o.0. 127 tys. PLN
5. Zelmer Trading Sp. z o.0. 40 tys. PLN
Razem: 9 710 tys. PLN
Zakup przez Zelmer S.A.
1. Zelmer Trading Sp. z o.o. 1260 tys. PLN
2. Zelnar Zaklad Narzedziowy Sp. z o.o. 551 tys. PLN
3. Zelmer Zaklad Remontowy Sp. z o.0. 487 tys. PLN
4. Zelmer Bohemia S.r.o0. 67 tys. PLN
5. Zelmer Slovakia S.r.o. 169 tys. PLN
6. Zelmer Russia Ltd. 138 tys. PLN

Razem: 2672 tys. PLN
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22. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosénie realizacji prognozowanych wynikéw
finansowych na 2007 rok

Zarzad emitenta zaklada, iz przekazana do wiadomosci publicznej w dniu 19 lutego 2007r.
prognoza finansowa na 2007 r. zostanie przez Spotke zrealizowana.

23. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W dniu 19 lutego 2007r. Spétka przekazata do wiadomosci publicznej raport biezacy zawierajacy
stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. dot. rekomendacji wyplaty dywidendy w 2007t. z zysku
osiagnietego przez Spotke w 2006r. w wysokosci 1,84 zt na jedna akcje.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2007 r. podjeto uchwale
nr 7/2007 o wyptacie dywidendy z zysku 2006 roku w wysokosci 29 184 000 PLN tj. 1,92 zt na
akcje. Dniem wyplaty dywidendy byl 1 sierpnia 2007 r. i dywidenda w calo$ci zostala przez
Spoltke przekazana na rachunki inwestycyjne Akcjonariuszy.

24. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily zadne wazniejsze wydarzenia.

25. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienig¢znych

Srodki pieniezne z ograniczong mozliwoscia dysponowania stanowia $rodki zgromadzone
na rachunku zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Janusz Plocica Stanistaw Micat
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rzeszow, dnia 9 sierpnia 2007r.
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