Pozostate informacje do SA-Q4 2006 ZA ,,Putawy” SA

ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

A

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 kwietnia 2007 do 30 czerwca 2007r. wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 sprzedaz produktéw, towardw i materialdbw osiggneta
wartos¢ 604,3 min zt i byta wyzsza o +11,9% od wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W raportowanym okresie odnotowano:

wyzsze o0 +73,7% przychody ze sprzedazy mocznika (wieksza o +57,7% ilos¢ sprzedana przy

wyzszych o +10,2% cenach sprzedazy w z});

wyzsze 0 +22,4% przychody ze sprzedazy melaminy (wieksza o +21,9% ilo$¢ sprzedana

i wyzsze 0+2,3% ceny sprzedazy w z);

wyzsze o +18,5% przychody ze sprzedazy RSM (wieksza o +9,3% ilo$¢ sprzedana i wyzsze o

+8,4% ceny sprzedazy w zt);

wyzsze o +10,6% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (wieksza o +6,0% ilo$¢ sprzedana i

wyzsze o +4,3% ceny sprzedazy w zi);

wyzsze o +25,8% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (mniejsza o -5,4% ilos¢
sprzedana, przy wyzszych o +33,0% cenach sprzedazy w zt);

wyzsze o +10,1% przychody ze sprzedazy dwutlenku wegla (wieksza o +10,8% ilos¢
sprzedana przy mniejszych o -0,7% cenach sprzedazy w zi)

wyzsze o +0,8% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (mniejsza o -4,3% ilos¢
sprzedana i przy wyzszych o +5,3% cenach sprzedazy w zt);

nizsze o -15,7% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (mniejsza o -11,1% ilos¢

sprzedana i nizsze o -5,2% ceny sprzedazy w zl);

nizsze o -29,9%% przychody pozostate .

Sprzedaz wg produktow IV kw. 2006/2007 | IV kw. 2005/2006
Wartosé¢ w min zt
Produkty nawozowe
1. Mocznik 70,5 40,6
2. Saletra amonowa 112,3 111,5
3. RSM 147 4 1244
4. Siarczan amonu 13,5 10,7
Razem produkty nawozowe 343,7 287,2
Produkty nienawozowe
1. Melamina 89,5 73,1
2 Kaprolaktam 117,0 105,8
3. Nadtlenek wodoru wp 100% 4,3 5,0
5. Dwutlenek wegla 3,9 3,6
Razem produkty nienawozowe 214,7 187,6




Pozostata sprzedaz 45,9 65,2

Sprzedaz ogotem 604,3 540,0

Sprzedaz produktow nawozowych i nienawozowych wyniosta 558,4 min zt i byta wyzsza od wykonanej
w analogicznym okresie roku ub. o + 83,6min zti.

Pozostata sprzedaz zmniejszyta sie gtéwnie ze wzgledu na: nizszg wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy
ztomu metali szlachetnych odzyskiwanych z siatek katalitycznych i katalizatoréw (co wynika gtéwnie z
kampanijnosci ich wymiany na instalacjach), mniejszg sprzedaz nawozéw w tradingu (wysokie ceny
zakupu towaréw z importu) i mniejsza warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy ustug na kraj (w tym gtéwnie:
w IV kw. 06/07 nie bylfa realizowana ustuga przerobu amoniaku).

Sprzedaz giéwnych produktéw
llo$¢ w tonach

IV kw. 2006/2007

IV kw. 2005/2006

1. | Produkty nawozowe

516 497

475 641

2. | Produkty nienawozowe

61192

49 210

Udziat eksportu w danej kategorii przychodoéw ze

IV kw. 2006/2007

IV kw. 2005/2006

sprzedazy
Produkty nawozowe 42% 38%
Produkty nienawozowe 78% 73%
Pozostata sprzedaz * 0% 14%
Sprzedaz ogétem 51% 48%

*

w tym: uwzgledniono sprzedaz towarow i materiatow.

W zwigzku z tym, ze Spotka posiada duzy udziat eksportu w sprzedazy ogoétem istotny wplyw
na przychody z eksportu w poszczegolnych kategoriach produktéw miata aprecjacja ztotéwki wobec
walut. Wiekszos¢ obrotow Spoétka realizuje w EUR. Na podstawie srednich kurséw NBP w okresie
kwiecien’07 — czerwiec’07 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego ztoty umocnit sie wobec
EUR o + 3,65% i wobec USD o +10,13%.

Wzrost udziatu eksport w sprzedazy produktdéw nawozowych i nienawozowych Spotki wynika gtéwnie
z wysokiej dynamiki tej grupy przychoddw w relacji do analogicznego okresu roku ub. (wigksza ilo$¢
sprzedana i wyzsze ceny).

W IV kwartale roku 2006/2007 Spétka realizowata sprzedaz zgodnie z przyjetg strategia w oparciu o
podpisane kontrakty. Struktura sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksportowy wynikata z
biezacych trendéw cenowych oraz z ksztattowania sie popytu na rynku wewnetrznym.

Wiekszos$¢ roztworu saletrzano-mocznikowego (RSM) i siarczanu amonu wyeksportowano, natomiast
w zakresie saletry amonowej i mocznika dominowaty dostawy dla krajowego rolnictwa.

Wiekszos¢ dostaw saletry amonowej w eksporcie realizowana byta przy zachowaniu opciji
transportowej Spotki (CIF, CFR, DAF).

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 odnotowano wieksza o + 22,4% wartos¢ przychodow ze
sprzedazy melaminy zaréwno w kraju jak i w eksporcie, co wynika gtéwnie z zwiekszonego wolumenu
sprzedazy na obu rynkach. Rok obrotowy 2006/2007 charakteryzowat sie wzajemng korelacjg
uzyskiwanych cen i wolumenu sprzedazy melaminy.

W Europie odnotowano silny popyt na rynku kaprolaktamu wynikajacy z postojéw remontowych oraz
nieplanowanych postojéw produkcyjnych u dwéch europejskich producentéw kaprolaktamu.

W nadtlenku wodoru nie sprawdzity sie przewidywania co do znacznego wzrostu rynku H202 w
2007r. Na rynku zachodnioeuropejskim odnotowano nadprodukcje rzedu jednej Sredniej instalacji
europejskiej. Nadpodaz oraz silna konkurencja na rynku wplyneta na nizsze - niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego - ceny tego produktu.

1.2. Srednia rentownos$¢ produktéw

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych
i kosztow sprzedazy do przychodow ze sprzedazy.




Rok 2005/2006
Grupa produktéow
1-IV kw. I kw. Il kw. Il kw. IV kw.
Produkty nawozowe* 1% - 24% 5% - 16% 16% - 27% 10% - 26% 9% - 24%
Produkty nienawozowe** -4% - 20% -3% - 20% 4% - 21% -1% - 21% -17% - 19%
Pozostata sprzedaz 8% 4% 9% 11% 7%
Razem 12% 8% 14%*** 15%*** 9%
Rok 2006/2007
Grupa produktow
1-IV kw. I kw. Il kw. Il kw. IV kw.
Produkty nawozowe* 8% - 22% 3% -14% 2% -24% 8% - 24% 12% - 24%
Produkty nienawozowe™* -1% - 19% 3% - 20% 7% - 24% 3% -17% -16% - 12%
Pozostata sprzedaz 6% 6% 5% 7% 6%
Razem 10% 6% 9% 16% 10%

* Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

** Grupa zawiera melamine, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek
wodoru.

*** Dane porownywalne do analogicznego okresu roku 06/07- urealnienie kosztéw remontow.

1.3. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wg rodzaju IV kw. 2006/2007 | IV kw. 2005/2006
Wartos¢ w min zt

Amortyzacja 25,6 28,1
2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 352,1 306,2
Zuzycie gazu ziemnego 184,1 166,3
Zuzycie energii elektrycznej 52,9 47,7
Zuzycie benzenu 55,1 45,8
Zuzycie wegla 26,4 24,5
3. | Podatki i optaty 15,5 14,6
4. | Wynagrodzenia 36,7 36,6
5. | Ubezpieczenia spoteczne 8,8 9,3
6. | Pozostate koszty rodzajowe 76,2 82,6
Koszty wg rodzaju razem 514,8 477,5
7 Zmiana stanu zapasow produktow i produkciji w toku 34,0 3,0

i RMK
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 71 8,7
Wartos¢ towardw i materiatow 26,5 43,2
Koszty dziatalnosci operacyjnej 568,3 515,0




W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego: wzrost kosztéw gazu ziemnego wynika
z wyzszej o +8,8% sSredniowazonej ceny zakupu przy wiekszej o +1,8% zuzytej ilosci;

Wzrost kosztéw zuzycia benzenu wynika z wyzszej o +18,6% $Sredniej ceny zakupu i wiekszej o
+1,0% ilosci zuzytej do produkciji.

Wzrost kosztow energii elektrycznej wynika z wiekszej o +3,9% $redniej ceny zakupu i wiekszej o
+6,8% ilosci zakupione;j.

Wzrost kosztow wegla wynika z wiekszej o +3,4% Sredniej jednostkowej ceny zakupu i wiekszej o
+24,4% ilosci zakupionej.

Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej z tytutu zmiany stanu zapasow produktéw i produkcji w toku i
RMK wynikajg gtéwnie z obnizenia stanu zapaséw melaminy oraz rozliczenia kosztow wykazywanych
w trakcie roku po stronie czynnej bilansu (gtéwnie: kosztéw remontow i innych kosztéw operacyjnych
rozliczanych w czasie).

Koszty wg rachunku zyskoéw i strat IV kw. Rok IV kw. Rok
ywg y 2006/2007 | 2006/2007 | 2005/2006 | 2005/2006
1. | Koszty sprzedazy 411 153,9 39,7 156,0
2. | Koszty ogdlnego zarzadu 21,6 70,7 24.2%) 71,6
3 _Koszty_ s'przedanych produktéw, towarow 505.6 18217 451,1%) 1634.1
i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 568,3 2 046,3 515,0 1 861,6

*) po urealnieniu salda remontéw.

Wzrost kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w relacji do analogicznego okresu roku
ub. wynika gtéwnie ze wzrostu cen surowcéw (w mniejszym stopniu ze zwiekszonego ich zuzycia)
oraz znacznie wiekszego niz w analogicznym okresie roku ub. obnizenia stanéw bilansowych
zapasow produktow i produkcji w toku i RMK po stronie czynnej bilansu.

Gaz ziemny: Na wzrost kosztéw gazu ziemnego w relacji do analogicznego okresu roku ub. miata
wptyw podwyzka cen od 1 stycznia 2007r.

Energia elektryczna: Od 1 stycznia 2007r. obowigzujg nowe stawki optat za ustugi przesytowe oraz
nowe optaty abonamentowe dla energii elektrycznej PSE-Operator S.A.

Wegiel: Od 1 stycznia 2007 r. dostawcy wegla z kopalh $laskich uzalezniajg cene wegla od wartosci
opatowej i procentowej zawartosci siarki.

Podatki i optaty: Od 1 stycznia 2007 obowigzujg nowe wyzsze stawki optat za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska oraz nowe wyzsze stawki podatku od nieruchomosci.

1.4. Produkcja
W okresie od 1 kwietnia 2007 do 30 czerwca 2007 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:
- produkcja amoniaku w wytwoérniach Spétki wykonana zostata w ilosci wiekszej o +4,5%;

- produkcja nawozow azotowych w przeliczeniu na czysty skfadnik ,N” wykonana w ilosci wiekszej o
+11,1%;

- produkcja kaprolaktamu — wykonana w ilosci wiekszej 0 +3,7%;
- produkcja melaminy — wykonana w 94,3%;

- produkcja nadtlenku wodoru — wykonana w 79,2% .




1.5. Remonty

W IV kwartale roku 2006/2007nastgpito przekroczenie wykonania remontéw w stosunku do planu
rocznego o 6%.

1.6. Ochrona srodowiska

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 Spétka kontynuowata dziatalnosé produkcyjng zgodnie
z posiadanym Pozwoleniem Zintegrowanym.

W zwigzku z realizacjg modernizaciji elektrofiltréow (w celu ograniczenia emisji pytow do powietrza)
Decyzja Lubelskiego Wojewodzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska z dnia 25 kwietnia 2007 r.
ZA "Putawy" SA uzyskaly odroczenie ptatnosci kary w wysokosci 156 708,00 zt za przekroczenie
emisji pytow w okresie od 1.01.2006 r. do 31.12.2006 r..

W/w kara zostata natozona Decyzjg Lubelskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska
z dnia 19 marca 2007 r..

Dotychczas zrealizowano modernizacje dwoch —elektrofilirdw, realizowane sg zadania
modernizacyjne na trzecim elektrofiltrze, a do kohca roku zostanie uruchomiona modernizacja
czwartego elektrofiltra.

W ramach umowy Nr 501/2006/Wn3/UR-SW-ST/D o dofinansowanie projektu ,Modernizacja
Elektrofiltrow” zawartej w dniu 14.11.2006r. przez Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie, w czerwcu 2007r. Spétka
otrzymata | transze w kwocie 2.323.967,80 zt (refundacja czesci poniesionych wydatkéw). Termin
realizacji zadania to 20.03.2006 - 31.03.2008. Catkowite naktady na realizacje zadania to kwota
30.793.420 zt. Wysokos¢ dofinansowania wynies¢ ma ogotem 8.690.000 zt.

Po zakonczeniu zadania inwestycyjnego, zgodnie z ustawg prawo ochrony srodowiska, Spotka
wystapi 0 umorzenie powyzszej kary w catosci z uwagi na wysokos¢ nakladéw inwestycyjnych,
ktére przewyzszajg wysokos¢ natozonej kary.

Zaktady Azotowe ,Putawy” SA posiadajg certyfikaty dla Systemu Zarzadzania Srodowiskowego
ISO 14001, Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001 oraz Systemu Zarzadzania
Bezpieczenstwem PN-N 18001. Dokonujac gtebokich zmian w sferze produkcji i organizacji pracy
Firma wypracowata spéjny Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig, Srodowiskiem i
Bezpieczenstwem i 30 lipca 2004 roku uzyskata potwierdzajacy to Certyfikat. Ostatnia certyfikacja
dla wszystkich systemdow — 21 maja 2007.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania Spoétki do nowych unijnych norm ochrony $rodowiska,
ktére wejdg w zycie z dniem 1 stycznia 2008 roku, w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.
rozpoczeto proces realizacji projektu pt. ,Instalacja odsiarczania spalin z zaktadowe;j
elektrocieptowni". Do czasu uruchomienia tej inwestycji ograniczenie emisji SO, planuje sie
realizowac¢ poprzez zakup wegla o nizszej niz dotychczas zawartosci siarki, co bedzie miato wptyw
na poziom kosztéw zaopatrzenia Spoétki w ten surowiec. Odsiarczaniem ma by¢ objeta emisja ze
wszystkich 5 kottéw elektrocieptowni Spofki."

1.7. Inwestycje

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007:

poniesiono nakfady na realizacje 133 zadan inwestycyjnych, w tym 18 zadan realizowanych z
podwyzszenia kapitatu.
zakonczono realizacje 6 zadan inwestycyjnych

przekazano na majatek firmy srodki trwate o wartosci 8 729 247,60 PLN z zadan zakonczonych.



1.8. Zobowigzania i naleznosci :

(min zi) 30.06.2007r. 31.03.2007r. 31.12.2006r. 30.09.2006r. 30.06.2006r.
Zobowiazania dtugoterminowe 60,6 731 84,9 98,4 111,5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 60,5 72,8 84,8 98,2 111,3
z tytlu’fg emisji dtuznych papieréw 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych
Inne 0,3 0,1 0,2 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe 269,1 2711 293,2 215,7 247,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 160,2 168,7 156,7 113,5 138,7
Kredyty i pozyczki 48,4 49,5 49,2 50,6 51,1
z tyt'u{g emisji dtuznych papieréw 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,9 3,5 1,5 1,8 0,5
Z tytutu ,pqdatk()vy, cet, ubezpieczen 12,6 19.1 13.4 16,0 146
i innych $wiadczen
Z tytutu wynagrodzen 6,7 6,9 6,5 6,6 6,1
Inne 34,8 13,8 62,9 22,3 30,2
Fundusze specjalne 55 9,6 29 4,9 6,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 267,0 266,7 228.,4 211,0 211,2

1.9. Strategia Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. na lata 2007-2017

23.04.2007r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata przyjetg przez Zarzad Strategie dla Spétki na
lata 2007-2017. Uchwalona Strategia zaktada dziatania zmierzajgce w kierunku Chemii wysokich marz
oraz wzmocnienia pozyciji lidera sektora nawozowego.

1.10. Aktualizacja oswiadczenia w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

W celu wykonania obowigzku okreslonego w §29 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 29 czerwca 2007r. w Raporcie biezacym Nr 21/2007 Zarzad przekazat aktualng tresé
odwiadczenia w sprawie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego zawartych w "Dobrych Praktykach
w Spétkach Publicznych w 2005 r.".

W relacji do oswiadczen z 2006 r. opublikowanych w Raportach biezacych nr 40/2006 z dn.
22.06.2006 oraz nr 62/2006 z dn. 17.11.2006 wystgpity nastepujace zmiany:

e usunieto komentarze odnoszace sie do Zasad ogdinych pkt.1 ,Rzady wiekszosci i ochrona
mniejszosci” oraz pkt. 2 ,Uczciwe intencje i nienaduzywanie uprawnien”.

e skrécono komentarz odnoszacy sie do ,Dobrych Praktyk Walnych Zgromadzen” pkt. 1.

1.11. Otwarcie nowoczesnej instalacji magazynowanie i zatadunku popiotéw na terenie PPP

W dniu 19.07.2007r. w Zakfadach Azotowych ,Putawy” S.A. na terenie Pulawskiego Parku
Przemystowego nastgpito oficjalne otwarcie nowoczesnej instalacji magazynowania i zatadunku
popiotow wybudowanej na wydzierzawionym od ZA ,Putawy” S.A. terenie i sfinansowanej w 100%
przez katowickg spotke Energo Mineral. Warto$¢ inwestyciji to ok. 1,3 min euro.

ENERGO Mineral Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest spétka nalezacg w 100% do firmy STEAG
Entsorgungs-GmbH, bedacego czescig koncernu STEAG AG, z siedzibg w Essen (Niemcy). STEAG
AG wchodzi w sktad koncernu RAG, ktorego filar, obok chemii specjalnej i podstawowej (Degussa),
stanowi energetyka.



Instalacja sktada sie ze zbiornika o pojemnosci 2000 m3, urzadzehn zatadunkowych, rurociggéw
sprezonego powietrza oraz instalacji pomocniczych. Czas obowigzywania umowy pomiedzy Energo
Mineral i ZA ,Putawy” S.A. okreslono na 10 lat.

Spétka Energo Mineral umownie zagwarantowata odbiér popiotu powstajgcego przy spalaniu wegla w
zaktadowej elektrocieptowni i jego zastosowanie w budownictwie bez koniecznosci kosztownego
skladowania. Wybudowana instalacja ograniczy réwniez problem pylenia popiotow.

Zakfady Azotowe ,Putawy” SA zuzywajg rocznie 700 tys. ton wegla, przy ktérego spalaniu powstaje
ok. 150 tys. ton popiotu.

1.12. Zawarte umowy

W dniu 28.06.2007r. zostata wystawiona i podpisana przez Ubezpieczycieli umowa ubezpieczenia
mienia od wszystkich ryzyk — POLISA seria BLM nr 236L6001 na okres od dnia 01.07.2007r. do dnia
30.06.2008r. Stronami w/w umowy sg Zaklady Azotowe "Putawy"S.A. przy udziale Brokera Aon
Polska Sp. z 0.0. oraz Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. (Koasekurator Wiodacy), Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. (Koasekurator) i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. (Koasekurator). Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie mienia ZAP od wszystkich ryzyk.
Za zobowigzania wynikajace z polisy kazdy Koasekurator odpowiada w czesci wynikajacej z
przyjetego na siebie procentowego udziatu w koasekuracji, wynoszacej odpowiednio: Powszechny
Zaktad Ubezpieczeh S.A. w wysokosci 49 %, Towarzystwo Ubezpieczeh i Reasekuracji WARTA S.A.
w wysokosci 36 % oraz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. w wysokosci 15 %.
taczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 2.117.167,12zt.

W/w umowa zostata podpisana przez Spoétke w dniu 03.07.2007r.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,,Putawy”

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny

W IV kwartale obowigzywaty ceny gazu zgodne z taryfg zatwierdzong decyzjg Prezesa URE z dnia 15
grudnia 2006 r. DTA 4212-3(62)/2006/652/IV/PB bez zmiany taryf dla ustug przesyfania paliw
gazowych.

Energia elektryczna

W IV kwartale 2006/2007 obowigzywaty ceny energii elektrycznej i przesytu, ktére weszly w zycie od 1
stycznia 2007 r. Sredniowazona, miesieczna cena energii elektrycznej dla ZAP SA ksztattowana jest
w oparciu o strukture poboru w strefach oraz realizacje planu zakupu i zwigzane z tym koszty
odchylen zrealizowanych poboréw od wielkosci zamawianych wg planu dobowego oraz ceny energii
zakupionej z wymiany.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne w zakresie handlu energig elektryczng
produkowang w skojarzeniu od 1 lipca 2007 r. nie bedzie realizowana wymiana energii elektryczne;j.
Wg nowego stanu prawnego Spoétka bedzie miato mozliwosé sprzedazy Praw Majatkowych
wynikajacych ze Swiadectw Pochodzenia z wysokosprawnej kogeneracji.

Ceny i stawki opfat za ustugi przesytowe oraz optaty abonamentowe w 2007 r. okreslone sg w taryfie
dla energii elektrycznej PSE -Operator S.A. zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
decyzjgq z dnia 15.12.2006 r.



Benzen

Miesieczne ceny kontraktowe benzenu wg notowan ICIS ksztattujg sie w zaleznosci od poziomu cen
ropy naftowej i innych czynnikéw rynkowych. Cena w kwietniu’07 wynosita 816 EUR/t, maju’07: 870
EUR/t, a w czerwcu’07 r.: 868 EUR/t. W lipcu’07 cena benzenu spadata i ostatecznie zostata ustalona
na poziomie 790 EUR/.

Wegiel

W IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 obowigzywaty ceny kontraktowe mialu weglowego z
polskich kopalh wynegocjowane na 2007 r.

Na ostateczng cene zakupionego przez Spoétke wegla majg wplyw rozliczenia wtérne wynikajace z
dostaw wegla, o innej od kontraktowej, wartosci opatowej i zawarto$ci siarki.

W IV kwartale Spotka przeprowadzata prébne dostawy wegla z kopaln rosyjskich celem okreslenia ich
przydatnosci do spalania.

Metale Szlachetne

Ceny metali szlachetnych w raportowanym okresie wykazywaty umiarkowane zwyzki. Srednia cena
platyny na Gietdzie Londyriskiej w IV kwartale roku obrotowego 2006/2007 zwyzkowata do poziomu
1.290 USD/uncje, ceny Rh osiggnety bardzo wysoki putap 6.177 USD/ uncje. Ceny ztota wzrosty do
poziomu 667 USD/uncje. Wartosci wszystkich metali szlachetnych charakteryzowaty sie tendencjg
wzrostowa.

Amoniak

W IV kwartale roku 2006/2007 Spotka kontynuowata zakupy amoniaku jako element dywersyfikacji
zrédet dostaw tego surowca/poifabrykatu do przetworzenia na produkty Spoétki w ramach wolnych
mocy produkcyjnych. Ceny zakupu amoniaku ustalane sg na podstawie negocjacji z poszczegolinymi
dostawcami i na bazie cen rynkowych publikowanych w ICIS.

2.2. Sytuacja na rynku nawozéw azotowych

Dobry srodek i koniec sezonu nawozowego miat wptyw na wysokie ceny nawozow na rynku krajowym.
Na rynku eksportowym Europy Centralnej sezon przedtuzyt sie sztucznie z uwagi na deficyt na
saletre amonowg i mocznik. W Europie Zachodniej rozpoczety sie zakupy nawozéw na nowy sezon
praktycznie bez korekty cenowej dla RSM-u i mocznika, za$ z niewielkg korektg dla saletry amonowe;j.

Komisja Europejska przedtuzyta dziatanie Srodka ochronnego w postaci cta antydumpingowego na
import saletry amonowej z Ukrainy w wysokosci 33,25 Eur/tone na dalsze 2 lata. Tym samym clo
bedzie obowigzywato do kwietnia 2009 roku.

Stany Zjednoczone zakonczyty sezon nawozowy z praktycznie zerowymi zapasami i jednoczesnie
rozpoczety zakupy RSM-u na nowy sezon po bardzo wysokich cenach. Przewiduje sie, ze import
nawozu ptynnego do USA bedzie napedzat dobrg sytuacje cenowg w Europie Zachodniej.

2.3. Sytuacja na rynku chemikaliow

Odnotowano dalsze wzrosty cen melaminy za sprawg rosngcych kosztéw surowcowych zaréwno na
rynku europejskim jak i azjatyckim. Wptyneto to korzystnie na sytuacje przychodowa Spétki.

Niskie ceny nadtlenku wodoru utrzymywaty sie nadal w 4Q roku obrotowego 2006/2007,
jednakze Spétka kontynuowata produkcje i dystrybucje tego produktu.

Na europejskim i amerykanskim rynku kaprolaktamu sytuacja popytowo-podazowa byta nadal
zbilansowana. Zmiennos$¢ cen benzenu wptyneta na podobne tendencje cenowe kaprolaktamu na
rynku europejskim. W 4 Q okresu sprawozdawczym europejscy producenci kaprolaktamu pracowali
na niemal peinym obcigzeniu instalacji, a odbiorcy kupowali kazdg ilos¢ pojawiajgca sie na rynku.

Na rynku azjatyckim odnotowano zmniejszong dostepnos¢ produktu wywotang brakami
surowca, strajkami i problemami technicznymi lokalnych producentéw kaprolaktamu. Obnizenie



podazy na tym rynku spowodowato wzrost cen produktu i jednoczesnie wzrost atrakcyjnosci dla
eksporteréw z innych regionéw swiata, w tym dla ZAP.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladow
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ sprzedazy produktow

nawozowych oraz nienawozowych
[min zi]
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Podpisanie kontraktéw $rednio- i dlugookresowych wyeliminowato wystepowanie zjawiska
sezonowosci sprzedazy nawozéw produkowanych w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.

W produktach chemicznych sezonowos¢ réwniez nie jest odczuwalna.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Dywidenda za rok obrachunkowy 2005/2006 zostata wyptacona w zgodnie z Uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Dzien wyptaty dywidendy przypadat na 15 stycznia 2007 r.;

Rok obrotowy 2006/2007 Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. trwat od 1 lipca 2006r. do
30 czerwca 2007r. Do dnia publikacji raportu nie zapadty decyzje dotyczace wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2006/2007.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Zaktadoéw Azotowych
»Putawy” S.A.

1. Z dniem 01.07.2007r. wprowadzono w ZAP SA nowg strukture organizacyjng oraz nowe
zasady rachunkowosci i kontrollingu.



2. W dniu 10.07.2007r. Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. otrzymaly informacje z ZWCh "Stilon"

S.A., ktoéra jest najwiekszym odbiorcg kaprolaktamu ZAP, iz firma Nylstar SRL (udziatowiec
Stilon S.A.), zgtosita do sadu we Wioszech wniosek o ogtoszenie upadtosci. W zwigzku
z w/w informacjami w dniu 13.07.2007r. Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. otrzymaty pismo
z TU Euler Hermes S.A. zawiadamiajgce o zniesieniu limitu kredytowego dla Stilon S.A.
przyznanego w ramach Umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykaciji
naleznosci i tym samym o ustaniu ochrony ubezpieczeniowej ze skutkiem natychmiastowym w
odniesieniu do dalszej sprzedazy produktéw do Stlion S.A.

W zwigzku z powyzszym, w celu umozliwienia kontynuacji wspétpracy ze Stilonem podjete
zostaly rozmowy frojstronne Stilon-Hermes-ZAP majace na celu przywrocenie limitu
kredytowego przez ubezpieczyciela. Hermes uwarunkowat przywrécenie limitu kredytowego
od zabezpieczenia zobowigzan przez Stilon w formie hipoteki oraz cesji z kontraktow. Stilon
przedstawit propozycje zabezpieczeh zgodnie z oczekiwaniami Hermesa. Porozumienie
podpisano w dniu 30 lipca 2007r. Przywrdcenie limitu kredytowego przez Hermes nastgpito

8 sierpnia 2007r.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

[tys. zi]
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2007r. | 31.03.2007r. | 31.12.2006r. | 30.09.2006r. | 30.06.2006r.
1. Naleznosci warunkowe 10 938 11 395 10 900 9 388 9 521
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 0 0
- otrzymanych gwaranc;ji i 0 0 0 0 0
poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek : 10 938 11 395 10 900 9388 9521
-’otrzymanych gwarancji i 0 0 0 0 0
poreczen
- z tytutu dostaw i ustug 10 531 11012 10 503 9092 9092
-  tytutu niedoboréw 7 7 7 7 7
- nalezne odszkodowania 400 376 390 289 422
2. Zobowiagzania warunkowe 13 967 13744 15 222 16 435 16 640
2.1. Na rzecz jednostek 13 967 13 744 15222 16 435 16 640
powigzanych :
- udzielonych gwarancji i 13 239 13 744 15 222 16 435 16 640
poreczen
- kar 728 0 0 0 0
. 2.2.Na 'rzecz pozostatych 0 0 0 0 0
jednostek :
-z tytutu warunkowego 0 0 0 0 0
zwolnienia z cta
3.Inne: 37 021 35920 35 258 35157 35959
- dotyczace Srodkéw trwatych 21374 21374 21 397 21 397 23010
-z tytutu dokumgntacu srodkow 2927 2916 2437 2 411 2 411
trwatych w budowie
- dotyczace zapaséw 12703 11613 11414 11 339 10 528
- opakowania zwrotne 17 17 10 10 10
Pozycje pozabilansowe, razem 61 926 61 059 61 380 60 980 62 120
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8. Opis organizacji grupy kapitalowej Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A,,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

W m-cy czerwcu 2007 na Zgromadzeniach Wspdélnikéw 4 podmiotéw zaleznych zostaty podjety
Uchwaty o umorzeniu z czystego zysku udziatoéw po bytych pracownikach bez koniecznosci obnizenia
kapitatu zakltadowego.

W  rezultacie tych umorzeh nastgpito zwiekszenie udziatdw gtosdw  posiadanych
przez ZA ,Putawy” S.A. jako Wspdlnika w spétkach: ,ELZAP” (z 90,39% do 90,69% - umorzono 4
udziaty), ,PROZAP” (z 85,30% do 8551%- umorzono 4 udzialy), ,REMZAP”
(z 96,46% do 96,54%- umorzono 17 udziatéw), ,STO-ZAP” (z 97,68% do 97,81% - umorzono 30
udziatéw) co zostato uwzglednione na schemacie grupy kapitatowej.

8.1. Schemat grupy kapitatlowej na 30.06.2007r.

Zaklady Azotowe "Putawy”" S.A. = |-- - - - - - ------- .

1
1
1
1
Baltycka Baza !
ELZAP Sp. z 0.0. 90,69% 50,00% Masowa ---!
Sp. z 0.0. :
1
1
1
D.W. "JAWOR" Sp. z o.0. 99,96% 25,00% Navitrans Sp. zo.0. |- = =i
]
1
1
1
MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41% 49,00% ST; KOLZAP Sp.z 1 _ !
1
1
1
]
TECHNOCHIMSER .
PROZAP Sp. z o.0. 85,51% 25,00% WIS SA. -—-
REMZAP Sp. z o0.0. 96,54%
STO-ZAP Sp. z o.0. 97,81%
spoétka zalezna
spotka
Stowarzyszona _ _ _ __
MELAMINA IlI Sp. z 0.0. 100,0% nazwa udziat
spofki gtosow
na ZW

8.2. Opis Grupy Kapitalowej

W skfad Grupy Kapitatowej Z.A. ,Putawy” S.A. wchodzi 11 podmiotéw prawa handlowego, w tym: 7
spoétek zaleznych oraz 4 spofki stowarzyszone, w ktorych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg
nie wiecej niz 50% kapitatu zaktadowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem jednej z
siedzibg w Moskwie (Rosja), sg spotkami krajowymi.

Wszystkie Spotki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalno$é nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania skonsolidowanego, tj. nie obejmujg konsolidacjg spotek zaleznych i stowarzyszonych
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ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych spotek sg nieistotne
dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Zaktadéw Azotowych
~Pulawy” S.A.

8.3. Informacja o liczbie akcji Z.A. ,,Putawy” S.A. bedacych w posiadaniu spétek powigzanych

Na dzierh 30.06.2007 r., zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych ZA ,Putawy” S.A. nie byt w
posiadaniu akcji naszej Spofki.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zmiany w strukturze.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw finansowych na rok obrotowy
2006/2007 opublikowanych w raporcie biezgcym nr 13/2007 z dnia 25.04.2007 Zarzad skorygowat
raportem biezgcym nr 19/2007 z dnia 26 czerwca 2007r. dotychczasowg prognoze. Ocena zostata
przeprowadzona w oparciu o wykonanie 11 m-cy biezgcego roku obrotowego oraz zaktualizowane
czynniki majace wpltyw na wyniki w czerwcu 2007 roku.

Realizacja prognozy wynikow Spétki opublikowanej w raporcie biezgcym 19/2007 z dnia 26 czerwca
2007r.:

[min z1] Prognoza na rok Wykonanie % Proanoz
2006/2007 roku 2006/2007 ° prognozy

Przycho’dy netto ze s.przeda_zyl 2196.0 2205.3 100,4%

produktéw, towardéw i materiatow

EBITDA 2555 2523 98,8%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 155,8 151,4 97,4%

Zysk netto 131,0 130,0 99,2%

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio

lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zakladow Azotowych ,,Putawy” S.A.

- W dniu 13 czerwca 2007 r. Zarzad otrzymat z Kompanii Weglowej S.A. zawiadomienie o
nabyciu od Skarbu Panstwa, w wyniku zawartej w dniu 9 maja 2007 r. umowy zamiany
akcji, pakietu akcji Spoétki Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. w liczbie 1.892.385 akciji i
stanowigcych 9,9% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

- W dniu 13 czerwca 2007 r. Zarzad otrzymat z MSP zawiadomienie o zmniejszeniu przez SP
w okresie 16 stycznia do 8 czerwca 2007r. udziatu z 61,49% do 50,75 % w ogdlnej liczbie
gtosébw oraz udziale w kapitale zaktadowym ZAP SA. Powyzsza zmiana wynika z
przeprowadzonych transakcji objecia 159.975 akcji przez uprawnionych pracownikow
Zaktadow Azotowych "Putawy" S.A. oraz przeniesienia 1.892.385 akcji Spoétki Zakiady
Azotowe "Putawy" S.A. na rzecz Kompanii Weglowej S.A. w dniu 8 czerwca 2007 r., co
spowodowato zmiane udziatu Skarbu Panstwa w ogdlnej liczbie gtoséw z 11.753.560 akc;ji
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dajacych prawo do 61,49% gtosow do poziomu 9.701.200 akcji dajacych prawo do 50, 75%

gtosow.

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzien 09.07.2007r.

Nazwa ;'géﬁ(? e Udziat w kapitale
Skarb Panstwa 9.701.200 50,75%
Pozostali akcjonariusze 5.515.001 28,85%
Pracownicy* 2.006.414 10,50%
Kompania Weglowa S.A. 1.892.385 9,90%
Razem 19.115.000 100 %
. wakcje pracownicze” wchodzace do obrotu gietdowego od 1 lutego 2008 r.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez

emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.
Liczba akcji na Zmiany w stanie posiadania Liczba akcji na
dzien przekazania dzien przekazania
poprzedniego Nabycie Zbycie biezgcego raportu
raportu
Osoby zarzadzajace
Osoba zarzadzajaca 642 0 0 642
Osoba zarzadzajaca 447 0 0 447
Osoba zarzadzajaca 244 0 0 244
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 195 0 0 195
Osoba zarzadzajaca 303 0 0 303
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujace
Czbonek Rady Nadzorczsj 0 0 0 0
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13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna warto$¢ postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci, jest
nizsza niz 10% kapitatéw wtasnych Zaktadoéw Azotowych ,Putawy” S.A..

14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie wystgpity ww. transakcje.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku nie zostaty udzielone przez Spoétke lubli
jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce warto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wtasnych ZA ,Pufawy” S.A.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

1. Od dnia 1 maja 2007r. uleglty zmianie zasady nadzoru funkcjonalnego Spoétki w zwigzku z
realizacjg Il Fazy Transformacji Biznesowej i wdrazania nowego Regulaminu Organizacyjnego
Zakfadoéw Azotowych ,Putawy” S.A.

2. W dniu 8 maja 2007 r. Zarzad udzielit prokury tacznej - z jednym z cztonkéw Zarzadu Spofki
Panstwu: Jackowi Janiszkowi, Hubertowi Kamoli, Bozenie Beacie Kurytowicz, Stanistawowi
Jaworskiemu, Wojciechowi Podsiadtemu, Wojciechowi Szmyle, Dariuszowi Tadasiewiczowi.
Jednoczes$nie zarzad odwotat prokure Panu Waldemarowi Pstrowskiemu. (Raport biezgcy nr
14/2007 z dnia 9.05.2007r.)

3. W dniu 25 maja 2007r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o ztozeniu przez Czionka Rady
Nadzorczej Pana Leo Turno rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZA
"Putawy" SA z dniem 25 maja 2007. Przyczyna rezygnacji byto podjecie nowych obowigzkéw
zawodowych przez Pana Leo Turno. (Raport biezacy nr 15/2007 z dnia 25 maja 2007).

4. 0Od dnia 1 lipca 2007r. w Spétce wprowadzona zostata nowa struktura organizacyjna i nowe
zasady rachunkowosci i kontrollingu.

5. Obradujace w dniu 9 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
powotato, do sktadu Rady Nadzorczej na okres wspdlnej nowej kadencji Pana Radostawa
Barszcza (Raporty biezgce nr 27/2007 i 28/2007 z dnia 9.07.2007).
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6. W dniu 23 lipca 2007r. Zarzad Spotki powzigt wiadomos¢ o ztozeniu przez Czionka Rady
Nadzorczej Pana Zbigniewa Tkaczyka rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ZA "Putawy" S.A. z dniem 23 lipca 2007 r. wraz z oswiadczeniem nastepujacej tresci
"Os$wiadczam, iz z dniem 23.07.2007 r. rezygnuje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ZA
"Putawy" S.A. w Pufawach, gdyz nie zgadzam sie z politykg gtéwnego akcjonariusza w
kwestiach personalnych." (Raport biezacy nr 29/2007 z dnia 23.07.2007r.)

7. W dniu 24 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato w
sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej kadencji Rady Pana Andrzeja Pryzowicza
jako niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. (Raporty biezace nr 30/2007 i 31/2007 z dnia
24.07.2007).

8. W dniu 25 lipca 2007r. Zarzad Zaktadéw Azotowych " Putawy" S.A. powzigt wiadomos¢ o
wniesieniu powoddztwa przez Prezesa Spoétki Krzysztofa Lewickiego o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24
lipca 2007r. w sprawie powofania cztonka Rady Nadzorczej (Raport biezacy Nr 33/2007 z dnia
25.07.2007r.).

9. W dniu 27 lipca 2007r. Rada Nadzorcza Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. podjeta uchwate
o odwofaniu z funkcji Prezesa Zarzgdu Pana Krzysztofa Lewickiego (Raport biezacy Nr
34/2007 z dnia 28.07.2007r.).

10. Na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2007r. Rada Nadzorcza Zakfadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
zdecydowata o powierzeniu koordynacji prac Zarzadu, dotychczasowemu cztonkowi Zarzadu
— panu Lechowi Klizie. Tryb i termin wyboru Prezesa Spdtki zostang rozstrzygniete na
kolejnym posiedzeniu RN tj. 17 wrzednia 2007. Zarazem, Rada Nadzorcza podjeta decyzje o
przeprowadzeniu wyboréw dwoch przedstawicieli zatogi w Radzie Nadzorczej w ciggu 30 dni
od dnia 1 wrzesnia b.r. Jest to zwigzane z konczaca sie 3-letnig kadencja.

17. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
miaty wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

17.1. Trendy na rynkach nawozowych i chemicznych na 1 Q 2007/2008

Z uwagi na zapasy RSM-u w USA bliskie 0 oraz duze zwiekszenie areatu upraw pod
kukurydze i produkty bioenergetyczne spodziewane jest zainteresowanie nawozami na rynku
amerykanskim (wzrost importu RSM-u do USA do 2,5 min ton/rok) a takze utrzymanie wysokich cen
RSM-u w Europie implikowane popytem w USA.

Utrzymujace sie wysokie ceny zboz i spodziewane nizsze, niz zaktadano zbiory latem 2007
roku beda korzystnie wptywaé na ceny pltodéw rolnych, co przelozy sig na zwigkszone
zainteresowanie oraz wyzsze ceny zakupywanych nawozow w catej Europie Srodkowo-Wschodnie;.

W 1Q 2007/2008 spodziewany jest wzrost eksportu mocznika z Chin, jako efektu zakonczenia
sezonu nawozowego. Moze on mie¢ wplyw na obnizenie swiatowych cen mocznika. Jednakze
generalnie martwy okres produkcyjny (remonty wiekszosci instalacji producentéw europejskich)
przetozg sie na niedobory nawozow i raczej wysokie ceny w zakupie nawozéw.

Utrzymujace sie dobre ceny mocznika, oraz okres remontowy beda wptywac korzystnie na
ceny melaminy w 1Q 2007/2008. Spodziewane sg dalsze wzrosty cen melaminy zaréwno w Europie
jak i na rynkach azjatyckich.

W azjatyckim segmencie tekstylnym spodziewane sg wzrosty popytu na kaprolaktam, ktére
przyczynia¢ sie bedg do nieznacznego wzrostu cen kaprolaktamu w Europie. Réwniez niewielki,
aczkolwiek korzystny wplyw na sytuacje popytowo-podazowqg kaprolaktamu europejskiego bedzie
mie¢ zatrzymanie na okres miesigca czerwca 2007 fabryki kaprolaktamu Lanxess w Antwerpi, Belgii.

17.2. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

W dniu 14 marca 2007r. opublikowana =zostata decyzja Prezesa URE (nr. DTA-4212-
3(64)/2006/2007/652/1V/PB) o wydtuzeniu do 30 wrzesnia 2007r. obowigzywania taryfy dla paliw
gazowych PGNIG S.A. bez dokonywania zmian cen i stawek optat.
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W dniu 24 maja 2007 Prezes URE podjat decyzje o przediuzeniu do 30 wrzesnia 2007 terminu

obowigzywania aktualnej Taryfy dla ustug przesyfania paliw gazowych nr.1 Operatora gazociggow
Przesytowych Gaz system S.A.

Ksztaltowanie sie cen ropy naftowej na $wiecie moze wplywaé na poziom cen gazu ziemnego oraz
benzenu.

17.3. Czynniki makroekonomiczne
e Ksztaltowanie sie kursow walut (USD, EUR) i stép procentowych NBP.

e Spodziewany dalszy szybki wzrost produkcji przemystowej w kraju.
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