Wawel S.A. Ji

INFORMACJA DODATKOWA
DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
IT KWARTAL 2007 ROKU.

1. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:

Sprawozdanie Spétki za okres od 01.04.2007 do 30.06.2007 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci 1 zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
majatku.

W okresie od 01.04.2007 do 30.06.2007 r. Emitent nie dokonal zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne i prawne — ujmowane sa w ewidencji wg cen nabycia
z uwzglednieniem odpiséw umorzeniowych , a takze odpisu z tyt. trwalej utraty wartosci.
Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa poczawszy od nastgpnego
miesigca po miesiacu wpisu do ewidencji, przy czym:
- wartosci niematerialne 1 prawne o wartosci do 3,5 tys. zt odpisuje si¢ jednorazowo
w koszty amortyzacji w miesiacu ich nabycia,
- oprogramowania komputerowe podlegaja amortyzacji przez okres 2 lat, inne wartosci
niematerialne i prawne tj. technologia, receptura, znak towarowy przez okres 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate — wycenione sa wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia

z uwzglednieniem aktualizacji wyceny, po pomniejszeniu o odpisy umorzeniowe, a takze
odpisy z tyt. trwalej utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzuje si¢ poczawszy od pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po
miesigcu, w ktérym $rodki trwate przyjeto do ewidencji metoda:

- liniowg, wg nastgpujacych stawek:

grupa 0 - grunty nie amortyzuje si¢
- prawo wieczystego uzytkowania 2,5%

grupa [-11 2,5% - 10%

grupa III-VI i VIII 7,0% - 60%

grupa VII 14% - 40%

- degresywna

Metoda degresywna amortyzuje sig srodki trwate z grup III-VIII z wyjatkiem samochodow
osobowych. Amortyzacj¢ degresywna stosuje si¢ w odniesieniu do nieistotnej cz¢sci sSrodkow
trwatych.

Srodki trwate w budowie — ujmowane sa w ewidencji wg cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia. Do wyceny na dzien bilansowy przyjmuje si¢ ogot kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku i ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszone o odpisy z tyt. trwatej
utraty wartosci.

Dlugoterminowe aktywa finansowe — ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wg cen nabycia.

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.
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Dla przedstawienia realnej wartosci dtugoterminowe aktywa finansowe pomniejsza si¢ o
odpisy aktualizujace.

Zapasy materialéw i towaréw wyceniane sa w cenach nabycia.

Spotka dokonuje odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw dotyczacych nadmiernych
surowcow, opakowan, materiatow technicznych i czg$ci zamiennych przekraczajacych
zapotrzebowanie produkcji w okresie najblizszych 12 lub 24 m-cy w zaleznos$ci od rodzaju
zapasu. Zapasy nieprzydatne obejmowane sa odpisem aktualizujacym 100% w momencie
stwierdzenia nieprzydatnosci.

Produkcja w toku wyceniana jest wg warto$ci materiatdow bezposrednich zuzytych do jej
wytworzenia.

Wyroby gotowe wycenione sa wg kosztu wytworzenia, ktéry zgodnie z art. 28 ust 3 oraz 34b
ustawy o rachunkowosci nie obejmuje nieuzasadnionych kosztéw wydzialowych. Na dzien
bilansowy wyroby gotowe wycenia si¢ wg kosztow wytworzenia nie wigkszych od ich cen
sprzedazy netto na ten dzien.

Naleznosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim kursie
ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate r6znice zalicza si¢ w catosci do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Zobowiazania

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po Srednim
kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate r6znice zalicza si¢ do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania inwestycyjne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
srednim kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate réznice

zwigkszaja lub zmniejszajq srodki trwate w budowie do dnia oddania do uzywania.

Naleznosci, zobowiazania i1 kredyty bankowe ewidencjonowane sag wg wartosci nominalne;j.

Odpisy aktualizujace naleznos$ci
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci dla przedstawienia realnej wartosci, naleznosci i
roszczenia pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace.

Odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonuje si¢ w okresach miesigcznych wedtug
nastgpujacych kryteriow:- naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesigcy - 25%

- naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy - 50%

- naleznosci przeterminowane powyzej 9 miesigcy - 100%

Na nalezno$ci niesciagalne wprowadzone jest biezace i terminowe tworzenie wtasnego
funduszu ryzyka w wysokosci 20 tys. miesi¢cznie, ktéry bedzie weryfikowany 1 korygowany
w zaleznosci od poziomu sptywu naleznosci.

Naleznosci od dluznikéw objetych postgpowaniem sadowym badz egzekucyjnym,
postawionych w stan upadtosci, likwidacji obejmowane sa odpisem aktualizujacym w 100%.
Przy dokonywaniu odpiséw aktualizujacych uwzgledniona jest indywidualna sytuacja
poszczegdlnych kontrahentéw, ktdra czgsto powoduje, ze odpiséw aktualizujacych dokonuje
sig wczesniej badz pdzniej niz wynika to z w/w zasady.

Odpis6éw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odsetkowych dokonuje si¢ w momencie

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.
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naliczenia odsetek (w okresach miesigcznych).

Odpisy aktualizujace utrzymuje si¢ w ksiggach rachunkowych tak dtugo, jak dlugo aktualne
jest ryzyko nie Sciagnigcia naleznosci na ktorg jest utworzony. W przypadku zrealizowania sig
ryzyka nie $ciagnigcia naleznosci (naleznosci przedawnione, umorzone) nastgpuje odpisanie
tych naleznosci (zmniejsza si¢ odpis aktualizujacy).

Srodki pienigzne
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walucie obcej wycenia si¢ po Srednim
kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne kosztéw

Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw rozliczane sa wydatki ponoszone z gory
z tytutu: ubezpieczen majatkowych, prenumeraty, odsetki od leasingu finansowego, reklamy.
Sa prezentowane w ujeciu czasowym jako dtugo i krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

Obejmuja obszar zjawisk odnoszacy si¢ do przysztych przychodéw oraz kosztéw faktycznie
poniesionych — zgodnie z zasada memoriatu — z ktérych zobowiazania powstana w okresie
pozniejszym. Sa prezentowane w bilansie jako rezerwy na zobowiazania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od os6b prawnych z tytulu ujemnych réznic przejSciowych migdzy
wykazywana w ksiggach rachunkowych wartos$cia aktywéw i pasywéw a ich wartoscia
podatkowa.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0séb
prawnych z tytulu dodatnich réznic przejsciowych migdzy wykazywana w ksiggach
rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy ustalaniu wyniku finansowego zostata zachowana zasada wspétmierno$ci przychodéw

1 kosztow.

Przychody i koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych niezaleznie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci — zgodnie z zasada memoriatu.

Zysk netto uwzglednia pozycje zmniejszenia/zwigkszenia zysku z tytulu podatku
dochodowego.

Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego:

- rozwiazano rezerwy bierne w kwocie 2 058 tys. zi
- utworzono rezerwg z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie 375 tys. zt
- rozwiazano aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie 572 tys. zt

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ skladnikow aktywow:

- zmniejszono odpisy aktualizujace na naleznosci gtéwne i odsetkowe o kwote 294 tys. zt.
- utworzono odpis aktualizujacy na wyroby gotowe w wysokosci 3 tys. zl.

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.
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Osiagnigte w II kwartale 2007 r. wyniki charakteryzowaly nastepujace wielkosci:

1) przychody ze sprzedazy w II kwartale 2007 r. wyniosty 46,1 mln z1, co oznacza 91%
dynamike sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w II kwartale 2007 r. poziom 19,7 mln zi., co stanowi
86% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006,

3) w Il kwartale 2007 r. zysk brutto wyniost 2,3 mln z1, podczas gdy w II kwartale 2006 roku
osiagni¢to 11,2 min zt zysku brutto,

4) w II kwartale 2007 r. zysk netto wynidst 1,8 mln zt, podczas gdy w II kwartale 2006 roku
osiagni¢to 9,0 min zt zysku netto.

Spadek dynamiki przychodéw ze sprzedazy spowodowany byt zmianami w zakresie
organizacji hurtowego kanatu dystrybucji zwiazanymi z obnizeniem stanu zapasow

w hurtowniach (dziatania te zostaly rozpoczete i zakonczone w II kwartale br.) oraz
warunkami pogodowymi, ktére maja bardzo istotny wplyw na ksztaltowanie popytu
konsumentéw.

Osiagane na biezaco wyniki (w tym realizowana w pierwszych tygodniach III kwartatu
sprzedaz) potwierdzaja zasadno$¢ i konieczno$¢ wprowadzonych zmian.

Poréwnujac zysk brutto za II kwartat 2007 do analogicznego okresu roku ubieglego nalezy
uwzgledni¢ znaczny wzrost amortyzacji oraz jednorazowa transakcj¢ sprzedazy
nieruchomosci, ktéra wptyneta dodatnio na zysk brutto II kwartatu 2006 w kwocie 8,5 min zt.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT,
Cash flow brutto oraz Cash flow netto. Ponadto wszystkie wskazniki dodatkowo
skorygowano o jednorazowe wydarzenie jakim byta w przypadku Spétki sprzedaz
nieruchomosci.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk netto skorygowany o podatek dochodowy, koszty
finansowe i amortyzacj¢, odniesiony do przychodow ze sprzedazy.

, II kwartat II kwartal

Wskaznik EBITDA: 2007 2006
Wskaznik EBITDA (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe + 4.531 12.119
amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 9.8% 23.9%
Wskaznik EBITDA skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe + 4.531 3.594
amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci w Il kw 2006
Marza EBITDA skorygowana (% udzial w przychodach) 9,8% 7,1%

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.
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Wskaznik EBIT - liczony jako zysk netto skorygowany o podatek dochodowy, koszty

finansowe, odniesiony do przychodéw ze sprzedazy.

L. II kwartat II kwartat
Wskaznik EBIT: 2007 2006
Wskaznik EBIT (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe 2:493 11.273
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 5.,4% 22.3%
Wskaznik EBIT skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe — zysk ze 2.493 2.748
sprzedazy nieruchomosci w Il kw 2006
Marza EBIT skorygowana (% udzial w przychodach) 5,4% 5,4%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
, . . II kwartal | II kwartat
Wskaznik Cash flow brutto: 2007 2006
Wskaznik Cash flow brulfto (tys. z1) 4363 12.003
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 9.5% 23.,7%
Wskaznik Cash flow brutto skorygowany (tys. zt)
Zysk brutto + amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci 4.363 3.478
w Il kw 2006
Marza Cash flow brutto skorygowana
(% udzial w przychodach) 9,5% 6,9%
Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.
, . II kwartat II kwartat
Wskaznik Cash flow netto: 2007 2006
Wskaznik Cash flow neFto (tys. z1) 3.877 9.862
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 8.,4% 21,4%
Wskaznik Cash flow netto skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci 3877 2930
w Il kw 2006 + podatek dochodowy od sprzedazy ’ )
nieruchomosci
Marza Cash flow netto skorygowana 8.4% 5.8%

(% udzial w przychodach)

2. WAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE 01.04.2007 — 30.06.2007 r.

e  wdniu 10 maja 2007 roku zostaly przez Emitenta zawarte umowy dotyczace nabycia
tacznie 623.291akcji zwyktych imiennych stanowiacych 38,26 % akcji Firmy Handlowo -
Produkcyjnej "Lasoszci" Spotka Akcyjna Otwarta z siedziba w Iwano — Frankowsku na

Ukrainie.

F.aczna cena zakupu wskazanych powyzej akcji wynosita 1.126.490 USD.
Prawo odstapienia od uméw przystugiwato Kupujacemu w sytuacji:

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.
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- gdyby nie zostal zrealizowany z jakiegokolwiek powodu cel transakcji tj. uzyskanie facznie
z podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta tj. Hosta International AG, 89,25% akcji
1 gloséw w nabywanej firmie lub

- nie uzyskania pozytywnego wyniku z badania "due dilligence" lub

- w wypadku ujawnienia si¢ innych okolicznosci, a w szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia naruszenia zobowiazan i gwarancji wynikajacych z umowy kupna-sprzedazy
papieréw wartosciowych.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki w ktérej Emitent nabyt udziaty jest produkcja i handel
wyrobami cukierniczymi.

Powyzsze nabycie stanowi dla Emitenta wraz z jego podmiotem dominujacym dtugotrwata
inwestycj¢ kapitatowa.

® W dniu 28.06.2007 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta. Podj¢to m.in. uchwaty:

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2006 r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2006 r.,

- w sprawie przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy,

- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

- w sprawie zmian w Statucie Spotki, (przedmiotowe zmiany dotyczyly zmiany struktury
kapitatu zaktadowego.),

- w sprawie zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie Dobre Praktyki w
spotkach publicznych 2005.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:

Umowy zawarte przez Emitenta w dniu 10.05.2007 dotyczace nabycia tacznie 623.291akcji
zwyktych imiennych stanowiacych 38,26 % akcji Firmy Handlowo - Produkcyjnej "Lasoszci"
Spotka Akcyjna Otwarta z siedziba w Iwano — Frankowsku na Ukrainie, na skutek realizacji
celu transakcji tj. uzyskanie tacznie z podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta tj.
Hosta International AG, 89,25% akcji 1 glosow w nabywanej firmie, w zwiazku z
zakonczeniem badania "due dilligence" oraz wskutek braku innych okolicznosci
powodujacych odstapienie Kupujacego od umowy, zrealizowane zostalty z dniem
20.07.2007r.

3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowos$cia, ktéra wynika wprost ze struktury
produkowanych i1 sprzedawanych wyroboéw. Ze wzgledu na fakt, iz blisko 70% sprzedazy
stanowia wyroby z grupy czekolady nadziewanej, czekolady pelnej oraz cukierkéw
czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym najnizszy
poziom przypada na II kwartat. Najwigksze przychody i zyski sa generowane w I i IV
kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich
kwartatach dziatalnosci Spotki w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubieglego.

Informacja dodatkowa do raportu za II kwartat 2007 roku.



Wawel S.A. 7

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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4. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

nie wystapity.

S. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE]J LUB ZADEKLAROWANE]
DYWIDENDY:

W II kwartale 2007 nie wyptacono ani nie zadeklarowano wyptaty dywidendy.
6. ZMIANY W STRUKTURZE EMITENTA.

nie wystapity.

7. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH:

nie wystapity.

Informacja dodatkowa do raportu za Il kwartat 2007 roku.



