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I. Opis grupy kapitalowej TS »Zabkowice-Erg” S.A.
i zmian w strukturze grupy

Emitent tworzy grupe kapitatowa, w ktorej jest podmiotem dominujacym.

Grupe Kapitatlowa Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)
tworza nastgpujace podmioty: Zaktady Tworzyw Sztucznych ,.Zabkowice-Erg” S.A. jako
podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

- Przedsigbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. z siedziba
w Migdzyrzeczu Gornym,

-  FOLPAK Ciechanow Sp. z 0.0. z siedziba w Ciechanowie,

- BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba w Dabrowie Gornicze;.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,,ZABKOWICE - ERG ” S.A.

ZTS ,,Zabkowice — Erg” SA

BIOERG Sp. z o.0. Przedsi¢biorstwo Fleksograficzne FOLPAK CIECHANOW
w organizacji FLEOXOKOLOR Sp. z o.0. Sp. z o.o.
100 % udzialow 85 % udzialow 100 % udzialow
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1. Jednostka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna: Przedsi¢gbiorstwo
Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o.0. z siedziba w Mi¢dzyrzeczu Gérnym

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wynosi 1. 400. 000 zt i dzieli
si¢ na 2 800 udziatow o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy.

Emitent posiada 2 375 udzialéw, co stanowi 85% kapitatu zaktadowego i 85% glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Nadzwyczajne  Zgromadzenie = Wspolnikow  Przedsigbiorstwa  Fleksograficznego
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. w dniu 16.03.2007 r. podj¢to uchwalg nr 1, moca ktoérej dokonato
podwyzszenia kapitalu zaktadowego z kwoty 50.000 ztotych do kwoty 1.400.000 ztotych to
jest o kwote 1.350.000 ztotych w drodze ustanowienia nowych 2.700 udziatow po 500 ztotych
kazdy.

Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A. objely 2.295 udziatow o tacznej
warto$ci 1.147 500 ztotych i1 pokryly je w calo$ci w drodze konwersji wierzytelno$ci
wynikajacych z  faktur obciazajacych  Spotke  Przedsigbiorstwo  Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez ZTS ,,Zabkowice —Erg” S.A.

Drugi wspolnik FLEXOKOLOR Pan Janusz Zenon Pawtowski objat 405 udziatow o tacznej
wartosci 202.500 ziotych i pokryt je do kwoty 147.652,06 zi w drodze konwersji
wierzytelnosci wynikajacych z faktur obciazajacych Spotke Przedsigbiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez Firmg Pana Janusza Zenona Pawlowskiego Przedsigbiorstwo
Budowlane Janusz Pawlowski ,,KABA”. Pozostata cze¢$¢ tj. kwote 54.847,94 pokryta zostata
gotowka.

W dniu 12 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy w Bielsku Bialej Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Przedsigbiorstwa Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z o.0.
Dziatalnos¢ FLEXOKOLOR Sp. z o.0. skoncentrowana jest przede wszystkim na
wykonywaniu drukow fleksograficznych.

2. Jednostka zalezna, ktora zostanie obje¢ta konsolidacja pelna poczawszy od I1 kwartalu
biezacego roku: FOLPAK Ciechanéw Sp. z o.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FOLPAK Ciechanoéw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000,00 zt i
dzieli si¢ na 1.270 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.

Emitent posiada 1.270 udziatow, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego 1 100 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Udzialy FOLPAK Sp. z o.0. zostaly nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r.
Gléwnym przedmiotem dziatalnosci spoiki jest produkcja folii jednowarstwowych.

3. Jednostka zalezna, ktora zostanie objeta konsolidacja pelna poczawszy od II kwartalu
biezgcego roku : BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibag w Dabrowie Gorniczej

Akt zatozycielski w/w/ podmiotu zostal podpisany w dniu 17 maja 2007r.

Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 50 000 zlotych i dzieli si¢ na 50 rownych,
niepodzielnych udzialéw po 1 000 zlotych kazdy. Cato$¢ udziatow objat jeden wspdlnik —
Zaktady Tworzyw sztucznych ,,.Zabkowice-Erg” S.A. Emitent posiada 50 udziatlow co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego 1 100 % gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.
Glownym przedmiotem dziatalnosci spoiki bedzie produkcja folii biodegradowalnych.
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DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:
JEDNOSTKA DOMINUJACA

Firma Spotki: Zaktady Tworzyw Sztucznych ,,Zabkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrét firmy: ZTS ,,Zabkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spotki: Dabrowa Goérnicza

Adres Spotki: : 42-520, Dabrowa Goérnicza ul. Chemiczna 6

Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

Firma Spotki : Przedsigbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o.0.
Siedziba Spotki : Migdzyrzecze Gorne

Adres Spotki: : 43-392, Migdzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat Bielski
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor@flexokolor.pl

Strona internetowa : www.flexokolor.pl

Firma Spotki : FOLPAK Ciechanow Sp. z o.0.

Siedziba Spotki : Ciechanéw

Adres Spotki: : 06-400, Ciechandéw ul. Towarowa 2
Telefon: 023 672-14-23

Fax : 023 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: malaczewscy@folpak.biz.pl
Strona internetowa : www.folpak.biz.pl

Firma Spotki : BIOERG Sp. z 0.0. w organizacji

Siedziba Spotki : Dabrowa Goérnicza

Adres Spotki: : 42-520,Dabrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Sklad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny — Maciej Btasiak
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Zmiany w skladzie Zarzadu w okresie II kwartalu:

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 14 maja 2007r. Prezes Zarzadu Pan Jarostaw
Lenartowski oraz Wiceprezes Zarzadu Pan Dariusz Purgat zlozyli rezygnacje z pelnienia
funkcji w Zarzadzie Emitenta z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tj.
z dniem 12 czerwca 2007r.

W dniu 12 czerwca 2007r. Rada Nadzorcza powotata Pana Macieja Btasiaka do sprawowania
funkcji Prezesa Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Mura

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet
Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Neska

Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Sekretarz Rady Nadzorczej — Aneta Kotosowska

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w okresie Il kwartatu:

Z dniem 12 czerwca 2007r. nastapita zmiana sktadu osobowego Rady Nadzorcze;j.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu rezygnacje z pelnienia funkcji czlonkéw Rady
Nadzorczej ztozyli: Pani Anna Koczur Purgal, Pan Maciej Btasiak, Pan Bogustaw Spurgiasz.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moca uchwaty nr 19 uzupehito sktad Rady Nadzorczej
o nastgpujace osoby: Pan Grzegorz Mura, Pan Jacek Neska, Pani Aneta Kotosowska.

I1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Istotne zasady rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,,LRMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w Unii Europejskiej (,,UE”) proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF a
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi Interpretacjami, ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,, MSR”).
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Dane poréwnawcze wynikaja z jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
31.12.2005 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy” jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok 2006.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w
dodatkowych informacjach i obja$nieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i1 zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku rozpoczynajacym si¢ 01.01.2006 zaczgly obowiazywac nowe standardy 1 interpretacje oraz
zmiany do istniejacych standardow.

Dotyczyto to MSR 1,23 , MSSF 7, 8, oraz KIMSF 7, 8,9, 10, 11, 12,

Zarzad nie przewiduje , aby wprowadzenie powyzszych standardow miato istotny wpltyw na
stosowane przez Spotke zasady ( polityke) rachunkowosci

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby
Grupa zawsze stosowata MSSF,

Spotka dominujaca ustalita zaktadany koszt rzeczowych aktywoéw trwalych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych aktywow na dzien przej$cia na
stosowanie MSSF. Spolek zalezna nie zastosowata MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywow i
zobowiazan spotek zaleznych, ktore nie zastosowaly MSSF spotka dominujaca dokonata
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Zaktadow Tworzyw
Sztucznych ,,ERG - Zabkowice” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2006 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o
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podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach
rachunkowos$ci wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej spolce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowa i
operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialdbw mniejszos$ci sa rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez
tzw. ruch na kapitatach ,,equity movement”.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa uymowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki,
na ktore Spotka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i
ktére nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Spotke
dominujaca udziatow metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki
dominujacej jest jednakowy . Spotki stowarzyszone oraz cze$¢ spotek zaleznych stosuje zasady
rachunkowosci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupeg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powigkszonej o pdzniejsze zmiany udzialu Spéotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Rachunek zyskoéw 1 strat
odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany
ujete] bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujaca uymuje
swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wilasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wlasnym.

Udzial we wspolnym przedsi¢wzigciu

Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane
metoda praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsigwzigcia
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.
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Ocena inwestycji w spotki wspoltzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja
przestanki wskazujace na to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci
dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i1 zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstatle z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Wartos$¢ poczatkowa $srodkow trwalych obejmuje ich ceng¢ nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% — 10% 10 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —20% 5-20 lat
Sr()dki transportu 10% —20% 5—-10 lat
Inne $rodki trwale 10% — 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazuja na
to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istnieja
przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
szacowana warto$¢ odzyskiwalna, woéwczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkow
wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu
warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nast¢pujacych dwoch
warto$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
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ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszle przeptywy pienigzne sa dyskontowane do
wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem
aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pieni¢znych w
sposob  znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest wustalana dla os$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana
pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skltadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako roznica pomig¢dzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa uymowane w rachunku
zyskow 1 strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotycza
srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwatle w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podejscia ujetego w MSR 23.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomos$ci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci inwestycyjne sa
wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane
zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Test na utratg¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzacji.
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Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych
srodki pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest
poprzez oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci osrodka wypracowujacego S$rodki pienig¢zne,
ktérego dotyczy dana warto$¢ firmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienig¢zne jest nizsza
niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢
firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz
czegSci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedana dzialalnoscia zostaje witaczona do jej wartosci
bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci  sprzedanej dzialalnosci 1 wartosci  zachowanej czesci  os$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa uyjmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej
sa yymowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostal oceniony i
uznany za ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostkg we
wlasnym zakresie nie sa uymowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa
ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat za ten rok, w ktoérym zostaty poniesione.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane
sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do
poszczegbdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne. W
przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily przestanki,
ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, Zze zostang one w przysztosci odzyskane. Po
poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowana amortyzacje 1 skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie

10




®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dgbrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich
warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug
roéznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika
aktywow 1 sa uymowane w rachunku zyskow 1 strat w momencie jego wyksiggowania.

Odzyskiwalna wartos¢é aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujacych na utratg ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwana, uznaje si¢ utratg jego wartosci 1 dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna jest jedna z dwoch wartosci w
zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia
lub wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki
pienigzne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

* Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* Pozyczki i naleznos$ci oraz

* Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnos$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa
zamierza i ma mozliwos$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku
dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.

Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach
finansowych. Pozyczki 1 naleznosci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa uymowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac
kosztow transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia
ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia 1 ujemna
roéznicg pomigdzy warto$cia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob),
odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt
finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dhugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do
aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujgcia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce W
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkéw pienigznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia.

Whbudowane instrumenty pochodne.

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem 1 ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest
wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
warto$ci godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow 1 strat.
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Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powiazane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gldwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje
gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i
stanu — zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i1 poprzedniego roku — sa ujmowane w
nastgpujacy sposob:

Materiaty Ww cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w toku koszt bezposrednich materiatow 1 robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji
ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkeyjnych , z wylaczeniem kosztéw
finansowania zewngtrznego.

Towary Ww cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci uyymowane sa w kosztach podstawowej dziatalno$ci.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180
dni, sa uyymowane 1 wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na nie$ciagalne naleznosci. Rezerwa na nalezno$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy Sciagnigcie petnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznos$ci niesciagalne sa
odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeplywoéw pieni¢znych do
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warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w

banku 1 w kasie oraz lokaty kréotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie
przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Rozliczenia mie¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw  sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki 1 papiery dtuzne sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow
pienigznych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i1 papiery dluzne sa nastgpnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypekienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej,
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przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowania zewngtrznego.

Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy maja prawo do
nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy
rezerw¢ na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowiazan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowiazania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z
obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujacym zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy
po przejsciu na emerytur¢ maja prawo do dodatkowych $wiadczen w ramach $rodkoéw
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych. Grupa tworzy rezerweg na przyszle zobowiazania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow, ktorych dotycza. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na dzief bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysztosci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z nastepujacych dwoch wartosei: wartosci godziwej srodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar
rachunku zyskow 1 strat.
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Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Przychody

Przychody sa uymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i
ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa witasnosci do
towardw 1 produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie uslug

Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi, objgtej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w
istotnym stopniu, ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli kwotg przychodu mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.
Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Koszty dzialalnosci operacyjne
Spotka prowadzi ewidencjg kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Prezentacja nastgpuje w uktadzie rodzajowym ze zmiana stanu wyrobow gotowych, produkcji
nie zakonczonej oraz zmianie stanu odpisOw wartosci zapasow.
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Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich
warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich r6znic

przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywdéw badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialdéw we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych

roznic  przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow podatkowych 1

niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli

wykorzysta¢ ww. roéznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
roznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe
ulegna odwroceniu 1 osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany Iub rezerwa
rozwiazana, przyjmujac za podstawg stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
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na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez S$rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie
prezentuje rozwodnionego zysku / straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace
potencjalne akcje zwykle.

III. Opis dokonan lub niepowodzen grupy kapitalowej w okresie II
kwartatu 2007 roku

W okresie objetym raportem Grupa Kapitalowa kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie
produkcji wyrobow z tworzyw sztucznych oraz wykonywania drukow flexograficznych.

W II kwartale 2007r. najistotniejszymi zdarzeniami byly :

- Nabycie w dniu 30 kwietnia 2007 r. udziatéw w FOLPAK Ciechanow Sp. z 0.0. w wyniku
zawarcia uméw z nastgpujacymi wspolnikami Przedsigbiorstwa FOLPAK Ciechandéw
Sp. z 0.0. z siedziba w Ciechanowie ul. Towarowa 2 :

Maria Jolanta Malaczewska

Kazimierz Malaczewski

na mocy w/w/ uméw Emitent nabyl 1270 udziatéw w Spotce FOLPAK Ciechanow
w nastgpujacych proporcjach :

od Pani Marii Jolanty Malaczewskiej Emitent nabyt 642 udziaty

od Pana Kazimierza Malaczewskiego Emitent nabyt 628 udzialéw

Zgodnie z umowa Spotki udzialy sa rowne 1 niepodzielne , warto$¢ nominalna kazdego z nich
wynosi 1 000 ztotych.

Udzialy zostaty nabyte przez Emitenta po cenie 977 ztotych za 1 udziat .

Nabyte przez Emitenta udzialy stanowia 100 % udziat w kapitale zaktadowym i glosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Udziaty w firmie FOLPAK zostaty w catosci optacone przez Emitenta do konca lipca 2007r.

- Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy w Bielsku Biatej w dniu 12 czerwca 2007r.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoice zaleznej FLEXOKOLOR do kwoty 1 400 000
ztotych.

- Podpisanie w dniu 17 maja 2007r. aktu zatozycielskiego Spotki BIOERG Sp. z o0.0. z
siedziba w Dabrowie Gorniczej.
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Kapital zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 50 000 zlotych i dzieli si¢ na 50 réwnych,
niepodzielnych udziatow po 1 000 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow objety Zaktady Tworzyw
sztucznych ,,Zabkowice-Erg” S.A.

Celem nowo utworzonej Spotki jest wprowadzenie nowych technologii do palety produktow
oferowanych przez Emitenta.

W pierwszej kolejnosci planowane jest wdrozenie do produkcji folii biodegradowalne;.

Nowa oferta produktowa bedzie zgodna ze S$wiatowymi tendencjami w dziedzinie
wykorzystania opakowan z biodegradowalnych tworzyw oraz regulacjami Unii Europejskie;.

- Zlozenie w dniu 25 maja 2007 roku w Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o
zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego dotyczacego Publicznej Oferty, w ramach ktorej
Emitent zamierza wyemitowa¢ 3 937 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D z
zachowaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoitki.

- Oddanie do produkcji w dniu 24.05.2007r. kompletnej 3-warstwowej linii produkcyjnej do
rozdmuchu folii HDPE oraz oddanie do produkcji w dniu 16.05.2007r. kompletne;j
3-warstwowej linii produkcyjnej do rozdmuchu folii LDPE.

- Odbycie w dniu 12 czerwca 2007r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore
zatwierdzilo jednostkowe 1 skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, jednostkowe i
skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu, udzielilo absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej, dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz dokonato zmian w Statucie
Spoiki.

- Nie udzielenie przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej
FLEXOKOLOR w dniu 28 czerwca 2007r. Prezesowi Zarzadu Pani Beacie Janowskiej
absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2006 oraz podjgcie przez ZWZ
decyzji o odwotaniu Pani Beaty Janowskiej z funkcji Prezesa Zarzadu Przedsigbiorstwa
Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z o.0.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow powotato nowego Prezesa Zarzadu w osobie Pana
Macieja Btasiaka.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

1.Gléwnym czynnikiem majacym wplyw na osiagnigte wyniki finansowe Emitenta jest
utrzymujaca si¢ niekorzystna relacja ceny zakupu surowca do ceny sprzedazy produktow.

2. Spotka w okresach potrocznych dokonuje testu na utratg wartosci sktadnikow majatku
obrotowego ( stosowny odpis zostat dokonany na koniec 2006 r.)

Za 1 potrocze 2007 r. w wyniku kolejnej analizy wiekowania zapaséw zostat utworzony
odpis aktualizujacy na wyroby gotowe i towary handlowe w wysoko$ci odpowiednio:
wyroby gotowe 155 tys. zt. 1 towary handlowe 186 tys. zl., ktory obciazyt pozostale
koszty operacyjne.
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3. Przyczyna generowania straty przez spotke zalezna : Przedsigbiorstwo Fleksograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z o.0. jest niewystarczajaca ilo§¢ pozyskiwanych zamoéwien do
osiagnigcia rentownosci produkcji oraz wysokie koszty administracyjne i1 finansowe
obciazajace Spotke.

Wyniki finansowe Spotki FLEXOKOLOR Sp. z o0.0. na poziomie operacyjnym
przedstawiono w tabeli prezentujacej poszczegdlne branze ( dziatalnos¢ fleksograficzna).
Jednakze wspomniane wyzej koszty finansowe ( okoto 45-50 tys./mies.) ostatecznie znaczaco
poglebiaja stratg brutto narastajaco za I potrocze do poziomu — 1 100 tys. zt.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci
emitenta w prezentowanym okresie.

Grupa Kapitalowa nie prowadzi cyklicznej lub sezonowej dziatalnosci .

VI. Informacj¢ dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W II kwartale Emitent nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty dluznych 1 kapitatowych
papieréw wartosciowych.

VII. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcj¢, z podzialem na akcje
zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy .

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej

W chwili obecnej w Przedsigbiorstwie Fleksograficznym FLEXOKOLOR Sp.

z 0.0. prowadzona jest gieboka restrukturyzacja kosztow wraz z rownolegtym wnikliwym
badaniem stanu finansowego i potencjatu rynkowego spoiki. Po ukoficzeniu

stosownych analiz zostang podjete decyzje co do przysziosci przedsigbiorstwa
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IX. Informacj¢ dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W punkcie XVIII niniejszego dokumentu przedstawiono udzielone w II kwartale porgczenia.
Pelne zobowiazania warunkowe za okresy poréwnywalne prezentowane sa w danych
finansowych — tabela zobowiazania warunkowe.

X. Segmenty dzialalnosci

Na dzien przyjgcia MSR istnieje konieczno$¢ ujawniania informacji dotyczacych segmentow

dziatalnos$ci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14

ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. uznaje , ze podstawowym podzialem na segmenty jest

segmentacja branzowa , ktéra jest decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka 1 stop zwrotu

osiaganych przez Spotke.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastgpujacych segmentéw branzowych (podziat

podstawowy ) :

- produkcja wyroboéw z tworzyw sztucznych , w tym : produkcja wyrobow foliowych ,
produkcja wyrobow wtryskowych , produkcja taSm samoprzylepnych

-dziatalnos¢ flexograficzna .

Wyniki segmentéw branz za II kwartat 2007r. :

Branze Przychody Techniczny Koszty Koszt Koszt Wynik na
Koszt ogélne sprzedazy calkowity dzialalnoSci
Wytworzenia operacyjnej

Wyroby

Foliowe:

Dgbrowa Gérn. 12 262 11 351 1024 387 12762 - 500

Ciechanow

3227 3025 104 69 3198 29

Wyroby

Wtryskowe 1 609 1461 133 50 1 644 -35

Dzialalnos¢

Flexograficzna 1530 1553 167 139 1859 - 329
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Wyniki segmentéw branz za 6 miesigcy 2007r. :

Branze

Wyroby
Foliowe
Dgbrowa Gorn.

Ciechanow

Wyroby
Wtryskowe
Dzialalnos¢
Flexograficzna

Przychody

23 161
3227
3743

3232

Techniczny
Koszt
Wytworzenia

21401
3025
3305

3302

Koszty
ogolne

2032
104
318

352

Koszt
sprzedazy

741
69
115

210

Koszt
calkowity

24174
3198
3738

3 864

telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Wynik na
dzialalnoSci
operacyjnej

-1013

29

- 632

Za uzupehniajacy wzor sprawozdawczy przyjeto podziat na geograficzna lokalizacjg aktywow
tj. Dabrowa Gornicza, Migdzyrzecze Gorne oraz Ciechanow, ktorego wyniki zostaty
przedstawione w niniejszym raporcie.
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XI. Wybrane dane finansowe , zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego , w tym rowniez przeliczenie na EUR

w tys. zi w tys. EUR
IT kwartat II kwartal II kwartal II kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biez.) (rok poprz.) (rok biez.) (rok poprz.)
okres od 01.01.2007 | okres od 01.01.2006 | okres od 01.01.2007 | okres od 01.01.2006
do 30.06.2007 do 30.06.2006 do 30.06.2007 do 30.06.2006

dane dotyczace skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 33 531 28 508 8713 7309
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -1550 1036 -403 266
III. Zysk (strata) brutto 2429 505 631 129
IV. Zysk (strata) netto 2557 335 _664 26
V. Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej 2212 -2 082 587 -515
VL. Przeptywy pienigzne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej -85 -122 -23 -30
VIL. Przeptywy pienig¢zne netto z
dzialalno$ci finansowej -2177 1559 -578 385
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 50 _645 -13 -160
IX. Aktywa razem 61777 49 004 16 405 12119
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 40 783 23 551 10 830 5 825
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 12 414 8 878 3296 2196
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 28 249 14 596 7501 3610
XIIL Kapitat whasny 20 993 25 453 5575 6295
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7 874 2091 1947
XV. Liczba akeji 3 937000 3937000 3937000 3 937000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w zt / EUR) -0,65 0,09 -0,17 0,02
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w zt / EUR) 5,33 6,46 1,42 1,60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
dane dotyczace jednostkowego
sprawozdania finansowego
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow 30 871 26 863 8021 6 888
1. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej =765 1343 -199 344
II1. Zysk (strata) brutto -1378 863 358 221
IV. Zysk (strata) netto -1 506 693 2391 178
V. Przeptywy pienigzne netto z
dzialalno$ci operacyjnej 2 810 -693 746 -171
VI. Przeptywy pienigzne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej -1709 -1740 -454 -430
VIIL. Przeplywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej -1287 1573 -342 389
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 186 -859 49 213
IX. Aktywa razem 58 535 45423 15 544 11234
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X. Zobowiazania i rezerwy na

zobowigzania 35323 19 380 9380 4793
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 10 871 7522 2 887 1 860
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 24 331 11 828 6 461 2925
XIII. Kapital whasny 23212 26 043 6164 6441
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7 874 2091 1947
XV. Liczba akeji 3 937 000 3937 000 3937 000 3 937 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w zt / EUR) -0,38 0,18 -0,10 0,05
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg

(w zt / EUR) 5,90 6,61 1,57 1,64
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

XII. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych
na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO
wedtug nastepujacych zasad:

-poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedlug sredniego kursu ogloszonego na dzien
29 czerwca 2007 roku przez Narodowy Bank Polski (3,7658 zt / EURO),

-poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeplywow $rodkow
pieni¢znych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu
sprawozdawczego (3,8486 zt / EURO).

XIII. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok , w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognozy wynikoéw na II kwartat 2007r.
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XIV. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Akcjonariat na dzien 31.03.2007r. wg informacji posiadanych przez Emitenta :

——
Akcjonariusz Liczba akeji | % kapitalu 7o glosow na Walnym

Zgromadzeniu
Dariusz Purgal 728 450 18,50% 18,50%
Metalsklad Sp. z o.0. 711 871 18,08% 18,08%
PTE ,,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59% 5,59%
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%

Jarostaw

Lenartowski 200 000 5,08% 5,08%

W wyniku realizacji w dniu 22 maja 2007r. sprzedazy akcji - Pan Jarostaw Lenartowski zbylt
na rzecz Pana Krzysztofa Moski 44 000 sztuk akcji Emitenta, natomiast Firma Metalsktad Sp.
z 0.0. z siedziba w Siewierzu zbyla na rzecz Pana Krzysztofa Moski 345 000 sztuk akcji
Emitenta.

Akcjonariat na dzien 30.06.2007r. wg informacji posiadanych przez Emitenta :

% glosow na Walnym

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu .
Zgromadzeniu

Dariusz Purgal 728 450 18,50% 18,50%
Krzysztof Moska 389 000 9,88% 9,88%
Metalsklad Sp. z o.o. 366 871 9,32% 9,32%
PTE ,,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59% 5,59%
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%
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XV. Zestawienie stanu posiadania akcji ZTS ,,Zabkowice-Erg” S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2007 roku osoby wchodzace w sklad organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla posiadaty nastgpujace ilosci akeji Emitenta:

—
Akejonariusz Liczba akeji % kapitalu 7o glosow na Walnym

Zgromadzeniu
Dartusz Purgal - 728 450 18,50% 18,50%
Wiceprezes Zarzadu
Anna Koczur Purgal
— Czlonek Rady 711 871 18,08% 18,08%
Nadzorczej *
Jaroslaw
Lenartowski — Prezes 200 000 5,08% 5,08%
Zarzadu

* Jednym z glownych akcjonariuszy Spoiki jest Firma ,,Metalsktad” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Siewierzu . Jedynym wspdlnikiem firmy ,,Metalsktad” Sp. z o0.0. jest Pani Anna Koczur

Purgat — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.
Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. z dniem 12 czerwca 2007r. w/w/

osoby zarzadzajace i nadzorujace ztozyly rezygnacje z petnionych w Spoélce funkcji.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku osoby wchodzace w skiad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego
szczebla posiadaty nastgpujace ilosci akcji Emitenta:

% glosow na Walnym

. . . . ° .
Akcjonariusz Liczba akcji Yo kapitalu Zeromadzeni
Aneta Kolosowska -
Sekretarz Rady 5 0,00013% 0,00013%

Nadzorczej
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XVI. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem , organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006r.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wszczgte ani nie tocza si¢ przed sadem lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Grupy
Kapitalowej , ktorych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta
Warto$¢ sporu wszystkich toczacych si¢ postgpowan sadowych w sprawach naleznos$ci i
zobowiazan Spoiki jest nieznaczna w stosunku do kapitatow wlasnych.

XVIL Transakcje z podmiotami powiazanymi

Emitent w II kwartale 2007 r. nie dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi , ktorych
warto$¢ przekraczata wyrazona w ztotych rownowartos¢ 500 000 EUR , ktére nie byly
transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami
powiazanymi , a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dzialalnosci operacyjne;j
prowadzonej przez Emitenta

XVIIIL. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostk¢ od niego
zalezna poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych
laczna wartos¢ stanowila by rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych.

Spotka w II kwartale 2007 roku udzielita spolce zaleznej FLEXOKOLOR Spoétka z o.o.
poprzez kolejne odnowienie porgczenia w ramach uméw o dyskonto weksli , w ktérych
Wystawca weksli jest FLEXOKOLOR Spétka z 0.0. a Podawca do dyskonta ZTS
»Zabkowice — Erg” S.A. z:

1. PKO PB S.A. z siedziba w Warszawie (oddziat Rybnik) — limit do 1 000 tys. zt.
- weksle na kwote 500 tys. zt. wykupione 24.04.2007 r.
- poreczono nastgpna transze weksli ( jako podawca do dyskonta) w dniu 26.04.2007 r.
na kwote¢ 800 tys. zt z terminem wykupu 31.10.2007 r.

2. GMAC Commercial Finanse Warszawa - limit do 500 tys. zl.
- weksle na kwote 500 tys. zt. wykupione 20.06.2007 r.
- porgczono nastgpng transze weksli ( jako podawca do dyskonta) w dniu 27.06.2007
na kwote¢ 300 tys. zt z terminem wykupu 20.11.2007 .

Weksle te wystawione przez FLEXOKOLOR Sp. z o.0. rozliczyly naleznosci ZTS
»Zabkowice-Erg” S.A. wobec tej Spotki na kwotg 1 100 ztotych.
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Spotka w II kwartale 2007 roku udzielita spotce zaleznej FOLPAK Spoétka z o.0. porgczenia
kredytow zaciagnigtych przez nia w Kredyt Bank S.A. O/Ciechanéw w dniu 28.06.2007 r. na
okres do 27.06.2008 r. :

- w rachunku biezacym na kwotg 500 tys. zt.

- obrotowy na kwote 500 tys. zt.

Pozyczka pienigzna udzielona FLEXOKOLOR Sp. z o.0. przez Emitenta na okres od
13.04.2007 r. do 31.05.2007 r. na podstawie umowy z dnia 13.04.2007 r. Kwota pozyczki:
150 tys. zt. Strony ustality stale oprocentowanie pozyczki w wysokosci 8% w skali roku.
Pozyczka zostata sptacona w terminie.

Pozyczka pienigzna udzielona FLEXOKOLOR Sp. z o.0. przez Emitenta na okres od
02.07.2007 r. do 30.11.2007 r. na podstawie umowy z dnia 27.06.2007 r. Kwota pozyczki:
100 tys. zt. Strony ustality state oprocentowanie pozyczki w wysokosci 8% w skali roku.

XIX. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny s3a istotne dla oceny
i zmiany sytuacji kadrowej , majatkowej i finansowej grupy kapitalowej ,
a takze informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Nie wystapity.

XX. Czynniki, ktore b¢da mialy wplyw na osiagnigte przez grupe¢ wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Emitenta czynnikami , ktore beda mialy decydujacy wplyw na osiagnigte przez

Grupg Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda :

- ceny ropy naftowej na rynku $wiatowym , a co za tym idzie ceny podstawowych surowcow
do produkcji polimeréw takich jak : etylen , propylen i benzen , na ktérych oparta jest
produkcja podstawowa Grupy Kapitatowe;j

- popyt na rynku na wyroby z tworzyw sztucznych

- sytuacja gospodarcza w kraju

- kurs ztotego w stosunku do walut obcych , a w szczegdlnosci do EUR

- dalsza budowa Grupy Kapitatowej Emitenta

- podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D dzigki czemu Spoéika
pozyska $rodki na cele inwestycyjne oraz zmiang sposobu zaopatrzenia w surowce :
przejscie z terminu ptatnosci na system przedptat
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