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l. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE.

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmuja okres sprawozdawczy od 01-01-
2007r. do 30-06-2007r. 1 zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19-10-2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych jak i przepisami rachunkowosci z dnia 29-09-1994r.
(Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z p6zniejszymi zmianami).

Dnia 26-10-2001r. RADPOL S.A. wpisany zostat do rejestru przedsigbiorcoOw pod numerem
KRS 0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Dnia 16-05-2007r. zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego z 529.548,30
zt na 718.548,30 zt, rejestracja akcji serii B.

Dnia 10-05-2007r. nastapit debiut RADPOL S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

1. Przedmiot i zakres dzialania.

RADPOL S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie produkcji:

- osprzetu termokurczliwego (rury termokurczliwe, mufy dla cieplownictwa, mufy kablowe),
- osprzetu kablowego (opaski, uchwyty, koncowki, ztaczki),

- przewodéw 1 linek elektroenergetycznych.

2. Organy Spolki.

2.1. Walne Zgromadzenie.

W okresie sprawozdawczym odbyly si¢ cztery Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy:

a) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 stycznia 2007 roku, na ktérym zostaty
podjete nastepujace uchwaty:

- Uchwata nr 1/1/2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoitki, wylaczenia
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki,

- Uchwata nr 2/1/2006 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez uchylenie w calo$ci Statutu
Spotki w dotychczasowym brzmieniu 1 przyjecie nowego jednolitego tekstu Statutu
Spoiki,

b) Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 lutego 2007 roku, na ktorym zostaly
podjete nastepujace uchwaty:

- Uchwata nr 1/11/2007 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- Uchwala nr 2/11/2007 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

- Uchwata nr 3/11/2007 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2006,

- Uchwata nr 4A/11/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Andrzejowi Sielskiemu —
Prezesowi Zarzadu Spoiki,

- Uchwata nr 4B/I1/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Grzegorzowi Malczykowi —
Cztonkowi Zarzadu Spotki,

- Uchwata nr 5/11/2007 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej spotki
RADPOL S.A. dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci Spétki w roku 2006,
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- Uchwata nr 6A/II/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej — Marcinowi Maciejowi Wysockiemu,

- Uchwata nr 6B/I1/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Grzegorzowi Janowi Bielowickiemu,

- Uchwata nr 6C/11/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Sekretarzowi Rady Nadzorczej —
Zbigniewowi Janasowi,

- Uchwata nr 6D/I1/2007 w sprawie udzielenia absolutorium Sekretarzowi Rady Nadzorczej —
Tomaszowi Firczykowi,

- Uchwata nr 7A/11/2007 w sprawie wyboru Czlonka Rady Nadzorczej Spotki — Tomasza

Kaplinskiego,

- Uchwala nr 7B/II/2007 w sprawie wyboru Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Krzysztofa
Wachowskiego,

- Uchwata nr 8/11/2007 w sprawie dopuszczenia akcji serii A do obrotu na rynku
regulowanym,

- Uchwata nr 9/11/2007 w sprawie przyjecia Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

- Uchwata nr 10/11/2007 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze
publicznej emisji akcji serii B z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany Statutu,

- Uchwata nr 11/11/2007 w sprawie emisji warrantoéw subskrypcyjnych serii WA oraz
wylaczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii WA,

- Uchwata nr 12/11/2007 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wylaczenia prawa poboru,

- Uchwata nr 13/11/2007 w sprawie zmiany statutu Spotki,

- Uchwata nr 14/11/2007 w sprawie stosowania przez Spotke zasad fadu korporacyjnego.

c) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27 lutego 2007 roku, na ktérym zostaly
podjete nastgpujace uchwaty:

- Uchwata nr 15/1I/2007 w sprawie zmiany tre§ci wybranych uchwat podjgtych na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki RADPOL S.A. w dniu 13 lutego 2007 roku —
zmiana tresci uchwat polega na:

v' zmianie dotychczasowego brzmienia: ,,Uchwala wchodzi w zycie z dniem 27 lutego
2007 r.” na brzmienie: ,,Uchwata wchodzi w zycie z dniem 28 lutego 2007 r.” i
dotyczy uchwal: nr 7A/11/2007, nr 7B/II/2007, nr 8/11/2007, nr 9/11/2007, nr
10/11/2007, nr 11/11/2007, nr 12/11/2007, nr 13/11/2007, nr 14/11/2007,

v’ zmianie dotychczasowego brzmienia § 1 ust. 7 i 8 Uchwaty nr 12/11/2007 z
dotychczasowego brzmienia :

»1. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
serii C. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru zostaje zataczona do
niniejszego protokotu.

8. Emisja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych”

na brzmienie:

»71. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do
wszystkich akcji serii C. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru
zostaje zalaczona do niniejszego protokotu.

8. Akcje serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, wigc ich
emisja zostanie przeprowadzona z uwzglednieniem przepisOw ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych”
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- Uchwata nr 16/11/2007 w sprawie uchylenia uchwaty z dnia 15 stycznia 2007 r., Nr 2/1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zmiany statutu Spolki oraz przyjecia nowego
tekstu jednolitego statutu Spoiki,

d) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 21 marca 2007 roku, na ktérym zostaly
podjete nastepujace uchwaty:

- Uchwala nr 1/111/2007 w sprawie zmiany uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 13 lutego 2007 roku i zmienionych uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjgta w dniu 27 lutego 2007 roku oraz potwierdzenia tych uchwat i
uchwalenia ich tekstow jednolitych — zmieniono daty wejscia w zycie uchwal nr
7A/11/2007, nr 7B/11/2007, nr 8/11/2007, nr 9/11/2007, nr 10/11/2007, nr 11/11/2007, nr
12/11/2007, nr 13/11/2007, nr 14/11/2007 — uchwaly wchodza w zycie z dniem 1 marca
2007 roku,

- Uchwata nr 2/111/2007 w sprawie zatwierdzenia uchwaty Rady Nadzorczej podj¢tej w dniu
13 lutego 2007 roku w sprawie zmiany funkcji Grzegorza Malczyka w Zarzadzie.

2.2. Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spotki RADPOL S.A. w I pétroczu 2007 roku dziatala w skladzie:

Imie i Nazwisko Pelniona funkcja w RN Od Do
Grzegorz Jan Bielowicki | Przewodniczacy 01-01-2007 nadal
Zbigniew Janas Zastepca Przewodniczacego 01-01-2007 nadal
Tomasz Firczyk Sekretarz 01-01-2007 nadal
Tomasz Kaplinski Cztonek RN 01-03-2007 nadal
Krzysztof Wachowski Cztonek RN 01-03-2007 nadal

2.3. Zarzad.

Dziatalno$¢ w 1 pétroczu 2007 roku Zarzadu RADPOL S.A. przebiegata w 2-osobowym
sktadzie.

Imie¢ i Nazwisko Pelniona funl.(q aw Od Do
Zarzadzie
Andrzej Sielski Prezes Zarzadu 01.01.2007 nadal
Grzegorz Malezyk Czlonek Zarzadu 01.01.2007 12-02-2007
Wiceprezes Zarzadu 13.02.2007 nadal

Zarzad powolywany jest zgodnie ze Statutem Spoiki przez Radg Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji.
Obecna kadencja Zarzadu trwa do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

Migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi Spotki zostaly podpisane umowy o zakazie
konkurencji — zakaz konkurencji obowiazywa¢ ma przez okres 24 miesigcy po ustaniu
stosunku pracy. W zamian za realizacj¢ zakazu prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej po
ustaniu stosunku pracy kazdy z czlonkéw Zarzadu otrzyma odszkodowanie w wysokosci 25%
wynagrodzenia otrzymanego przed ustaniem stosunku pracy przez okres odpowiadajacy
okresowi obowiazywania zakazu konkurencji.
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2.4. Stan posiadania akcji RADPOL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Udzial w Udzial w
Imie i nazwisko liczba akeji zat:l ap (;(t;:;m liczba {g)‘l,()zsow na glg:sl(f)lvevj l:‘:i;’];
(%) (%)

Rada Nadzorcza:
Grzegorz Bielowicki 3031572 12,66 3031572 12,66
Zarzad:
Andrzej Sielski 182 203 0,76 182203 0,76
Grzegorz Malczyk 182 203 0,76 182 203 0,76

Pan Grzegorz J. Bielowicki posiada jednocze$nie pelnomocnictwo do reprezentowania

funduszu Tar Heel Capital R LLC.

Informacja o wynagrodzeniach os6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych znajduje si¢ w
sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach (V Dodatkowe noty

objasniajace, nota nr 34).

3. Znaczacy akcjonariusze RADPOL S.A.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadaczami akcji Spotki byli:

Udzial w Udzial w
Posiadacz akcji liczba akcji zallz?ap(;r)ii;m liczba %:IOZS()W na glg:slg;j l:‘:i;’];
(%) (%)

Tar Heel Capital R LLC 5401 485 22,55 5401 485 22,55
Grzegorz Bielowicki 3031572 12,66 3031572 12,66
Marcin Wysocki 3031572 12,66 3031572 12,66
ING Nationale-Nederlanden OFE 1 814 854 7,58 1814 854 7,58
Commercial Union IM (Polska) 1351256 5,64 1351256 5,64
BZ WBK AIB AM, w tym BZ WBK AIB TFI 1315000 5,49 1315000 5,49
pozostali akcjonariusze 8 005 871 33,42| 8005871 33,42
Razem: 23951610 100,00 23951610 100

Warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zi.

Wszystkie wyemitowane akcje przez RADPOL S.A. sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Pismami z dnia 16 maja 2007 roku otrzymanymi od BZ WBK AIB Asset Management S.A.
w Poznaniu oraz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Poznaniu
Zarzad RADPOL S.A. zostat poinformowany, ze w wyniku nabycia akcji serii A oraz praw
do akcji serii B Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK
Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz BZ WBK AIB Basset Management S.A. stali si¢ posiadaczami 400.000 akcji
serii A 1915.000 praw do akcji serii B, z ktorych wynika prawo do nabycia 915.000 akcji serii

B.
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Pismem z dnia 18 maja 2007 roku ING Nationale-Nederlanden Polska Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. w Warszawie Zarzad Spolki zostat poinformowany o nabyciu
przez Fundusz 804.275 akcji serii A 11.010.579 praw do akcji serii B.

Pismem z dnia 18 maja 2007 roku Commercial Union Investment Management (Polska) S.A.
w Warszawie poinformowal Zarzad Spoéiki o nabyciu 1.351.256 akcji Spotki.

4. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzad nie zostal poinformowany o zawartych umowach
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami.

Tar Heel Capital R LLC jest znaczacym inwestorem Spotki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci (posiada wigcej niz 20% udziatu w kapitale zaktadowym).

6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500.000
EUR.

Nie zawarto takich transakcji z podmiotami powigzanymi.

IIl. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1. Informacje o podstawowych produktach oraz ich udziale w sprzedazy.

RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w produkcji wyrobow z uszlachetnionego polietylenu
na bazie wilasnych, unikalnych mieszanek materialowych przystosowanych do obrobki
sieciowania radiacyjnego.

1.1 Rury i osprzet termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego polietylenu).

Produkcja wyroboéw termokurczliwych (wyroby wykonane z uszlachetnionego polietylenu,

roznokolorowe; przyjmuja ksztalt przedmiotu, na ktéorym sa obkurczane, maja duza site

obkurczania, wysoka odporno$¢ na zmienne warunki atmosferyczne, chronia przed wilgocia,

korozja, sa odporne na grzyby, plesnie, roztwory soli, promieniowanie UV. Sa wyrobami

izolacyjnymi i uszczelniajacymi, majacymi szerokie zastosowanie w energetyce, motoryzacji,

elektronice, telekomunikacji, AGD, elektronice, kolejnictwie, lotnictwie, budownictwie,

gornictwie, przemysle okrgtowym, czy cieplownictwie):

- rury termokurczliwe cienkos$cienne (RC),

- rury termokurczliwe pogrubione (RP) i rury termokurczliwe gruboscienne (RG),

- zestawy do montazu muf i glowic kablowych niskonapigciowych (nn) do 1kV 1
$rednionapigciowych (sn) powyzej 1kV,

- ksztaltki termokurczliwe: kapturki, palczatki, platy itp.,

- osprzet termokurczliwy dla cieptownictwa.
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1.2. Osprzet kablowy:

- produkty z metali kolorowych (aluminium i1 miedzi),

- gtéwnie ztaczki 1 koncoéwki kablowe - przeznaczone do taczenia i zakanczania przewodow,

- produkty z tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen, poliamid), takie jak: uchwyty i
zaciski kablowe, dlawnice kablowe - przeznaczone do mocowania 1 uszczelniania
wyprowadzen przewodoéw 1 kabli elektroenergetycznych.

1.3. Przewody i linki elektroenergetyczne:
- Przewody gigtkie o zytach wielodrutowych typu: OMY, OMYp, OWY, LgY.

RADPOL S.A. wykonuje takze na indywidualne zaméwienia produkty o wymiarach
nietypowych, ponadto prowadzi prezentacje i szkolenia dla wykonawcdéw i monterow.

1.4. Sprzedaz RADPOL S.A.

Produkty RADPOL S.A. sprzedawane sa na rynku krajowym (84%), a takze na
rynkach zagranicznych (16%), w tym gtownie w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej
(66% sprzedazy zagranicznej ogblem)

Mos¢ (szt, kpl, m, km, % udzial w sprzedazy
Rodzaj kg, h) Warto$¢ netto ogodtem
Osprzet Termokurczliwy 4 569 454,70 8 122 649,18 47,40%
Przewody 5484,49 4041 389,29 23,58%
Osprzet Kablowy 1697 523,32 2 599 815,20 15,17%
Towary Handlowe 476 577,46 2 030 485,96 11,85%
Ustugi 23 217,00 179 326,65 1,05%
Materiaty 21 314,95 161 333,06 0,94%
Pozostata produkcja 18 2 751,80 0,02%
RAZEM 6 793 589,92 17 137 751,14 100,00%

1.5. Sklady fabryczne

Spolka realizuje rowniez sprzedaz za posrednictwem sktadow fabrycznych w nastgpujacych
lokalizacjach:

1. "JANEX-ELEKTRO" Jan i Jadwiga Mieszczak Sp.j. Lubin

2. P.P.H.U. PROSPER Sp. z 0.0. Sosnowiec

3. AKKOP KOPEREK Sp.j. Krakéw

4. Przedsigbiorstwo Ustugowe "FORMA" Sp. z 0.0. Rzeszoéw

5. Zaktad Produkcyjno - Ustugowy Migdzyrzecz Polskie Rury Preizolowane Sp. z 0. 0. w
Migdzyrzeczu

Calos¢ produkceji realizowana jest w siedzibie RADPOL S.A., za$§ sprzedaz wyrobow jest
dodatkowo realizowana przy udziale ww. Skladow Fabrycznych 1 Biura Eksportu
zlokalizowanego w Poznaniu.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjna w oparciu o wymagania normy ISO 9001:2000
oraz normy ISO 14001:2004 - w zakresie zagadnien zwiazanych z ochrong Srodowiska
naturalnego, co potwierdza certyfikat wydany przez Polski Rejestr Statkow.
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2. Informacje o rynkach zbytu

Realizowana strategia rozwoju ma na celu z jednej strony wzmocni¢ pozycje rynkowa
Spotki w segmentach stanowiacych dotychczasowy podstawowy obszar dziatalnosci
RADPOL S.A., z drugiej za$ strony przygotowac ofert¢ produktow, pozwalajacych na
znaczne zwigkszenie jej obecnosci w innych segmentach rynku, w tym przede wszystkim w
rynku $rednich napig¢, elektrotechnicznym i rynku ustug sieciowania radiacyjnego rur
polietylenowych przeznaczonych do ogrzewania podtogowego i instalacji cieplej i zimnej
wody.

2.1. Rynek energetyki

Nabywcami produktow RADPOL S.A. sa gltéwnie Zaktady Energetyczne, firmy
wykonujace 1 serwisujace sieci energetyczne, realizujace inwestycje infrastrukturalne.
Zastosowanie produktow termokurczliwych i osprzgtu kablowego na tym rynku jest bardzo
szerokie 1 powiazane jest z inwestycjami w szeroko rozumianej branzy energetycznej. Ze
wzgledu na czesta konieczno$¢ wykonywania prac ziemnych, sprzedaz produktéw na wyzej
wymienionym rynku charakteryzuje si¢ sezonowos$cia, wzrost obrotow notowany jest w II 1
I kwartale roku.

Spotka w podstawowym asortymencie wyrobow (rury RC, RP, RG oraz zestawy do 1 kV)
konkuruje na rynku polskim z ponizszymi firmami:

1. DSG-Canusa - producent wyrobow termokurczliwych w oparciu o niemiecka technologi¢
radiacyjng. Firma ta jest ukierunkowana na odbiorcéw koncowych (producentow
podzespolow do motoryzacji i AGD). Na rynku polskim dziata poprzez DSG-Canusa
Polska z siedziba w Zagorkach, gdzie si¢ miesci obecnie ich produkcja. Posiada rowniez w
swojej ofercie mufy na niskie napigcie i dazy od pewnego czasu do pozyskania rynku na
nie.

2. Firma Crosstronic (cze$¢ holenderskiego koncernu) posiada zaklady produkcyjne na
Stowacji 1 w Polsce ( w Inowroctawiu), obecnie jeszcze cala produkcj¢ wysyta na eksport.
Maja réwniez plany wejScia na nasz rynek wewngtrzny. Produkuja gltownie rurki
termokurczliwe cienko$cienne samogasnace na szpulkach, brak szerszej oferty typu:
palczatki, end-capy, tasmy termokurczliwe, mufy, gtowice kablowe

3. 3M Polska, ktéra to juz dziata na naszym rynku od 1976 roku. Firma posiada w swojej ofercie
miedzy innymi : rury termokurczliwe, glowice troj- 1 czteropalczaste, mufy do taczenia kabli,
kapturki do zakanczania kabli, palczatki, ptaty 1 itp. Oferta firmy 3M jest bardzo bogata bo
oprocz produktow termokurczliwych w swojej ofercie posiada tasmy izolacyjne oraz
produkty zimnokurczliwe, ktore sa substytutami w stosunku do naszych produktéw. Obecnie
celem ich jest pozyskanie rynku energetycznego co si¢ objawia obnizeniem cen sprzedazy
produktow do niskich napig¢ (mufy i glowice termokurczliwe), w ktorych nasza Spolka jest
liderem na rynku krajowym.

4. Cellpack - funkcjonuje gltownie w branzy elektroenergetycznej i gorniczej. Konkuruje
glownie z nami w osprzgcie termokurczliwym, tj. mufy i glowice kablowe na niskie i srednie
napigcie, ale rdwniez posiada w swojej ofercie produkty zimnokurczliwe oraz zywiczne.
Ponadto posiada szeroka ofert¢ obejmujaca pozostate wyroby termokurczliwe w tym rury,
palczatki, ptaty, przepusty murowe czy kapturki. Silnie dziata w branzy gorniczej, obecnie
bardzo si¢ uaktywniaja w branzy energetycznej. Aktualnie sa na etapie otwierania biura w
Warszawie 1 budowania sieci dystrybucji w Polsce 1 w Europie Wschodnie;.

5. Raychem Polska — lider w dostawach osprz¢tu na $rednie napigcia na krajowym rynku. W
ofercie posiada glowice i mufy przelotowe i rozgalezne na niskie i $rednie napigcie, szeroka
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gamg rur termokurczliwych i1 pozostaty osprzet termokurczliwy. Jest gtownym dostawca
produktow termokurczliwych do branzy telekomunikacyjnej. Dystrybucja w kraju odbywa sig
przez autoryzowanych dealerow.

Barnier - posiada kompleksowa ofert¢ osprzgtu na S$rednie napigcie w technologii
termokurczliwej, zimnokurczliwej, taSmowej 1 zywicznej. Na terenie Polski prowadzi
sprzedaz przez wyselekcjonowanych dystrybutorow.

Tab. Udzial RADPOL-u i jego glownych konkurentéw w rynku produktéw dla branzy elektroenergetycznej

Asortyment RADPOL | Raychem Cli):lfl;s-a M Cellpack | Barnier Cr(l)lsiztro Inni
Rury typu RC 65% 2,50% | 25% 2,50% Eg‘cfz Elii‘cfz 0,50% | 4,50%
Rury typu RP i 759, 50, 10% 4% 50, brak w brak w 1%

RG ofercie | ofercie
mufy i glowice
kablowe powyzej 1% 439 | kWOl o0, 15% 159, | brakw 6%
1KV ofercie ofercie

2.2. Rynek energetyKki cieplnej.

Branza cieptownicza stanowi dla Spotki drugi co do wielkosci rynek zbytu wyrobow
termokurczliwych, dodatkowo bgdacy w fazie ciaglego i dynamicznego wzrostu. Konieczno$é¢
wymiany sieci cieplowniczej z uwagi na ograniczenie strat przesylowych zmusita
dystrybutorow energii cieplnej do rozpoczgcia programdéw inwestycyjnych, w ktorych
dotychczasowe rury zastgpowane sa nowoczesng siecig oparta na bazie rur preizolowanych.
Wedtug wiasnych szacunkow sieci cieptownicze w technologii rur preizolowanych stanowia
ponizej 30% wszystkich aktualnie istniejacych w Polsce sieci. Biorac pod uwagg fakt ze w
ciagu najblizszych lat nieunikniony jest wzrost inwestycji w infrastrukturg, budownictwo
mieszkaniowe oraz konieczno$¢ wymiany starych sieci szacuje si¢ ze w ciagu najblizszych
lat ilo$¢ nowych sieci bgdzie przyrastata w tempie minimum 10% rocznie.

Podstawowymi wyrobami dla firm cieptowniczych w RADPOL S. A. sa:

Mufy i nasuwki termokurczliwe - Stuzace do odtwarzania ptaszcza zewngtrznego na
polaczeniach odcinkéw preizolowanych rur cieptowniczych

Opaski termokurczliwe — stosowane do uszczelniania miejsc potaczen rur, np.
preizolowanych. Doskonale sprawdzaja si¢ przy wykonywaniu izolacji rurociagow
gazowniczych, petrochemicznych, wentylacyjnych, itp.

End Capy — przeznaczone do izolowania koncoéw rur preizolowanych. Skutecznie
uszczelniaja 1 zabezpieczaja rurg¢ przed wnikaniem wilgoci. Stosowane sa w cieptownictwie,
energetyce, budownictwie 1 telekomunikacji.

Gltéwnymi odbiorcami produkowanych przez Spotke wyrobow sa:

- producenci rur preizolowanych dokonujacy zakupdéw wyrobow bezposrednio w Spoélce z
przeznaczeniem odsprzedazy producentom ciepta w komplecie z systemem rur
preizolowanych,

- producenci energii cieplnej tj. elektrocieptownie, zaklady energetyki cieplnej najczesciej
kompleksowo zaopatrywane przez producentéw systemow cieptowniczych,

- firmy remontowe i montazowe energetyki cieplne;,

- dystrybutorzy i firmy cieptownicze zaopatrujace energetyke cieplna.
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Popyt na wyroby termokurczliwe dla branzy cieptowniczej - zastosowanie produktéw wiaze
si¢ z okresem wykonywania inwestycji w branzy cieptowniczej. Ze wzgledu na konieczno$é
wykonywania prac ziemnych wystgpuje sezonowos¢ sprzedazy, gdzie jej szczyt przypada na
IT 1 IIT kwartat roku.

Konkurencj¢ w branzy cieptowniczej stanowia krajowi producenci rur preizolowanych
kompleksowo zaopatrujacy producentéw ciepla: elektrocieptownie, zaklady energetyki
cieplnej w pelne systemy do wykonania sieci cieplowniczych. Zaliczamy tu przede wszystkim
ZPU Kazimierz Jonca Sp. z. 0.0. z siedziba w Migdzyrzeczu oraz ZPU Migdzyrzecz Polskie
Rury Preizolowane z siedziba Migdzyrzeczu oferujacy wiasne mufy nietermokurczliwe,
rozciggane mechanicznie ale takze positkujacy si¢ wyrobami z importu. (Zachod Europy).
Firmy te posiadaja ok 40% krajowego rynku rur preizolowanych, w tym takze muf
cieptowniczych, a jednoczes$nie sa tez gldwnymi odbiorcami Spotki w zakresie opasek
termokurczliwych i end capoéw. Posiadaja szeroka sie¢ dystrybucji, autoryzowanych dealeréw
obstugujacych poszczegolne regiony kraju. Sprzedaz realizuja dzigki przewadze kosztowej,
jaka daje im kompleksowa lokalna produkcja, najczeséciej w drodze przetargéw oglaszanych
przez przedsigbiorstwa cieptownicze.

Spotka konkuruje na rynku cieplowniczym takze z zachodnimi producentami rur
preizolowanych majacymi produkcje w kraju gtéwnie LOGSTOR z siedziba w Zabrzu
produkujacy w kraju i czg$ciowo w Dani mufy termokurczliwe sieciowane. Po przejgciu
firmy ALSTOM, LOGSTOR wzmocnit swoja pozycje lidera na rynku europejskim i
zwigkszyl udzial w rynku polskim oraz rozszerzyl ofert¢ o mufy stalowe, elektrozgrzewane,
mufy proste, kolanowe, teowe 1 specjalne.

Kolejnymi firmami oferujacymi kompletne systemy preizolowane, w tym min. mufy
cieptownicze sa Finpol Rohr z siedziba w Warszawie oraz STAR PIPE z siedziba w
Czerwonaku k/Poznania importujacy mufy oraz positkujacy si¢ krajowymi mufami
nietermokurczliwymi produkowanymi przez firm¢ PROB z Radomia

Osobna konkurencje stanowi BRUGG Systemy Rurowe z siedziba w Plochocinie
produkujacy w Szwajcarii mufy zgrzewane elektrycznie stosowane najczgsciej w
potaczeniach rur preizolowanych dla $rednic rury ptaszczowej powyzej 250mm.

W zakresie opasek termokurczliwych, tasm termokurczliwych i ksztaltek uszczelniajacych
typu END-CAP spoétka konkuruje z firma ENERGOFIT z siedziba w Chojnicach oraz z firma
ARMATECH z siedziba w Warszawie bedaca dystrybutorem firmy RAYCHEM.

Tab. Udzial Radpol i jego gtéwnych konkurentéw w rynku produktéw dla branzy cieplowniczej
- —_ N c: © S
g S | g | §%| 23| 855 s | B | 2| €| =
£ £ = =< | S5 |[PEXE ¢ o & S0 20 ‘2
- Q = @ S <] > 50 o 'E' — - =
= < > £ 4 N X R ) = ) = —
S é &) S = S 8 £23 3 3 = = 4
2 R 5 ﬁ E = =] jl:: 2 L‘: =
Tasmy i o o N brak w | brak w | brak w | brak w | brak w | brak w | brak w o
opaski 60% 3% 25% ofercie | ofercie | ofercie | ofercie | ofercie | ofercie | ofercie 10%
End-capy | 25% | 5% | 35% | Orakw |brakw | brakwbrak wbrakwi g | brakw| g,
ofercie | ofercie | ofercie | ofercie | ofercie ofercie
i k
Mufyi 200 | s | 10% | 20% | 20% | 15% | 5% | 5% | DKW s, | ogo
nasuwki ofercie
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1. Gtéwni odbiorcy krajowi wg kryterium wielkosci sprzedazy w I potroczu 2007 r:

Kontrahent P:;i;g(t;:;;’ :gdézli:;lw Formalne powigzania z Radpol S. A.

nr 1 3,80% Podpisana Umowa Handlowa

nr 2 3,59% Wspotpraca na podstawie Warunkow Handlowych
nr 3 3,56% Podpisana umowa trojstronna z grupa handlowa
nr 4 2,54% Podpisana umowa trojstronna z grupa handlowa
nr5 2,52% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych
nr6 1,81% Podpisana Umowa Handlowa

nr 7 1,79% Podpisana Umowa Handlowa

nr 8 1,75% Podpisana umowa trojstronna z grupa handlowa
nr 9 1,63% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych
nr 10 1,46% Podpisana Umowa Handlowa

2. Gtowni odbiorcy zagraniczni wg kryterium wielkosci sprzedazy:

Kontrahent Procentov.vy ud,z ial w Formalne powiazania
sprzedazy ogolem

nr 1 3,31% Brak powiazan opartych na umowach

nr2 1,71% Podpisana Umowa Handlowa

nr3 1,30% Podpisana Umowa Handlowa

nr 4 1,15% Brak powiazan opartych na umowach

nr5 1,13% Organizuje sprzedaz na terenie Rosji. Brak formalnego powiazania.
nr 6 1,07% Wieloletni okres wspotpracy brak powiazan opartych na umowach.

2.3. Normy jakosci.

Spoétka posiada certyfikat ISO 9001:2000 1 ISO 14001:2004 wazny do 19 maja 2008 roku.

Spotka w okresie od 01.01.2007 do 30.06.2007 zdobyta oceng techniczna wydana przez

Instytut Energetyki w Warszawie na mufy i gtlowice kablowe produkowane przez RADPOL

S.A.

srednie napiecie:

- Nr [En — EWP — 547/2007 — 3-fazowe glowice kablowo-wngtrzowe 6/10 kv typu: JHP
—J—10-CF 3/450 — wazna do 23.01.2012 r.

3. Informacje o zrodlach zaopatrzenia.

W polityce zakupowej Spotki przyjeto zasade, iz dokonujemy zakupdéw u sprawdzonych i
wiarygodnych dostawcow gwarantujacych stabilno$§¢ cen 1 terminowo$¢ dostaw. Przed
rozpoczgciem wspotpracy z dostawca, jako$¢ oferowanych przez niego materiatow jest
testowana w naszym laboratorium i po uzyskaniu dopuszczenia do produkcji jest
nawiazywana wspotpraca na dostawe materiatow. Dodatkowo z kazdej dostawy pobierane sa
probki do testow 1 archiwizacji. Raz w roku dostawcy poddawani sa weryfikacji i ocenie
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zgodnie z procedura ISO 9001. Do dostaw materiatow 1 surowcoéw dolaczany jest atest
stwierdzajacy zgodnos$¢ materialu z akceptowanymi przez nas normami. Dostawy sprawdzane
sa przez wyznaczone osoby na Wydziatach produkcyjnych i Dzial Zapewnienia Jakosci.

Generalna zasada jest korzystanie z kredytu kupieckiego z terminem od 14 do 45 dni.

Stata wspotpraca z dostawcami pozwala na zachowanie terminowosci dostaw, powtarzalno$¢
jakosci 1 szeroko pojetej wspoOlpracy np.: magazynowanie, doradztwo techniczne, itp.

Tab. Najwieksi dostawcy krajowi.

Procentowy udzial
Lp. Nazwa Materiat w zaopatrzeniu Formalne powigzania
ogotem
1. | KGHM Metraco Legnica walcowka miedziana 32,84% Umowa roczna
2. | Kontrahent nr 2 rury, prety 8,60% Umowa wspolpracy
aluminiowe
3. | Kontrahent nr 3 polwinit 5,33% Umowa wspotpracy

Tab. Najwieksi dostawcy zagraniczni.

Procentowy udzial
Lp. Nazwa Material w zaopatrzeniu Formalne powiazania
ogolem
1. | Kontrahent nr 1 polietylen 9,07% Zamowienia miesigczne
Kontrahent nr 2 rury miedziane 7,88% ZamoOwienia kwartalne

W zakresie obstugi wychodzacych przesytek funkcjonuje program Spedcust. Program
pozwala nam optymalnie zarzadza¢ taborem samochodowym, poprawia poziom obstugi
klientéw i obniza koszty.

W zakresie dalszej poprawy obstugi funkcjonuje program E-connect -system do komunikacji
on-line, dla firm dziatajacych na terenie kraju (m.in. skladanie zlecen, dokumentacja
przewozowa).

Dzigki tym i innym dziataniom udato si¢ uzyska¢ czas realizowanych zlecen wysytek na
poziomie 24 godzin .

1 POLROCZE 2006
2007
KOSZT TRANSP. WYROBOW GOTOWYCH DO 1,34% 1,29%
WIELKOSCI SPRZEDAZY
KOSZT ]’RANSPORTU W ZAKUPACH DO WIELKOSCI 0,44% 1,11%
ZAKUPOW %

4. Inwestycje rzeczowe i finansowe.

W pierwszym potroczu 2007 roku poniesiono naktady na zakonczone juz nastgpujace
inwestycje rzeczowe, ktore pozwolity zwigkszy¢ wydajnos¢ pracy i zwigkszy¢ dynamike
sprzedazy.

Komputery stacjonarne i przenos$ne lacznie 4 sztuki 12 959,02
Termostat do formy 7 630,20
Drukarka do znakowania rur plus transporter 38 333,95
Samochdd osobowy Renault 3 sztuki 166 464,00
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Przewijarka do rur 40 000,00
Centrala telefoniczna 27 004,59
Wozek do szpul 7 488,00
Przyrzady do rozciagania §rednicowego 220 000,00
Modernizacja systemu prozniowego AKC 104 812,88
Modernizacja instalacji elektrycznej 12 810,00
Zuraw stupowy pod linig wytlaczakowa 39 380,00
Wytlaczarka jednoslimakowa W20 do nanoszenia kleju 36 180,00
Wytlaczarka do produkcji rur cienko$ciennych Rollepaal 2236 425,48
Wytlaczarka T32 170 705,75

5. Ochrona srodowiska.

W Spotce RADPOL S.A. funkcjonuje zintegrowany system zarzadzania jakoscia i
srodowiskiem w oparciu o normy ISO 9001 i ISO 14001. System ten zostat certyfikowany
przez PRS S.A. w dniu 20.05.2005 wazny do 19.05.2008r.

5.1. Stopien osiagnigcia zaplanowanych celéw i zadan §rodowiskowych.

Ustalone na rok 2006 cele jakos$ci i srodowiskowe zostaty zrealizowane. W kwietniu Zarzad
wyznaczyt nowe cele sSrodowiskowe na rok 2007 1 2008. Do celéw $rodowiskowych
wyznaczono osoby odpowiedzialne oraz ustalano niezbedne zasoby potrzebne do realizacji
tych celow.

5.2. Aspekty sSrodowiskowe.

Firma RADPOL S.A. dokonata okresowej weryfikacji zidentyfikowanych aspektow
srodowiskowych oraz znaczacych aspektéw srodowiskowych. Dla przyjetych znaczacych
aspektow srodowiskowych ustalono procedury postgpowania zwiazane z droga dojscia do ich
eliminacji, ograniczenia lub monitorowania.

5.3.Zgodnos$¢ z wymaganiami prawnymi — monitorowanie i pomiary.

Firma RADPOL S.A. opracowata procedurg identyfikacji i nadzoru nad wymaganiami
prawnymi dotyczacymi srodowiska. Co kwartat osoby odpowiedzialne za poszczegdlne
obszary w Spoétce dokonuja sprawdzenia i $ledza zmiany w przepisach prawa dotyczacych
dziatalnosci RAPOL S.A.

Za aktualno$¢ przepisoéw odpowiada Inspektor BHP, Inspektor ds. Ochrony Radiologicznej,
Kierownik Dziatu Utrzymania Ruchu.

Na dzien dzisiejszy Spotka spetnia wymagania wszystkich obowiazujacych przepiséw prawa
z zakresu ochrony $srodowiska.

5.4. Komunikacja ze stronami zewnegtrznymi.

W ocenianym okresie nie wystapity zadne skargi stron zainteresowanych.

Za komunikacj¢ zewngtrzna zwiazana z tematem ochrony $§rodowiska odpowiada Kierownik
Dziatu Utrzymania Ruchu.
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5.5. Efekty dzialalnosci Srodowiskowej.

RADPOL S.A. opracowala procedure identyfikujaca potencjalne awarie majace wplyw na
srodowisko.

Spoltka prowadzi dziatania prewencyjne (symulacje) zwiazane ze zidentyfikowanymi
potencjalnymi awariami, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na srodowisko naturalne.

Nadzorowanie wprowadzanych odpaddéw i emisji do powietrza jest nadzorowane zgodnie z
ustaleniami procedury oraz otrzymanych decyzji wtadz samorzadowych. RADPOL S.A. nie
przekracza ustalonych limitéw na wprowadzane emisje i odpady.

Optaty do Urzedy Marszatkowskiego sa wprowadzane terminowo na podstawie cyklicznych
poirocznych rozliczen.

5.6. Zmieniajgce si¢ przepisy zewnetrzne, ktore mogg mieé¢ wplyw na zidentyfikowane
aspekty srodowiskowe.

Brak informacji w tym zakresie. Na dzien dzisiejszy firma bazuje na aktualnych przepisach.
6. Zasady finansowania.

Spolka korzysta z roznorodnych Zrodet finansowania, takich jak: kredyty bankowe (kredyty
zostaly zaciagnigte na sfinansowanie inwestycji objetych dofinansowaniem ze $srodkéw Unii
Europejskiej — spelnienie warunkow umowy z PARP), leasing finansowy, kredyt kupiecki,
dotacje.

6.1. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczek.

Stan kredytow na dzien 30.06.2007r. wynosit 1.627.138,40 zt i1 stanowit 2,66 % sumy
bilansowe;j.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje o zaciagnigtych kredytach z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci, oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach.

Kwota Saldo Data Data Ba,nk,

L . . . . x . . . . ktory

p. udzielonego na dzien Rodzaj i warto$¢ zabezpieczen otrzymania | ostatecznej przyzmal

kredytu 30.06.2007 kredytu splaty kredyt

1 93 020,07 23 730,00 | 1. Klauzula potracenia wymagalnych 10.01.2006 | 31.12.2008 | PKO BP
wierzytelnosci PKO BP S.A. Ze S.A.
wszystkich wptywow na rachunki
prowadzone w PKO BP S.A.

2. Weksel wtasny inblanco z deklaracja
wekslowa.

3. Przelew wierzytelnosci z umowy z
PARP w sprawie dofinansowania
inwestycji.

2 95 737,71 16 808,40 | 1. Klauzula potracenia wymagalnych 10.01.2006 | 31.12.2008 | PKO BP
wierzytelnosci PKO BP S.A. ze S.A.
wszystkich wplywow na rachunki
prowadzone w PKO BP S.A.

2. Weksel wilasny inblanco z deklaracja
wekslowa.

17




G RADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

3. Przelew wierzytelnos$ci z umowy z
PARP w sprawie dofinansowania
inwestycji.

3 | 1580000,00| 1580 000,00 | 1.Klauzula potracenia wymagalnych
wierzytelnosci PKO BP S.A. Ze
wszystkich wplywow na rachunki

prowadzone w PKO BP S.A.

2. Weksel wtasny in blanco z deklaracja
wekslowa.

3. Zastaw rejestrowy na $rodkach
trwatych kupionych z kredytu, poz.
2049294.

4. Przelew wierzytelno$ci z umowy
ubezpieczenia.

5. Przelew wierzytelnosci z umowy z
PARP w sprawie dofinansowania
inwestycji.

20.06.2006

30.06.2011

PKO BP
S.A.

1. Weksel wtasny in blanco wraz z

4| 7676 600,00 deklaracja wekslowa.

6 600,00

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie
kredytowania:

a) akcelerator,

b) linie technologiczne - przewijarka do
AKC,

c) linia technologiczna - przewijarka do
testera,

d) linia technologiczna - badanie
szczelnos$ci,

e) regaty wysokiego sktadowania,

f) wozek.

3. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe;j.

4. Hipoteka zwykta w kwocie
4.000.000,00.

5. Hipotela kaucyjna do kwoty
500.000,00.

28.12.2006

30.09.2013

BGK

GWARANCJE WEKSLOWE POZA UMOWAMI KREDYTOWYMI

Miejsce zlozenia
weksla

Okres
obowiagzywania
umowy.

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy o dofinansowanie
projektu nr SPOWKP/2.3/1/22/445 z 20.05.2005r. pn."Zakup helowego detekrora
nieszczelnosci droga osiagnigcia innowacji produktowej w RADPOL S.A.",
pomoc udzielona 36.141,89 zt.

PARP Warszawa

20.05.2005-
31.05.2010

'Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie dofinansowania w wys. 990.575,00 zt
(umowa dotacji nr SPOWKP/2.3/4/22/2160) projektu pn. "Innowacyjna linia do
produkcji cienko$ciennych rur o matym skurczu wzdhuznym".

Agencja Rozwoju
Pomorza S.A.
Gdansk

01.07.2006-
30.11.2006

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy wsparcia nr
2003/004-379/05.02/01-02/11/0283 z 23.11.2005r. Pn. "Wdrozenie
innowacyjnych rozwiazan informatycznych dla usprawnienia obiegu informacji w
Spotce", wysokos¢ wsparcia 58.389,20 zt.

PARP Warszawa

17.01.2006-
30.06.2006
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Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy wsparcia nr

2003/004-379/05.02/01-02/11/0284 z 23.11.2005r. pn. "Wzrost konkurencyjnosci PARP Warszawa 17.01.2006-
Spotki poprzez kontrolg procesu produkceyjnego i prowadzenie badan 30.06.2006
rozwojowych" (maszyna wytrzymatosciowa), wysokos¢ wsparcia 54.048,17 zt.

Weksel in blanco (1 szt.) na zabezpieczenie wykonania umowy o dofinansowanie

nr SPOWKP/2.2.1/1/22/155 z 19.06.2007r. pn. "Uruchomienie innowacyjnych PARP Warszawa 01.05.2007-
linii technologicznych do produkcji wyroboéw termokurczliwych w RADPOL 31.03.2008
S.A.", pomoc udzielona 5.051.225,00 zt.

'Weksel in blanco na zabezpieczenie umowy na dostawg walcowki miedzianej z KGHM Metraco 01.01.2007-
dnia 02.01.2007r. S.A., Legnica 31.12.2007

RADPOL S.A. nie zawarta umow pozyczek oraz nie zaciagneta porgczen.

6.2. Leasing finansowy.

Spotka korzysta ze zrodta finansowania w postaci leasingu finansowego samochodu
osobowego na podstawie umowy zawartej z Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.

6.3. Kredyt kupiecki.
Spotka dokonuje zakupow towardéw i ustug z odroczonymi terminami ptatnos$ci na okresy od

14 do 45 dni.

6.4. Dotacje.

Wigkszo$¢ znaczacych dostawcow udziela kredytu kupieckiego na okres powyzej 30 dni.

Spotka korzysta rowniez z pomocy publicznej w formie refundacji poniesionych naktadow.

W pierwszym potroczu 2007 roku byty to :

- Kwota Okres Termin Termin Kwota .
Zrodlo . . . . otrzymanej
Lp. . Nazwa projektu dofinansow. trwania zawarcia otrzymania .
dofinansowania (PLN) roiektu umow dotacii dotacji
g(r)(())%rgr(;l()};%/gi]a ,, Wdrozenie innowacyjnych
1. |379/05.02/01.02 | "oswiazan informatyeznych dla. 59.267,60 | 1701-2006 1\ 53 11 200sr. | 27.002006r. | 58.389.20
Fundusz Dotacji usprawnienia obiegu informacji 30.06.2006r.
Inwestycyjnych w Spolce
gg%%rglgog%/giE ,, Wzrost konkurencyjnosci Spotki
2. |379/05.02/01-02 — | POPrFez kontrole procesu 5758521 | 17012006 =4 3 1y o00sr. | 27.09.2006r. | 54.048,17
Fundusz Dotacii produkcyjnego i prowadzenie 30.06.2006r.
Inwes tycyjnycl-'l badan rozwojowych”
. . | »Innowacyjna linia do produkcji _ brak — w _
3. ;iO'WKP Dzialanie | %o, 1 osciennych rur o matym 990.575,00 031(')05 ézé)(())g;.r 25.05.2006r. trakcie btrraalf(ci:’
' skurczu wzdtuznym” o ’ rozliczenia . .
rozliczenia
SPO-WKP ,,U.dzzal‘/ako. wystcfyvca w targach 3.
4. Poddziatanic 2.2 ,,Light + Building”, Frankfurt, 20.000,00 27.04.2006r 12.06.2006r. 30.05.2007r. 20.000,00
- Niemcy, 23.04 — 27.04.2006r.” T )
Ustawa z dnia 29
lipca 2005r. o brak — w
niektorych formach | ,, Budowa stacji akceleratorowej 7.676.600,00 brak — w trakcie
5 wspierania do przemystowego radiacyjnego —kredyt, z | 01.07.2007 — 28 12.2006¢ trakcie rozliczenia
" | dziatalnos$ci sieciowania wyrobow tego 50% - | 31.03.2009 o ’ rozliczeni
inwestycyjnej (Dz. termokurczliwych” umorzenie ozliczema
U. Nr 179, poz.
1484)
6. | SPO-WKP ,, Udzial jako wystawca w 20.0000,00 14.03 — 21.03.2007 brak —w 17.994,30
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Poddziatanie 2.2.2 Polskiej Wystawie Narodowej 16.03.2007 trakcie
ASTANA 2007, Kazachstan/ rozliczenia
Astana, 14.03 —16.03.2007r.”
,wUdziat jako wystawca w MT B brak — w brak —w
lsnz(%;i;?’aﬁ 2ao | #ELEKTRO 2007", Rosjal 1310278 | 61(3;603007 25.06.2007 trakcic trakcic
- Moskwa, 13.06 —16.06.2007r.” T rozliczenia rozliczenia
,Uruchomienie innowacyjnych
linii technologicznych do brak — w brak — w
IS’E((i)d_Z\?]aIlilr)lie 291 produkcji wyrobéw 5.051.225,00 031 iogézg(())gg 19.06.2007 trakcie trakcie
- termokurczliwych w RADPOL o rozliczenia rozliczenia
SA.”

7. Informacje o wudzielonych pozyczkach,
gwarancjach.

a takze udzielonych pore¢czeniach i

Spotka nie udzielata pozyczek, porgczen i gwarancji.
8. Polityka kadrowa.

Stan zatrudnienia:
na dzien 01.01.2007r.- 211 osoby (*) Schemat organizacyjny w Zatqczniku nr 1
na dzien 30.06.2007r. - 230 osob (**) Schemat organizacyjny w Zalqczniku nr 2

(*) bez uwzglednienia 1 osoby przebywajacej na urlopie wychowawczym,
(**) bez uwzglednienia 2 0sdb odbywajacych zasadnicza stuzbg wojskowa.

Zarzad RADPOL S.A. dokonat zmiany w schemacie organizacyjnym dostosowujac strukture
organizacyjna Spotki do nowych zadan i1 celéw wynikajacych z biezacych potrzeb i
zachodzacych zmian organizacyjnych— Schemat organizacyjny w Zalqczniku nr 3 obowiazuje
od dnia 01-07-2007 r.

8.1. Koszty osobowe.

Koszt wynagrodzen za pierwsze potrocze 2007 roku wynidst: 3.095.747, 04 zt natomiast
koszt §wiadczen na rzecz pracownikow: 856.282,98 zt.

8.2. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Spotka oferuje swoim pracownikom nastepujace §wiadczenia socjalne z Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych (wysokos¢ odpisu w 2007 roku — 188.431,36 z1):

- zapomogi,

- pozyczki mieszkaniowe,

- dofinansowanie do wypoczynku.

8.3. Szkolenia.

Spotka w pierwszym potroczu roku 2007 przeprowadzila szkolenia dla pracownikow o
wartosci 25.112,53 tys. zt netto z nastepujacych modutow:

- szkolenia zwigzane z uprawnieniami energetycznymi,

- szkolenie — Asystentka w relacjach z Klientem,

- szkolenie z Excela jako platforma analiz biznesowych,

- szkolenie z wykorzystania i programowania przekaznikéw programowalnych oraz

programowanie paneli,
- napedy i automatyka napedowa,
- szkolenia na operatora wozka widtowego.
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Spotka RADPOL S.A. w pierwszym poOtroczu 2007 optacita studia podyplomowe i
licencjackie z takiego profilu jak:
- Studia licencjackie z Zarzadzania Zasobami Ludzkimi.

Spotka RADPOL S.A. w pierwszym potroczu 2007 uczestniczyta w takich spotkaniach i
konferencjach jak:
- XXII Spotkanie Producentow, dystrybutoréw i Odbiorcow Ciepta styczen 2007
- XIV Wiosenne Spotkanie Cieptownikow 2007
- Konferencja Naukowo-Techniczna Sztuka O$wietlenia, Elektroenergetyczne
Urzadzenia Rozdzielcze
- Konferencja ,,Bezpieczenstwo maszyn i urzadzen stosowanych w przemysle”.

Spotka RADPOL S.A. w pierwszym poétroczu 2007 skoncentrowata si¢ na nabyciu
dodatkowych uprawnien przez pracownikow oraz kwalifikacji sektorach:
1) szkolenia zwiazane z sprawozdawczo$cia gietdowa,
2) szkolenia zwiazane z procesem technologicznym oraz produkcyjnym (nabycie
uprawnien i kwalifikacji).

lll. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

1. Informacja o wazniejszych zdarzeniach majacych istotny wplyw na dzialalnos¢ spolki
w pierwszym polroczu 2007 roku i do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

1.1. Debiut RADPOL S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dnia 10 maja 2007 roku RADPOL S.A. zadebiutowata na GPW. Oferowano 5.617.717 akcji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 6.300.000 akcji zwyklych nowej emisji serii B. Do obrotu
wprowadzonych zostato 17.651.610 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci
nominalnej 0,03 PLN kazda oraz 6.300.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o
warto$ci nominalnej 0,03 PLN. Warto$¢ oferty wyniosta ponad 81 min zt.

Akcje oferowane byly w transzach:

1) instytucjonalnej - przydzielono 9.534.200 akcji oferowanych (bez redukcji zapisow)

2) indywidualnej- przydzielono 2.383.517 akcji oferowanych (redukcja zapisow: 97,16%)

Wplywy pienig¢zne uzyskane z emisji w drodze oferty publicznej dotychczas przeznaczono na
sptate kredytow w wysokosci 7,2 min zt (informacje przekazano w raporcie biezacym nr
20/2007) oraz zwigkszenie kapitatu obrotowego w wysokosci ok. 3 mln zt, pozostata czgs¢
(obecnie jest ulokowana na rachunkach bankowych) zostanie przeznaczona migdzy innymi na
budowe drugiego akceleratora, unowoczesnienie zaktadu produkcyjnego i akwizycje.

1.2. Podpisanie umowy na dostawe drugiego akceleratora o energii 4,5 MeV i
modernizacj¢ starego akceleratora z rosyjskim Instytutem Fizyki Jadrowej.

Spoltka podpisata 20 marca 2007 roku kontrakt na dostawg nowego akceleratora.
Przewidywany termin uruchomienia akceleratora planowany jest w I poétroczu 2008 roku.
Zakup nowego akceleratora jest niezbedny w zwiazku ze zwigkszajaca si¢ produkcja 1
konieczno$cia zapewnienia jej ciaglosci.

Nowy akcelerator gtownie wykorzystywany bedzie do wiasnych celow produkcyjnych.
Ponadto Spotka planuje:

- uruchomi¢ ustugi sieciowania radiacyjnego,
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- uruchomi¢ nowe segmenty dziatalnosci.

Jednoczesnie zostat podpisany z Instytutem drugi kontrakt na modernizacje funkcjonujacego
akceleratora, co w powiazaniu z kontraktem na urzadzenia transportujace rurg (podpisana
umowa z firma ANIRO — patrz: III pkt. 8.2.) pozwoli na peina automatyzacje procesu
sieciowania.

1.3. Podpisanie umowy o dofinansowanie.

Omoéwiono w rozdziale III pkt. 8.3.

1.4. Istotne dzialania majace wplyw na dzialalnos$¢ Spolki, ktore wystapily po dniu
bilansowym i do dnia sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci.

a) Z dniem 2 sierpnia 2007 r. uzyskano decyzj¢ dotyczaca pozwolenia na rozbiorke starych
hal w miejscu ktorych wybudowana zostanie nowa czg$¢ zaktadu produkcyjnego.

b) Dnia 3 sierpnia 2007 roku zostata podpisana umowa z Ustugowym Zaktadem Remontowo-
Budowlanym REM-BUD Edward Zmudzki, Arkadiusz Zmudzki z siedziba w Cztuchowie na
roboty rozbiorkowe, demontaz oraz ponowny montaz istniejacej konstrukcji stalowej hali
wraz z wyburzeniem pozostalych budynkéw w celu przygotowania placu pod budowe
nowych hal produkcyjnych. Termin wykonania rozbiorek: od 07-08-2007 do 30-09-2007.
Zakonczenie montazu hali: 21 dni od rozpoczgcia montazu.

c¢) Dnia 6 sierpnia 2007 zostala podpisana umowa z firmag INHOL BV, Holandia na zakup
maszyn do produkcji wyrobow termokurczliwych (kontrakt opiewa na dostawg 7 typoéw
maszyn na taczna kwote 1.360.000 euro). Zakonczenie realizacji kontraktu ustalono na koniec
lutego 2008 roku. Kontrakt ten jest realizacja zakupu zwigzanym z realizacja umowy o
dofinansowanie = w ramach Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnos$ci
przedsigbiorstw, lata 2004 — 2006, Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsigbiorstw,
Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjnosci produktowej i technologicznej przedsigbiorstw,
Poddziatanie 2.2.1 Wsparcie dla przedsigbiorstw dokonujacych nowych inwestycji.

d) Dnia 6 sierpnia 2007 r. zostat zlozony wniosek o pozwolenie na budoweg dotyczacy
planowanej rozbudowy zaktadu o dodatkowe powierzchnie produkcyjno-magazynowe.

e) Na dzien 4 wrzesnia zostalo zwolane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
na ktorym ma by¢ dostosowana tre§¢ Statutu RADPOL S.A. do wymagan dobrej praktyki w
spotkach publicznych (zgodnie z uchwata nr 14/11/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 13.02.2007 r).

Porzadek obrad NWZA oraz propozycja zmian w Statucie Spotki zostaty opublikowane w
raporcie biezacym nr 28/2007 z dnia 03.08.2007 r. Projekty uchwat zostaly podane do
publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 29/2007 z dnia 03.08.2007 r.

2. Informacje dotyczace przewidywanego rozwoju spolki.

2.1. Rozwaj produkcji.

Majac na uwadze planowany wzrost sprzedazy i powigkszanie udziatow w rynku podjgta
zostala decyzja o dalszej rozbudowie Spotki, zwigkszaniu zdolnosci produkcyjnych oraz
odnawianiu zasobow produkcyjnych.
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W pierwszym potroczu kontynuowany byt przyjety w 2006 roku plan rozbudowy zaktadu 1
zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych poprzez inwestycje w nowoczesne linie produkcyjne.

Zostala podpisana umowa z biurem projektowym Colosseum na wykonanie projektu
rozbudowy zaktadu. W wyniku tej rozbudowy spdtka uzyska w dwoch nowych halach ok.
4200m* powierzchni produkcyjnych i magazynowych. Zostal takze wybrany wykonawca
pierwszego etapu budowy, tzn. konstrukcji hali, firma Projprzem. Obecnie tocza si¢ prace
zwigzane z uzyskaniem wszystkich niezb¢dnych zezwolen administracyjnych oraz dalsze
prace projektowe.

W ramach rozbudowy zakladu powstanie nastgpna stacja akceleratorowa o energii 4,5 MeV.
Podpisana zostata juz umowa na wykonanie, dostawg i uruchomienie takiej stacji. Planowany
montaz mialby si¢ odby¢ w I kwartale 2008 roku. Inwestycja ta jest jednym z etapoéw
pozwalajacych na wdrozenie w spétce produkcji rur o wigkszych $rednicach z nalozonym
wewnatrz klejem w systemie ciaglym. Nowy akcelerator wraz z towarzyszacymi
urzadzeniami technologicznymi pozwoli na sieciowanie takich rur o wigkszych $rednicach.

Nowy akcelerator pozwoli takze na wdrozenie nowego produktu jakim begdzie §wiadczenie
ustugi sieciowania radiacyjnego rur dla klientéw zewngtrznych. Docelowym rynkiem beda
producenci rur dla instalacji ogrzewania podlogowego i cieptej wody. Aby skutecznie
wdrozy¢ $wiadczenia takich ustug Spotka bedzie musiala wdrozy¢ unikalng technologig
sprawdzania szczelnosci takich rur. Prowadzone s3a zaawansowane rozmowy na temat
wykonania takiego urzadzenia ze specjalistyczna firma z Niemiec. Podpisanie umowy na
wykonanie planowane jest na wrzesien.

Spotka otrzymata takze zgode na dofinansowanie projektu inwestycyjnego wielkosci ok. 10
mln zt w ramach programéw unijnych na wdrozenie innowacyjnych technologii. Projekt
bedzie realizowany w latach 2007-2008, a poziom dofinansowania wynosi 50%. W ramach
tego projektu beda zrealizowane ponizsze inwestycje:
- Urzadzenia do rozdmuchu rur w systemie ciaglym w tym rur duzych $rednic;
- Wdrozenie nowych form wtryskowych do produkcji kapturkéw termokurczliwych
umozliwiajacych poprawe jakos$ci, ogranicza odpad, zwigkszymy wydajnos¢.
- Zakup wtryskarki do produkcji kapturkow termokurczliwych.
- Wdrozenie rozdmuch rur RC, RP za pomoca kalibratoréw prézniowych (zwigkszenie
wydajnosci, poprawa jakosci, zwigkszenie krotno$ci rozdmuchu)
- Zakup linii wyttaczakowych do produkcji rur dwuwarstwowych — do wytlaczania rur z
klejem
- Zakup drukarek do nanoszenia nadruku na rurach
- Nowe kompletne stanowisko do produkcji kapturkéow termokurczliwych tzn.
rozdmuch, klejenie oraz cigcie
- Kruszarki stanowiskowe do mielenia odpadow
- Wyposazenie magazynu w systemy regalowe w tym system wysokiego sktadowania
wraz z niezb¢dnym oprogramowaniem zarzadzajacym magazynem
- Komora do badania stopnia usieciowania metoda Hot-Set
Réwniez w ramach tego samego projektu doposazone zostanie laboratorium zakladowe.
Pozwoli to na dalsze rozszerzanie zakresu prowadzonych badan wlasnych, szybsze
wprowadzanie nowych rozwiazan materialowych do produkcji oraz jeszcze lepsza kontrole
procesu produkcyjnego. Urzadzenia, ktore zostang zakupione to:
- Laboratoryjna wyttaczarka dwuslimakowa do produkcji nowych mieszanek
- Kalorymetr skaningowy DSC
- LepkoS$ciomierz
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- TwardoSciomierz
- Komora cieplna

W ramach biezacych inwestycji zrealizowano zakup linii wytlaczakowej do rur
cienko$ciennych matych $rednic. Linia uruchomiona zostata w maju co pozwolito na jej pelne
wykorzystanie w obecnym sezonie letnim. Linia ta charakteryzuje si¢ dwukrotnie wigksza
wydajnoscia w porownaniu do dotychczas stosowanych wytlaczarek. Podpisano juz takze
umowg¢ na dostawg kolejnej linii z terminem realizacji na poczatek sierpnia. Linia ta takze
bedzie charakteryzowata si¢ zdwojona wydajnoscia.

Dobiega konca realizacja nowego uktadu chtodzenia wody technologicznej na wydziatach P-
30 1 P-10. W peini automatyczny uklad chlodzenia zapewni stata temperaturg pracy
niezalezna od pogody co w znacznym stopniu przyczyni si¢ do dalszego wzrostu
efektywnosci produkcji i pozwoli jeszcze doktadniej kontrolowaé parametry procesu
produkcyjnego.

W trakcie realizacji jest takze modernizacja uktadu przewijarek do sieciowania ciaglego w
obecnym akceleratorze. Nowy uktad przewijarek bedzie sprzezony z ukladem sterowania
wiazka elektronowa w akceleratorze co wplynie na dalsza poprawe jakoSci sieciowania.
Nowe przewijarki beda pracowaty z duzo wigkszymi predko$ciami pozwalajac sieciowac rury
w systemie ciaglym z prawie dwukrotnie wigksza predkoscia.

Ponadto ze srodkéw wilasnych realizowane sa ponizsze zadania na rzecz unowocze$nienia
produkcji 1 zwigkszenia zdolnosci produkeyjnych:

- oprzyrzadowanie do produkcji rur i nasuwek;

- urzadzenia do mechanicznego rozciagania rur;

- urzadzenia do naktadania na rury kleju metoda natryskowa;

- modernizacja piecéw do nagrzewania rur w procesie rozdmuchu ciaglego.

W dalszym ciagu prace prowadza zespoty rozwojowe w ramach ponizszych tematow:
Energetyka Stosowana

a. Poszerzenie oferty na mufy i gtowice SN w tym dla gornictwa na kabel 6/10kV
b. Wprowadzenie muf'i glowic SN ze zlaczkami §rubowymi.

c. Wprowadzenie muf rozgal¢znych na NN

Energetyka Cieplna

a. mufy redukcyjne z materiatu LDPE i HDPE

b. end-capy dzielone i na dwie rury przewodowe,

c. nowy osprzet do produkcji end-capa .

2.2. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa.

a) Czynniki wewnetrzne:
MOCNE STRONY:
1) Wysoka ptynno$¢ finansowa Spoéiki (daje wiarygodnos¢ wobec dostawcow,
kredytodawcow).
2) Zdolnos$¢ do finansowania inwestycji (wysoki kapitat wlasny, szybkie tempo
odtwarzania majqtku trwatego).
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Wzrost naktadow na inwestycje, ktore przyczynia si¢ do zwigkszenia zdolnosci
produkcyjnych, wzrostu sprzedazy i powigkszenia udziatu w rynku

Wzrost naktadow na prace badawczo-rozwojowe (opracowanie nowych technologii,
materiatow).

Rentownos¢ produkcji (produkcja wysokorentownych wyrobow: rentownosé
produktow I potrocze 2007r.- 43,68%, rentownos¢ dziatlalnosci gospodarczej 1
potrocze 2007r.- 23,05%).

Wysoki udziat produktéw w rynku

Dobra jakos¢, szeroka oferta, znaczny cykl zycia kluczowych produktow.
Technologia unikalna na skalg krajowa (wyrobow termokurczliwych) - unikalne
technologie sieciowania radiacyjnego. Elastycznos$¢ procesu technologicznego,
stwarzajaca mozliwo$¢ realizacji zamowien nietypowych.

Zarzadzanie jakoscia (certyfikaty)

10) Ukierunkowanie na kompleksowos¢, jako$¢ 1 wysoka specjalizacjg w branzy osprzgtu

elektroenergetycznego i cieptowniczego (porady, szkolenia, pokazy).

11) Aktywna promocja (wzrost naktadow na promocje)

SEABE STRONY:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

Wysoki stopien zamortyzowania maszyn i urzadzen (I potrocze 2007r. — 65,13%).
Staba zdolno$¢ do terminowe;j realizacji zlecen na duze kontrakty w exporcie.
Brak kadry specjalistycznej, szczego6lnie w sferze planowania i rozwoju

Mato korzystna lokalizacja (znaczna odleglos¢ od klientow, region mato aktywny).
Niski stopien formalizacji dokumentacji organizacyjne;j.

Brak sformalizowanej polityki personalnej (mato motywacyjny system
wynagradzania).

Zbyt mata zdolnos$¢ produkceyijna.

b) Czynniki zewnetrzne
SZANSE

1)
2)

3)
4)

S)
6)

7)
8)

Korzystna koniunktura gospodarcza oraz dlugoterminowa prognoza zaktadajaca
koniunkturg krajowej i §wiatowej gospodarki.

Utatwiony dostgp do nowych technologii w kraju i za granica. Mozliwos$¢
uruchamiania nowych produktow.

Rozwoj 1 dobra kondycja finansowa branzy elektroenergetycznej i cieptowniczej
Dostepnos¢ do kapitatu krajowego i1 zagranicznego. Rozwdj ustug finansowych,
rozwdj sektora bankowego i rynku kapitalowego.

Liberalizacja w handlu zagranicznym.

Chtonnos¢ rynku wschodniego. Pozyskiwanie rynkéw wschodnich, pozyskiwanie
nowych klientdw (zawarte kontrakty, Rosja, Biatorus, Litwa) 1 prowadzone rozmowy;
tworzenie przedstawicielstw (reaktywowanie, stale ekspozycje np. Ukraina),
pozytywny oddzwigk na promocjg.

Intensywny rozwoj telekomunikacji 1 kolei.

Wysoka bariera cenowa dla powszechnego stosowania substytutow.

ZAGROZENIA

1)
2)

3)
4)

Nadmierny fiskalizm panstwa (wysoki podatek dochodowy, sktadka ZUS) i czgste
zmiany w przepisach prawnych i systemie podatkowym

Brak w otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry (powoduje
utrudnienia w uzupetnieniu kadry).

Intensywny rozwdj konkurencji

Pozycja monopolistyczna dostawcow krajowych (dyktat cen, warunkéw dostaw —
Huta Bedzin, KGHM Lubin)
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5) Brak umow wieloletnich z odbiorcami, niewielka zmienno$¢ odbiorcow.

6) Zaostrzajaca si¢ konkurencja duzych producentow catej branzy (ceny, opusty, terminy
ptatnosci i kompleksowos$¢ dostaw; szybki wzrost zdolnosci produkcyjnych;
gwattowna promocja produktow).

7) Konkurencja zagraniczna (Chiny). Nadmiar mocy produkcyjnych u producentéw
zagranicznych. Ekspansja rynkowa na rynek polski i wschodni.

¢) Atuty stanowiace sil¢ napedowa w zakresie technologii w RADPOL S.A. to:

1) dobrze opanowana technologia wytlaczania precyzyjnego rur,

2) unikalna technologia (wlasna) sieciowania radiacyjnego na akceleratorze w systemie
ciaglym i odcinkowym,

3) unikalna technologia rozciagania wyrobdw termokurczliwych: rur i ksztattek,

4) wlasne receptury materialéw i technologia ich wytwarzania w postaci granulatéw,

5) whasne receptury klejow termotopliwych i technologia ich naktadania,

6) wlasne konstrukcje muf'i glowic kablowych.

7) unowoczes$nienie parku maszynowego i laboratorium zaktadowego.

3. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

W maju 2007 zakonczono prace rozwojowe prowadzone w ramach projektu celowego pt.
»Opracowanie technologii wytwarzania tworzyw poliolefinowych przeznaczonych do
produkcji rur termokurczliwych”, ktorych wykonawca byt Instytut Cigzkiej Syntezy
Organicznej ,,Blachownia” Kedzierzyn-Kozle. W wyniku zakonczonych prac opracowano
nowe typy materialdow na rury cienko$cienne charakteryzujace si¢ wigksza elastycznoscia,
szybszym czasem obkurczania oraz wigksza odpornoscia temperaturowa. Nowe materiaty
beda mialy zastosowanie szczeg6lnie w branzach AGD i samochodowej. Opracowano takze
wlasng recepturg¢ na materialy dla energetyki $rednich napige¢ do 20kV dla rur odpornych na
prady pelzajace. Pozwoli to na dalsze udoskonalanie muf i glowic kablowych przeznaczonych
dla energetyki $rednich napig€.

Prowadzono takze prace majace na celu dalsze poprawienie wlasciwosci kleju
termotopliwego uzywanego do wyroboéw dla cieptownictwa. Prace te mialy takze na celu
optymalizacj¢ sktadnikow pod wzgledem kosztowym. Nowa receptura spelnia zatozone
parametry.

Zakonczony zostal takze projekt doboru zamiennikow dla obecnie stosowanego w firmie
materiatu HDPE uzywanego do wyrobdw dla cieptownictwa. Opracowano dwie alternatywne
receptury na bazie innych dostawcéw surowca bazowego dzigki czemu uzyskano
zabezpieczenie dla firmy ciaglosci produkcji w przypadku zaktocen dostaw od
dotychczasowego jedynego dostawcy materiatu HDPE.

Obecnie tocza si¢ nastgpujace prace rozwojowe:

. Opracowanie materiatu do produkcji opasek przeznaczonych do pracy w
podwyzszonych temperaturach ponad 125°C 1 umozliwiajacych czterokrotne 1
szesciokrotne rozciaganie. Opaske wykonana z takiego materialu powinno cechowac:
minimalny skurcz wzdluzny, szybko$¢ obkurczania,

o Wytypowanie zamiennikow bazowych materiatow LDPE stosowanych do produkcji
materialow do produkc;ji rur termokurczliwych.

. Dalsze wprowadzanie rur elastycznych z podwoéjna iloscia kleju stuzacych jako
izolacja w przemys$le samochodowym i motoryzacyjnym.

o Opracowanie nowej receptury materiatu do wtrysku do produkcji kapturkow.

26



G RADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Zrealizowano zalozenia budzetowe jakie przyjeto na pierwsze potrocze 2007 rok (patrz
zatacznik nr 4). Dalsza realizacja planu bedzie przebiegata zgodnie z oczekiwaniami co
przetozy si¢ w przysztosci na polepszenie sytuacji finansowej Spotki.

5. Informacja o nabyciu udzialow (akcji) wlasnych.

Spotka nie nabyta akcji whasnych.

6. Informacja posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach).
RADPOL S.A. nie posiada oddziatéw.

7. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz perspektyw
rozwoju dzialalnosci.

W zatacznikach nr 4-6 przedstawiono wykonanie podstawowych parametréw Budzetu Spotki
za pierwsze potrocze 2007 roku.

W pierwszym potroczu 2007 roku dzigki realizowanej polityce rozwoju sprzedazy wyrobow
termokurczliwych uzyskano znaczaca poprawe wynikéw ekonomiczno-finansowych w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego z czego najwazniejszym byto
wypracowanie zysku netto w wysokos$ci 3,55 mln zt co oznacza 95,2% wzrost w stosunku do
wyniku uzyskanego w pierwszym poétroczu 2006 roku. (1,7 min zt).

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, iz uzyskane wyniki ekonomiczno-finansowe w 1 poiroczu
2007 roku, jak réwniez czynione dziatania inwestycyjne, technologiczne i organizacyjne
zmierzajace do zwigkszenia efektywnosci produkcji ze szczegdlnym uwzglednieniem
rozwoju produkcji wyrobow termokurczliwych wraz z dzialaniami zmierzajacymi do
dynamizowania sprzedazy tych wyrobow, rowniez ze szczegélnym uwzglednieniem
sprzedazy eksportowej winny zapewni¢ dalsza poprawe uzyskiwanych wynikow w 2007 r.
przez RADPOL S.A.

Biorac pod uwagg uzyskane wyniki finansowo-ekonomiczne z pierwszego potrocza br. oraz
podjg¢te dziatania rozwojowe Spolka spodziewa si¢ uzyskania w 2007 roku 1 latach
nastgpnych stalego stabilnego wzrostu przychodéw, poprawy rentowno$ci i tym samym
zapewnienia stabilnego rozwoju przedsigbiorstwa. W 2007 roku przychody ogétem winny
przekroczy¢ poziom 32-33 mln zt a zysk netto poziom 5,4 min zt. W latach nastgpnych po
zakonczeniu wyzej opisanych dziatan inwestycyjno-rozwojowych Zarzad Spotki przewiduje
znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy co zwigkszy warto$¢ Spotki dla Akcjonariuszy.

7.1. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Spotka poprawita w pierwszym poétroczu 2007 roku struktur¢ zobowiazan,
do analogicznego okresu roku poprzedniego, poprzez zmniejszenie poziomu zobowigzan
dlugoterminowych (o 85%) 1 krotkoterminowych (o 27%). Wzrost naleznosci
jest spowodowany znacznym wzrostem sprzedazy wyrobow oferowanych przez RADPOL
S.A. Majac na wzgledzie dhugoterminowa perspektywe zarzadzania zasobami finansowymi
rozpoczg¢to wyrazne preferowanie sprzedazy do odbiorcow o  ustabilizowanej
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pozycji rynkowej (duze sieci handlu hurtowego- duzi lub perspektywiczni z punktu widzenia
rozwoju odbiorcy koncowi).

RADPOL S.A. z uzyskanych srodkow pieni¢znych z emisji akcji serii B sptacit
(zgodnie z Prospektem emisyjnym czgs$¢ IV pkt 3.4) pozostate do sptacenia raty kredytow na
faczna kwote 7,2 min zt. Ponadto Zarzad planuje przeznaczy¢ okoto 22 min zt wplywow
uzyskanych w wyniku emisji akcji na inwestycje migdzy innymi na budowg nowego
akceleratora 1 unowoczesnienie zaktadu.

7.2. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka.

1. Spotka RADPOL S.A narazona jest na ryzyko kursowe w zwiazku z wystepowaniem
naleznosci 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych lecz ogranicza je w znacznym
stopniu stosujac tzw. hedging naturalny polegajacy na dokonywaniu zakupow
importowych w walutach, w ktorych realizowana jest sprzedaz eksportowa.

2. W zwiazku z powyzszym Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

7.3. Inne istotne czynniki ryzyka i zagrozenia.

Omowiono w rozdziale 111 pkt. 2.2.

7.4. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Wyniki Spotki za pierwsze potrocze 2007 roku sa zgodne z oczekiwaniami przedstawionymi
w Prognozie wynikow na rok 2007 w punkcie 13 czesci Il Prospektu emisyjnego RADPOL
S.A.

7.5. Ocena mozliwoSci realizacji zamiaréw inwestycyjnych.

Pierwsze potrocze 2007 roku jak i rok 2006 byl okresem znacznego zwigkszenia poziomu
przychodéw m.in. z tytulu wdrozenia nowych produktéw, ktore spowodowaty rozpoczecie
szeregu dzialan inwestycyjnych (rowniez modernizacyjnych), majacych na celu réwniez
poprawe efektywnos$ci produkc;ji.

Podsumowaniem dotychczasowych dziatan Zarzadu dotyczacych rozwoju Spotki byto
podpisanie umoéw zwiazanych z realizacja przyjetego przez Rade Nadzorcza programu
inwestycyjnego.

Majac na wzgledzie planowane wydatki podjgto dzialania dotyczace pozyskania §rodkow ze
zrédet unijnych, w czerwcu podpisano umowe o dofinansowanie projektu (na kwotg 5 min zt
— patrz rozdzial III pkt. 8.3.) oraz przeznaczono wypracowany zysk netto za 2006 r. na
zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

Jednocze$nie w celu zapewnienia pltynnego finansowania rozwoju Spotki podwyzszono
kapitat zaktadowy o kwotg 189.000,00 zl poprzez nowa emisj¢ akcji serii B — debiut Spotki

na Gietdzie omowiono w rozdziale III pkt. 1.1.

Zdaniem Zarzadu Spotki realizacja programu inwestycyjnego nastepuje w sposob wiasciwy.

28



G RADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

7.6. Oceng¢ czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen
na osiagniety wynik.

Nie wystapity zadne czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik z dziatalnosci.

7.8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem.
Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnoSci spoélki.

8.1. Umowa na zakup nowego i modernizacje¢ starego akceleratora.

Dnia 20 marca 2007 roku Zarzad Spotki podpisal umowg z Instytutem Budkera Fizyki
Nuklearnej z siedziba w Nowosybirsku, Rosja na zakup nowego akceleratora elektronow
ILU-10 oraz nadzor nad instalacja wyposazenia dostarczonego w ramach tej umowy.
Ogolna kwota umowy wynosi 900 tys. EUR (kurs na dzien zawarcia umowy wynosi 3,8735
zt, warto$¢ umowy wynosi 3.492 tys. zt).

Zakonczenie prac planuje si¢ w pierwszym potroczu 2008 roku.

W tym samym dniu zostata podpisana druga umowa z Instytutem na wyposazenie i
modernizacjg istniejacego akceleratora ILU-6 na kwotg 150 tys. EUR (581 tys. z1).
Zakonczenie prac planuje si¢ na przetomie kwartatu czwartego 2008 roku i kwartatu
pierwszego 2009 roku.

Laczna warto$¢ kontraktow wynosi 1.100 tys. EUR (4.261 tys. zt).

8.2. Umowa na kompleksowe wykonanie zespolu urzadzen zdawczo — odbiorczych
wspolpracujacych z istniejacym akceleratorem i przewijarka.

RADPOL S.A. zawart w dniu 22 maja 2007 r. umowg z firma ANIRO Engineering Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, na mocy ktdérej maja by¢ wykonane urzadzenia zdawczo - odbiorcze
do istniejacego akceleratora. Za wykonanie urzadzen strony ustality wynagrodzenie w
wysokosci netto 1.085.000,00 PLN.

Przekazanie systemu do eksploatacji ma nastapi¢ na przetomie lipca i sierpnia 2007 roku.

8.3. Umowa o dofinansowanie projektu ,,Uruchomienie innowacyjnych linii
technologicznych do produkcji wyrobow termokurczliwych w RADPOL S.A.”.

W dniu 19 czerwca 2007 r. RADPOL S.A. zawart umowg o dofinansowanie projektu z Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci z siedziba w Warszawie, w ramach Sektorowego
Programu Operacyjnego Wzrost konkurencyjnosci przedsigbiorstw, lata 2004 — 2006,
Priorytet 2 Bezposrednie wsparcie przedsigbiorstw, Dziatanie 2.2 Wsparcie konkurencyjno$ci
produktowej 1 technologicznej przedsigbiorstw, Poddzialanie 2.2.1 Wsparcie dla
przedsigbiorstw dokonujacych nowych inwestycji.

RADPOL S.A. po spetnieniu warunkow wynikajacych z umowy otrzyma dofinansowanie w
kwocie 5.051.225,00 PLN, stanowiace tacznie 50% przewidywanych wydatkéw
kwalifikowanych.

Spotka jest zobowiazana do zrealizowania Projektu w okresie od 01-05-2007 r do 31-03-
2008 r zgodnie z lista wydatkow kwalifikowanych.
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8.4. Umowa na wykonanie robot budowlano — montazowych.

Zarzad Spoiki podpisal z firma ,,PROJPRZEM” S.A. z siedziba w Bydgoszczy umowg na
wykonanie robot budowlano — remontowych (wykonanie, dostawe 1 montaz konstrukcji

stalowej, dostawe 1 montaz obudowy dachu).
Wynagrodzenie za wykonanie robot wynosi 1.654.200,00 PLN netto.

Termin realizacji przedmiotu umowy, zakonczenie robot — 30-11-2007 r.

8.5. Umowy ubezpieczenia — stan na dzien 30-06-2007.

1) ubezpieczenie mienia RADPOL S.A.

2) ubezpieczenie OC zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci
1 posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktow do obrotu

3) ubezpieczenie OC z tytutu

ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych

TUIR WARTA S.A.

TUIR WARTA S.A.

9. Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

W dniu 20 lipca 2007 r. Zarzad Spotki zawart umowg nr 006/C/2007 z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w
Bydgoszczy. Umowa swym zakresem obejmuje przeglad $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2007 — 30.06.2007 oraz badanie rocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2007 — 31.12.2007.

Wykaz zawartych umoéw z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia netto za
okres 2006 1 2007 roku przedstawia tabela:

Numer Data Warto$¢ umowy
umowy zawarcia | (wynagrodzenia)
umowy w PLN

2006 rok
010/06 | 20.11.2006 13.920,00
Razem: 13.920,00

2007 rok
001/C/2007 | 08.02.2007 15.000,00
006/C/2007 | 20.07.2007 27.000,00
Razem: 42.000,00

Cztuchow, 2007-09-03
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Zataczniki.

Zalacznik nr 1 — Schemat organizacyjny RADPOL S.A. na dzien 01.01.2007r.

Prezes Zarzadu

GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE

TECHNDLOGY

[T T T

P DF Dyrektor Generalny DN T
- Dyrektor Finansowy .
1 -
- - Zastepca Dyrektora ds.
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o - A PRl Zespot Eksportu w
- o Cziuchowie
Pg " Biuro Eksportu w EP
- Poznaniu 2
Czlonek Zarzadu i | [ DB , DI Dyrektor ds. Rozwoju i KP . . -
Dyrektor ds. Handlu i Marketingu | DM | | Giowny K5|egowy | 1 | 2 Biuro Zarzadu 1 Inwestycji 0 Kierownik Produkcji
1
Dziat Ksnggowo- FK DzZ Doradca Zarzadu ds. Rozwoj ID . PB Inspektor BHP, P.poz.,
| Ekonomiczny 5 1 Vetod Produc | 4| Peradca ds. Rozwoju o| inspextor Obrony Cywilnei
Specjalista ds. MK Dziat Logistyki FL | [ ppP Dziat Spraw 1] Dziat ds. Pozyskiwania P-10 Wydziat Osprzetu
Komunikagji 1 9ISt 10| 1 3] __Pracowniczych 0] Funduszy Zewnetrznych 27 Kablowego
| . . MS [ D@ [Petnomocnik Dyrektora ds. IR ] ] P-30 Wydziat Rur
l Zesp6t Sprzedazy 6 0 Systemu Jakosci 12| Dziat Rozwoju | 89| Termokurczliwych
. . MS DR n IT . " P-40 Wydziat Przewodéw
—| Biuro Sprzedazy | 3| —| 0| Radcy Prawni | | 0| Dziat Technologii |— | 12 Elektrycznych }—
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1

Inspektor Ochrony
Radiologicznej

Schemat organizacyjny Spotki RADPOL S.A. w Cztuchowie, zatwierdzony Uchwatg Zarzadu Nr 6/2006 z dnia 11.01.2006 roku.



Zalacznik nr 2 — Schemat organizacyjny RADPOL S.A. na dzien 30.06.2007r.

Prezes Zarzadu

1

GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE

TECHNDLOGY

P.poz., i Inspektor

Schemat organizacyjny Spotki RADPOL S.A. w Cztuchowie, zatwierdzony Uchwatq Zarzgdu Nr 1/2007 z dnia 15-02-2007 roku.

Ustugi Zewngtrzne

Kody

DQ
DR
DD
L}
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v
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[
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pQ Dyrektora ds. P-30 ydzial Rur
Systemu Jakosci Termokurczliwych
| Biuro Eksportu w | EP
Poznaniu DR Radcy Prawni P-40 Wydziat Przewodoéw
Elektrycznych
—| Specjalista ds. Komunikacji MK | - -
DD Doradca Podatkowy ou Dziat Utrzymania
Ruchu
Zespdt Sprzedazy bz Dziat Zapewnienia
DJ .
Jakosci
—| Biuro Sprzedazy | MS | TnspeKior Ochrom
DA peior Lehrony
Radiologicznej
e [ ]
n Dziat Informatyczny
—| Kierownik Produktu Osprzetu | MO | Tnspekior BHP
—| PB | y
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Zalacznik nr 3 — Schemat organizacyjny RADPOL S.A. na dzien 01.07.2007r

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

[ o |

Kierownik Eksportu

DE
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Ekonomiczny

Dziat Ksiegowo - | FK |
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GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE

TECHNDLOGY

Inspektor Obrony Cywilnej

Schemat organizacyjny Spétki RADPOL S.A. w Cztuchowie, zatwierdzony Uchwatg Zarzadu Nr 04/2007z dnia 28-06-2007 roku.

Ustugi Zewnetrzne

Kody DQ

DR
DD
IT
U

DF Dyrektor Generalny DN
Dyrektor Finansowy
DB Biuro Zarzadu DI Dyrektor ds. Rozwoju i KP Kierownik Produkcji
Inwestycji
DZ Doradca Zarzadu ds. IR Dziat Rozwoju
Rozwoju Metod Produkciji Produktu
. Dziat Technologii i Rozwoju » Wydziat Osprzetu
DP Dziat Personalny P Produkcii P-10 Kablowego
Petnomocnik Dyrektora ds. ds. Pozyskiwar Wydziat Rur
Rl Systemu Jakosci 1L Funduszy Zewnetrznych (e Termokurczliwych
DR Radcy Prawni P-40 Wydziat Przewodéw
Elektrycznych
Dziat Utrzymania
4| DD | Doradca Podatkowy | | ou | Ruchu |—
DJ Dziat Zapewnienia Jakosci
DA Inspelftor Qchro!wy
Radiologicznej
4' IT | Dziat Informatyczny ‘
PB | Inspektor BHP, P.poz., i ‘
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Zalacznik nr 4 — Rachunek zyskow i strat. Bilans.
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Wykonanie za . . Wykonanie za . D
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT okres 01.01.- 01]3(‘;?2?0"8 601;3657 okres 01.01. - % ‘g’y;‘f“:ama KSkazr?Lk.
30.06.2006. D1-20.06.20074 30.06.2007 udzetu ynamiki
Przychody operacyjne 12 561 153,16 13 830 507,00' 17 137 751,14 123,9% 36,4%
- przychody ze sprzedazy produktow 11235857,17, 12 352 754,00] 14945 932,12 121,0% 33,0%
- przychody ze sprzedazy towarow i materialow 1325295,99 1 477 753,00 2191 819,02 148,3% 65,4%
Koszty sprzedanych produktow 6 887 447,95 8167 256,004 9 550 299,69 116,9% 38,7%
Koszty sprzedazy 1479 570,73 1151 601,00 1702 270,03 147,8% 15,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 1 675 353,52 1437 876,00 1951 408,63 135,7% 16,5%
Zysk ze sprzedazy 2518 780,96 3073 774,00 3933 772,79} 128,0% 56,2%
EBITDA 2 936 440,15 3533776000 | 440984323 124,8%] 50,2%|
Pozostale przychody operacyjne 141 849,60 52 557,00 161 870,99 308,0% 14,1%
Pozostate koszty operacyjne 171 687,76 0,00] 309 645,25 80,4%
EBIT Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 2 488 942,80] 3126 331,00 3 785 998,53, 121,1% 52,1%
Przychody finansowe 4 588,12 0,00 339 834,61 7306,8%
Koszty finansowe 230 685,51 258 818,00 175 035,24 67,6% -24,1%
Zyski nadzwyczajne 0,00] 0,00] 0,00]
Straty nadzwyczajne 0,00] 0,00] 0,00]
Zysk (strata) brutto 2262 845,41 2 867 513,00} 3950 797,90 137,8% 74,6%
Podatek dochodowy 442 594,73 616 514,00 397 734,24 64,5% -10,1%
Zysk (strata) netto (N-O-P) 1820 250,68 2250 999,00 3553 063,66 157,8% 95,2%
Wykonanie za Budzet m olres Wykomnie za o wikonani T
BILANS okes01.01 - 01.01 - oleres 0101 - R ey
30062006 30.06.2007. 30.06.2007 4z A
[Asrywa oy ate 72562004 | [ orm2smoo | | mzsosass | [ 1ass | 548%
Aktywa obrotowe 11 500 186.80 15 074 472,00 49964 665.04 1150 33450
Zapasy 3748 147,76 5013462,00 6907 804 43 11839 86,999
Nalemoscl T332 18174 8 337097.00 915560229 107 2% 24.5%
Tmne kr & kotenminowe aktywa finansows 242 884.17 562 029,00 33700 788,13 5006 32 13775,3%
-Srodki pieniezns i inne aktywa pisni eme 242 884.17 56202900 33700 788,13 5006 30 13775.3%
Kratkotenminowe rozi zenia mis devokr esowe 161 973,13 61 884,00 110470204 178.5% -31,8%
Zobowiazania krdthoterminowe i rozliczenia
migdzyolr esowe 9814 982.12 7 810 508,00 7900 63938 101 3% -194%
Zobowiazan a krdtkotemminowe 013429870 6989 840,00 6698 182 99 95.8% -26,7%
Rozlizenia miedzy diresowe 680 68342 820 66800 121145643 147 6% 78.0%)
Zobowiazania divgoterminow ei rezerwy 4070 503,18 7 361 350,00 133563630 18.1% -672%|
Rezerwy 556 864,12 717 284,00 806 450,70 112 4% 44 8%
Zobowiazan a dugotenmi rowe 3513 630,06 6 644 096,00 520 185 60) 3.0% -84 0%
Kapita podstavowy 511 896.69 511 897.00) 718 548.30) 140 4% 40.4%4
Kapitah zapasowy 170 632.23 6 89223800 4100221643 594 9%y 23020 654
Pozostate kapitaly mzerwowe 2308 541 94 0,00 6721 62581 180,20
Udziaty (akge) wasne 0,00 0,00 0,00
Zvelea (strata ) z latubieghvch 0.00 0.00 0,00
Zwsk (strata) netto 1820 250,68 2250999.00 3553 063.64 137.8%9 95,2%9)
|Eapitaty wlasne 4901 321.54) 9 655 154.00 51 995 45420 38.5%) 0605%0]
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Zalacznik nr 5 — Wykresy cz. 1

Przychody ze sprzedazy w tys. zt
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Zalacznik nr 6 — WyKkresy cz. 11
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