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ul. Pulawska 336
02-819 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
»~Ambra” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Putawska 336, na ktore sktada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 281 993 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do
dnia 30 czerwca 2007 roku w wysokos$ci 11 977 tysigcy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku o kwot¢ 6 936
tysiecy zlotych;

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie przeptywow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku o kwote
20 682 tysiecy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ i rzetelno§¢ powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z po6zniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
1 finansowej ,,AMBRA” S.A. na dzien 30 czerwca 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardoéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska, oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowos$ci i1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne i uwzgledniaja postanowienie Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).

Warszawa, dnia 10 wrze$nia 2007 roku

BDO Numerica Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dzialajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.o.
Anna Bernaziuk dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 173/223 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna
»~Ambra” Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spolki

ul. Putawska 336
02-819 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnoS$ci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:

— produkcja win gronowych,
— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

»~Ambra” S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spoltki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
Z po6zn. zm).

W dniu 6 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Lublinie pod numerem KRS 0000041726.

Wecezesniej Spotka Akcyjna Ambra byta wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu, V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649 z data 31 sierpnia
1994 r.

1.5 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
REGON 006054698

BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

1.6 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 25 207 tys. zt 1 dzielit

si¢ na:

- 11 528 tys. akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja,
- 6 780 tys. akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt/akcja,
- 599 tys. akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt/akcja,

- 6 300 tys. akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zl/akcja.

Na dzien 30.06.2007 r., iloscia powyzej 5 % gloséw dysponowali nastgpujacy akcjonariusze:

Liczba akcji | % akeji [los¢ gltosow | % glosow
Sektkellerei Schloss Wachenheim 15406 644 | 61,12 % 15 406 644 61,12 %
Aktiengesellschaft
Generali PTE S.A. 1301 724 5,16 % 1301 724 5,16%
Pionier Pekao Investment Management S.A. 1 306 802 5,18 % 1 306 802 5,18 %

Kapital zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
z KRS.

1.7 Zarzad i Rada Nadzorcza Spolki

Na 30 czerwca 2007 roku w sktad Rady Nadzorczej ,,Ambra” S.A. wchodzili:

— Nick Reh — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

— Uwe Moll — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Wilhelm Seiler — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Rafat Konieczny — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Chenczke — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

Na 30 czerwca 2007 roku w sktad Zarzadu ,,Ambra” S.A. wchodzili:
— Claudius Hilla -Prezes Zarzadu

— Grzegorz Nowak -Wiceprezes Zarzadu

— Robert Ogér -Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu Spoéiki nie ulegl zmianie.

BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

1.8 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku wynosito
196 os6b.

1.9 Informacja o jednostkach powigzanych

W badanym roku w sktad Grupy Kapitatowej Ambra S.A. wchodzily nastgpujace podmioty
zalezne:

- Centrum Wina Sp. z 0.0.

- Soare sekt a.s.

- Karom Drinks s.r.1.

- PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o0.0.
- Vinarstvi Zajeci s.1.0.

- Soare Sekt Slovakia s.r.o.

- Vino Valtice s.r.o.

- TiMS.A.

- S.C. Zarea S.A.

- Vinne Sklepy Mikulov s.r.o.
- Wine Club Sp. z o.0.

- Wine House Sp. z o.0.

Podmioty stowarzyszone:
- PWLPdV Sp.zo.0. *

*poprzednia nazwa PW Seneclauze Sp. z o.0.
Wszystkie wymienione wyze] podmioty sa objgte skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym i konsolidowane metoda pelna oprocz PW LPdV Sp. z o.0., ktory konsolidowany
jest metoda praw wihasnosci.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca
2006 roku do 30 czerwca 2007 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 281 993 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow 1 strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do
dnia 30 czerwca 2007 roku w wysokosci 11 977 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku o kwotg 6 936
tysiaca zlotych;

BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

— rachunek przeptywdéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie $srodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 lipca 2006 roku do dnia 30 czerwca 2007 roku o kwote 20
682 tysigcy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Uchwata nr 1 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 24 maja 2005 roku, Spétka poczawszy od dnia 1 lipca 2005 roku sporzadza
sprawozdania jednostkowe i1 skonsolidowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
Badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednio BDO Polska Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie ul.
Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Numerica Sp. z o.o.
(poprzednio BDO Polska Sp. z 0.0.) w dniu 21 grudnia 2006 roku, w siedzibie Spotki w
dniach od 19 lipca 2007 roku do 3 sierpnia 2007 roku pod kierunkiem Anny Bernaziuk
- Bieglego Rewidenta nr ewid. 173/223.

BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednio BDO Polska Sp. z 0.0.) zostala wybrana na audytora
Ambra S.A., badajacego sprawozdanie finansowe okres za od 1 lipca 2006 do 30 czerwca
2007 roku, w drodze uchwaty nr 9 Rady Nadzorczej z dnia 13 grudnia 2006 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z o0.0. oraz Biegly Rewident
badajacy opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji
1 wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych

zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 lipca 2005
roku do 30 czerwca 2006 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Numerica Sp. z 0.0. 1
uzyskalo opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca 2006 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia
2006 roku. Na mocy Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia
2006 roku postanowiono podzieli¢ zysk netto za okres od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca

BDO Numerica Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

2006 roku w kwocie 12273 950,30 zI w nastgpujacy sposéb: kwote 5 041 328,80 zt
przeznaczono do podzialu migdzy akcjonariuszy, a pozostata czgs¢ zysku w kwocie
7 232 621,50 zt przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego.

Uchwata o podziale wyniku finansowego traktuje o zysku netto skalkulowanym w oparciu o
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej 1 Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca 2006 roku w ustawowo
przewidzianych terminach przekazano do wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca 2006 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 888 poz. 5106.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1. Kontrole zewngtrzne

W biezacym okresie Spotka podlegala kontrolom doraznym, ktoére zwiazane byly ze
szczegolnym nadzorem podatkowym w zakresie podatku akcyzowego. W  wyniku
przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.

Rozliczenia podatkowe Spotki moga sta¢ si¢ przedmiotem dalszej kontroli podatkowej, a ze
wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych moze
by¢ rozna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysoko$ci przez organa skarbowe.

5.2. Nabycie spolek

W badanym okresie nastapito nabycie udzialéw i akcji w czterech podmiotach:

a) W lipcu 2006 roku Ambra S.A. nabyta akcje Soare Sekt a.s. Laczne koszty nabycia akcji
wyniosty 8 556 tys. zl. Na dzien 30 czerwca 2007 roku Ambra S.A. posiada 100 % udzialow.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Ambra S.A. uj¢la zobowiazanie z tytulu
odroczonej czg$ci ceny nabycia akcji Soare Sekt a.s. w wysokosci 2 027 tys. zi.

b) W dniu 30 pazdziernika 2006 roku Ambra S.A. nabyta 2 500 000 akcji w kontrolowane;j
przez Ambra S.A. spotce S.C. Zarea s.a. W maju 2007 r. spotka Ambra nabyla kolejne
787 054 akcji w spotce S.C. Zarea s.a. Laczny koszt nabycia akcji spotki S.C. Zarea s.a. w
roku obrotowym 2006/2007 wynidst 1 804 tys. zt. Udzial w kapitale zaktadowym S.C. Zarea
s.a. wyniost 46,53%.

¢) W dniu 16 marca 2007 roku Spoétka nabyla kolejne 10% udziatéw w kontrolowanej juz
spotce Wine Club Sp. z 0.0. Laczny koszt nabycia tych udzialéw wynidst 404 tys. zt. Na
dzien 30 czerwca 2007 r. udziat spotki Ambra S.A. w kapitale zaktadowym spotki Wine Club
Sp. z 0.0. wyniost 100%.

d) W dniu 16 marca 2007 r. Ambra S.A. przejeta kontrolg nad spotka Wine House Sp. z o.0.
poprzez zakup 100% udziatow w tej Spotce. Laczny koszt nabycia tych udzialow wyniost
4 545 tys. z1.

e) Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Ambra S.A. uj¢la zobowiazanie z tytutu
odroczonej czg$ci ceny nabycia akcji TIM S.A. w kwocie 8 361 tys. zt.

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe za okres badany 1 poprzedni.

1. Bilans
(tys. zt)
AKTYWA
30.06.2007 % sumy 30.06.2006 % sumy 30.06.2005 % sumy
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 148 576 52,69% 109 706 43,23% 86 194 49,39%
Rzeczowe aktywa trwate 44 305 15,71% 35733 14,08% 36 792 21,08%
Warto$ci niematerialne 1 604 0,21% 975 0,38% 1206 0,69%
prawne
Naleznosci 274 0,10% 274 0,11% 274 0,16%
dtugoterminowe
Inwestycje w jednostkach 3434 1,22% 3434 1,35% 3434 1,97%
stowarzyszonych i
wspotzaleznych
Udziaty i akcje 67 632 23,98% 41935 16,52% 25922 14,85%
Pozyczki 30277 10,74% 25429 10,02% 17 165 9,83%
Aktywa z tytutu 2050 0,73% 1926 0,76% 1401 0,80%
odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa obrotowe 133 417 47,31% 144 086 56,83% 88 339 50,61%
Zapasy 33 542 11,89% 27258 10,74% 30330 17,38%
Naleznosci z tytutu 2 341 0,83% 1745 0,68% 1718 0,98%
podatku
Naleznos$ci 68 620 24,33% 67 556 26,62% 44 834 25,69%
krotkoterminowe
Pozyczki 8340 2,96% 4500 1,77% 6 659 3,82%
Kroétkoterminowe aktywa 7 0,01% 1725 0,68% 0 0,00%
finansowe
Krotkoterminowe rozl. 172 0,06% 221 0,09% 3310 1,90%
migdzyokresowe czynne
Srodki pienigzne i ich 20 395 7,23% 41 081 16,19% 1488 0,85%
ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW 281 993 100,00% 253792 100,00% 174 533 100,00%

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku

30.06.2007 % sumy 30.06.2006 % sumy 30.06.2005 % sumy
bilansowej bilansowej bilansowej
PASYWA
Kapital wlasny 161 476 57,26% 154 540 60,89% 88 859 50,91%
Kapitat akcyjny 25207 8,94% 25207 9,93% 18907 10,83%
Kapitat z emis;ji akcji 67 300 23,87% 67 300 26,52% 17 168 9,84%
powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaty 52268 18,54% 45 035 17,74% 36 165 20,72%
zapasowe
Zysk/strata z lat ubiegtych 4724 1,68% 4724 1,86% 4897 2,81%
Zysk netto roku biezacego 11977 4,25% 12274 4,84% 11722 6,72%
Zobowiazania 120 517 42,74% 99 252 39,11% 85674 49,09%
Zobowigzania z tytutu 60 565 21,48% 30284 11,93% 30756 17,62%
kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw
dhuznych
Swiadczenia pracownicze 129 0,05% 101 0,05% 88 0,05%
Rezerwa na podatek 2 046 0,73% 2194 0,86% 1187 0,68%
odroczony
Zobowiazania 62 740 22,25% 32579 12,84% 32031 18,35%
dlugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu 12 320 4,37% 35617 14,03% 23 066 13,22%
kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw
dhuznych
Zobowiazania handlowe i 45 457 16,12% 31056 12,24% 30577 17,52%
pozostale
Zobowiazania 57777 20,49% 66 673 26,27% 53 643 30,74%
krotkoterminowe razem
SUMA PASYWOW 281993 100,00% 253792 100,00% 174 533 100,00%

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

1.07.2006 -

30.06.2007
Przychody ze sprzedazy 171 299
produktow
Przychody ze sprzedazy 19 741
towarow
Przychody brutto ze 191 040
sprzedazy
Optaty handlowe 15243
Podatek akcyzowy 37225
Przychody netto ze 138 572
sprzedazy
Zuzycie materiatow 66 662
Koszt whasny 11388
sprzedanych towarow
Zuzycie materiatow i 78 050
koszt wlasny
sprzedanych towaréw
Koszty reklamy, 17 032
marketingu, dystrybucji
i prowizji
ZysKk brutto ze 43 490
sprzedazy
Pozostate koszty 12 600
dziatalno$ci operacyjnej
Wynagrodzenia i 18 051
$wiadczenia na rzecz
pracownikow
Amortyzacja 5171
Zysk na sprzedazy 7 668
Pozostate przychody 4 442
operacyjne
Pozostate koszty 3767
operacyjne
Zysk z dzialalnoS$ci 8343
operacyjnej
Przychody finansowe 10 987
Koszty finansowe 6015
Zysk brutto 13 315
Podatek dochodowy 1610
biezacy
Podatek dochodowy 272
odroczony
Podatek dochodowy 1338
ZysKk netto 11977

Dynamika
2007/2006

-7,85%

94,95%

-2,54%

-0,79%
1,19%
-3,68%

-3,34%
42,26%

1,40%

-16,65%

-6,40%

-8,64%

9,75%

-22,08%

-20,01%

6,86%

49,66%

-25,68%

15,47%

44,63%
-19,70%
-57,92%
-43,57%

-68, 94%

-2,42%

1.07.2005 -
30.06.2006

185 896

10 126

196 022

15365
36 788
143 869

68 968
8 005

76 973

20434

46 462

13792

16 448

6 636

9 586

4157

2517

11 226

9515

4159

16 582

3826

482

4308

12 274

Dynamika
2007/2006

3,09%

-65,33%

-6,45%

60,32%
6,64%
-13,05%

-3,73%
-67,29%

-19,92%

10,86%

-8,73%

7,88%

24,14%

-0,97%

-47,24%

57,40%

50,63%

-41,34%

368,26%
-30,71%
9,32%
7,05%
282,54%

24,94%

4,72%

1.07.2005 -
30.06.2006

180 326

29208

209 534

9 584
34497
165 453

71 643
24 474

96 117

18 432

50 904

12 784

13 250

6701

18 169

2 641

1671

19 139

2032

6001

15170

3574

126

3448

11 722

(W tys. zt)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.07.06 - 01.07.05- 01.07.04 -
30.06.07 30.06.06 30.06.05

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto 4,25% 4,84% 6,86%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto 7,42% 7,94% 14,12%
kapitat wlasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 8,64% 8,53% 7,08%

przychody netto ze sprzedazy

Wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogdtem 2,31 2,16 1,65
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 11

aktywa obrotowe - zapasy 1,73 1,75 1,08
zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty nalezno$ci w dniach

$redni stan nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365dni 163 dni 137 dni 95 dni
przychody netto ze sprzedazy

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan brutto z tytutu dostaw i ushug x 365 dni 91 dni 84 dni 48 dni

zuzycie materiatow i koszt wlasny sprzedanych towaréw

Szybkos¢ obrotu zapaséw

sredni stan zapaséw_x 365 dni 142 dni 137 dni 84 dni
zuzycie materiatow i koszt wlasny sprzedanych towaréw

4. Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Suma bilansowa zwigkszyla si¢ o 11,11% w stosunku do poprzedniego roku i wynosita na
dzien 30 czerwca 2007 roku 281 993 tys. zt. Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywow
dotycza wzrostu o 35,43% wartosci aktywow trwatych, ktore stanowia na dzien bilansowy
52,69% aktywow ogdtem, w porownaniu do 43,23% w roku poprzednim. Najwigksza pozycja
aktywow trwatych na 30 czerwca 2007 roku byty udziaty i akcje (23,98% sumy bilansowej).

Aktywa obrotowe zmniejszyly si¢ w porownaniu do poprzedniego roku obrotowego o 7,40%,
na co wplynat przede wszystkim spadek o 55,34% S$rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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Najwieksza pozycja aktywoéw obrotowych na 30 czerwca 2007 roku byly naleznosci
krétkoterminowe (24,33% sumy bilansowej).

Udziat kapitalu wlasnego w sumie bilansowej zmalal z 60,89% do 57,26%. Zwigkszyl si¢
udzial zobowiazan dtugoterminowych z 12,84% do 22,25%, na co wplyw miat wzrost udzialu
zobowiazan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (wzrost o
9,55%). Udziat zobowiazan krétkoterminowych w badanym okresie ulegt zmniejszeniu o
blisko 6% (z 26,27% na 20,49%).

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk netto w kwocie 11 977 tys. zl, czyli o 2,42%
mniejszy niz za poprzedni rok obrotowy. W okresie tym zmianie ulegta struktura sprzedazy
spowodowana przesunigciem przychodéw ze sprzedazy produktéw do towardéw (jeden z
produkowanych dotychczas wyrobow zastapiono importem). Osiagnigty w badanym okresie
przez Spotke zysk na sprzedazy wynosi 7 668 tys. zh. 1 jest o 20,01% nizszy od zysku na
sprzedazy wypracowanego przez Spotkg¢ w roku ubieglym. Otrzymanie wyzszej niz w roku
ubieglym dywidendy (o 4 min zt) wpltyneto na niewielkie obnizenie zysku netto w stosunku
do poprzedniego okresu.

W okresie badanym wskazniki rentowno$ci netto ulegly pogorszeniu w stosunku do lat
poprzednich za wyjatkiem wskaznika rentownosci netto sprzedazy. Wskaznik rentownosci
majatku spadt do poziomu 4,25% z 4,84% w roku poprzednim. Wskaznik rentowno$ci
kapitalu wtasnego spadt z 7,94% 1 uksztaltowat si¢ w badanym okresie na poziomie 7,42%.
Wskaznik rentownos$ci netto sprzedazy osiagnal poziom 8,64% w pordwnaniu z poziomem
8,53% w roku ubieglym.

Wskaznik ptynnosci I w badanym okresie uksztattowatl si¢ na poziomie 2,31 (2,16 w roku
ubiegtym). Wskaznik ptynnosci II spadt do poziomu 1,73 z 1,75 w roku poprzednim.
Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ na poziomie zblizonym do roku poprzedniego co
spowodowane jest utrzymywaniem si¢ wysokiego poziomu $rodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych.

Cykl inkasa naleznos$ci uksztattowat si¢ na poziomie 163 dni i1 ulegt pogorszeniu o 26 dni
w poréwnaniu rokiem ubieglym.

Cykl sptaty zobowiazan ksztaltuje si¢ na poziomie 91 dni. Cykl sptaty zobowiazan wydtuzyt
si¢ 0 7 dni. Wydtuzeniu ulegt okres rotacji zapaséw do poziomu 142 dni, czyli zwigkszyl si¢
0 5 dni w poroéwnaniu z okresem poprzednim.

Osiagnigte wyniki jak i ogoélna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnos$ci, w rozumieniu Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowos$ci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Zgodnie z Uchwata nr 1 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 24 maja 2005 roku, Spétka poczawszy od dnia 1 lipca 2005 roku sporzadza
sprawozdania jednostkowe i1 skonsolidowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spoiki.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu nastgpujacych systemow:

e System finansowo — ksiggowy SAFO 2000 autorstwa SAFO Sp. z o.0., Lublin,
zawierajacy m.in. moduly: Magazyn Wyrobéw Gotowych i Towaréw Handlowych,
Sprzedaz, Ksiggowos¢,

e System kadrowo — placowy autorstwa SAFO Sp. z 0.0., Lublin,

e System rozliczania produkcji autorstwa Merinosoft Sp. z o0.0., Biatystok.

Spotka posiada opis uzytkowanych programoéw komputerowych. Zawiera on opis metod
spetniajacych funkcje zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Jednostka posiada dokumentacjg opisujaca przyjgte przez nia zasady rachunkowosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego w badanym
okresie 1 w okresie pordwnawczym stosowane byly w sposob ciagly i sa zgodne z aktualnie
obowiazujacymi przepisami prawa.

Operacje gospodarcze sa przejrzyscie 1 kompletnie udokumentowane oraz poprawnie
zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych. Ksiggi Spotki sa prawidtowo
prowadzone, chronione i archiwizowane. Dokonane w nich zapisy sa wlasciwie powiazane z
dokumentami stanowiacymi podstawg ich sporzadzenia.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona na
podstawie decyzji Prezesa Zarzadu nr 5/2007 z dnia 15 maja 2007 roku.

Droga potwierdzen sald zinwentaryzowano:

- na dzien 30 czerwca 2007 r. - naleznosci 1 zobowiazania handlowe (krajowe i
zagraniczne);

- nadzien 30 czerwca 2007 r. - srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz kredyty.
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Inwentaryzacja droga spisu z natury obj¢to:

- nadzien 30 czerwca 2007 r.- $Srodki pienigzne w kasie,

- na dzien 30 czerwca 2007r. - materialy 1 surowce do produkcji, towary, produkcje nie
zakonczona, wyroby gotowe,

- nadzien 18 maja 2007 r. — wyroby gotowe w magazynie w Teresinie.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w prawidlowym okresie obrachunkowym.

Przedstawiciel Biegtego Rewidenta uczestniczylt jako obserwator w spisie z natury zapasow.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 30 czerwca 2007 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabo$ci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat (w tys. z})

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 44 305
Udziat procentowy w sumie bilansowej 15,71%
W poréwnaniu z rokiem poprzednim nastapito zwigkszenie wartosci srodkow trwatych o kwote
8 572 tys. zt. Wynika to m.in. ze zwigkszenia stanu srodkow trwatych w budowie.

Wykazane w bilansie §rodki trwate stanowia wtasnos¢ Spotki, wynikaja z ewidencji ksiggowe;,
zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 101 343
Udziat procentowy 35,94%

Na inwestycje dlugoterminowe sktadaja si¢ udziaty i akcje o wartosci 67 632 tys. zt, udzielone
pozyczki w kwocie 30 277 tys. zt oraz inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotzaleznych w wysokosci 3 434 tys. zt.
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Udzielone pozyczki stanowia w gldéwnej mierze pozyczki udzielone jednostkom powiazanym.
Salda pozyczek zostaty potwierdzone na dzien 30 czerwca 2007 roku. Przychody finansowe z
tytulu naliczonych odsetek zostalty ujete kompletnie. Pozyczki w walucie obcej zostaly
wycenione po $rednim kursie NBP na dzien 30 czerwca 2007 roku.

2.3. Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci krotkoterminowe 68 620
— W tym wobec jednostek powiazanych 13 147
Udziat procentowy w sumie bilansowej 24.,34%

Saldo odpisow aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosito
14 891 tys. zt.

Nalezno$ci w walucie obcej wyceniono wedtug kursu sredniego NBP na dzien 30 czerwca
2007 roku.

2.4. Kapitaly

Kapitaty 161476
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 57,26%

Wykazana na dzien 30 czerwca 2007 roku warto$¢ kapitatu zaktadowego jest zgodna ze
Statutem Spoéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2007 roku kapitat akcyjny Spotki wynosit 25 207 tys. zt 1 dzielit
sig na 25 207 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Pozostaty kapitat zapasowy wzrost w badanym okresie o 7 233 tys. zl, co stanowi roznicg
pomigdzy wypracowanym zyskiem netto a wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy.

Zysk netto roku obrotowego wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow 1 strat
i wynosi 11 977 tys. zt.

2.5. Zobowiazania z tytulu kredytow

Zobowiazania z tytutu kredytow 72 885
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 25,85%

Zobowiazania z tytutu kredytow wynosza na dzien 30 czerwca 2007 roku 72 885 tys. zi,
z czego zadluzenie krotkoterminowe wynosi 12 320 tys. zt 1 stanowi 16,90% salda ogdlnego
zadhuzenia na koniec badanego okresu. Zadhluzenie dlugoterminowe
wynosi 60 565 tys. zt 1 stanowi 83,10% salda zadtuzenia.

Podmiotami, ktore udzielity spotce kredytow sa: BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska
S.A., Fortis Bank S.A. oraz DZ Bank Polski S.A.

Koszty z tytulu odsetek i prowizji od zaciagnigtych kredytow zostaly w badanym okresie
ujete w prawidtowej wysokosci.
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Pelne informacje dotyczace kredytow i ich zabezpieczen zaprezentowano w informacji
dodatkowe;.

2.6. Przychody ze sprzedazy oraz koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy 138 572
Zuzycie materialow 1 koszt wlasny sprzedanych towarow 78 050

Przychody netto ze sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty optat
handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.

Przychody 1 koszty zostaly ujgte w sposob kompletny i zaliczone do wtasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidlowo 1 rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody 1 koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaty wiasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia  speiniajace  wymogi
Migdzynarodowych  Standardow Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu
dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitatu wtasnego
w kwocie 6 936 tys. zt w okresie od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku; zostalo
sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych

Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony zostat przez Spotke metoda posrednia
1 wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
zapisami w ksi¢gach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od 1 lipca 2006 roku do
30 czerwca 2007 roku, ktore uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieroOw wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 lipca 2006 roku do 30
czerwca 2007 roku.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie istnieniu istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 10 wrzesnia 2007 roku
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