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Komentarz Zarządu

na temat działalności gospodarczej

Wilbo S.A.

w I półroczu 2007 roku
wrzesień 2007

1. Opis działalności gospodarczej Wilbo S.A. 

W I półroczu 2007 roku Wilbo S.A. kontynuowało działalność gospodarczą z lat poprzednich. Koncentrowało się na dotychczasowych grupach asortymentowych – konserwach rybnych 
i rybach mrożonych.

Firma sfinalizowała sprzedaż spółki zależnej Mewa z o.o. w Nidzicy.

Poniższa tabela przedstawia wartościową strukturę sprzedaży w I półroczu 2006 
i 2007 roku.

Tabela 1.1. Struktura sprzedaży Wilbo S.A. wg grup asortymentowych za I półrocze 2006 i 2007 w tys. zł

	Grupa asortymentowa
	I pół 2006
	I pół 2007
	Zmiana [%]
	Struktura I pół 2006
	Struktura I pół 2007

	
	
	
	
	
	

	Konserwy rybne
	38 874
	41 011
	105%
	44%
	49%

	Konserwy mięsne i pasztety
	4 432
	3 186
	72%
	5%
	4%

	Ryby mrożone
	36 568
	32 425
	89%
	42%
	39%

	Owoce morza
	4 369
	5 073
	116%
	5%
	6%

	Ryba świeża i wędzona
	1 192
	279
	23%
	1%
	0%

	Pozostałe
	4
	94
	2495%
	0%
	0%

	Sprzedaż komercyjna
	85 440
	82 067
	96%
	98%
	98%

	 Materiały 
	766
	392
	51%
	1%
	0%

	 Usługi
	1 294
	953
	74%
	1%
	1%

	Razem
	87 499
	83 412
	95%
	100%
	100%


Podstawowym rynkiem zbytu Wilbo w I pół.2007 był rynek krajowy.

W I półroczu 2007 roku nie zaszły żadne istotne zmiany zarówno na rynkach zbytu, jak i rynkach zaopatrzenia oraz wśród głównych odbiorców produktów i towarów oferowanych przez Wilbo S.A.

2. Planowane inwestycje

Spółka w I pół 2007 realizowała inwestycje w Zakładzie Dalpesca. Inwestycja miała na celu doposażenie linii produkcyjnej w urządzenia do prowadzenia produkcji farszu rybnego oraz w urządzenie formujące do produktów mielonych. Źródłem finansowania były środki własne oraz dotacja w wysokości 40% wartości kosztów kwalifikowanych.

W I półroczu 2007 roku Spółka kontynuowała wymianę floty samochodowej dla handlowców.
3. Charakterystyka wyników finansowych oraz zasad sporządzenia sprawozdania finansowego

Rentowność
Tabela 1.2.  Wskaźniki rentowności Wilbo S.A.  w I półroczu 2006 i 2007

	Wskaźnik
	Opis
	I Półrocze

2007
	I Półrocze

2006

	Rentowność brutto sprzedaży
	Zysk brutto na sprzedaży

Przychody netto
	17,9%
	17,1%

	Rentowność sprzedaży
	Zysk na sprzedaży

Przychody netto
	-1,1 %
	1,2 %

	Rentowność operacyjna
	Zysk na działalności operacyjnej

Przychody netto
	15,3 %
	2,2 %

	Rentowność brutto
	Zysk brutto

Przychody netto
	11,3 %
	2,0 %

	Rentowność netto
	Zysk netto

Przychody netto
	9,7 %
	2,0 %

	ROE
	Zysk netto

Kapitały własne
	10,8 %
	2,6 %


Płynność finansowa

  Tabela 1.3. Wskaźniki płynności finansowej Wilbo S.A. w I półroczu 2006 i 2007 
	Wskaźnik
	Opis
	I Półrocze

2007
	I Półrocze

2006

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy

Zobowiązania krótkoterminowe
	2,28
	1,57

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy

Zobowiązania krótkoterminowe
	1,32
	0,83


Wskaźnik płynności bieżącej w I półroczu 2007 zdecydowanie wzrósł do poziomu 2,28 i dalej utrzymuje zalecany poziom. W teorii za pożądaną wysokość wskaźnika płynności bieżącej uznaje się jego wielkość w granicach 1,5 do 2,5.

Wskaźnik płynności szybkiej w I półroczu 2007 wzrósł.

Wzrost wskaźników informuje o poprawie płynności finansowej Spółki.
Rotacja majątku obrotowego

Tabela 1.4. Wskaźniki rotacji majątku obrotowego Wilbo S.A. w I półroczu 2006 i 2007
	Wskaźnik
	Opis
	I Półrocze

2007
	I  Półrocze 2006

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 180 dni

Przychody netto
	66
	69

	Rotacja należności w dniach
	Stan należności * 180 dni

Przychody netto
	87
	70

	Rotacja zobowiązań w dniach
	Stan zobowiązań bieżących* 180 dni

Przychody netto
	69
	92


W I półroczu 2007 Spółka odnawiała swoje zapasy dla zrealizowania określonej sprzedaży po 66 dniach.

Poziom wskaźnika obrotowości (rotacji) należności z tytułu dostaw i usług wynoszący 70 dni w I półroczu 2006 wzrósł do 87 dni w I półroczu 2007 roku oznacza to, że Spółka jest w stanie zrealizować swoje należności przeciętnie w ciągu około trzech  miesięcy.
Wskaźnik obrotowości (rotacji) zobowiązań w I półroczu 2007 zmienił się w porównaniu do I półrocza 2006 roku i spadł do poziomu 69 dni, co świadczy o tym, że  Spółka reguluje swoje zobowiązania w ciągu przeszło dwóch  miesięcy.   

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrożeń

Podstawowe ryzyka i zagrożenia można podzielić na zewnętrzne i wewnętrzne.

Główne zewnętrzne ryzyko to przede wszystkim wahania kursów walut. Wilbo S.A. jest znaczącym importerem surowców zakupywanych w walutach obcych (głównie USD, EUR).

Do wewnętrznych ryzyk zaliczyć należy skuteczne i efektywne przeprowadzenie wewnętrznej reorganizacji Wilbo S.A. 
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