RAPORT
BIEGELYCH REWIDENTOW
Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
GRAAL W WEJHEROWIE

ZA I POLROCZE 2007 ROKU

KATOWICE, WRZESIEN 2007 ROK



RAPORT NIEZALEZNYCH BIEGELYCH REWIDENTOW Z PRZEGLADU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2007 ROKU
DILA RADY NADZORCZE] I AKCJONARIUSZY
GRAAL S.A. Z SIEDZIBA W WEJHEROWIE

Dokonaty$my przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GRAAL

z siedzibg w Wejherowie, na ktore skladaja sie:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéty po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 339.732 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2.048 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 86.145 tys. ztotych,

4/  skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 wykazujacy
zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 22.170 tys. ztotych,

5/ informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilySmy stosownie do obowiazujacych
w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce. Normy te nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaly$Smy gléwnie droga analizy danych sprawozdan finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe
jednostki dominujacej oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa jednostki dominujacej oraz

0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki dominujace;.



Zakres 1 metoda przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkows 1 finansowa
grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, jak réwniez z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpiot wpisany na liste podpiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz — Tilkowska

wpisana na liste¢ bieglych rewidentow

pod nr 8336/205 dr Piotr Rojek
Prezes Zarzadu

Anna Kazirod
wpisana na list¢ bieglych rewidentéw

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 25 wrze$nia 2007 roku



RAPORT

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitafowej GRAAL z siedziba

w Wejherowie sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitalowej GRAAL z siedziba w Wejherowie zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia spotki pod firma GRAAL BOGUSLAW KOWALSKI Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej Graal S.A. miesci sic w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélinoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca GRAAL z siedziba w Wejherowie jest spotks akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 190056438 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP PL 588-20-01-859 wydanym w dniu 12 lutego 2002 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest w szczegdlnosci:

e produkcja, przetwérstwo i konserwowanie migsa i produktéw migsnych,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa,

®  pPrzetworstwo owocow i warzyw,

e produkcja olejow i ttuszczéw pochodzenia roslinnego 1 zwierzecego,

e dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw 1 wyrobow tytoniowych,

e sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzat,

e sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw 1 tytoniu,

e pozostala sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,

e towarowy transport drogowy, przeladunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw.



Rzeczywistym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest sprzedaz hurtowa zywnoéci 1 artykuléw
przemystowych.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku kapital akcyjny jednostki dominujacej wynosit 80.564 tys. ztotych i byt
podzielony na 8.056.440 akcji o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda.

Wedlug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej, na dzied 30 czerwca 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu

akcyjnego byla nastepujaca:

Akcjonariusze Tlos¢ akdji Tlos¢ glosow Wart(;iéc;(é?;mma p[iiiiv‘;’xgjt;z
Boguslaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800 41,50
Millenium TFI S.A. 1.053.752 1.053.752 10.537.520 13,08
Pozostali 3.659.208 3.659.208 36.592.080 4542
Razem 8.056.440 8.056.440 80.564.400 100,00

W okresie objetym przegladem wystapily zmiany wielkosci kapitatu akcyjnego jednostki dominujace;.

W dniu 22 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 18.500 tys. ztotych i nie wigksza
niz 25.000 tys. zlotych, poprzez emisje akcji serii I’ z zachowaniem prawa poboru oraz serii G
z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje obu serii pokryte
zostaly wkladami pienieznymi. W uchwale nr 02/03/07 z dnia 22 marca 2007 roku Zarzad Spotki
stwierdzil, ze dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 24.371 tys. zlotych poprzez emisje
207.148 sztuk akcji serii G o warto$ci nominalnej 10 zt kazda oraz 2.230.000 sztuk akcji F o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym

w dniu 6 kwietnia 2007 roku.

Kapital wlasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2007 roku wynosit 180.888 tys. zlotych

1 w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyl si¢ o kwote 86.145 tys. ztotych.

W sktad grupy kapitalowej GRAAL wchodza nastepujace jednostki:
e Graal S.A. z siedziba w Wejherowie,

e DPolinord Sp. z o. o. z siedziba w Kartoszynie,

e Syrena Royal Sp. z o. 0. z siedziba w Gdyni,

e Koral Sp. z 0. 0. z siedziba w Tczewie,



e Kordex Sp. z o. 0. z siedzibg we Wladystawowie,

e Kooperol Sp. z o. o. z siedziba w Zdunach,

e Gaster Sp. z 0. 0. z siedzibg w Pyskowicach,

e Ruskij Caviar Sp. z 0. o. z siedzibg w Wejherowie.

Ponadto Graal S.A. posiada udzialy w jednostce stowarzyszonej Agro-Fish Sp. z o.0. z siedziba

w Kartoszynie.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 30 czerwca 2007 roku wchodzili:
e Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,

e Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska.

W okresie objetym przegladem nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzied 30 czerwcea 2007 roku byt nastgpujacy:

e Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Gerard Bronk,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Wieslaw Fatala.

W okresie objetym przegladem nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.



2.2,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe objete przegladem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej GRAAL sporzadzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2007 roku obejmuje:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 339.732 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 2.048 tys. ztotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 86.145 tys. ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote 22.170 tys. ztotych,

¢ informacj¢ dodatkows do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstaws przeprowadzenia przegladu jest umowa zawarta pomiedzy Kancelariqa Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancéw 34 a Graal S.A. z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22 w dniu 18 lipca 2007 roku.

Kancelatia zostala wybrana na bieglego rewidenta uchwala nr 1/07/07 Rady Nadzorczej z dnia 25 lipca
2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badani sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) i zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentujg biegli rewidenci:
— Kirystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8336/205,
— Anna Kazirod - wpisana na list¢ biegtych rewidentéw pod nr 9303/6981.



2.3.

2.4.

2.5.

Przeglad przeprowadzono we wrzesniu 2007 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu przeglad biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od jednostki objetej przegladem w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej udostepnil wszystkie dokumenty 1 sprawozdania finansowe spoélek objetych
konsolidacja, jak réwniez udzielil informacii i wyjasnien.

Otrzymalysmy réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich czlonkéw
(pelniacych funkcje na dzien 24 wrzesnia 2007 roku) o kompletnym ujeciu danych w  ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzani warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig

Porad Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia

28 czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz przedtozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Informacje o grupie kapitatowej w okresie objetym przegladem
Sktad grupy kapitatowej Graal na dzien 30 czerwca 2007 roku:
®  jednostka dominujaca:
- Graal S.A. z siedziba w Wejherowie
e  jednostki zalezne:
- Polinord Sp. z o. o. z siedzibg w Kartoszynie,
- Syrena Royal Sp. z o. 0. z siedzibg w Gdyni,
- Koral Sp. z o. 0. z siedzibg w Tczewie,
- Kotdex Sp. z o. 0. z siedziba we Wladystawowie,

- Kooperol Sp. z o. o. z siedzibg w Zdunach,



- Gaster Sp. z 0. 0. z siedzibg w Pyskowicach,
- Ruskij Caviar Sp. z o. o. z siedzibg w Wejherowie,
Ponadto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly ujete udzialy w jednostce stowarzyszonej

Agro-Fish Sp. z o0.0. z siedziba w Kartoszynie, wycenione metoda praw wiasnosci.

W okresie objetym przegladem sklad grupy kapitalowej nie uleglt zmianie, natomiast w sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2007 roku zostaly wycenione metoda praw wiasnosci udzialy w jednostce

stowarzyszonej objetej znaczacym wplywem od dnia 1 czerwea 2007 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Kordex Sp. z o.0. oraz Ruskij Caviar Sp. z o.0. sporzadzone na

dzienr 30 czerwca 2007 roku nie zostaly objete przegladem.
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, pozostalych jednostek zaleznych oraz jednostki stowarzyszonej
sporzadzone na dzieni 30 czerwca 2007 roku zostaly objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarig

Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metoda konsolidacji pelne;.



II.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych
oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koticzacy si¢ 30 czerwca 2007 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Mi¢dzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenn wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanymi na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami okreslonymi w Mi¢dzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Mig¢dzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzerr wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
1 MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002t. poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly stosowane

w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw 1 pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej

wykazywane sq po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.



b)

d)

Aktywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq wyceniane

po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych
zaliczane sq skladniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne 1 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w budowie wykazywane sa w wysokosci ogélu  kosztéw  pozostajacych

w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

e warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych,

e warto$¢ firmy.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa,
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetych jednostek
zaleznych na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czgsci, a nizsza od niej
warto$ciq godziwa przejetych aktywow netto oraz cze$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci przedsi¢biorstwa.
Warto$¢ firmy podlega corocznemu testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy
wykazuje si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci, ktére ujmuje

sie¢ w rachunku zyskow i strat.

Warto$ci niematerialne
Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrolg jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci

ekonomiczne.
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2)

h)

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnoéci licencje oraz znaki towarowe nabyte przez jednostke,
nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne 1 odpisy

z tytulu utraty wartos$ci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci, pochodne instrumenty finansowe oraz inne aktywa finansowe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o udzial w wyniku
jednostki stowarzyszonej na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe (opcje kupna i sprzedazy) oraz inne aktywa finansowe wyceniane sg
wedlug wartosci godziwej w oparciu o ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowe;
z tytulu aktualizacji wyceny tych instrumentéw finansowych zaliczane sg do przychodéw i kosztéw

w okresie, w ktérym powstaly.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane s3 wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy

netto na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:
e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesigcy

od dnia bilansowego,
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e wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy  dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych - jak
1 dlugoterminowych.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoscl.

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przyszlych okresow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki

pienigzne wyceniane sq w wartosci nominalnej.

Kapitat wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umoéw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne skiadniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi
jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sg do
poszczegblnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu

podstawowego.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ wowczas, gdy:
e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przeszlych,

e prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne,

e rezerwy na niezafakturowane ustugi.
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Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
1 rentowych. Spétki grupy kapitalowej uznaja koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena
$wiadczert dokonywana jest metods aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic

przejsciowych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytéw oraz zobowigzania z tytulu umoéw
leasingowych.

Zobowiazania finansowe z tytulu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sg wedlug
nizszej z dwéch nastepujacych wartodci: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej

stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg 0gét zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rezerwy na przyszle koszty oraz otrzymane dotacje na nabycie lub

wytworzenie §rodkéw trwatych.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztéw
z wylaczeniem przychodéw 1 kosztéw dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wylaczeniem niezrealizowanych zyskéw oraz czesci wyniku finansowego, przypadajacego na

udzialowcéw mniejszosciowych.
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Wyprowadzenie warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscia przypadajacych na jednostke dominujaca aktywdw netto jednostek zaleznych ustalono na

podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych na dzient nabycia udzialéw.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszos$ci

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiacej wlasno$¢ jednostki dominujacej zostal
skompensowany z warto$cig nominalng udzialéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dziefi objecia
kontroli w spétkach zaleznych. Do pozostalych sktadnikéw kapitalu wilasnego jednostki dominujacej
dodano cz¢$ci odpowiednich skladnikow kapitalu  wlasnego jednostek zaleznych w  wielkosci
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2007 roku.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objgte
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu jako kapitaly

mniejszosci.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowigzad jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczet przychodéw

1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z warto$ci aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2007 roku wylaczono nie zrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami

objetymi konsolidacja.
Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udziatéw w jednostce zaleznej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku nie dokonano sprzedazy udzialéw w jednostkach

zaleznych objetych konsolidacja.
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3.2.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzienr 30 czerwca 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja;

hipoteki zwykte 1 kaucyjne 59.354 tys. zlotych,
przewlaszczenia maszyn i urzadzen 45.523 tys. ztotych,
przewlaszczenia oraz zastawy rejestrowe na zapasach 53.700 tys. ztotych.

Ponadto zabezpieczenia poczynione na naleznosciach obejmuja;

cesj¢ wierzytelnodci z tytulu zabezpieczenia kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PeKaO S.A.
spotce Polinord Sp. z o.0., ktére wynikaja z uméw o dofinansowanie inwestycji zawartych pomiedzy
Polinord Sp. z 0.0. a AM i RR,

globalng cesj¢ wierzytelnosci do kwoty 10.000 tys. zlotych stanowiaca zabezpieczenie kredytu
w rachunku biezacym udzielonego przez PeKaO S.A. spoélce Graal S.A.,

przelew wierzytelnosci do kwoty 4.000 tys. ztotych z tytulu uméw wspotpracy handlowej zawartych
pomiedzy Kooperol Sp. z 0.0. a Graal S.A. i Syrena Royal Sp. z o.0. stanowiacy zabezpieczenie kredytu
udzielonego Kooperol Sp. z o.0. przez PeKaO S.A.,

przelew wierzytelnosci na kwote 48.000 tys. ztotych stanowiacy zabezpieczenie kredytu udzielonego
Koral Sp. z o.0. przez PeKaO S.A.

zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach spotki Gaster Sp. z o.0. stanowiacy zabezpieczenie kredytu

udzielonego Gaster Sp. z 0.0. przez Deutsche Bank PBC.

Ustanowiono rowniez zastaw zwykly na udziatach spotki Kooperol Sp. z o.0. stanowiacych 49% wszystkich

udziatéw Spolki.

Pozostate zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2007 roku pozostate zobowiazania warunkowe nie wystepuja.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 31 lipca 2007 roku Graal S.A. zawarla z Rolnicza Spoétdzielniqg Produkeyjna Kooperol z siedziba

w Zdunach umowe, na mocy ktérej nabyla 47.940 udzialéw w Kooperol Sp. z o0.0. o lacznej wartosci

nominalnej 4.794 tys. zlotych, co stanowi 51% kapitatu zakladowego tej spotki. Graal S.A. jest jedynym

udziatowcem sp6tki Kooperol Sp. z o.0.
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Ponadto w dniu 10 wrzesnia 2007 roku Graal S.A. zawarla umowe¢ zobowiazujaca do nabycia 100% akcji
w spolce Superfish S.A. z siedzibg w Kukini, umowa ta weszla w Zycie w dniu 13 wrzesnia 2007 roku.
W dniu 10 wrzesnia 2007 roku Graal S.A. zawarta umowe cesji wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielone;j
przez ORKLA ASA spélce Superfish S.A.

Poza wymienionymi zdarzeniami, po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansowa 1 majatkowa grupy kapitalowe;.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielkosci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywéw Srodkéw pienigznych jednostki

dominujacej 1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdana finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzity$Smy istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spothka  ograniczong odpowiedzialnosiiq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow nprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz — Tilkowska

wpisana na liste bieglych rewidentow L

pod nr 8336/205 dr Piotr Rojek
Prezes Zarzadu

Anna Kazirod
wpisana na listg bieglych rewidentow

pod nr 9303/6981

Katowice, dnia 25 wrze$nia 2007 roku
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