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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Banku Ochrony Srodowiska S.A. (zwanego dalej ,Bankiem”), z siedzibg w Warszawie przy
Al. Jana Pawta Il 12. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r., ktéry po stronie aktywdéw oraz
kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 9.371.667 tys. zt;

(b) rachunek zyskéow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 41.821 tys. zi;

(c) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 209.308 tys. zi;

(d) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 838.604 tys. zf

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia 28 wrze$nia2007 r.
Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
dnia 28 wrzesnia 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia 0
sprawozdaniu finansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegéinych pozycji sprawozdania
badz zagadnier, ale zaktada nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 35 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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Ogoina charakterystyka Banku

(a) Bank utworzony zostat na podstawie decyzji Nr 42 Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 15 wrze$nia 1990 r.

Bank rozpoczat dziataino$¢ w 1990 r. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notariainej notariusza Piotra Soroki w Warszawie w dniu 28
wrzesnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A 111 21389/90. Sad Rejonowy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 04 czerwca 2001
dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000015525.

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Bankowi nadano dnia 11 czerwca 1993 r. numer
NIP 527-020-33-13. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 3 marca 1995 r.
numer REGON 006239498.

(c) Kapitat zaktadowy Banku na dzieri 30 czerwca 2007 r. wynosit 150.530 tys. zt i skiadat
sie z 15.053.000 akcji zwyktych o wartosci nominainej 10 zt kazda oraz korekty kapitatu z
tytutu hiperinflacji w kwocie 78.972 tys. zt (komentarz 186).

(d) Bank prowadzit swojg dziatalnos¢ w okresie obrotowym objetym badaniem w oparciu o
Ustawe o dziatalno$ci gospodarczej, kodeks spotek handlowych i Ustawe prawo
bankowe. W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci Banku byto przede wszystkim:

e przyjmowanie wkiadéw pienieznych platnych na Zzadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadow,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytéw,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

udzielanie pozyczek pienieznych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

udzielanie i potwierdzanie poreczen,

posrednictwo w dokonywaniu przekazéow pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym.

(e) W badanym okresie obrotowym czionkami Zarzadu Banku byli:

Jerzy Witold Pietrewicz Prezes Zarzadu przez caly okres
obrotowy
Piotr Adam Wiesiotek Wiceprezes Zarzadu przez caly okres
| Zastgpca Prezesa obrotowy
Zarzadu
Stanistaw Kostrzewski Wiceprezes Zarzadu przez caty okres
obrotowy
Marcin Ziemowit Romanowski Wiceprezes Zarzadu przez caly okres

obrotowy
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Ogodlna charakterystyka Banku (cd.)

(f) Gtéwni akcjonariusze Banku (udziat w kapitale zaktadowym na 30 czerwca 2007 r.):

(9

(h)

Wartosé
nominaina
Liczba posiadanych Typ %
Nazwa posiadanych akcji  posiadanych posiadanych
akcjonariusza akcji (w tys. zi) akcji glosow
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej —
Warszawa 11.631.715 116.317 zwykle 77,27
Panstwowe
Gospodarstwo Lesne
Lasy Panstwowe w
Warszawie 978.300 9.783 zwykle 6,50
Pozostali 2.442.985 24.430 zwykle 16,23
RAZEM 15.053.000 150.530 100,00

Dnia 18 maja 2007 r. zawarto ostateczne umowy objecia akcji serii N, ktérych
subskrypcja rozpoczeta sie 29 grudnia 2006 r. Subskrypcje wyemitowanych akcji serii N
rozpoczeto na podstawie Uchwaty Nr 9/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 grudnia 2006 r. zmienionej Uchwatg Nr
8/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia
17 maja 2007 r. Subskrypcjg objeto 1.853.000 akcji a cene emisyjng akcji serii N
ustalono na 92 zt za jedng akcje. Umowy objecia akcji serii N zawarto z piecioma
osobami prawnymi. Warto$é przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 170.261. zt.

Jednostkami powigzanymi z Bankiem s3;:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska - podmiot dominujgcy
i Gospodarki Wodnej
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. - spétka zalezna

Zbadane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. jest
pierwszym jednostkowym sprawozdaniem sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez Unie Europejska (,MSSF zatwierdzone przez UE”) a skutki przejscia na nowe
standardy rachunkowosci zostaty opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego. Dane
poréownawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz dane na dzien 1
stycznia 2006 r. zostaly odpowiednio przeksztatcone i réznig sie od danych wynikajacych
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2006 r. Decyzja w sprawie
sporzgdzania jednostkowego sprawozdania finansowego Banku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr
9/2006 z dnia 16 pazdziernika 2006 r.

Bank, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 28
wrzesnia 2007 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu petnego zrozumienia sytuaciji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym, ktére jest
dostepne w siedzibie Banku.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg nr 9/2007 Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia
25 maja 2007 r. na podstawie paragrafu 20 ust. 8 pkt. 10 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2007 r.
w okresie od 2 lipca 2007 r. do 28 wrzesnia 2007 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Banku

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia biezacego wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w ujeciu péirocznym wyniost w badanym
okresie 2,2%, (| pétrocze 2006 r.: 0,7%).

W rezultacie zmiany zasad rachunkowosci na MSSF zatwierdzone przez UE w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany danych poréwnawczych, poczawszy od
najwczesniejszej daty ujetej w sprawozdaniu finansowym, tj. dnia 1 stycznia 2006 r. Skutki
finansowe dokonanych przeksztatcen zostaly ujete w kapitale wiasnym i wykazane na 1
stycznia 2006 r. jako zyski zatrzymane. Korekty z tytutu zmiany zasad rachunkowos$ci na
dzien 1 stycznia 2006 r. zmniejszyly kapitaty wiasne na ten dzieni o kwote 16.517 tys. zi:

Zyski zatrzymane 1 stycznia 2006 r.
tys. 24

Korekty nie majace wplywu na kapitaly wlasne
- przeszacowanie kapitaiu zakiadowego w warunkach hiperinfiacji (odniesione

drugostronnie na kapitat zaktadowy) (78.972)
- zmiana prezentacji efektu przeszacowania srodkéw trwalych (odniesione

drugostronnie na kapitat z aktualizacji wyceny) 3.651
Razem (75.321)
Korekty majace wplyw na kapitaly netto
- zmiana metody wyceny spokki zaleznej z metody praw wiasnosci na koszt (11.023)
- dotworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek w wyniku

zastosowania MSR 39 (9.740)
- dotworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci zobowigzan pozabilansowych o

charakterze finansowym w wyniku zastosowania MSR39 (3.982)
- ujecie odpisu na fundusz zatogi w kosztach 2005 r. (684)
- zmniejszenie obcigzenia z tytutu podatku dochodowego odroczonego 6.060
- korekta przychodéw odsetkowych 2.852
Razem {16.517)

Salda na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz wynik za | pdirocze 2006 r. réznig sie wiec od danych
opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2006 r. W wyniku zmiany zasad
rachunkowosci, przeksztatcony bilans Banku na dzien 31 grudnia 2006 r. wykazat spadek
wartosci sumy bilansowej o 281.307 tys. zt. W wyniku powyzszych przeksztatcen kapitat
wiasny ulegt zwigkszeniu o kwote 1.472 tys. zt. Przeksztalcony rachunek zyskow i strat za
okres zakoriczony 30 czerwca 2006 r. wykazat zysk netto w kwocie 23.393 tys. zt, co
oznacza wzrost zysku w poréwnaniu do poprzednio zatwierdzonego i opublikowanego
sprawozdania finansowego o 11.638 tys. zt. Szczegbtowy opis korekt zwigzanych z
przeksztatceniem sprawozdania finansowego zostat przedstawiony w nocie 5 sprawozdania
finansowego Banku.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Banku (cd.)

Zaprezentowane w ponizszej analizie dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2006 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zostaty doprowadzane do poréwnywalnosci,
tak aby odzwierciedlaty nowe zasady rachunkowosci.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec badanego okresu aktywa Banku wyniosty ogétem 9.371.667 tys. zi
(8.067.874 tys. zt na koniec 2006 r.). W poréwnaniu do korica 2006 r. suma bilansowa
zwiekszyta sie 0 1.303.793 tys. zttj. 0 16,2%.

Wzrost aktywéw w badanym okresie obrotowym zostat sfinansowany przede
wszystkim wzrostem zobowigzan wobec innych bankéw i depozytow klientéw ogétem o
1.055.179 tys. zt, zwiekszeniem pozostatych zobowigzan o 48.588 tys. zl, a takze
przyrostem zyskéw zatrzymanych i kapitalu podstawowego o 210.366 tys. zt.

Podstawowym Zzrédiem finansowania Banku w badanym okresie obrotowym
pozostawaly $rodki obce pozyskane od klientéw w wysokosci 7.508.537 tys. zt
(stanowiace 80,1% sumy bilansowej) oraz od innych bankéw w wysokosci 842.263 tys.
2t (stanowigce 9,0% sumy bilansowej). Jednakze w rezultacie wyzszego niz na koniec
2006 r. salda kapitatéw wtasnych (o kwote 209.308 tys. zl) udziat Srodkéw obcych ulegt
na dzien bilansowy zmniejszeniu i wynidst 90,6% (spadek 0 1,1 p.p.).

Kapitat wtasny Banku na dzien 30 czerwca 2007 r. wynosit 877.159 tys. zt i stanowit
9,4% sumy bilansowej. Wzrost kapitatow wiasnych byt gtéwnie wynikiem emisji
1.853.000 akcji serii N w | potroczu 2007 r. Kapitat zaktadowy wzrdst o 18.530 tys. zi,
natomiast kapitat zapasowy o 151.731 tys. zt (z tytutu sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominainej).

Baza depozytowa Banku nadal cechuje znaczna koncentracja. Na dzief bilansowy 10
najwiekszych deponentow skiadato sie na 25,1% wszystkich depozytéw klientow
(odpowiednio 18,9% na koniec 2006 r.).

Podobnie jak na koniec poprzedniego roku obrotowego, srodki pozyskane od klientéw i
bankéw byly inwestowane gtéwnie w kredyty i pozyczki udzielane klientom, dtuzne
papiery warto$ciowe, a takze lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki
udzielone innym bankom. Ich salda na dzien bilansowy wyniosty odpowiednio
5.647.967 tys. zt, 2.238.414 tys. zt (inwestycyjne (lokacyjne) papiery warto$ciowe
tacznie z papierami wartosciowymi prezentowanymi jako aktywa zastawione) oraz
934.676 tys. zt.

Przyrost salda lokacyjnych papierow warto$ciowych o 631.234 tys. zt (. 57,2%) w
porownaniu do konca 2006 r. wynikat gtéwnie z nabycia przez Bank krétkoterminowych
bondéw pienieznych NBP, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2007 r.
wyniosta 599.625 tys. zt (saldo zerowe na dzien 31 grudnia 2006 r.).

Natomiast na pietnastokrotny wzrost (tj. 0 468.760 tys. zt) salda aktywdw zastawionych
sktadat sie zakup polskich obligacji skarbowych sprzedanych nastepnie klientom oraz
bankom z przyrzeczeniem ich odkupu (transakcje sell-buy-back).
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Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Banku (cd.)

Przeprowadzenie transakcji sell-buy-back na dzien bilansowy skutkowato spadkiem
salda papierédw wartosciowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
(o 168.209 tys. zt, tj. 74,5%) Ich warto§¢ na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosta
57.547 tys. zt.

Nadwyzke wolnych $rodkow Bank lokowat réwniez na rynku miedzybankowym. Na
dzien bilansowy saldo lokat w innych bankach oraz kredytéw i pozyczek udzielonych
innym bankom wyniosto 934.676 tys. zt i bylo wyzsze o0 459.283 tys. zt (1. 96,6%) od
salda na koniec 2006 r.

Wozrost salda lokacyjnych i zastawionych papieréw wartosciowych oraz lokat
miedzybankowych przetozyt sie na wzrost udziatu aktywdéw pracujacych w aktywach
ogotem. Na dzien bilansowy wskaznik ten wynidst 95,8% i byt wyzszy o 0,9 p.p. od
analogicznego wskaznika na dzient 31 grudnia 2006 r.

Jednoczes$nie na dzien bilansowy nastapit nieznaczny spadek salda kredytow i
pozyczek udzielanych klientom (o 63.757 tys. zt, tj. 0 1,1%). Spadek ten przetozyt sie
natomiast istotnie na strukture aktywow — udziat salda kredytéw i pozyczek dia klientéw
w aktywach ogétem na dzien bilansowy spadt 0 10,5 p.p. i wyniost 60,3%. Podobnie jak
w latach poprzednich dziatalnos¢ kredytowa Banku dotyczyta gtéwnie trzech obszaréw:
finansowania inwestycji ekologicznych, kredytowania inwestycji dokonywanych przez
jednostki samorzadéw terytoriainych oraz udzielania kredytéw podmiotom
gospodarczym i detalicznym (komentarz 5).

Udziat kredytéw i pozyczek brutto z utrata warto$ci w catym portfelu Banku wyniost
7,8%, co oznacza wzrost o 1,6 p.p. w poréwnaniu z poziomem na koniec poprzedniego
roku obrotowego. Z kolei pokrycie portfela kredytéow i pozyczek z utratg wartosci
odpisami aktualizacyjnymi ulegto zmniejszeniu w poréwnaniu do konca 2006 r.
i wyniosto 57,1% (69,5% na 31 grudnia 2006 r.). Wzrost kredytéw i pozyczek z utratg
wartosci, przy jednoczesnym spadku ich obrezerwowania byt wynikiem przede
wszystkim zaklasyfikowania do aktywdéw zagrozonych dwéch zaangazowan
kredytowych o wartosci bilansowej 69.163 tys. zt, na ktore utworzono na dzien
bilansowy odpis aktualizujacy w kwocie 4.423 tys. zi. Zaangazowania te bedg
monitorowane przez Bank na kolejne daty bilansowe.

Pomimo przyrostu na dzien bilansowy krétkoterminowych aktywow (w przedziale do 1
miesigca wzrost ten przy uwzglednieniu niezdyskontowanych przeptywow wyniost 771.438
tys. zt) wskazniki ptynnosci kalkulowane w oparciu o rzeczywiste daty zapadainosci aktywoéw
i wymagalinosci zobowigzan oraz oparte na niezdyskontowanych przeptywach pienieznych
nadal znajdowaty sie¢ na niskim poziomie i wynosity 0,27 (do 1 miesiaca) i 0,31 (do 3
miesiecy) - na 31 grudnia 2006 r. odpowiednio - 0,18 do 1 miesiaca 0 0,21 do 3 miesiecy.

Uwzgledniajac skalkulowany przez Bank osad depozytéw i zaliczajac cate saldo
dluznych papieréw wartosciowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu i
dostepne do sprzedazy do grupy aktywow zapadajacych w ciggu jednego miesiaca,
wskazniki plynnosci do jednego miesiaca i do trzech miesiecy oparte na
niezdyskontowanych przeptywach pienieznych na dzien 30 czerwca 2007 r.,
wynosityby odpowiednio 1,11 oraz 1,29 (na 30 czerwca 2006 r. wskazniki te
ksztattowaty sie odpowiednio na poziomach 1,09 oraz 1,19).

Dodatkowo w celu zabezpieczenia ptynnosci, na dzien 30 czerwca 2007 r. Bank
posiadat do wykorzystania otwarte linie kredytowe otrzymane od innych bankow i
miedzynarodowych organizacji finansowych w tgcznej kwocie 175.316 tys. zt.
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Wynik brutto Banku w | pétroczu 2007 r. wynidst 44.767 tys. zt i ksztaftowany byt
gtéwnie przez wynik odsetkowy w kwocie 95.105 tys. zi, wynik z tytutu optat i prowizji w
kwocie 27.112 tys. zt, dywidende otrzymang od Domu Maklerskiego BOS S.A. w
kwocie 14.643 tys. zt, pozostate przychody operacyjne w kwocie 10.819 tys. zt, wynik z
pozycji wymiany w kwocie 9.986 tys. zt i poniesione ogoélne koszty administracyjne w
kwocie 118.166 tys. zt.

Wynik brutto za badany okres byt wyzszy od wyniku za | pdirocze 2006 r. o kwote
16.057 tys. zt. Wzrost wyniku odsetkowego oraz z tytutu opfat i prowizji o taczng kwote
11.582 tys. zt zostat skonsumowany przyrostem ogélnych kosztow administracyjnych o
kwote 12.568 tys. zi. Podobnie, bardziej korzystne o kwote 4.286 tys. zt niz w
poréwnywalnym okresie 2006 r. saldo odpiséw netto z tytutu utraty wartosci (komentarz 24)
zostato skonsumowane nizszym o kwote 5.884 tys. zt tacznym wynikiem na dziatalnosci
handlowej (komentarz 20) i z pozycji wymiany (komentarz 22). Bezposrednio na wzrost
wyniku brutto w | p&iroczu 2007 r. przetozyly sie natomiast wyzsze o kwote 7.644 tys. zt
przychody z tytutu dywidendy od spéiki zaleznej (komentarz 19) oraz rozwigzanie rezerw na
kwote 8.527 tys. zt z tytutu umorzonej sprawy spomej (komentarz 23).

Wynik z tytutu odsetek za badany okres obrotowy wynidst 95.105 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. o 8.578 tys. zt, tj. 0 9,9%. Na
wzrost salda istotnie wpltyneto odzyskanie odsetek karnych w kwacie 5.054 tys. zt od
nalezno$ci klasyfikowanej jako zagrozona (komentarz 17).

Wynik z tytutu optat i prowizji w badanym okresie obrotowym wyniést 27.112 tys. zt i byt
wyzszy o 3.004 tys. zt (tj. 12,5%) w stosunku do analogicznego okresu 2006 r. gtéwnie
wskutek przyrostu przychodéw z tytutu optat za obstuge rachunkéw klientéw oraz
innych operacji rozliczeniowych w obrocie krajowym i zagranicznym (wzrost o
4212 tys. zt, tj. 0 25,6% do poziomu 20.646 tys. zt w | péiroczu 2007 r. - komentarz
18).

Ogolne koszty administracyjne Banku wyniosty w badanym okresie 118.166 tys. zt i
wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 12.568 tys. zt (ti. o 11,9%). Zwigkszenie
kosztow wynikato gtdwnie ze wzrostu salda $wiadczen pracowniczych o 11.384 tys. zt
(ti. o 20,6%) do poziomu 66.646 tys. zt w | pdlroczu 2007 r. (komentarz 25).
W rezuitacie przyrostu kosztéw, nieznacznie wzrdst wskaznik kosztéw do przychodéw
(CN) z 76,7% za pierwsze pétrocze 2006 r. do 77,6% za analogiczny okres 2007 r.

Obciazenie podatkowe za | péirocze 2007 r. wyniosto facznie 2.946 tys. zt i bylo o
2.371 tys. zt nizsze (tj. 44,6%) od obcigzenia za | pétrocze 2006 r. Efektywna stopa
podatkowa w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. wyniosta 6,6% (18,5% w
analogicznym okresie 2006 r.) —komentarz 26.

W rezultacie zysk netfto za badany okres wynidst 41.821 tys. zt i byt 0 18.428 tys. z} (1.
78,8%) wyzszy od wyniku za | pétrocze 2006 r.

Wyzszy wynik finansowy osiagniety w | pdiroczu 2007 r. skutkowat poprawa
wskaznikéw rentownosci. Rentownosé brutto wyniosta 15,8% i byta 0 3,8 p.p. wyzsza
niz w analogicznym okresie 2006 r. W stosunku do poprzedniego okresu obrotowego
wzrosta réwniez rentowno$é netto, ktéra w badanym okresie 2007 r. wyniosta 14,7%
(9,.8% w | péitroczu 2006 r.)

W badanym okresie wskaznik zwrotu aktywéw wynidst 0,5% i byt 0 0,1 p.p. wyzszy niz
w analogicznym okresie 2006 r. Natomiast wskaznik zwrotu z kapitatu wzrost z 3,6% za
| pétrocze 2006 r. do 5,4% za badany okres obrotowy.
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Zysk na jedng akcje wyniést 3,10 zt (1,77 zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku), a warto$¢ ksiegowa jednej akcji Banku uksztattowata sie na poziomie 58,27 zt
(50,59 zt na koniec 2006 r.). Ceny rynkowe 1 akcji Banku wedfug stanu na koniec dnia
bilansowego i ostatniego dnia 2006 r. wyniosty odpowiednio 89,90 zti 90,00 z.

Fundusze wiasne i kapitat krétkoterminowy Banku — liczone zgodnie z normami
nadzorczymi - na koniec czerwca 2007 r. wyniosty 739.408 tys. zt i byly wyzsze o
211.088 tys. zt od salda na koniec 2006 r. Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na
bazie portfela bankowego i handlowego na 30 czerwca 2007 r. wyniést 13,16% i byt o
2,07 p.p. wyzszy niz na koniec 2006 r.
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BILANS na 30 czerwca 2007 r.

przeksztalcony 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana Struktura Struktura
Komentarz tys. zi tys. zi tys. zi {%) (%) (%)
Kasa, srodki w Banku Centralnym 1 174.875 198.588 (23.713) (11,9) 1,9 2,5
Lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom 2 934.676 475.393 459.283 96,6 10,0 5,9
Inne lokaty na rynku pienieznym 3 91.585 93.516 (1.931) (2,1) 1,0 1.2
Papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu 4 57.547 225.756 (168.209) (74,5) 0,6 2,8
Pochodne instrumenty finansowe 5.957 8.732 (2.775) (31,8) - 0,1
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 5.647.967 5.711.724 {63.757) (1,1 60,3 70,8
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery
wartosciowe 6 1.735.340 1.104.106 631.234 57,2 18,5 13,7
dostepne do sprzedazy 1.141.875 507.990 633.885 1248 12,2 6,3
utrzymane do terminu zapadalnosci 593.465 596.116 (2.651) (0,4) 6,3 7.4
Aktywa zastawione 7 503.074 34.314 468.760 1.366,1 54 0.4
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 3.933 (3.933) (100,0) - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 8 21.940 21.940 - - 0.2 03
Wartosci niematerialne 9 73.990 67.074 6.916 10,3 0,8 0,8
Rzeczowe aktywa trwale 10 93.748 99.382 (5.634) (5,7) 1,0 1,2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.278 8.750 5.5628 63,2 0,1 0.1
Inne aktywa 11 16.690 14.666 2.024 13,8 0,2 0,2

AKTYWA RAZEM 9.371.667 8.067.874  1.303.793 16,2 100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 30 czerwca 2007 r. (cd.)

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec innych bankdéw
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych
papierow wartosciowych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostaile zobowigzania
Zobowiazania razem

Kapitat podstawowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
RAZEM

przeksztaticony 30.06.2007 r.  31.12.2006 r.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana Struktura Struktura
Komentarz tys. zi tys. zt tys. z¥ (%) (%) (%)
145 157 (12) (7,6) - -

12 842.263 650.980 191.283 29,4 9,0 8,1
613 530 83 15,7 - -

13 7.508.537 6.644.641 863.896 13,0 80,1 82,4
224 267 (43) (16,1) - -

14 16.410 25.044 (8.634) (34,5) 0,2 0,3
1.789 2.465 (676) (27.4) - -

15 124.527 75.939 48,588 64,0 1,3 0,9
8.494.508 7.400.023 1.094.485 14,8 90,6 91,7

16 526.042 355.781 170.261 479 56 4.4
16 (4.406) (3.348) (1.058) 31,6 - -
16 355.523 315.418 40.105 12,7 3,8 3.9
877.159 667.851 209.308 31,3 9,4 8,3

9.371.667 8.067.874 1.303.793 16,2 100,0 100,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

przeksztalcone
6 miesigcy do 6 miesiecy do 30.06.2007 r.  30.06.2006 r.
30.06.2007 r. 30.06.2006 r. Zmiana Zmiana Struktura Struktura
Komentarz tys. zt tys. zi tys. zi (%) (%) (%)

Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym
charakterze 208.511 180.678|| 27.833 154 73,5 75,4
Koszty odsetek i podobne koszty (113.406) (94.151)]] (19.255) 20,56 47.5 447
Wynik z tytutu odsetek 17 95.105 86.527 8.578 9,9
Przychody z tytutu optat i prowizji 31.787 29.136 2.651 9.1 11,2 12,2
Koszty oplat i prowizji (4.675) (5.028) 353 (7,0) 2,0 2,4
Wynik z tytutu oplat i prowizji 18 27.112 24.108 3.004 12,5
Przychody z tytuiu dywidendy 19 14.643 6.999 7.644 109,2 52 29
Wynik na dziatalnosci handlowej 20 4.005 (893) 4.898 (548,5) 1.4 04
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach
wartosciowych 21 1.424 204 1.220 598,0 0,5 0,1
Wynik z pozycji wymiany 22 9.986 20.768 (10.782) (61,9) 3,5 8,7
Pozostate przychody operacyjne 23 10.819 1.626 9.193 565,4 3,8 0,7
Pozostate koszty operacyjne 23 (2.607) (2.959) 3562 11,9 1.1 1.4
Wynik odpisow (netto) z tytulu utraty wartosci kredytow i
pozyczek oraz zobowigzan pozabilansowych 24 2.446 (1.840) 4.286 {232,9) 0,9 0,9
Ogoine koszty administracyjne 25 (118.166) (105.598) (12.568) - 11,9 494 50,1
Wynik z aktywow trwatych zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy - (232) 232 (100,0) - 0,1
Wynik na dziatalnosci operacyjnej / Zysk brutto 44.767 28.710  16.057 55,9
Obciazenia podatkowe 26 (2.946) (5.317) 2.371 (44,6)

- czesc¢ biezaca (8.226) (2.393)|| (5.833) 243,8

- czes¢ odroczona 5.280 {2.924 8.204 (280,8)
Zysk netto 41.821 23.393  18.428 78,8
Przychody ogoiem 283.621 239.411 44.210 18,5 100,0 100,0
Koszty ogotem (238.854) (210.701)|1 (27.019) 13,4 100,0 100,0
Zysk brutto 44.767 28.710  16.057 55,9




Bank Ochrony Srodowiska S.A. 13

Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku
Dziatalno$é gospodarczg Banku, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w porownaniu do
poprzedzajgcych okreséw obrotowych charakteryzujg nastepujace wskazniki (4):
Potrocze
Péirocze 2006 r./
2007 r. 31.12.2006 r.
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ brutto (zysk brutto / przychody ogétem) 156,8% 12,0%
Rentownos$¢ netto (zysk netto / przychody ogétem) 14,7% 9,8%
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto / Srednie aktywa netto) (1) 5,4% 3,6%
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto / sredni stan aktywow) (1) 0.5% 0.4%
Wskaznik kosztdw/przychodow (ogoine koszty administracyjne/wynik na dziatainosci bankowej) (2) 77.6% 76,7%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywéw pracujgcych (przychody z tytulu odsetek / Sredni stan salda aktywow pracujacych) (1) 2,6% 2,5%
Wskazniki zadluzenia
Koszt $rodkow obceych (koszt odsetek / $redni stan salda depozytow i kredytéw otrzymanych) (1) 1.4% 1,3%
Udziat srodkow wiasnych w kapitatach wiasnych i zobowigzaniach razem (kapitaly wiasne /kapitaty wiasne i zobowigzania) 9,4% 8,3%
Wskazniki aktywnosci
Udziat kredytow w aktywach w Banku (kredyty i pozyczki brutto/stan aktywow brutto ogoiem) 61.9% 71.8%
Udziat kredytow brutto z utratg wartosci w kredytach brutto ogdtem 7,8% 6.2%
Udziat aktywow pracujgcych netto w aktywach ogdtem 95,8% 94,9%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci Banku | stopnia (aktywa do 1 miesigca / zobowiazania do 1 miesigca) (3) 0,27 0,18
Wskaznik ptynnosci Banku |l stopnia (aktywa do 3 miesigcy / zobowigzania do 3 miesiecy) (3) 0,31 0,21
Wskazniki rynku kapitatlowego
Zysk na 1 akcje 3,10z 1,77 2t
Wartosc ksiegowa na 1 akcje 58,27 zt 50,59 zt
Cena rynkowa 1 akcji na GPW w Warszawie S.A. 89,90 zt 90,00 z
Inne wskazniki
Wspdtczynnik wyptacalnosci 13,16% 11,09%
Fundusze wiasne i kapitat krotkoterminowy (w tys. zi) 739.408 528.320
Catkowity wymog kapitatowy (w tys. zi) 449.544 381.154

) Stany srednig pozycji'bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegodinych pozycji na poczatku i koricu biezgcego oraz poprzedniego okresu obrotowego

(2) Wynik na dziatalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony o ogélne koszty administracyjne oraz wynik odpiséw (netto) z tyt. utraty wartosci kredytow i
pozyczek.

(3) Wskazniki ptynnosci uwzgledniajg niezdyskontowane przeplywy pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe zostaly ujete wediug ich faktycznych terminéw zapadalnosci,

(4) Wartosci poszczegoinych wskaznikéw moga by¢ rozne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposoéb kalkulacii.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Bilans na dzien 30 czerwca 2007 r.
1.  Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dzien 30 czerwca 2007 r. saldo pozycji ,Kasa, Srodki w Banku Centralnym” wynosito
174.875 tys. zt (198.588 tys. zt na koniec 2006 r.). Spadek salda 0 23.713 tys. zt (j. 0 11,9%)
w badanym okresie wynikat przede wszystkim z nizszego o kwote 16.566 tys. zt salda
Srodkow utrzymywanych przez Bank na rachunku biezgcym w NBP.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowa zgodnie z Uchwatg Nr
15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie zasad i
trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa Banku do utrzymywania w czerwcu 2007 r. ulegta zwiekszeniu w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego i wynosita 237.292 tys. zt (209.327 tys. zt w
grudniu 2006 r.).

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawione zostatlo w nocie nr 17 pétrocznego
sprawozdania finansowego Banku.

2. Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom

W ponizszej tabeli przedstawiono rozbicie salda lokat w innych bankach oraz kredytow i
pozyczek udzielonych innym bankom.,

30.06.2007 . 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Rachunki biezace w innych bankach 4.701 12.505

Lokaty terminowe w innych bankach do 3 m-cy 738.998 462.504

Lokaty w innych bankach powyzej 3 m-cy 145.005 -

Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 45.975 392

Odpisy aktualizujgce (3) (8)
Razem lokaty w innych bankach oraz kredyty i

pozyczki udzielone innym bankom netto 934.676 475.393

Wzrost salda lokat w innych bankach o kwote 459.283 tys. zt dotyczyt gtéwnie
krétkoterminowych lokat do 3 miesiecy (wzrost 0 276.494 tys. zi).

Na saldo kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom na dziehn 30 czerwca 2007 r.
sktadat si¢ przede wszystkim kredyt dla Noble Bank S.A. w wysokosci 20 min CHF, tj. na
dzien bilansowy 45.460 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
3. Inne lokaty na rynku pienieznym

Na saldo innych lokat na rynku pienieznym skfadaja sie nienotowane na aktywnym rynku,
znajdujace sie w portfelu Banku obligacje NBP, zaklasyfikowane zgodnie z MSR 39 jako
pozyczki i naleznosci. Ich warto$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosta
91.585 tys. zt i byla nizsza o kwote 1.931 tys. zt od salda na koniec 2006 r. Spadek salda
wynikat z nizszego niz w poprzednim roku obrotowym oprocentowania kupondw
odsetkowych obligacji NBP, co w rezultacie skutkowato zmniejszeniem salda odsetek
naliczonych od ww. papieréw wartosciowych na dzien bilansowy.

4. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Saldo dtuznych papieréw wartosciowych na 30 czerwca 2007 r. wyniosto 57.547 tys. zt i
sktadato sie wytgcznie z polskich obligacji skarbowych (225.756 tys. zt na 31 grudnia 20086 r).

Spadek salda diuznych papieréw wartosciowych o kwote 168.209 tys. zt (tj. 74,5%) wynikat
gtéwnie z wykorzystania czesci Srodkéw na dzien bilansowy na realizacje transakgji typu sell-
buy-back zaprezentowanych w saldzie aktywéw zastawionych (komentarz 7).

5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien bilansowy saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” w Banku wynosito
5.647.967 tys. zt, co w poréwnaniu z kwotg 5.711.724 tys. zt na koniec 2006 r. stanowito
spadek 0 63.757 tys. zt, tj. 0 1,1%.

(a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Banku

Na dzien 30 czerwca 2007 r. struktura portfela kredytowego ogétem przedstawiata sie
nastepujaco:

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006r. 30.06.2007r 31.12.2006r.

tys. zt tys. 2t % %
Kredyty udzielone klientom
indywidualnym 1.849.268 1.792.850 31,2 29,9
Kredyty udzielone klientom
korporacyjnym 2.414 928 2.639.338 40,8 440
Kredyty udzielone budzetowi 1.655.924 1.563.468 28,0 26,1
Kredyty udzielone pozostatym klientom 56 44 - -
Razem kredyty i pozyczki brutto 5.920.176 5.995.700 100,0 100,0
Pozostate naleznosci 9.069 4.494
Odpisy aktualizujgce (281.278) (288.470)

Razem kredyty i pozyczki netto 5.647.967 5.711.724
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5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zanotowano spadek kredytéw udzielonych klientom
korporacyjnym o 224.410 tys. zt. Spadek ten dotyczyt gtdwnie kredytéw operacyjnych (o
64.053 tys. zt) oraz kredytow inwestycyjnych (0o 146.463 tys. zi). Spadek ten
zrekompensowany zostat wzrostem salda kredytéw udzielonych budzetowi (o 92.456 tys. zi)
oraz klientom indywidualnym (o 56.418 tys. zi). W przypadku kredytéw budzetowych
najwiekszy wzrost zanotowano na kredytach inwestycyjnych (o 80.546 tys. zt), a w
przypadku klientéw indywiduainych na kredytach na zakup papieréw warto$ciowych (o
37.964 tys. zi) oraz na nieruchomosci (o 18.186 tys. zi).

Struktura Struktura
30.06.2007 r.  31.12.2006r. 30.06.2007 r 31.12.2006r.

Tys. zt tys. zt % %

Kredyty inwestycyjne 1.918.329 2.000.257 32,4 33,3
Kredyty na nieruchomosci 1.360.109 1.341.923 229 22,4
Kredyty operacyjne 1.238.854 1.321.543 20,9 22,0
Kredyty preferencyjne 638.966 701.946 10,8 1,7
Kredyty w rachunku biezacym 522.719 447711 8,8 7,5
Kredyty pozostate 250.268 186.814 42 3.1
Razem kredyty i pozyczki brutto 5.929.245 6.000.194 100,0 100,0
Odpisy aktualizujgce (281.278) (288.470)

Razem kredyty i pozyczki netto 5.647.967 5.711.724

18,6% salda stanowity kredyty i pozyczki brutto udzielone w walutach obcych (20,8% na
koniec 2006 r.)

(b) Struktura jakoSciowa portfela kredytowego Banku

Zgodnie z MSR 39 w ramach modelu okreslenia utraty warto$ci portfela kredytowego Banku,
dokonano analizy indywidualnych zaangazowan, jak rowniez oceny na bazie grup kredytow
o homogenicznym rozkiadzie ryzyka kredytowego. Analizie indywidualnej poddano
zaangazowania powyzej 1 min z}, kredyty i pozyczki dla podmiotéw powiazanych z Bankiem,
zaangazowania, dla ktérych analiza grupowa byfa niewykonalna ze wzgledu na maig
liczebno$¢ grupy homogenicznej oraz kredyty podlegajace windykaciji.

Udziat kredytdéw i pozyczek brutto z utratg warto$ci w catym portfelu wyniost 7,8% na dzien
30 czerwca 2007 r. (6,2% na dzien 31 grudnia 2006 r.). Wskaznik pokrycia kredytow i
pozyczek z utratg wartosci w catym portfelu odpisami aktualizujgcymi wynidst 57,1% na
dzien 30 czerwca 2007 r. (69,5% na dzien 31 grudnia 2006 r.). Udziat kredytéw i pozyczek
brutto z utratg wartoSci w catym portfelu wzrést, spadto natomiast pokrycie tego portfela
odpisami aktualizujgcymi. Wynikato to z wystapienia utraty wartosci dwéch istotnych
zaangazowan kredytowych Banku w wysoko$ci 69.163 tys. zi, ktére powiekszyly saldo
kredytéw i pozyczek z utratg wartosci o 18,7%. Odpis aktualizujacy dotyczacy tych
zaangazowan na dzien 30 czerwca 2007 r. wynioést 4.423 tys. zt. Wskaznik pokrycia
kredytow i pozyczek brutto odpisami aktualizujgcymi, w odniesieniu do catego portfela
wyniost 4,7% na dzien bilansowy (4,8% na 31 grudnia 2006 r.).
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5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Strukture jakosciowa portfela kredytowego Banku na dzien bilansowy przedstawia ponizsza
tabela:

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006r. 30.06.2007r. 31.12.2006r.
tys. zt tys. zt % %
Analiza indywidualna
Kredyty i pozyczki, ktére nastepnie
podlegaty wycenie portfelowej 1.863.894 1.877.981 31,5 31,3
Kredyty i pozyczki bez utraty wartosci 214.916 279.699 3,6 4,7
Kredyty i pozyczki z utratg wartosci 459.240 370.108 7.8 6,2
Odpisy aktualizujace (262.027) (257.396) (4,4) (4,3)
Kredyt i pozyczki netto w analizie
indywidualnej 2.276.023 2.270.392 38,5 37,9
Analiza grupowa
Kredyty i pozyczki brutto w analizie
grupowej razem 3.382.126 3.467.913 57,1 57.8
Odpisy aktualizujgce (18.768) (30.591) (0,3) (0,5)
Kredyt i pozyczki netto w analizie
grupowej 3.363.358 3.437.322 56,8 57,3
Pozostale naleznosci brutto 9.069 4.494 0,2 0,1
Odpisy aktualizujgce pozostate
naleznosci (483) (483) 0,0 0,0
RAZEM
Kredyty i pozyczki bez utraty wartosci
brutto 5.460.936 5.625.592 92,2 93,8
Kredyty i pozyczki z utratg wartosci
brutto 459.240 370.108 7.8 6,2
Kredyty i pozyczki brutto razem 5.920.176 5.995.700 100 100
Pozostale naleznosci brutto 9.069 4.494
Odpisy aktualizujgce (281.278) (288.470)
Kredyt i pozyczki netto razem 5.647.967 5.711.724

Dane na 31 grudnia 2006 r. zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci z danymi na
30 czerwca 2007 r. Na dzien bilansowy wszystkie kredyty nalezace do portfela
windykacyjnego zostaly objete analiza indywidualng. W poprzednich okresach analizg
indywidualng objete byly jedynie te zaangazowania z portfela windykacyjnego, gdzie
zaangazowanie bylo wyzsze niz 1.000 tys. zt, natomiast kredytobiorcy ponizej tej kwoty byli
objeci analiza grupowa. W celu precyzyjnego wyznaczania wysokosci odpisu dla danego
zaangazowania Bank zmienit swoje podejscie w tym zakresie. W celu uzyskania
poréwnywalnosci w przedstawionym powyzej zestawieniu dane za 2006 rok zostaly
przeksztatcone w nastepujacy sposéb: kredyty i pozyczki w analizie grupowej zostaty
pomniejszone o 83.934 tys. zi, odpisy aktualizujace im odpowiadajgce zostaly pomniejszone
0 54.895 tys. zt. Odpowiednio zwiekszeniu ulegto saldo kredytéw i pozyczek z utratg wartosci
w analizie indywiduainej oraz poziom odpiséw aktualizujacych.
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5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Majac na uwadze powyzsze doprowadzenie danych do poréwnywalnosci na wzrost salda
kredytdw i pozyczek z utratg wartosci (o0 89.123 tys. zt, tj. 0 24,1%) w | pdiroczu 2007 istotny
wplyw miala utrata wartosci dwoéch istotnych zaangazowan kredytowych Banku w wysokosci
469.163 tys. zt, ktdére pomniejszylo saldo kredytéw i pozyczek, ktére nastepnie podlegatly
wycenie grupowej oraz saldo kredytéw i pozyczek bez utraty wartosci.

6. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery warto$ciowe
Saldo inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych wzrosto z 1.104.106 tys. zt na

koniec 2006 r. do 1.735.340 tys. zt na koniec badanego okresu.

Ponizej zaprezentowano analize salda na dzien bilansowy:

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006r. 30.06.2007 r. 31.12.2006r.

tys. zt tys. zt % %
Utrzymywane do terminu
Zzapadalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa 593.465 596.116 34,2 54,0
Dostepne do sprzedazy
Bony NBP 599.625 - 34,6 -
Obligacje komunalne 242.752 256.726 14,0 23,3
Obligacje Skarbu Paristwa 222.827 225.654 12,8 20,4
Obligacje emitowane przez banki 50.812 - 29 -
QObligacje karporacyine 21.941 21.898 1.3 20
Akcje i udzialy 3.918 3.712 0,2 0,3
Razem 1.141.875 507.990 65,8 46,0
Razem 1.735.340 1.104.106 100,0 100,0

Wzrost salda lokacyjnych papieréw wartosciowych o 631.234 tys. zt ({j. o 57,2%) wynikat
gtéwnie z ulokowania na dzien bilansowy nadwyzki wolnych $rodkow, jakie Bank pozyskat ze
wzrostu depozytéw w bony pieniezne NBP o saldzie 599.625 tys. zt.

W dniu 14 czerwca 2007 r. Bank zakupit zmiennokuponowa 5-letnig obligacje korporacyjng
typu ‘snowball’ o warto$ci nominainej 50.000 tys. zI, ktérg na dzien bilansowy wyceniono w
wartosci 50.812 tys. zt, jako obligacje o dacie wykupu w dacie ‘call’.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. bony Skarbu Parnistwa o wartosci 981 tys. zt oraz
cze$¢ obligacji Skarbu Panstwa o wartosci 20.284 tys. zt byly zablokowane na rzecz
Funduszu Ochrony Swiadczen Gwarantowanych, co wynika z wymogéw Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

W czerwcu 2007 r. Bank sprzedat akcje Invar & Biuro System S.A. oraz Instalexport S.A., na
ktérych to sprzedazach odnotowat odpowiednio zysk w wys. 26 tys. zt oraz strate w wys.
4.175 tys. zt.

Na dzien bilansowy nienotowane akcje i udziaty objete byly odpisem aktualizujgcym z tytutu
utraty wartosci w wysokosci 26 tys. zt (spadek na odpisach o 5.579 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. byt przede wszystkim wynikiem sprzedazy przez Bank
akcji spotki Instalexport S.A., na ktérg zawigzano odpis w poprzednich okresach — 5.544 tys.
zh).
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7. Aktywa zastawione

W dniach od 25 maja do 28 czerwca 2007 r. Bank przeprowadzit 9 otwartych na dzien
bilansowy transakcji typu sell-buy-back na obligacjach Skarbu Panstwa z dwoma
podmiotami: Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz z
bankiem PKO BP S.A. Na dzien bilansowy wartos¢ zastawionych papieréw wartosciowych
wyniosta 503.074 tys. zt (34.314 tys. zt. na koniec 2006 r.)

8. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Bank posiadat 100% akcji spotki Dom Maklerski BOS S.A. Udzialy w jednostce zaleznej
wyceniono wediug kosztu nabycia. Wycena akcji w jednostce zaleznej nie ulegta zmianie w

stosunku do 31 grudnia 2006 r. i wyniosta na dzien bilansowy 21.940 tys. zt.

9. Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy saldo wartosci niematerialnych wyniosto 73.990 tys. zt (67.074 tys. zt na
31 grudnia 2006 r.).

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Licencje i oprogramowanie 44675 43.815
Naktady inwestycyjne 61.995 53.366
Razem brutto 106.670 97.181
Umorzenie (32.680) (30.107)
Razem netto 73.990 67.074

Wozrost salda brutto wartosci niemateriainych o 9.489 tys. zt (ti. 9,8%) wynikat przede
wszystkim z naktadow na systemy informatyczne, ktére wyniosty w badanym okresie 8.737
tys. zt. Umowa dotyczaca dostarczenia, wykonania i wdrozenia Centralnego Systemu
Informatycznego w Banku zostata zawarta w pazdzierniku 2004 roku.

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 24 pétrocznego sprawozdania
finansowego Banku.

10. Rzeczowe aktywa trwale

Saldo rzeczowych aktywéw trwatych na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponize;j:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych 188.617 188.772
Srodki trwate w budowie 458 1.140
Razem brutto 189.075 189.912
Umorzenie (95.327) (90.530)
Wartosé netto 93.748 99.382

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych, mierzone jako stosunek wartosci umorzenia do
wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosto 50,4%
(47,7% na dzien 31 grudnia 2006 r.).

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 25 péirocznego sprawozdania
finansowego Banku.
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11. Inne aktywa

Saldo pozycji ,Inne aktywa” na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. z} tys. zt

Przychody do otrzymania 16.632 15.833
Naieznosci i przedplaty 297 1.846
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1.028 1.033
Pozostale 136 117
Odpisy aktualizujgce (4.077) (4.163)
Razem 16.690 14.666

Wyzsze o kwote 2.024 tys. zt (tj. 13,8%) saldo innych aktywow bylo gtéwnie wynikiem
wzrostu naleznosci i przedptat (o 1.125 tys. zt) oraz wzrostu przychoddéw do otrzymania (o
799 tys. zi).

12. Zobowiazania wobec innych bankéw

Saldo zobowigzan wobec innych bankéw na dzienn bilansowy zaprezentowano w tabeli
ponizej:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zi
Depozyty i rachunki biezagce innych bankéw 15.188 42.213
Kredyty i pozyczki otrzymane 572.984 608.767
Zobowigzanie z tyt. odkupu papieréw
wartosciowych sprzedanych w transakcjach
sell-buy-back 254.091 -
Razem 842.263 650.980

Wzrost zobowigzan wobec innych bankéw o kwote 191.283 tys. zt ({j. o 29,4%) w
porébwnaniu do konca 2006 r. wynikat m.in. z przeprowadzonej w dniu
25 czerwca 2007 r. transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu
w kwocie 254.091 tys. zt na dzien bilansowy (komentarz 7).
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12. Zobowiazania wobec innych bankéw (cd.)

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankéw:

Saldo na Data Cel przeznaczenia

Bank udzielajacy 30.06.2007r. Waluta Data wymagal- s$rodkow uzyskanych z

pozyczki w tys. z} pozyczki  udzielenia  nosci _pozyczki
4 linie kredytowe z
przeznaczeniem na

. finansowanie inwestycji
reditansialt fur 95.037 EUR oo oo malych i $rednich
' : przedsiebiorstw,

finansowanie inwestycii
jednostek samorzadowych
finansowanie inwestycji
maiych i $rednich
przedsiebiorstw,

Nordic Investment finansowanie inwestycji

Bank 11982 EUR 2002r. 2010r. prowadzonych przez
podmioty skandynawskie,
finansowanie gminnych
inwestycji proekologicznych

Bayerische

bir:l(::?i;a?grste ﬁna_nsow{anie akgji

Bank der 284125 CHF 2005 . 2010r. udznela'nla przez Bank

Oesterreichischen kredytow hipotecznych

Sparkassen AG

Bank Austria AG finansowanie akcji

Wieden i HSH 181.840 CHF 2006 r. 2011 r. udzielania przez Bank

Nordbank AG kredytéw hipotecznych

572.984

Szczegdtowe zestawienie tej pozycji przedstawione zostalo w nocie nr 27 poétrocznego
sprawozdania finansowego Banku.
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13. Zobowiazania wobec klientéw

Saldo zobowigzan wobec klientdéw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponize;:

Klienci korporacyjni
rachunki biezace
lokaty terminowe

Klienci indywidualni
rachunki biezgce
lokaty terminowe

Klienci sektora
budzetowego

rachunki biezgce
lokaty terminowe

Fundusze ekologiczne
rachunki biezace
lokaty terminowe

Pozostali klienci

Kredyty i pozyczki
otrzymane
Miedzynarodowe instytucje
finansowe

Fundusze ekologiczne

Zobowiazania z tytutu
transakcji do odkupu
papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania wobec
klientow razem

30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt %
2.520.052 2.575.787 (55.735) (2,2
840.764 945.016 (104.252) (11,0
1.679.288 1.630.771 48.517 3,0
2.351.127 2.323.865 27.262 1,2
1.109.508 664.397 445111 67,0
1.241.619 1.659.468 (417.849) (25,2
732.294 282.653 449.641 159,1
258.366 127.640 130.726 102,4
473.928 155.013 318.915 205,7
865.493 559.710 305.783 54,6
102.264 127.780 (25.516) (20,0)
763.229 431.930 331.299 76,7
6.262 2.709 3.553 131,2
782.474 862.029 {79.555) (9,2
344.117 360.038 {15.921) (4,4)
438.357 501.991 (63.634) (12,7)
249.093 34.310 214.783 626,0
1.742 3.578 (1.836) (51,3)
7.508.537 6.644.641 863.896 13,0

Wzrost salda zobowigzarn wobec klientéw o kwote 863.896 tys. zt (tj. o 13,0%) na dzien
bilansowy wynikat przede wszystkim z przyrostu zobowigzan wobec sektora budzetowego (o
449.641 tys. zt) oraz zobowigzan wobec funduszy ekologicznych z tytutu lokat terminowych
(o 331.299 tys. zt). Wzrosly takze zobowiazania z tytulu transakcji do odkupu papieréw
wartosciowych (o kwote 214.783 tys. zt), co zwigzane bylo z zawarciem w dniach od 25 maja
do 28 czerwca 2007 r. transakcji typu sell-buy-back na obligacjach Skarbu Panstwa

(komentarz 7).
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13. Zobowiagzania wobec klientéw (cd.)

Spadty natomiast zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych (o 55.735 tys. zI), gfownie na
rachunkach biezgacych (o 104.252 tys. zl). Wynikalo to ze spadku zaréwno wartosci
depozytdw jak i ilosci klientéw korporacyjnych.

Przesuniecia wewnetrzne w grupie klientéw indywidualnych wynikaly z przenoszenia
$rodkéw z depozytdw terminowych na konto o charakterze biezgcym EKOPROFIT.

Saldo kredytéw i pozyczek otrzymanych w kwocie 782.474 tys. zt dotyczy s$rodkéw
pozyskanych od funduszy ekologicznych i miedzynarodowych instytucji finansowych. Bank
wykorzystuje te srodki w celu finansowania kredytéw i pozyczek udzielanych klientom z
przeznaczeniem na finansowanie inwestycji zwigzanych m.in. z ochrong $rodowiska. W
rezuitacie terminy wymagalnosci tak pozyskanych s$rodkéw finansowych sa zgodne z
terminami zapadalnosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom z wyzej wymienionych
$rodkow. Zmniejszenie salda kredytéw i pozyczek otrzymanych o kwote 79.555 tys. zt
wynika ze sptat kredytéw udzielonych przez Bank ze srodkéw obcych.

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek otrzymanych od miedzynarodowych
instytucji finansowych:

Saldo na Waluta Data Data Cel przeznaczenia
Bank udzielajacy 30.06.2007 r. pozycz- udziele- wymagal- $rodkéw uzyskanych z
pozyczki w tys. zt ki nia nosci pozyczki
. finansowanie inwestycji
Councl of Europe 166.305 EUR 2003r.  2018r. gminnych w
P infrastrukture

finansowanie inwestycji

majgcych na celu:

- rozwdj infrastruktury

- ochrong $rodowiska
177.812 EUR 2003 r. 2016 . - inwestycje gminne

- finansowanie projektow

pomocowych UE

- racjonalne zuzywanie

energii

European Investment
Bank

344.117

Podobnie jak na koniec poprzedniego roku, baza depozytowa Banku charakteryzowata sie
wysokim stopniem koncentracji — na dzien 30 czerwca 2007 r. 10 najwiekszych deponentéw
obejmowato 25,1% depozytéw klientow (odpowiednio 18,9% na koniec 2006 r.).

Zaréwno na dzien bilansowy jak i na 31 grudnia 2006 r. 11,9% w saldzie zobowigzan wobec
klientéw stanowity zobowigzania w walutach obcych.
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14. Rezerwy

Saldo rezerw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej:
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt
Rezerwy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 8.501 8.697
Rezerwy na przyszle zobowigzania i roszczenia 6.404 14.081
Rezerwy na otwarte linie kredytowe 1.497 2.260
Gwarancje finansowe 8 6
Razem 16.410 25.044

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczg przysziych wyplat z tytulu odpraw
emerytainych i nagrod jubileuszowych.

Spadek salda o 8.634 tys. zt wynikat przede wszystkim z rozwigzania rezerwy
w kwocie 8.527 tys. zt z tytutu umorzonej sprawy spornej.

Szczego6towe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 29 pérocznego sprawozdania
finansowego Banku.

15. Pozostale zobowiagzania

Saldo pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 46.368 42.551
Rozliczenia miedzyokresowe 22.163 19.492
Rozrachunki miedzybankowe 47.859 6.366
Prowizje do rozliczenia w czasie 7.781 5.819
Pozostate 356 1.711
Razem 124.527 75.939

Wzrost salda pozostatych zobowigzan o 48.588 tys. zt (fj. 64,0%) w poréwnaniu do korica
2006 r. wynikat przede wszystkim ze wzrostu rozrachunkéw miedzybankowych o 41.493 tys.
zt tytutem zwigkszenia Srodkéw w drodze (realizacja przelewow z tytutu zlecen importowych).

Prowizje do rozliczenia w czasie stanowig migedzy innymi odsetki rozliczane efektywng stopa
procentowg od kredytdw udzielonych, ktére nie zostaly jeszcze wyptacone.
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16. Kapitat wiasny
Zysk
biezacego Wycena
31.12.2006 r. Zastosowanie 31.12.2006 r. Podziat okresu portfela  Emisja akcji
opublikowany MSSF  skorygowany zysku  obrotowego DDS serii N  30.06.2007 r.
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zt tys. zi tys. zi tys. zi tys. zi
Kapitat podstawowy 276.809 78.972 355.781 - - - 170.261 526.042
Kapitat zakladowy 132.000 78.972 210.972 - - - 18.530 229.502
Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominainej 144.809 - 144.809 - - - 1561.731 296.540
Kapitat z aktualizacji
wyceny 772 (4.120) (3.348) - - (1.058) - (4.406)
Zyski zatrzymane 388.798 (73.380) 315.418 {1.716) 41.821 - - 355.523
Pozostaly kapitat
zapasowy 306.931 3.125 310.056 31.346 - - - 341.402
Fundusz ogoélnego
ryzyka 48.302 - 48.302 - - - - 48.302
Wynik lat ubiegtych - (94.806) (94.806) 18.804 - - - (76.002)
Wynik netto
biezgcego okresu 33.565 18.301 51.866 51.866) 41.821 - - 41.821
Razem 666.379 1.472 667.851 (1.716) 41.821 (1.058) 170.261 877.159
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
16. Kapitat wiasny (cd.)

Wielkos¢ kapitatu zaktadowego Banku w stosunku do kapitatu zarejestrowanego w KRS
zarébwno na dzief bilansowy, jak i na dzien 31 grudnia 2006 r. byla wyzsza o kwote
78.972 tys. zt w wyniku przeszacowania kapitatu zaktadowego w warunkach hiperinflaciji
wynikajacego z MSR 29. Korekta ta zostata odniesiona drugostronnie w wynik z lat ubiegtych
na dzien 1 stycznia 2006 r. i nie miata wptywu na wysoko$¢ kapitatow wilasnych.

W dniu 25 czerwca 2007 r. Bank otrzymat postanowienie Sadu o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakltadowego o 18.530 tys. zt poprzez emisje 1.853.000 akcji serii N.
W zwigzku ze sprzedaza akcji powyzej ich wartoSci nominalnej na kapitat zapasowy
odniesiono 151.731 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg nr 11/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca
2007 r., zysk jednostkowy Banku za 2006 r. w kwocie 33.565 tys. zt przeznaczono na kapitat
zapasowy (31.346 tys. z1), na fundusz zatogi (503 tys. z}) oraz na wyptate dywidendy (1.716
tys. zt). Podziat wyniku zostat dokonany zgodnie z zasadami Ustawy kodeks spotek
handlowych. Jednoczesnie Bank sporzadzajgc sprawozdanie finansowe wedlug MSSF
zatwierdzonych przez UE dokonat przyporzadkowania $rodkéw przeznaczonych na fundusz
zatogi do kosztéw okresu, ktérego dotyczyly, tj. do 2006 r. Zysk netto za 2006 r. zostat wiec
pomniejszony w sprawozdaniu finansowym o kwote 503 tys. z.

Zmiana salda kapitatu z aktualizacji wyceny wynika z wyceny instrumentéw finansowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy (zmniejszenie salda o 1.058 tys. zi).

Fundusze wiasne Banku, wyliczone zgodnie z Uchwatg 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego
z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie wymogéw kapitatowych (Dz. Urz. NBP.07.2.3) oraz
Uchwata nr 2/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie funduszy
wiasnych (Dz. Urz. NBP.07.3.4) wyniosly na dzien 30 czerwca 2007 r. 739.408 tys. zi
(528.320 tys. zt na koniec 2006 r.) i byly wyzsze o 289.864 tys. zt od catkowitego wymogu
kapitatowego, ktéry wyniést na dziel bilansowy 449.544 tys. zt (381.154 tys. zt na koniec
2006 r.). Efektem tego byta wielkosé wspoétczynnika wyptacainosci na poziomie 13,16%
(11,09% na 31 grudnia 2006 r.).
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Rachunek zyskow i strat za okres obrotowy do 30 czerwca 2007 r.

17. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytutu odsetek za biezacy okres obrotowy wyniost 95.105 tys. zt (86.527 tys. zt za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.) i byt o 8.578 tys. zl, tj. 0 9,9% wyzZszy niz w
poprzednim okresie obrotowym.
6 miesiecy do 6 miesiecy do
6 miesiecy do 6 miesiecy do 30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

30.06.2007 r. 30.06.2006 r. Struktura Struktura
tys. zt tys. zt % %

Przychody z tytutu
odsetek i przychody o
podobnym charakterze z
tytutu
Kredytow i pozyczek
udzielonych 164.386 143.676 78,8 79,5
Papieréw wartosciowych 44.125 37.002 21,2 20,5
Razem 208.511 180.678 100,0 100,0
Koszty z tytulu odsetek i
koszty o podobnym
charakterze z tytutu
Lokat przyjetych, depozytéw
i rachunkéw bankowych (95.888) (81.481) 846 86,5
Kredytéw i pozyczek
otrzymanych (16.384) (12.670) 14,4 13,5
Instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu (1.134) - 1,0 -
Razem (113.406) (94.151) 100,0 100,0
Wynik z tytulu odsetek 95.105 86.527

Wzrost przychodéw odsetkowych o 26.699 tys. zt (tj. 14,8%) wynikat gtéwnie ze wzrostu
przychodéw odsetkowych od lokat miedzybankowych (o kwote 9.870 tys. z) oraz od
kredytow udzielonych klientom (o kwote 553 tys. zt). Bylo to miedzy innymi rezultatem
wyzszego niz w | podtroczu 2006 r. $Sredniego salda lokat miedzybankowych oraz
otrzymaniem w | péiroczu 2007 r. odsetek karnych w kwocie 5.054 tys. zt od naleznosci
klasyfikowanej jako zagrozona.

Wzrost kosztéw odsetkowych za badany okres w poréwnaniu do analogicznego okresu
2006 r. 0 18.121 tys. zt (tj. 0 19,2%) wynikat przede wszystkim ze wyzszego $redniego salda
zobowiagzan wobec klientéw w | pétroczu 2007 r.

Marza odsetkowa (liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodéw z tytutu
odsetek) spadta z 47,9% w | pétroczu 2006 r. do 45,9% w badanym okresie.

Szczegdlowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 6 pétrocznego sprawozdania
finansowego Banku.
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18. Wynik z tytutu oplat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji za biezacy okres obrotowy wzrdst o 3.004 tys. zt (tj. 12,5%).
6 miesiecy do 6 miesiecy do

6 miesiecy do 6 miesiecy do 30.06.2007 r.  30.06.2006 r.
30.06.2007 r.  30.06.2006 r. Struktura Struktura
tys. zi tys. zi % %
Przychody z tytulu oplat i
prowizji
Optaty i prowizje z tytutu
dziatalnosci bankowej 7.238 6.374 22,8 21,9
Oplaty za obstuge rachunkow
klientow, inne operacje
rozliczeniowe w obrocie krajowym
i zagranicznym 20.646 16.434 64,9 56,4
Oplaty od operacji kartami
ptatniczymi 3.618 2.365 11,4 8,1
Pozostate oplaty 285 3.963 0,9 13,6
Razem 31.787 29.136 100,0 100,0
Koszty z tytulu oplat i prowizji (4.675) (5.028)
Wynik z tytulu optat i prowizji 27.112 24.108

W badanym okresie przychody z tytutu optat i prowizji wzrosty o 2.651 tys. zt (tj. 0 9,1%)
i wyniosty 31.787 tys. zt (29.136 tys. zt w | pétroczu 2006 r.). Wzrost przychodéw dotyczyt w
najwiekszej mierze optat za obstuge rachunkéw klientdbw oraz innych operacji
rozliczeniowych w obrocie krajowym i zagranicznym w Banku (wzrost przychoddéw z tego
tytutu 0 4.212 tys. zt), co wigzato si¢ z grantami otrzymanymi od Unii Europejskiej z tytutu
programu udzielania kredytéw inwestycyjnych w jakim Bank brat udziat w latach 2003 —
2007.

19. Przychody z tytutu dywidend
W maju 2007 r. Bank otrzymat dywidende od jednostki zaleznej Domu Maklerskiego BOS

S.A. w wysokos$ci 14.643 tys. z, ktéra byta wynikiem podziatu zysku za 2006 r. (6.999 tys. zt
w | pétroczu 2006 r.).
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20. Wynik na dzialalnosci handlowej

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zi
Papiery wartosciowe (52) (307)
Pochodne instrumenty finansowe 4.057 (586)
Wynik na dziatalnosci handlowej 4.005 (893)

Wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej w analizowanym okresie o 4.898 tys. zt (j. 548,5%)
byt spowodowany gtéwnie mniejszg niz w pierwszym pétroczu 2006 r. stratg na transakcjach
fx forward (o 6.403 tys. zt) co zostato zrekompensowane nizszym wynikiem na transakcjach
fx swap (0 1.750 tys. zt).

21. Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych

Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartoSciowych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2007 r. wyniést 1.424 tys. zt (204 tys. zt w analogicznym okresie 2006 r.), co
oznacza wzrost wyniku o 1.220 tys. zt. Zwiekszenie zrealizowanego wyniku byto gtéwnie
zwigzane z rozliczeniem sprzedazy akcji Instalexport w wysokosci 1.369 tys. zt.

22. Wynik z pozycji wymiany

W biezacym okresie obrotowym wynik z pozycji wymiany wynidst 9.986 tys. zt i spadt o
10.782 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. (20.768 tys. zt za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2006 r.). Spadek wynikat z braku przyrostu kredytéw udzielanych w
walucie oraz braku, analogicznych jak w pierwszym poétroczu 2006 r., wyjatkowo duzych,
jednorazowych transakcji fx forward, ktére wplynety na wysoki wynik w | potowie 2006 r.

23. Pozostale przychody i koszty operacyjne

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zt
Rozwigzania rezerw na przyszile zobowigzania 9.071 418
Przychod ze sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci
niemateriainych 291 368
Pozostate 1.457 840
Pozostale przychody operacyjne 10.819 1.626
Koszt sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych (2886) (154)
Zawigzanie rezerw na przyszite zobowigzania (858) (1.374)
Koszty windykaciji nalezno$ci (641) (823)
Pozostale (822) (608)

Pozostate koszty operacyjne (2.607) (2.959)
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23. Pozostate przychody i koszty operacyjne (cd.)

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 9.193 tys. zt (tj. o 565,4%). W badanym okresie
Bank rozwigzat rezerwy z tytutu przysztych zobowigzan w wysokosci 9.071 tys. zt, w tym
rozwigzano rezerwe na sprawe sporng w kwocie 8.527 tys. zt. (komentarz 14).

Szczegotowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 10 i 11 pdéirocznego
sprawozdania finansowego Banku.

24. Wynik odpisow (netto) z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek oraz
zobowiazan pozabilansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w ciagu badanego okresu
przedstawiono w tabeli ponizej:

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. z}

Kredyty i pozyczki udzieione innym bankom 5 -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1.685 1.331
Zobowigzania pozabilansowe 756 (3.171)
Odpisy aktualizujace 2.446 {1.840)

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. rozwigzano odpisy aktualizujgce kredyty i
pozyczki na kwote 7.192 tys. zt w zwigzku z odpisaniem czesci kredytéw jako nie$ciggalne
(5.408 tys. ztf) oraz ze zmniejszeniem odpiséw aktualizujacych na utrate wartosci (1.685 tys.
zh).

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 12 oraz w nocie nr 21
pétrocznego sprawozdania finansowego Banku.

25. Ogoine koszty administracyjne

Ogéblne koszty administracyjne Banku w badanym okresie wzrosty o 12.568 tys. zt
(tj. 11,9%):

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. z} tys. zt

Swiadczenia pracownicze 66.646 55.262
wynagrodzenia 55.625 46.287
sktadki na ubezpieczenia spoteczne 11.021 8.975
Koszty administracyjne, w tym: 40.506 39.243
- koszty rzeczowe 38.348 37.087
- podatki i optaty 1.576 1.557
- skladka i wptaty na BFG 582 593
- pozostate - 6
Amortyzacja, w tym: 11.014 11.093
- od srodkdw trwatych 7.792 8.238
- od wartosci niematerialnych 3.222 2.855

Razem 118.166 105.598
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25. Ogolne koszty administracyjne (cd.)

Na wzrost ogoinych kosztéw administracyjnych skiadat sie gtéwnie wzrost salda swiadczen
pracowniczych — wynagrodzen (o 9.338 tys. zt) oraz sktadek na ubezpieczenia spotfeczne (o
2.046 tys. z). Wynikato to miedzy innymi z utworzenia wyzszej o 7.748 tys. zt rezerwy na
fundusz nagréd zwigzanej ze wzrostem wyniku finansowego.

Wskazniki efektywnosci dziatania Banku:

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zt

0Ogoblne koszty administracyjne 118.166 105.598

Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 1.712 1.721
Ogdlne koszty administracyjne przypadajgce

na 1 zatrudnionego 69 61

Zysk netto na 1 zatrudnionego 24 14

W badanym okresie obrotowym wskaznik ogoélnych Kkosztéw administracyjnych do
przychodoéw (C/1) wynibst 77,6% (76,7% w analogicznym okresie 2006 r.).

26. Obcigzenia podatkowe

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zi tys. zi

Podatek dochodowy biezacy (8.226) (2.393)

Podatek dochodowy odroczony 5.280 (2.924)
Obciazenie wyniku finansowego (2.946) (5.317)

Zysk brutto 44.767 28.710

Podatek dochodowy wedtug stawki 19% (8.506) (5.455)

Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu 38.255 37.055

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw (32.695) (36.817)

Obciazenie wyniku finansowego (2.946) (5.317)

Efektywne obciazenie podatkowe wyniosto 6,6% w badanym okresie obrotowym (18,5% w
analogicznym okresie 2006 r.). Réznica pomiedzy realnym obcigzeniem wyniku finansowego
a podatkiem dochodowym ustalonym od wyniku brutto w | potowie 2007 r. wynikata ze
zwiekszenia przychodéw podatkowych z tytutu rozwigzania rezerwy na sprawe sporng w
wysokosci 8.527 tys. zt, zwiekszenia kosztéw uzyskania przychodoéw z tytutu rozwigzania
odpisu aktualizacyjnego na akcje spdtki Instalexport w wysokosci 5.544 tys. zt w zwigzku ze
sprzedazg tych akcji (odpis aktualizacyjny nie byt uznawany jako réznica przejsciowa w
latach ubiegtych) oraz wylaczenia z opodatkowania dywidendy od spoétki zaleznej w
wysoko$ci 14.643 tys. zt.
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26. Obcigzenia podatkowe (cd.)

(a) Podatek dochodowy biezacy

W badanym okresie obrotowym podatek dochodowy biezacy kalkulowany byt w oparciu o
wynik brutto ustalony na podstawie przepiséw o podatku dochodowym obowigzujacych w
Polsce, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu i koszty niestanowigce
kosztow uzyskania przychodu.

b) Podatek dochodowy odroczony

Kalkulacja podatku dochodowego odroczonego zostata sporzadzona w oparciu ©

przejsciowe roznice miedzy wykazywang wedtug bilansu wartoscig aktywow i zobowigzan a
ich wartoscig podatkowa, w mys$l przepisow podatkowych obowigzujacych w Polsce. Na

dzien 30 czerwca 2007 r. Bank rozpoznat aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 14.278 tys. 2, tj. 0 5.528 tys. zt wyzsze niz na koniec 2006 r.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. z}
Réznice przejsciowe dodatnie z tytutu:

Przychodow do otrzymania 8.818 8.505
2Zwyzki z tytutu wyceny aktywow finansowych 907 2.010

Niezamortyzowanych srodkéw trwatych
objetych Ltl{;za inweystycyjnq Y 5.522 5.533
Roéznic kursowych z wyceny walut - 1.137
Zaptaconych prowizji do rozliczenia w czasie 950 985
Pozostatych réznic przejsciowych 762 426
Roéznice przejsciowe dodatnie (19%) 16.959 18.596

Réznice przejSciowe ujemne z tytutu:
Odpiséw aktualizujgcych kredyty i pozyczki (11.2687) (7.569)
Otrzymanych prowizji do rozliczenia w czasie (6.105) (6.140)
Rezerw na koszty rzeczowe i oscbowe (5.803) (5.239)
Kosztéw do zaptacenia (5.940) (4.726)
Réznic kursowych z wyceny walut - (2.327)
Znizki z tytulu wyceny aktywow finansowych (1.705) (1.027)
Pozostatych réznic przejsciowych {417) (318)
Roéznice przejsciowe ujemne (19%) (31.237) (27.346)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego razem (14.278) ~(8.750)

6 miesiecy do

6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
tys. zt tys. zt
Zmiana zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 1.637 1.181
Zmiana aktywow z tytutu podatku odroczonego 3.891 (3.416)
5.528 (2.235)

Z tego:
- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny (248) (689)
Wplyw podatku odroczonego na wynik finansowy 5.280 (2.924)
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27. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy saldo aktywow i zobowigzan warunkowych zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zi

Zobowiazania warunkowe: 1.603.324 1.164.091

o charakterze finansowym 1.312.242 898.127

o charakterze gwarancyjnym 274.760 253.935

papiery wartosciowe otrzymane i do otrzymania 2.792 179

gwarantowanie emisji obligacji komunalnych 11.000 8.700

zobowigzania z tytulu zawartej umowy leasingu

operacyjnego 2.530 3.150

Aktywa warunkowe: 897.737 570.408

otrzymane otwarte linie kredytowe 175.316 19.156
niewykorzystane limity ze srodkéw NFOSIGW oraz

WFOSi GW 464.467 333.407

o charakterze gwarancyjnym 257.954 217.845

Aktywa i zobowiazania warunkowe razem 2.501.061 1.734.499

Wartos¢ zobowigzan warunkowych ulegta zwiekszeniu na dzien bilansowy o 439.233 tys. zt
(tj. 0 37,7%) do poziomu 1.603.324 tys. zt gtéwnie w rezuitacie wzrostu salda otwartych linii
kredytowych o 370.979 tys. zt do poziomu 1.218.474 tys. zt na dzien bilansowy oraz promes
udzielenia kredytéw o 36.238 tys. zt do poziomu 49.348 tys. zt na koniec badanego okresu —
wykazywanych jako zobowigzania warunkowe o charakterze finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Bank posiada otwarte, niewykorzystane linie kredytowe od
bankéw polskich i zagranicznych w wysokosci odpowiednio 100.000 tys. zt oraz 20.000 tys.
euro (tj. 75.316 tys. zt) (dla poréwnania na koniec 2006 r. od bankéw zagranicznych 5.000
tys. euro, tj. 19.156 tys. zi).

Niewykorzystane limity ze srodkéw NFOSIGW oraz WFOSIGW dotycza $rodkow, ktére Bank
moze przeznaczy¢ na udzielanie kredytéw, przede wszystkim konsorcjonainych.

Szczegdtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 32 pélrocznego sprawozdania
finansowego Banku.
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(@

Zarzad Banku przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowos$ci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuaciji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy zachowaniu zasady ostroznoSci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska zostaly prawidlowo wykazane w informacji
dodatkowej.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
UE zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu, z uwzglednieniem korekt z tytutu
zastosowania nowych zasad rachunkowos$ci. Poniewaz zgodnie z definicjg zawartg w
MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2006 r. dane poréwnawcze zawarte
w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztalcone i roznig sie od danych
wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaly w szczegoélnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbtednos¢ i sprawdzalnos¢ ksigqg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegéinych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatainosci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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(h)

(i)

()

(k)

V)

(m)

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych badanego okresu.

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktore mogtyby mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

Wysoko$S¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czyteinika sprawozdania finansowego. Istotnos¢
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona w
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na
ztozonosé i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w
dokumentaciji z badania.

Catkowity wymaog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniést na dzien bilansowy 449.544 tys. zt. Wspétczynnik wyptacalnosci
na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniést 13,16%. Na dzien bilansowy Bank stosowat sie do
obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy <zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 8/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 czerwca 2007 r., zostalo ono ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Warszawie w dniu 4 lipca 2007 r. i ztozone do ogfoszenia w Monitorze Polskim B w
dniu 9 lipca 2007 r.




