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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (zwanej dalej ,Grupg’), w
ktorej jednostka dominujaca jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (zwanej dalej ,Jednostka
dominujacy”’) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawita Il 12. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 r., ktéry po stronie
aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 9.518.079 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 44.746 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2007 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 211.969 tys. zi;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2007 r. wykazujgcy wptywy pieniezne netto w kwocie 838.853 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 28 wrzesnia 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 28 wrzeénia 2007 r. dotyczacy wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdéw badania poszczegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnosé i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 39 kolejno ponumerowane strony i skfada si¢ z nastepujacych czesci:
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Ogoina charakterystyka Grupy

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy:

Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) — podmiot dominujacy. Na dzien 30 czerwca
2007 r. Bank sporzadzat jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. dokonata badania danych
finansowych przyjetych do konsolidacji. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Banku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskq zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wydano opinie bez zastrzezen.

Dom Maklerski BOS S.A. (,DM BOS S.A.”) - podmiot zalezny objety konsolidacjg metoda
peina. Udziat Banku w glosach na WZA DM BOS S.A. na dzien 30 czerwca 2007 r.
wynosit 100%. DM BOS S.A. nie miat obowiazku sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. dokonata przegladu danych finansowych przyjetych
do konsolidacji w zakresie umozliwiajacym wyrazenie opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

. Informacje ogéine

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Przedmiotem dziatania Grupy Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,Grupa’) bylo
Swiadczenie ustug finansowych obejmujacych gtéwnie bankowos$é korporacyjng i detaliczng
oraz dziatalno$¢ maklerska.

Najwazniejsze dane finansowe spotek objetych konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2007 r. i za
okres 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. przedstawiono ponize;j:

Suma Suma Kapitaty Wynik
Nazwa jednostki bilansowa przychodéw wilasne netto
tys. zi tys. zt tys. zt tys. zi
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 9 371 667 283 621 877 159 41 821
Dom Maklerski BOS S.A. 446 051 45140 43 347 14 259
Eliminacje / korekty konsolidacyjne (299 639) (20 704) (21 940) (11 334)

Razem 9518 079 308 057 898 566 44 746
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Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)

2.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Bank Ochrony Srodowiska S.A. — jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca rozpoczeta dziatalno$é w 1990 r. Akt zatozycielski sporzadzono
w formie aktu notariainego w Kancelarii Notariainej notariusza Piotra Soroki w
Warszawie w dniu 28 wrzesnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A |ll 21389/90. W
dniu 4 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcéow pod
numerem KRS 0000015525 (,KRS").

Bank utworzony zostat na podstawie decyzji nr 42 Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 15 wrzesnia 1990 r.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 11 czerwca
1993 r. numer NIP 527-020-33-13. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymata dnia 3 marca 1995 r. numer REGON 006239498.

Zgodnie z wpisem do KRS zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na
dzien 30 czerwca 2007 r. wynosit 150.530 tys. zt i sktadat sie z 15.053.000 akcji
zwyklych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Zgodnie z punktem 24 MSR 29, na dzien
1 stycznia 2004 r. dokonano przeksztatcenia kapitatu akcyjnego, stosujgc ogélny indeks
cen, poczawszy od dat, w ktérych kapitat ten zostat wniesiony i liczony do daty
funkcjonowania Jednostki dominujgcej w warunkach hiperinflacji, tj. do dnia 31 grudnia
1996 r. Korekta wyniosta 78.972 tys. zt (zwiekszenie kapitatu akcyjnego o te kwote) i
zmniejszyta drugostronnie strate z lat ubiegtych. Kapitat akcyjny Jednostki dominujacej z
uwzglednieniem korekty wynidst na dzien bilansowy 229.502 tys. zt.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej byto m.in.:

e otwieranie i prowadzenie rachunkéw bankowych w walucie polskiej i walutach
obcych;
przyjmowanie wktadéw oszczednosciowych i lokat terminowych;
przeprowadzanie rozliczen pienieznych;
udzielanie i zacigganie kredytéw i pozyczek pienieznych;
przyjmowanie i dokonywanie lokat w bankach krajowych i zagranicznych;
udzielanie oraz przyjmowanie poreczen i gwarancji bankowych;
dokonywanie obrotu warto$ciami dewizowymi oraz prowadzenie obstugi
finansowej obrotéw z zagranica.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Jerzy Witold Pietrewicz Prezes Zarzadu przez caly okres
obrotowy

Piotr Adam Wiesiotek Wiceprezes Zarzadu przez caly okres
| Zastepca Prezesa Zarzadu obrotowy

Stanistaw Kostrzewski Wiceprezes Zarzadu przez caty okres
obrotowy

Marcin Ziemowit Romanowski Wiceprezes Zarzadu przez caly okres

obrotowy
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Ogélna charakterystyka Grupy (cd.)
(g) Akcjonariusze Banku (udziat w kapitale zakladowym na dzient 30 czerwca 2007 r.):

Wartos¢

nominaina
Liczba  posiadanych Typ %
Nazwa posiadanych akcji  posiadanych  posiadanych
akcjonariusza akcji (w tys. zi) akcji __gloséw

1. Narodowy Fundusz

Ochrony Srodowiska

i Gospodarki Wodne;j

-Warszawa 11631715 116 317 zwykie 77,27
2. Pafstwowe

Gospodarstwo Lesne

Lasy Panstwowe w

Warszawie 978 300 9783 zZwykle 6,50
3. Pozostali 2 442 985 24 430 zwykie 16,23
RAZEM 15 053 000 150 530 100,00

Dnia 18 maja 2007 r. zawarto ostateczne umowy objecia akgji serii N, ktérych subskrypcja
rozpoczeta sie 29 grudnia 2006 r. Subskrypcje wyemitowanych akcji serii N rozpoczeto na
podstawie Uchwaty Nr 9/2006 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku Ochrony
Srodowiska S.A. z dnia 19 grudnia 2006 r. zmienionej Uchwatg Nr 8/2007 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 17 maja 2007 r.
Subskrypcjq objeto 1.853.000 akcji, a cene emisyjng akcji serii N ustalono na 92 zt za jedng
akcje. Umowy objecia akcji serii N zawarto z piecioma osobami prawnymi. Warto$é
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 170.276 tys. zt.

3. Dom Maklerski BOS S.A. — podmiot zalezny

Spotka znajduje sie w portfelu Banku od 15 kwietnia 1994 r. i jest objeta konsolidacjg metoda
peing od 31 grudnia 1997 r. Na dzien 30 czerwca 2007 r. Bank posiadat 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i w glosach na WZA Spétki (na dzien 31 grudnia 2006 r. — réwniez
100%). Przedmiotem dziatania Spotki bylo prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w tym
nabywanie i zbywanie papieréw wartosciowych na wtasny rachunek oraz rachunek klientéw
(ustugi brokerskie), zarzadzanie portfelami papieréw wartosciowych oraz oferowanie
papieréw wartosciowych w obrocie publicznym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwata nr 9/2007 Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A. z dnia
25 maja 2007 r. na podstawie paragrafu 20 ust. 8 pkt. 10 Statutu Banku.
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu art. 66 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2007 r.
w okresie od 2 lipca 2007 r. do 28 wrze$nia 2007 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu 0 wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia biezgcego wptywu inflacji. Ogéiny
wskaznik zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych w ujeciu péirocznym wyniost
w badanym okresie 2,2% (I potowa 2006 r.:0,7%).

Bank Ochrony Srodowiska S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie, w skiad ktérej w
badanym okresie wchodzita jedna spotka zalezna (DM BOS S.A)), kontrolowana w 100%
przez Jednostke dominujacy i konsolidowana metoda petna. W 2006 r. takze wytacznie DM
BOS S.A. byt objety konsolidacja (konsolidacja metoda peina) w Grupie.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

. Na koniec badanego okresu aktywa Grupy wyniosty ogélem 9.518.079 tys. zi
(8.164.473 tys. zt na koniec 2006 r.). W poréwnaniu do korica 2006 r. suma bilansowa
zwiekszyta sie 0 1.353.606 tys. zt (tj. 0 16,6%).

. Wzrost aktywow w badanym okresie obrotowym zostat sfinansowany przede wszystkim
wzrostem zobowigzan wobec innych bankéw i depozytéw klientéw ogétem o 1.101.232
tys. zt, zwiekszeniem pozostatych zobowigzan o 48.823 tys. zl, a takze przyrostem
zyskdw zatrzymanych i kapitatu podstawowego o0 213.306 tys. zi.

. Podstawowym zrédlem finansowania Banku w badanym okresie obrotowym
pozostawaty $Srodki obce pozyskane od klientow w wysokosci 7.626.773 tys. z
(stanowigce 80,1% sumy bilansowej) oraz od innych bankéw w wysokosci 842.263 tys.
zt (stanowigce 8,8% sumy bilansowej). Jednakze w rezultacie wyzszego niz na koniec
2006 r. saida kapitatéw wiasnych (o kwote 211.969 tys. zt) udziat srodkéw obcych ulegt
na dzien bilansowy zmniejszeniu i wynidst 90,5% (spadek o0 1,1 p.p.).

. Kapitat wtasny Banku na dziern 30 czerwca 2007 r. wynosit 898.566 tys. zt i stanowit
9,5% sumy bilansowej. Wzrost kapitatobw wilasnych byl gléwnie wynikiem emisji
1.853.000 akcji serii N w | pétroczu 2007 r. Kapitat zaktadowy wzrést o 18.530 tys. zt,
natomiast kapitat zapasowy o 151.746 tys. zt (z tytutu sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej).

o Jednostke dominujaca w Grupie cechuje znaczna koncentracja bazy depozytowej. Na
dzien bilansowy 10 najwiekszych deponentéw kontrolowato 25,1% wszystkich
depozytow klientow (18,9% na koniec 2006 r.).

. Podobnie jak na koniec poprzedniego roku obrotowego, $rodki pozyskane od klientéw i
bankéw byly inwestowane gtéwnie w kredyty i pozyczki udzielane klientom, dluzne
papiery wartosciowe, a takze lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki
udzielone innym bankom. Ich salda na dzieh bilansowy wyniosty odpowiednio
5.654.523 tys. zt, 2.240.127 tys. zt (inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe
tacznie z papierami wartosciowymi prezentowanymi jako aktywa zastawione) oraz
943.895 tys. zt.

) Przyrost salda lokacyjnych papierdw wartosciowych o 629.799 tys. zt (tj. 56,9%) w
poréwnaniu do korica 2006 r. wynikat gtéwnie z nabycia przez Bank krétkoterminowych
bonéw pienieznych NBP, ktérych wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2007 r.
wyniosta 599.625 tys. zt (saldo zerowe na dzien 31 grudnia 2006 r.).
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Jednoczesnie prawie pietnastokrotnie wyzsze (wzrost o 468.760 tys. zi) na dzien
bilansowy byto saldo aktywow zastawionych. Na saldo to skiadaty sie polskie obligacje
skarbowe, ktore zostaly sprzedane klientom oraz bankom z przyrzeczeniem ich odkupu
(transakcje sell-buy-back).

Przeprowadzenie transakgji sell-buy-back na dzien bilansowy skutkowato spadkiem
salda papieréw wartoSciowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
(0 177.833 tys. zl, tj. 75,3%). Ich warto$¢ na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosta
58.252 tys. zt.

Nadwyzke wolnych $rodkéw Grupa lokowata réwniez na rynku miedzybankowym. Na
dzien bilansowy saldo lokat w innych bankach oraz kredytdéw i pozyczek udzielonych
innym bankom wyniosto 943.895 tys. zt i bytlo wyzsze 0 459.533 tys. zt (. 94,9%) od
salda na koniec 2006 r.

Wazrost salda lokacyjnych i zastawionych papierow wartoSciowych oraz lokat
miedzybankowych przetozyt sie na wzrost udziatu aktywdéw pracujgcych w aktywach
ogotem. Na dzien bilansowy wskaznik ten wynidst 94,3% i byt wyzszy o 0,4 p.p. od
analogicznego wskaznika na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien bilansowy nastapit nieznaczny spadek salda kredytéw i pozyczek udzielanych
klientom (0 57.917 tys. zt., tj. o 1,0%). Spadek ten przetozyt si¢ natomiast istotnie na
strukture aktywdéw — udziat salda kredytéw i pozyczek dia klientéw w aktywach ogétem
na dzien bilansowy spadt o 10,6 p.p. i wynidst 59,4%. Podobnie jak w latach
poprzednich dziatalno§¢ kredytowa Grupy dotyczyta gtéwnie trzech obszarow:
finansowania inwestycji ekologicznych, kredytowania inwestycji dokonywanych przez
jednostki samorzadéw terytorialnych oraz udzielania kredytéw podmiotom
gospodarczym i detalicznym (komentarz 5).

Udziat kredytéw i pozyczek brutto z utratg wartosci w catym portfelu Grupy wyniost
7,7%, co oznacza wzrost 0 1,5 p.p. w poréwnaniu z poziomem na koniec poprzedniego
roku obrotowego. Z kolei pokrycie portfela kredytéw i pozyczek z utratg wartosci
odpisami aktualizujgcymi ulegto zmniejszeniu z poréwnaniu do konca 2006 r. i wyniosto
57,1% na dzien 30 czerwca 2007 r. (57,8% na dzien 31 grudnia 2006 r.). Wzrost
kredytéw i pozyczek z utratg wartosci, przy jednoczesnym spadku ich obrezerwowania
byt wynikiem przede wszystkim zaklasyfikowaniem do aktywoéw zagrozonych dwoéch
istotnych zaangazowan kredytowych o wartosci bilansowej 69.163 tys. zl, na ktére
utworzono na dzienn bilansowy odpis aktualizujacy w kwocie 4.423 tys. zt
Zaangazowania te bedg monitorowane przez Bank na kolejne daty bilansowe.

Pomimo przyrostu na dzien bilansowy krotkoterminowych aktywow (w przedziale do 1
miesigca wzrost ten przy uwzglednieniu niezdyskontowanych przeptywéw wynidst 719.333
tys. zt) wskazniki ptynnosci kalkulowane w oparciu o rzeczywiste daty zapadalnosci
aktywow i wymagainosci zobowigzan oraz oparte na niezdyskontowanych przeptywach
pienieznych nadal znajdowaty sie na niskim poziomie i wynosity 0,29 (do 1 miesigca) i
0,32 (do 3 miesiecy) (na 31 grudnia 2006 r. odpowiednio — 0,21 do 1 miesigca i 0,24 do
3 miesiecy).
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Uwzgledniajac skalkulowany przez Grupe osad depozytéw i zaliczajac cate saldo
dtuznych papieréw wartosciowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu i
dostepne do sprzedazy do grupy aktywéw zapadajacych w ciggu jednego miesiaca,
wskazniki ptynnosci do 1 miesigca i do 3 miesiecy oparte na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych na dzien 30 czerwca 2007 r., wynosityby odpowiednio 1,10
oraz 1,28 (na 30 czerwca 2006 r. wskazniki te ksztattowaty sie¢ adpowiednio na poziomach
1,09 oraz 1,19).

Dodatkowo w celu zabezpieczenia plynnoéci, na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa
posiadata do wykorzystania otwarte linie kredytowe otrzymane od innych bankéw i
miedzynarodowych organizacji finansowych w facznej kwocie 175.316 tys. zt.

Wynik brutto Grupy w | pdiroczu 2007 r. wyniost 47.881 tys. zt i ksztaltowany byt
gidéwnie przez wynik odsetkowy w kwocie 100.473 tys. zt, wynik z tytutu optat i prowizji
w kwocie 52.448 tys. zt, pozostate przychody operacyjne w kwocie 10.863 tys. zi, wynik
z pozycji wymiany w kwocie 9.807 tys. zt i poniesione ogélne koszty administracyjne w
kwocie 134.772 tys. zt.

Wynik brutto za badany okres byt wyzszy od wyniku za | pétrocze 2006 r. o kwote
16.014 tys. zt. Wzrost wyniku odsetkowego oraz z tytutu optat i prowizji o taczng kwote
23.706 tys. zt zostat skonsumowany przyrostem ogélnych kosztéw administracyjnych o
kwote 16.928 tys. zi. Podobnie, bardziej korzystne o kwote 4.137 tys. zt niz w
poréwnywalnym okresie 2006 r. saldo odpiséw netto z tytutu utraty wartosci (komentarz
22) zostato skonsumowane nizszym o kwote 6.814 tys. zt facznym wynikiem na
dziatainosci handlowej (komentarz 18) i z pozycji wymiany (komentarz 20).
Bezposrednio na wzrost wyniku brutto w | pétroczu 2007 r. przetozyto sie rozwigzanie
rezerw na kwote 8.527 tys. zt z tytutu umorzonej sprawy spornej.

Wynik z tytutu odsetek za badany okres obrotowy wyniost 100.473 tys. zt (tj. 0 13,1%) i
byt 0 11.617 tys. zt wyZszy od wyniku analogicznego okresu w 2006 r. Na wzrost salda
istotnie wplynelo odzyskanie odsetek karnych w kwocie 5.054 tys. zt od naleznosci
klasyfikowanej jako zagrozona (komentarz 16).

Wynik z tytutu optat i prowizji w badanym okresie obrotowym wynidst 52.448 tys. zt i byt
wyzszy o 12.089 tys. zt (tj. 30,0%) w stosunku do analogicznego okresu 2006 r.
gtéwnie wskutek przyrostu przychodoéw z tytulu optat za obstuge rachunkow klientow
oraz innych operacji rozliczeniowych w obrocie krajowym i zagranicznym (wzrost o
2.013 tys. zt, tj. 0 10,9% do poziomu 20.503 tys. zt w | pdiroczu 2007 r.), oraz wzrostu
przychoddw wygenerowanych przez DM BOS S.A.(wzrost o 10.190 tys. z}, tj. 0 42,9%
do poziomu 33.925 tys. zt), gtéwnie z tytutu optat maklerskich (komentarz 17).

Ogoblne koszty administracyjne Grupy wyniosty w | potowie 2007 r. 134.772 tys. zi, i
wzrosty w stosunku do | potowy 2006 r. 0 16.928 tys. zt (ti. 0o 14,4%). Zwiekszenie
kosztdw wynikato gtéwnie ze wzrostu salda Swiadczen pracowniczych o 13.410 tys. zi
(tji. o 21,3%) do poziomu 76.453 tys. zt w | péiroczu 2007 r. (komentarz 23). W
rezultacie przyrostu kosztéw, nieznacznie wzrést wskaznik kosztéw do przychodow
(CN)y -z 76,5% za | pétrocze 2006 r. do 77,9% za | pétrocze 2007 r.

Obciazenie podatkowe Grupy za | pétrocze 2007 r. wyniosto tacznie 3.135 tys. zt i byto
0 4.483 tys. zt nizsze (1j. 58,8%) od obciazenia za | pétrocze 2006 r. Efektywna stopa
podatkowa w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. wyniosta 6,5% (23,9% w
analogicznym okresie 2006 r.) (komentarz 24).

W rezultacie, zysk netto za | pdtrocze 2007 r. wynidst 44.746 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku za | pétrocze 2006 r. o kwote 20.497 tys. zt (tj. 0 84,5%).
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Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Grupy (cd.)

Wyzszy wynik finansowy osiagniety w | pétroczu 2007 r. skutkowat poprawg
wskaznikow rentownosci. W | péiroczu 2007 r. rentownos$¢ brutto Grupy wyniosta
15,5% i byta 0 3,3 p.p. wyzsza niz w | pétroczu 2006 r. W stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego wzrosta réwniez rentowno$é netto, ktéra w | pétroczu 2007 r.
wyniosta 14,5% (9,3% w | pétroczu 2006 r.)

W badanym okresie wskaznik zwrotu aktywéw wyniost 0,5% i byt i 0,1 p.p. wyzszy od
wskaznika z poprzedni okres. Natomiast wskaznik zwrotu z kapitatu wzrést z 3,8% do
5,6% w badanym okresie.

Zysk na jedng akcje wyniost 3,31 zt (1,84 zt w | péiroczu 2006 r.), a warto$¢ ksiegowa
jednej akcji Banku uksztaitowata sie na poziomie 68,07 zt (52,01 zt na koniec 2006 r.).
Cena rynkowa 1 akcji Banku w dniu 30 czerwca 2007 r. wynosita 89,90 zt, natomiast w
dniu 31 grudnia 2006 r. - 90,00 zt.

Fundusze witasne i kapitat krotkoterminowy Grupy - liczone zgodnie z normami
nadzorczymi - wyniosty 778.348 tys. zt na dzien 30 czerwca 2007 r. (659.826 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2006 r.). Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na bazie portfela
bankowego i handlowego na 30 czerwca 2007 r. wyniést 13,81% i byt 0 2,28 p.p.
wyzszy niz na koniec 2006 r.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
SKONSOLIDOWANY BILANS na 30 czerwca 2007 r.
30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana Struktura Struktura
AKTYWA Komentarz tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)
Kasa, srodki w Banku Centralnym 1 174 885 198 600 (23 715) (11,9) 1.8 2,5
Lokaty w innych bankach oraz kredyty
i pozyczki udzielone innym hankom 2 943 895 484 362 459 533 94,9 9,9 59
Inne lokaty na rynku pienieznym 3 91585 93 516 (1931) (2,1) 1,0 1.1
Papiery wartosciowe przeznaczone do
obrotu 4 58 252 236 085 (177 833) {75,3) 06 29
Pochodne instrumenty finansowe 5960 8 828 (2 868) (32,5) 01 01
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 5654 523 5712440 (67 917) (1,0) 594 70,0
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery
wartosciowe 6 1737 053 1107 254 629 799 56,9 18,2 13,6
dostepne do sprzedazy 1143 588 511138 632 450 123,7 12,0 6,3
utrzymane do terminu zapadainosci 593 465 596 116 (2 651) (0.4) 6,2 73
Aktywa zastawione 7 503 074 34 314 468 760 1.366,1 53 04
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 3933 (3 933) (100,0) - -
Wartosci niemateriaine 8 75472 68 519 6 953 10,1 0,8 0,8
Rzeczowe aktywa trwate 9 109 386 113 455 (4 069) (3,6) 11 1.4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 569 5099 9470 185,7 0,2 0,1
Inne aktywa 10 149 425 98 068 51357 52,4 1,6 1,2

AKTYWA RAZEM 9 518 079 8164473 1353 606 16,6 100,0 100,0
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 30 czerwca 2007 r. (cd.)

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

Komen- 30.06.2007 r.  31.12.2006 r. Zmiana Zmiana Struktura Struktura
PASYWA tarz tys. z! tys. z! tys. zt (%) (%) (%)
Zobowigzania wobec Banku Centrainego 145 157 (12) (7,6) - -
Zobowigzania wobec innych bankow 11 842 263 650 980 191 283 29,4 8,8 8,0
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 613 530 83 15,7 - -
Zobowigzania wobec klientow 12 7626773 6716 824 909 949 13,5 80,1 82,3
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych
papierow wartosciowych 224 267 (43) (16,1) - -
Rezerwy 13 17 291 25 964 (8673) (33,4) 0.2 0,3
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 2479 2252 227 10,1 - -
Pozostate zobowigzania 14 129 725 80 902 48 823 60,3 1,4 1,0
Zobowiazania razem 8619 513 7 477 876 1141637 15,3 90,5 91,6
Kapitat podstawowy 15 526 057 355 781 170 276 47,9 55 4,4
Kapitat z aktualizacji wyceny 15 (3 693) (2 356) (1337) 56,7 - -
Zyski zatrzymane 15 376 202 333172 43 030 12,9 4,0 4,0
Kapitat wiasny razem 898 566 686 597 211 969 30,9 9,5 84
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
RAZEM 9 518 079 8 164 473 1353 606 16,6 100,0 100,0




Grupa Kapitatowa Banku Ochrony Srodowiska S.A. =
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r.

6 miesigcy do 6 miesigcy do
6 miesiecy do 6 miesiecy do 30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
Komen- 30.06.2007 r. 30.06.2006 r. Zmiana  Zmiana Struktura Struktura
tarz tys. zt tys. 2} tys. zi {%) {%) (%)
Przychody z tytutu odsetek i przychody
o podobnym charakterze 209 285 181 181 28 104 15,5 67,9 69,5
Koszty odsetek i podobne koszty (108 812) (92 325) (16487) 17.9 41,8 404
Wynik z tytulu odsetek 16 100 473 88 856 11617 13,1
Przychody z tytutu opiat i prowizji 65 569 52 790 12779 242 21,3 20,3
Koszty optat i prowizji (13121) (12 431) (690) 5,6 51 55
Wynik z tytutu oplat i prowizji 17 52 448 40 359 12 089 30,0
Przychody z tytutu dywidendy 9 62 (63) (85,5) - -
Wynik na dziatalnosci handlowej 18 7993 3702 4291 115,9 2,6 1,4
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych)
papierach wartosciowych 19 2234 207 2027 979,2 0,7 0,1
Wynik z pozycji wymiany 20 9 807 20912 (11 105) (63,1) 3.2 8,0
Pozostale przychody operacyjne 21 10 863 1720 9143 531,6 3,5 0.7
Pozostale koszty operacyjne 21 (3471) (4 035) 564 (14,0) 1,3 1,8
Wynik odpisow (netto) z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan pozabilansowych 22 2297 (1 840) 4137 (224,8) 0,8 0,8
Ogdine koszty administracyjne 23 (134 772) (117 844) (16 928) (14.4) 51,8 51,5
Wynik z aktywow trwalych
zakwalifikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy - (232) 232 (100,0) - 0,1
Wynik na dzialainosci operacyjnej /
Zysk brutto 47 881 31867 16 014 50,3
Obcigzenia podatkowe 24 (3 135) (7 618) 4483 (58,8)
- cze$¢ biezgca (12 004) (4 537) (7 467) 164,6
- czes¢ odroczona 8 869 (3081) 11 950 (387,9)
Zysk netto 44 746 24 249 20 497 84,5
Przypadajgcy na akcjonariuszy Banku 44 746 24 249 20497 84,5
Przychody ogoiem 308 057 260 574 47 483 18,2 100,0 100,0
Koszty ogblem (260 176) (228 707) (31.469) 13,8 100,0 100,0

Zysk brutto 47 881 31 867 16 014 50,3
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy

Dzialalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do poprzednich okresow
charakteryzuja nastepujace wskazniki (4):
Péirocze
Pétrocze 2006 r./
2007 r. 31.12.2006 1.

Wskazniki rentownosci

Rentownoé¢ brutto (zysk brutto / przychody ogétem) 15,5% 12,2%
Rentownosé netto (2ysk netto / przychody ogdtem) 14,5% 9,3%
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto / $érednie aktywa netto) (1) 5,6% 3.8%
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto / $redni stan aktywow) (1) 0,5% 0.4%
Wskaznik kosztow/przychoddw (ogoine koszty administracyjne/wynik na dziatalnosci bankowej) (2) 77,.9% 76,5%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujgcych (przychody z tytutu odsetek / sredni stan salda aktywow pracujgcych) (1) 2,4% 2,4%
Wskazniki zadiuzenia

Koszt $rodkéw obcych (koszt odsetek / $redni stan salda depozytow) (1) 1,.4% 1,3%
Udziat Srodkow wiasnych w kapitatach wiasnych i zobowigzaniach razem (kapitaly wiasne / kapitaty wiasne i zobowigzania) 9,4% 8,4%
Wskazniki aktywnosci

Udziat kredytow w aktywach w Banku (kredyty i pozyczki brutto/stan aktywdw brutto ogoiem) ' 60,8% 70,8%
Udziat kredytow brutto z utratg wartosci w kredytach brutto ogétem (kredyty brutto z utratg wartosci/ kredyty brutto ogétem) 7.7% 7,4%
Udziat aktywow pracujacych netto w aktywach ogotem 94,3% 93,9%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnoéci Grupy | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci / kapitaty wlasne i zobowigzania do 1 miesigca wymagainosci) (3) 0,29 0,21
Wskaznik ptynnosci Grupy il stopnia (aktywa do 3 miesigcy zapadalnosci / kapitaty wiasne i zobowigzania do 3 miesigcy wymagalnosci) (3) 0,32 0,24
Wskazniki rynku kapitatowego

Zysk na 1 akcje 3,31 1,84
Warto$c¢ ksiggowa na 1 akcje (aktywa netto/ ilos¢ akcji) 68,07 zt 52,01 zt
Cena rynkowa 1 akcji na GPW w Warszawie S.A. 89,90 zt 90,00 zt
Inne wskazniki

Wspétczynnik wyptacalnosci 13,81 11,53
Fundusze wtasne i kapitat krotkoterminowy (w tys. zt) 778 348 559 826
Catkowity wymog kapitatowy (w tys. zi) 451 047 388 542

(1) Stany srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koricu biezacego oraz poprzedniego okresu obrotowego

(2) Wynik na dziatalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony o ogélne koszty administracyjne, wynik odpiséw (netto) z tyt. utraty wartosci kredytow i
pozyczek oraz pozostate przychody i koszty operacyjne.

(3) Wskazniki plynnosci uwzgledniajg zdyskontowane przeplywy pienigzne, diuzne papiery warto§ciowe zostaty ujete wedtug ich faktycznych terminéw zapadalnosci,

(4) Wartosci poszczegéinych wskaznikéw mogg byé rézne od wskaznikow przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgiedu na odmienny sposoéb kalkulacii.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Bilans na dzien 30 czerwca 2007 r.

1. Kasa, srodki w Banku Centrainym

Na dzien 30 czerwca 2007 r. saldo pozycji ,Kasa, srodki w Banku Centralnym” wynosito
174.885 tys. zt (198.600 tys. zt na koniec 2006 r.) i dotyczyto Banku w 99,9%. Spadek salda
0 23.715 tys. zt (tj. 0 11,9%) na dzien bilansowy spowodowany byt giéwnie spadkiem salda
srodkéw utrzymywanych przez Bank na rachunku biezacym w NBP o kwote 16.566 tys. zt.

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowiazkowa zgodnie z Uchwatg Nr
15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Poiskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie zasad i
trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa Banku do utrzymywania w czerwcu 2007 r. ulegta zwiekszeniu w
poréwnaniu do grudnia 2006 r. i wynosita 237.292 tys. zt (209.327 tys. zt w grudniu 2006 r.).

Szczegbtowe zestawienie tej pozycji przedstawione zostato w nocie nr 17 pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

2. Lokaty winnych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom

W ponizszej tabeli przedstawiono rozbicie salda lokat w innych bankach oraz kredytéw i
pozyczek udzielonych innym bankom.

30.06.2007 r.  31.12.2006 r.

tys. zt tys. 2t
Rachunki biezace w innych bankach 11 275 57 717
Lokaty terminowe w innych bankach do 3 m-cy 741 643 426 260
Lokaty w innych bankach powyzej 3 m-cy 145 005 -
Kredyty i pozyczki udzielone innym bankom 45 975 393
Odpisy aktualizujgace 3) (8)
Razem 943 895 484 362

Wzrost salda lokat w innych bankach o kwote 459.533 tys. zl dotyczyt giéwnie
krétkoterminowych lokat do 3 miesiecy (wzrost 0 315.383 tys. zt).

Na saldo kredytéw i pozyczek udzielonych innym bankom na dzien 30 czerwca 2007 r.
sktadat sie przede wszystkim kredyt dla Noble Bank S.A. w wysokosci 20 min CHF, tj. na
dzien bilansowy 45.460 tys. zi.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

3. Inne lokaty na rynku pienieznym

Na saldo innych lokat na rynku pienieznym w Grupie sktadajq sie nienotowane na aktywnym
rynku, znajdujace sie w portfelu Banku obligacje NBP, zaklasyfikowane zgodnie z MSR 39
jako pozyczki i naleznosci. Ich wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2007 r. wyniosta
91.585 tys. zt i byla nizsza o kwote 1.931 tys. zt od salda na koniec 2006 r. Spadek salda
wynikat z nizszego niz w poprzednim okresie oprocentowania kupondéw odsetkowych
obligacji NBP, co w rezultacie skutkowato zmniejszeniem salda odsetek naliczonych od ww.
papierow wartosciowych na dzien bilansowy.

4. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

W ponizszej tabeli przedstawiono stany papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu:

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zt % %
Diuzne papiery wartosciowe
(Bank):
- obligacje Skarbu Paristwa 57 547 225 756 98,8 85,6
Kapitalowe papiery
wartosciowe (DM BOS S.A.):
— akcje notowane na GPW w
Warszawie S.A. 705. 10 329 1,2 4.4
Razem papiery wartosciowe
przeznaczone do obrotu 58 252 236 085 100,0 100,0

Spadek salda dluznych papieréw wartosciowych w portfelu przeznaczonym do obrotu o
kwote 177.833 tys. zt (ti. 0 75,3%) wynikat gtéwnie z wykorzystania czesci srodkéw na dzien
bilansowy na realizacje transakcji typu ‘sell-buy-back’ zaprezentowanych w saldzie aktywow
zastawionych (komentarz 7).

Spadek kapitatlowych papieréw wartosciowych w portfelu DM BOS S.A. o 9.624 tys. zi
wynikat z mniejszej aktywnosci animatoréw (inwestujacych $rodki wiasne) na dzien
30 czerwca 2007 r.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Na dzien bilansowy saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” w Grupie wynosito
5.654.523 tys. zt, co w poréwnaniu z kwota 5.712.440 tys. zt na koniec 2006 r. stanowi
spadek o 57.917 tys. zt, tj. 1,0%. Udziat Banku w wartosci netto salda na dzien bilansowy
wyniost 97,6 %.

(@) Struktura rodzajowa portfela kredytowego

Na dzien 30 czerwca 2007 r. struktura portfela kredytowego ogélem przedstawiata sie
nastepujaco:

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zt % %
Kredyty udzielone klientom
indywiduainym 1855 881 1794 565 31,3 29,9
Kredyty udzielone klientom
korporacyjnym 2414 871 2638 339 40,7 440
Kredyty udzielone budzetowi 1655 924 1563 468 27,9 26,1
Kredyty udzielone pozostatym
klientom 56 44 - -
Razem kredyty i pozyczki
brutto 5926732 5996 416 100,0 100,0
Pozostale naleznosci 9 069 4494
Odpisy aktualizujgce kredyty i
pozyczki udzielone klientom (281 278) (288 470)
Razem kredyty i pozyczki
netto 5654 523 . 5712440

Na dzien 30 czerwca 2007 r. zanotowano spadek kredytéw udzielanych klientom
korporacyjnym o 223.468 tys. zt. Spadek ten dotyczyt gtownie kredytéw inwestycyjnych (o
146.463 tys. zt) oraz w kredytow preferencyjnych (o 76.315 tys. zl). Spadek ten
zrekompensowany zostat wzrostem salda kredytéw udzielanych budzetowi (o 92.456 tys. zi)
oraz klientom indywidualnym (o 61.316 tys. zi). W przypadku kredytow budzetowych
najwigkszy wzrost zanotowano na kredytach inwestycyjnych (o 80.547 tys. zl), a w
przypadku klientow indywidualnych na kredytywach na zakup papieréw warto$ciowych (o
37.964 tys. z}) oraz na nieruchomosci (0 18.186 tys. zi).
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5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Struktura Struktura
30.06.2007 r.  31.12.2006r. 30.06.2007r. 31.12.2006T.
tys. zt tys. zt % %
Kredyty inwestycyjne 1917 420 1999 257 32,3 33,3
Kredyty na nieruchomosci 1 360 109 1341923 229 22,4
Kredyty operacyjne 1238 854 1321543 20,9 220
Kredyty preferencyjne 638 966 701 946 10,8 11,7
Kredyty w rachunku biezacym 522 719 447 711 8,8 7.5
Kredyty pozostate 257 733 188 529 43 3.1
Razem kredyty i pozyczki
brutto 5935 801 6 000 910 100,0 100,0
Odpisy aktualizujgce kredyty i
pozyczki udzielone klientom (281 278) (288 470)
Razem kredyty i pozyczki netto 5 654 523 5712 440

Na dzien 30 czerwca 2007 r., 18,4% salda kredytdéw i pozyczek brutto stanowity kredyty i
pozyczki udzielone w walutach obcych (20,5% na koniec 2006 r.).

(b)  Struktura jakosciowa portfela kredytowego

Zgodnie z MSR 39 w ramach modelu okreslenia utraty wartosci portfela kredytowego Banku,
dokonano analizy indywidualnych zaangazowan, jak réwniez oceny na bazie grup kredytéw
o homogenicznym rozktadzie ryzyka kredytowego. Analizie indywidualnej poddano
zaangazowania powyzej 1 min z4, kredyty i pozyczki dla podmiotéw powigzanych z Bankiem,
zaangazowania, dla ktérych analiza grupowa byla niewykonalna ze wzgledu na matg
liczebno$¢ grupy homogenicznej oraz kredyty podlegajace windykacii.

Udziat kredytéw i pozyczek brutto z utratg wartosci w catym portfelu wyniést 7,7% na dzien
30 czerwca 2007 r. (6,2% na dzien 31 grudnia 2006 r.). Wskaznik pokrycia kredytow i
pozyczek z utratg wartosci w calym portfelu odpisami aktualizujagcymi wyniést 57,1% na
dzienn 30 czerwca 2007 r. (57,8% na dzieh 31 grudnia 2006 r.). Udziat kredytéw i pozyczek
brutto z utratg wartosci w catym portfelu wzrést, spadio natomiast pokrycie tego portfela
odpisami aktualizujgcymi. Wynikato to z wystapienia utraty wartosci dwoch istotnych
zaangazowan kredytowych Banku w wysokosci 69.163 tys. zl, ktére powiekszyly saldo
kredytow i pozyczek z utratg wartosci o 18,7%. Odpis aktualizujgcy dotyczacy tych
zaangazowan na dzien 30 czerwca 2007 roku wynidst 4.423 tys. zt. Wskaznik pokrycia
kredytébw i pozyczek brutto odpisami aktualizacyjnymi w odniesieniu do calego portfela
wynidst 4,7% na dzien bilansowy (4,8% na 31 grudnia 2006 roku).
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5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Strukture jakosciowg portfela kredytowego Banku na dzien bilansowy przedstawia ponizsza

tabela:

Analiza indywidualna
Kredyty i pozyczki, ktore
nastepnie podlegaly wycenie
portfelowej

Kredyty i pozyczki bez utraty
wartosci

Kredyty i pozyczki z utratg
wartosci

Odpisy aktualizujgce

Kredyt i pozyczki netto w
analizie indywidualnej

Analiza grupowa

Kredyty i pozyczki brutto w
analizie grupowej razem
Odpisy aktualizujgce
Kredyt i pozyczki netto w
analizie grupowej

Pozostate naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
pozostate naleznosci

Razem

Kredyty i pozyczki bez utraty
wartosci brutto

Kredyty i pozyczki z utratg
wartosci brutto

Kredyty i pozyczki brutto
razem

Pozostate naleznosci brutto
Odpisy aktualizujgce
Kredyt i pozyczki netto
razem

Struktura Struktura
30.06.2007 r. 31.12.2006 r. 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. z} Y% %
1871 359 1879 696 31,6 31.3
214 916 279 699 3,6 47
459 240 370 108 77 6,2
(262 027) (257 396) 93,2 89,2
2 283 488 2272107 40,4 39,8
3381217 3466 913 571 57.8
(18 768) (30 591) 6,7 10,6
3362 449 3436 322 59,5 60,2
9 069 4 494 0,2 0,1
(483) (483) 0,2 0,2
5 467 492 5626 308 92,3 93,8
459 240 370 108 7.7 6,2
5926 732 5996 416 100,0 100,0
9 069 4 494
(281 278) (288 470)
5654 523 5712 440
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Dane za 2006 rok zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci z danymi na 30 czerwca
2007 r. Na dzien 30 czerwca 2007 r. roku wszystkie kredyty nalezace do portfela
windykacyjnego zostaly objete analiza indywidualng. W poprzednich okresach analizg
indywidualng objete byly zaangazowania zgodnie z opisem we wczesniejszym akapicie, w
tym m.in. kredyty z portfela windykacyjnego o zaangazowaniu na kredytobiorce
przekraczajgcym 1.000 tys. zt, natomiast kredytobiorcy ponizej tej kwoty byli objeci analizg
grupowa. W celu precyzyjnego wyznaczania wysokosci odpisu dla danego zaangazowania
Bank zmienit swoje podejscie w tym zakresie. Ze wzgledu na te zmiane dane za 2006 r. rok
nie byly poréwnywalne z danymi na dzien 30 czerwca 2007 r. W celu uzyskania
poréwnywalnosci w przedstawionym powyzej zestawieniu dane za 2006 r. rok zostaty
przeksztatcone: kredyty i pozyczki w analizie grupowej zostaly pomniejszone o 83.934 tys. zi,
odpisy aktualizujace im odpowiadajgce zostaty pomniejszone o 54.895 tys. zt. Odpowiednio
zwiekszyly sie kredyty i pozyczki z utratg wartoSci w analizie indywidualnej oraz poziom
odpiséw aktualizujgacych.

Majac na uwadze powyzsze doprowadzenie danych do poréwnywalnosci na wzrost salda
kredytow i pozyczek z utratg wartosci (o 89.132 tys. zi, tj. o 24,1%) w | péiroczu 2007 r.
istotny wpltyw miata utrata warto$ci dwoéch istotnych zaangazowan kredytowych Banku w
wysokosci 89.132 tys. zt, ktére pomniejszylo saldo kredytéw i pozyczek, ktére nastepnie
podlegaly wycenie grupowej oraz saldo kredytéw i pozyczek bez utraty wartosci.

6. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe

Saldo inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych wzrosto o 629.799 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 r. i wyniosto 1.737.053 tys. zt na dzien bilansowy.
99,9% salda stanowity papiery warto$ciowe znajdujace sie w portfelach Banku.

Ponizej zaprezentowano analize salda na dzien bilansowy:
Struktura Struktura

30.06.2007 r. 31.12.2006r. 30.06.2007r. 31.12.2006 .

tys. z tys. zt % %
Utrzymywane do terminu
zapadalnosci
Obligacje Skarbu Panstwa (Bank) 593 465 596 116 34,2 53,8
Razem 593 465 596 116 34,2 53,8
Dostepne do sprzedazy
Bony NBP (Bank) 599 625 - 34,5 -
Obligacje komunalne {Bank) 242 752 256 726 14,0 18,4
Obligacje Skarbu Panstwa (Bank) 221 846 203 977 12,8 23,2
Obligacje emitowane przez banki
(Bank) 50 812 - 2,9 -
Obligacje korporacyjne (Bank) 21941 21898 1,3 2,0
Bony skarbowe (Bank) 981 21677 0,1 2,0
Akcje i udzialy (Bank i DM BOS S.A) 5631 6 860 0,3 0,6
Razem 1143 588 511 138 65,8 46,2

Razem inwestycyjne papiery
wartosciowe 1737 053 1107 254 100,0 100,0
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6. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe (cd.)

Wzrost salda lokacyjnych papieréw warto$ciowych o 629.799 tys. zt (tj. o 56,9%) wynikat
gtéwnie z ulokowania na dzien bilansowy nadwyzki wolnych $rodkow, jakie Bank pozyskat ze
wzrostu depozytéw w bony pieniezne NBP o saldzie 599.625 tys. zt.

W dniu 14 czerwca 2007 r. Bank zakupit zmiennokuponowg 5-letnig obligacje korporacyjng
typu ‘snowball’ o wartosci nominalnej 50.000 tys. zt, ktéra na dzien bilansowy wyceniono w
wartosci 50.812 tys. zi, jako obligacje o dacie wykupu w dacie ‘call’.

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2007 r. bony Skarbu Panstwa o wartosci 981 tys. zt oraz
cze$S¢ obligacji Skarbu Panstwa o warto$ci 20.284 tys. zt byly zablokowane na rzecz
Funduszu Ochrony Swiadczeri Gwarantowanych, co wynika z wymogéw Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

W czerwcu 2007 r. Bank sprzedat akcje Invar & Biuro System S.A. oraz Instalexport S.A., na
ktérych to sprzedazach odnotowat odpowiednio zysk w wysokosci 26 tys. zt oraz strate w
wysokos$ci 4.175 tys. zt.

Na dzien bilansowy nienotowane akcje i udziaty objete byty odpisem aktualizujacym z tytutu
utraty wartosci w wysokosci 26 tys. zt (spadek na odpisach o 5.579. tys. zt w porownaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. byt przede wszystkim wynikiem sprzedazy przez Bank
akcji spétki Instalexport S.A., na ktérg zawigzano wysokie rezerwy w poprzednich okresach).

7. Aktywa zastawione

W dniach od 25 maja do 28 czerwca 2007 r. Bank przeprowadzit 9 otwartych na dzien
bilansowy transakcji typu sell-buy-back na obligacjach Skarbu Parnstwa z dwoma
podmiotami: Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz z
bankiem PKO BP S.A. Na dzien bilansowy wartos¢ zastawionych papieréw wartosciowych
wyniosta 503.074 tys. zt (34.314 tys. zt na koniec 2006 r.).

8. Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy saldo wartosci niematerialnych wynosito 75.472 tys. zt (68.519 tys. zt na
31 grudnia 2006 r.), z czego 98,0% dotyczyto Banku.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. z}

Wartosé firmy 735 735
Licencje i oprogramowanie 49 470 48 402
Naktady inwestycyjne 61 995 53 366
Razem brutto 112 200 102 503
Umorzenie (36 728) (33 984)
Razem netto 75 472 68 519

Wozrost salda brutto wartosci niematerialnych o 9.697 tys. zt (. 9,5%) wynikal przede
wszystkim z naktadéw na systemy informatyczne w Banku, ktére wyniosty w badanym
okresie 8.737 tys. zt. Umowa dotyczaca dostarczenia, wykonania i wdrozenia Centralnego
Systemu Informatycznego w Banku zostata zawarta w pazdzierniku 2004 r.

Szczegbtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 24 pélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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9. Rzeczowe aktywa trwate

85,7% salda stanowity rzeczowe aktywa trwate Banku (87,6% na 31 grudnia 2006 r.).Saldo
rzeczowych aktywéw trwatych na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej:

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Wartos¢ brutto Srodkow trwalych 210 359 206 976
Srodki trwate w budowie 849 3935
Razem brutto 211 208 210 911
Umorzenie (101 822) (97 456)
Razem netto 109 386 113 455

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych w Grupie, mierzone jako stosunek wartosci
umorzenia do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2007 r.
wyniosto 48,2% (46,2% na dzien 31 grudnia 2006 r.).

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 25 poélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

10. Inne aktywa

Saldo pozycji ,Inne aktywa” na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej. 88,8%
salda dotyczyto DM BOS S.A. (85,1% na dzien 31 grudnia 2006 r.).

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Przychody do otrzymania 16 626 15 833
Nalezno$ci i przedptaty 134 867 84 391
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1873 1890
Aktywa przejete za ditugi (za wyjatkiem nieruchomosci) 18 100
Pozostale 118 17
Odpisy aktualizujgce (4077) (4 163)
Razem netto 149 425 98 068

Wyzsze o kwote 51.357 tys. zt (tj. 52,4%) saldo innych aktywoéw netto byto gtéwnie wynikiem
wzrostu naleznosci i przedplat (o 50.476 tys. zt), na co skladaly sie przede wszystkim
naleznosci oraz zobowigzania DM BOS S.A. z tytutu zawartych transakcji w imieniu klientow.
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11. Zobowiagzania wobec innych bankow

Saldo zobowigzann wobec innych bankéw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli
ponizej. Saldo dotyczyto w 100% Banku.

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zi tys. zt

Rachunki biezace i depozyty innych bankow 15 188 42 213
Kredyty i pozyczki otrzymane 572 984 608 767
Zobowigzania z tytulu odkupu papierow wartosciowych 254 091 -
Razem 842 263 650 980

Wzrost zobowigzan wobec innych bankéw o kwote 191.283 tys. zt (tj. o 29.4%) w
poréwnaniu do konca 2006 r. wynikat miedzy innymi z przeprowadzonej w dniu 25 czerwca
2007 r. transakcji sprzedazy papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem odkupu w kwocie
254.091 tys. zt na dzien bilansowy (komentarz 7).

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankoéw:

Bank Saldo na Waluta Data Data Cel przeznaczenia
udzielajacy 30.06.2007 r. pozycz- udziele- wymagal- s$rodkow uzyskanych z
pozyczki w tys. zt ki nia nosci pozyczki

Kreditanstalt fur 95037 EUR 2000 r.- 2010 r.- 4 linie kredytowe z
Wiederaufbau 2002 r. 2012r. przeznaczeniem na

finansowanie inwestycji
matych i Srednich
przedsiebiorstw,
finansowanie inwestycji
jednostek samorzadowych

Nordic 11982 EUR 2002 r. 2010r. finansowanie inwestycji
Investment Bank matych i srednich
przedsiebiorstw,

finansowanie inwestycji
prowadzonych przez
podmioty skandynawskie,
finansowanie gminnych
inwestycji proekologicznych

Bayerische 284125 CHF 2005 . 2010 finansowanie akcji
Landesbank udzielania przez Bank
Munchen i Erste kredytéw hipotecznych
Bank der

Qesterreichisch
en Sparkassen

AG

Bank Austria AG 181840 CHF 2006 r. 2011 r. finansowanie akcji
Wieden i HSH udzielania przez Bank
Nordbank AG kredytéw hipotecznych
Razem 572 984

Szczegdtowe zestawienie tej pozycji przedstawione zostato w nocie nr 27 péitrocznego
sprawozdania finansowego Grupy.
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12. Zobowigzania wobec klientow

Saldo zobowigzan wobec klientéw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej.
94,8% salda dotyczyto Banku (96,3% na 31 grudnia 2006 r.).

30.06.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. z tys. zt %
Klienci korporacyjni 2 246 359 2 406 611 {160 252) (6,7)
— rachunki
biezace/rozliczeniowe 787 506 897 189 (109 683) (12,2)
- lokaty terminowe 1458 853 1509 422 (50 569) (3,4)
Klienci detaliczni 2743 056 2 565 224 177 832 6,9
— rachunki
biezace/rozliczeniowe 1501 437 905 756 595 681 65,8
— lokaty terminowe 1241619 1659 468 (417 849) (25,2)
Budzet 732 294 282 653 449 641 159,1
— rachunki
biezacefrozliczeniowe 258 366 127 640 130726 1024
— lokaty terminowe 473 928 155 013 318 915 205,7
Fundusze ekologiczne 865 493 559 710 305783 54,6
— rachunki
biezace/rozliczeniowe 102 264 127 780 (25 5186) (20,0)
— lokaty terminowe 763 229 431 930 331 299 76,7
Pozostali klienci 6 262 2709 3553 131,2

Kredyty i pozyczki otrzymane

od miedzynarodowych

instytucji finansowych 344 117 360 038 (15 921) (4,4)
Srodki funduszy

ekologicznych z

przeznaczeniem na kredyty 438 357 501 991 (63 634) (12,7)
Zobowiazania z tytutu
transakcji do odkupu
papierow wartosciowych 249 093 34 310 214783 626,0
Pozostale zobowiazania 1742 3578 (1836) (51,3)
Razem 7626773 6 716 824 909 949 13,5

Wzrost salda zobowigzan wobec klientéw o kwote 909.949 tys. zt w badanym okresie
wynikat przede wszystkim z przyrostu zobowigzan wobec sektora budzetowego (o 449.641
tys. zt) oraz funduszy ekologicznych (o0 276.459 tys. zt). Wzrosty takze zobowigzania z tytutu
transakcji do odkupu papieréw wartosciowych w Banku (o kwote 214.783 tys. zl), co
zwigzane bylo z zawarciem w dniach od 25 maja do 28 czerwca 2007 r. transakcji typu ‘sell-
buy-back’ na obligacjach Skarbu Panstwa (komentarz 7).

Spadly natomiast zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych (o 160.252 tys. zt), gtownie
na rachunkach biezgcych (o 109.683 tys. zt). Wynikato to ze spadku zaréwno wartosci
depozytdw jak i ilosci klientéw korporacyjnych.

Przesunigcia wewnetrzne w grupie klientow indywidualnych wynikaty z przenoszenia
srodkéw z depozytow terminowych na konto o charakterze biezacym EKOPROFIT.
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12. Zobowigzania wobec klientow (cd.)

Saldo kredytow i pozyczek otrzymanych w kwocie 438.357 tys. zt dotyczy Srodkow
pozyskanych od funduszy ekologicznych. Bank wykorzystuje srodki w celu finansowania
kredytéw i pozyczek udzielanych klientom z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji
zwigzanych m.in. z ochrong S$Srodowiska. W rezultacie terminy wymagalnosci tak
pozyskanych Srodkéw finansowych sg zgodne z terminami zapadalnosci kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom z wyZzej wymienionych $rodkéw. Zmniejszenie salda
kredytéw i pozyczek otrzymanych o kwote 63.634 tys. zt (tj. 0 12,7%) w poréwnaniu do salda
na koniec 2006 r. wynika ze sptat kredytéw udzielonych przez Bank ze $rodkéw obcych.

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek otrzymanych od miedzynarodowych
instytuciji finansowych:

Bank Saldo na Waluta Data Data Cel przeznaczenia
udzielajacy 30.06.2007 r. pozycz-  udziele- wymagal- $rodkéw uzyskanych
pozyczki w tys. zt ki nia nosci Z poZzyczki
Council of 166 305 EUR 2003 r. 2018 r. finansowanie inwestycji
Europe gminnych w
Development infrastrukture
Bank

177 812 EUR 2003 . 2016 r. finansowanie inwestycji

majgcych na celu:

- rozwdj infrastruktury

- ochrone $rodowiska

- inwestycje gminne

- finansowanie projektéw

European pomocowych UE
Investment - racjonaine zuzywanie
Bank energii

Razem 344 117

Podobnie jak na koniec poprzedniego roku, baza depozytowa Jednostki dominujacej w
Grupie charakteryzowata sie¢ wysokim stopniem koncentracji — na dzien 31 grudnia 2006 r.
10 najwiekszych deponentéw obejmowato 25,1% depozytéw kiientéw (odpowiednio 18,9%
na koniec 2006 r.).

13. Rezerwy

Saldo rezerw na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej. 94,9% salda dotyczyto
rezerw utworzonych przez Bank (96,5% na 31 grudnia 2006 r.).

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zi
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 8 501 8 697
Rezerwy na przyszie zobowigzania i roszczenia 7285 15 001
Rezerwy na otwarte linie kredytowe 1497 2280
Gwarancje finansowe 8 6

Razem 17 291 25 964
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13. Rezerwy (cd.)

Rezerwy na S$wiadczenia pracownicze dotycza przyszlych wyptat z tytulu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych.

Spadek salda o 8.673 tys. zt wynikat przede wszystkim z rozwigzania rezerwy w wysokosci
8.527 tys. zt na sprawe sporng wskutek umorzenia postepowania przez sad.

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 29 péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

14. Pozostale zobowigzania

Saldo pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli ponizej. 96,0%
salda stanowity zobowigzania Banku (93,9% na 31 grudnia 2007 r.).

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. z}
Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug 46 628 43 694
Rozliczenia miedzyockresowe bierne 26 124 22919
Rozrachunki miedzybankowe 47 859 6 366
Prowizje do rozliczenia w czasie 7781 5819
Pozostale 1333 2104
Razem 129 725 80 902

Wozrost salda pozostatych zobowigzan o 48.823 tys. zt (tj. 60,3%) w poréwnaniu do korca
2006 r. wynikat przede wszystkim ze wzrostu rozrachunkéw miedzybankowych o 41.493 tys.
zt tytutem zwiekszenia srodkéw w drodze (realizacja przelewow z tytutu zlecen importowych).

Prowizje do rozliczenia w czasie stanowig miedzy innymi odsetki rozliczane efektywna stopa
procentowg od kredytéw udzielonych, ktére nie zostaly jeszcze wyptacone.
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IV. Charakterystyka wybranych pozyciji skonsolidowanégo sprawozdania finansowego (cd.)

15. Kapitat wiasny

Zysk
Podzial Podziat biezacego
zysku BO$S zysku DM okresu Wycena Emisja akcji
31.12.2006 . Bank BOS S.A. obrotowego DDS serii N 30.06.2007 r.
tys. zi tys. zt tys. zt tys. zi tys. zi tys. zt tys. zt
Kapital podstawowy 355 781 - - - - 170 276 526 057
Kapitat zaktadowy 210972 - - - - 18 530 229 502
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci nominalnej 144 809 - - - - 151 746 296 555
Kapital z aktualizacji wyceny {2 356) - - - -1 337 - (3 693)
Zyski zatrzymane 333 172 (17186) - 44 746 - - 376 202
Pozastaly kapitat zapasowy 308 359 31346 1274 - - - 340 979
Pozostale kapitaly rezerwowe 3164 - - - - - 3 164
Fundusz ogélnego ryzyka 48 302 - - - - - 48 302
Wynik lat ubiegtych (86 714) 26 999 (1274) - - - (60 989)
Wynik biezgcego okresu 60 061 (60 061 44 746 - - 44 746
686 597 {1716) - 44 746 {1337) 170 276 898 566
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15. Kapital wiasny (cd.)

Wielkos¢ kapitatu zakladowego Banku w stosunku do kapitatu zarejestrowanego w KRS
zarbwno na dzien bilansowy, jak i na dzien 31 grudnia 2006 r. byla wyzsza o kwote
78.972 tys. zt w wyniku przeszacowania kapitalu zaktadowego w warunkach hiperinfiaciji
wynikajacego z MSR 29. Korekta ta zostata odniesiona drugostronnie w wynik lat ubiegtych
na dzien 1 stycznia 2006 r. i nie miata wptywu na wysokos$¢ kapitatéw wiasnych.

W dniu 25 czerwca 2007 r. Bank otrzymat postanowienie Sadu o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 18.530 tys. zt poprzez emisje 1.853.000 akgji serii N.
W zwigzku ze sprzedazg akcji powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy Grupy
odniesiono 151.746 tys. zt.

Zgodnie z Uchwatg nr 11/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca
2007 r., zysk jednostkowy Banku za 2006 r. w kwocie 33.565 tys. zt przeznaczono na kapitat
zapasowy (31.346 tys. zt), fundusz zatogi (503 tys. zl) oraz na wyptate dywidendy (1.716 tys.
zt). Podziat wyniku zostat dokonany zgodnie z zasadami Ustawy Kodeks spotek handlowych.
Jednoczesnie Grupa sporzadzajac sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE dokonat przyporzadkowania srodkéw przeznaczonych na fundusz zatogi do
kosztow okresu, ktérego dotyczyly, tj. do 2006 r. Zysk netto za 2006 r. zostat wiec
pomniejszony w sprawozdaniu finansowym o kwote 503 tys. zi.

Podziat zysku w DM BOS S.A. za rok 2006 r. w wysokosci 15.917 tys. zt nastapit na
podstawie uchwaty nr 11/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Domu Maklerskiego z dnia 26 kwietnia 2006 r. Zgodnie z wyzZej wymieniong uchwaty, kapitat
zapasowy wzrést o kwote 1.274 tys. zt, natomiast pozostata czesé zysku wypracowanego w
2006 r., tji. kwota 14.643 tys. zt zostata wyptacona w postaci dywidendy akcjonariuszowi
Domu Maklerskiego.

Zmiana salda kapitatu z aktualizacji wyceny wynika z wyceny instrumentéw finansowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy (zmniejszenie salda o 1.337 tys. zi).

Fundusze wtasne Banku, wyliczone zgodnie z Uchwatg 1/2007 Komisji Nadzoru Bankowego
z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie wymogoéw kapitatowych (Dz. Urz. NBP.07.2.3) oraz
Uchwatg nr 2/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 r. w sprawie funduszy
wiasnych (Dz. Urz. NBP.07.3.4) wyniosty na dziei 30 czerwca 2007 r. 778.348 tys. zt (na
koniec 2006 r. 559.826 tys. zt) i byly wyzsze o 327.301 tys. zt od catkowitego wymogu
kapitatowego, ktéry wynidst na dzien bilansowy 451.047 tys. zt (na koniec 2006 r. 388.542
tys. zi). Efektem tego byta wielko$é wspoiczynnika wyptacalnosci na poziomie 13,81%
(11,53% na 31 grudnia 2006 r.).
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finansowego (cd.)

15. Kapitat wlasny (cd.)

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitatéw wiasnych konsolidowanych spolek ze
skonsolidowanymi kapitatami witasnymi Grupy na dzien bilansowy:

30.06.2007 . 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt
Aktywa netto spolek:
- Bank Ochrony Srodowiska SA 877 159 685 429
- Dom Maklerski BOS SA 43 347 44 242
Razem aktywa netto spétek 920 506 729 671
- Korekta wyniku spéiki zaleznej zawartego w kapitatach
wiasnych netto Banku Ochrony Srodowiska S.A. (3 979) (15 799)
- Eliminacja kapitatu podstawowego spotki zaleznej (21 551) (21 551)
- Eliminacja pozostalych kapitatow spotki zaleznej 3590 (56 724)
Razem eliminacje (21 940) (43 074)

Aktywa netto Grupy Kapitalowej 898 566 686 597
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Rachunek zyskow i strat za okres do 30 czerwca 2007 r.

16. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w badanym okresie wzrést o 11.617 tys. zt, tj. 0 13,1% w poréwnaniu
wyniku | potrocza 2006 r. i wyniost 100.473 tys. zt. 101,1% salda wyniku dotyczy Banku (DM
BOS S.A. odnotowat strate na tej pozycii).

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
6 miesiecy do 6 miesiecy do Struktura Struktura
30.06.2007 r. 30.06.2006 r. % %
Przychody z tytutu
odsetek i przychody
o podobnym
charakterze z tytutu:
Kredytéw i pozyczek 164 353 143 628 78,5 79,2
Instrumentéw
finansowych 44 287 37 071 212 20,5
Pozostate 645 482 03] | 0,3
Razem 209 285 181 181 100,0 100,0
Koszty odsetek i
podobne koszty z
tytutu:
Lokat przyjetych,
depozytow i
rachunkéw bankowych 90 415 79 159 83,1 85,7
Kredytow i pozyczek 17 263 13 166 16,8 14,3
Instrumentow
finansowych
przeznaczonych do
cbrotu 1134 - 1,0 -
Razem 108 812 92 325 100,0 100,0

Wynik z tytutu
odsetek 100 473 88 856

Wzrost przychodéw odsetkowych o 28.104 tys. zt (tj. 15,5%) wynikat gtownie ze wzrostu
przychoddéw odsetkowych od lokat miedzybankowych (o kwote 10.157 tys. zt, tj. 423,6%)
oraz od kredytéw udzielonych klientom (o kwote 10.568 tys. zt, tj. 7,5%). Bylo to miedzy
innymi rezultatem wyzszego niz w | pdlroczu 2006 r. $redniego salda lokat
miedzybankowych oraz otrzymaniem w | pétroczu 2007 r. odsetek karnych w kwocie 5.054
tys. zt od naleznosci klasyfikowanej jako zagrozona.

Wzrost kosztéw odsetkowych za badany okres w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006
r. o 16.487 tys. zt ({. o 17,9%) wynikat przede wszystkim z wyzszego s$redniego salda
zobowigzan wobec klientow w | pétroczu 2007 r.
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16. Wynik z tytutu odsetek (cd.)

Marza odsetkowa (liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychoddw z tytutu
odsetek) spadta z 49,0% w | p&iroczu 2006 r. do 48,0% w badanym okresie.

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 6 poélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Banku.

17. Wynik z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji za badany okres wzrést o 12.089 tys. zt, czyli 0 30,0%. 51,4%
wyniku dotyczy Banku.

6 miesiecy do 6 miesiecy do
6 miesiecy do 6 miesiecy do 30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
30.06.2007 r. 30.06.2006 r. Struktura Struktura
tys. 2} tys. zt % %
Przychody z tytutu oplat
i prowizji
Opfaty za zarzgdzanie
aktywami i podobne oplaty 33 505 23627 51.1 44,8
Oplaty za obsiuge
rachunkow klientéw, inne
operacje rozliczeniowe w
obrocie krajowym i
zagranicznym 20503 18 490 31,3 35,0
Oplaty i prowizje z tytutu
dziatalnosci bankowej 7238 7939 11,0 15,0
Optaty od operacji kartami
ptatniczymi 3618 2365 55 45
Optaty zwigzane z
zarzadzeniem portfelem
oraz pozostate optaty
zwigzane z zarzgdzeniem 420 108 0.6 0,2
Pozostate oplaty 285 261 04 0,5
Razem 65 569 52 790 100,0 100,0
Koszty z tytutu oplat i
prowizji
Uiszczone oplaty
maklerskie 8 446 7 403 64,4 59,6
Uiszczone pozostate
optaty ‘ 4675 5028 35,6 404
Razem 13 121 12 431 100,0 100,0
Wynik z tytutu opfat i
prowizji 52 448 40 359

W badanym okresie przychody z tytutu optat i prowizji wzrosty o 12.779 tys. zt (tj. 0 24,2%) i
wyniosty 65.569 tys. zt na dzierh 30 czerwca 2007 r. (52.790 tys. zt na koniec 2006 r.).
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17. Wynik z tytutu oplat i prowizji (cd.)

Wzrost przychodéw dotyczyt w najwiekszej mierze optat za obstuge rachunkéw klientéw oraz
innych operacji rozliczeniowych w obrocie krajowym i zagranicznym (wzrost przychodoéow z
tego tytutu 0 2.013 tys. zf), co wigzato sie m.in. z grantami otrzymanymi od Unii Europejskiej
z tytulu programu udzielania kredytéw inwestycyjnych w jakim Bank brat udziat w latach 2003
- 2007 r.

Wzrost przychodéw za zarzadzanie aktywami o 9.878 tys. zl, tj. o 41,8% dotyczyt w
wiekszosci prowizji pobieranej przez DM BOS S.A. od zrealizowanego obrotu gietdowego i
wynikat z silnego wzrostu obrotéw na GPW w Warszawie S.A. w zwigzku z trwajaca kolejny
okres hossg. Dodatkowo, na wzrost miato wplyw podwyzszenie prowizji za zarzgdzania
czescig aktywow w DM BOS S A

W badanym okresie nastapit natomiast spadek kosztéw z tytutu optat i prowizji o 690 tys. zt
(tj. 0 5,6%) w stosunku do analogicznego okresu 2006 r.

Szczegbtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 7 pdéirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

18. Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik na dziatalno$ci handlowej przedstawiono w tabeli ponizej. Wynik dotyczy w 50,1%
Banku (na dzien 30.06.2006 Bank odniost strate na tej pozycii).

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zi tys.zt

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3936 865
Pochodne instrumenty finansowe 4 057 2755
Pozostale - 82
Wynik na dziatalnosci handlowej 7 993 3702

Na wzrost wyniku z dziatalnosci handlowej w badanym okresie 0 4.291 tys. zt (tj. 0 115,9%)
istotny wptyw miat wynik na papierach wartosciowych przeznaczonych do obrotu
wygenerowany przez DM BOS S.A. (Bank odnotowat na tej pozycji niewielkq strate). Wzrost
wyniku w DM BOS S.A. 0 2.816 tys. zt dotyczyt gtéwnie wyniku wygenerowanego na obrocie
akcjami ktéry jest odbiciem pozytywnego trendu na rynku na przestrzeni | potowy 2007 r.

Zysk wygenerowany na pochodnych instrumentach finansowych byt w 100% udziatem
Banku i dotyczyt operacji spekulacyjnymi instrumentami FX Swap oraz FX Spot i byt, miedzy
innymi, konsekwencjg zanotowania przez Bank znacznie mniejszej straty na kontraktach FX
Forward niz tej odnotowanej w | pétroczu 2006 r.

Szczegbtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 9 péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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19. Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych

Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach wartosciowych za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2007 r. roku wyniost 2.234 tys. zt (207 tys. zt w analogicznym okresie 2006 r.), co
oznacza wzrost wyniku o 2.027 tys. zt. (tj. 979,2%). 63,7% salda dotyczy Banku, ktéry
wygenerowat wynik w wysokosci 1.424 tys. zt, miedzy innymi z tytutu rozliczenia sprzedazy
akgeji spotki Instalexport w kwocie 1.369 tys. zt, natomiast DM BOS S.A. zrealizowat zysk w
wysokosci 810 tys. zt. na sprzedazy akcji UNIMA 2000 utrzymywanych w portfelu papieréw
dostepnych do sprzedazy.

20. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany spadt w poréwnaniu do | péitrocza 2006 r. o 11.105 tys. zt ({j. o
53,1%) i wynidst 9.807 tys. zt. w badanym okresie. Wynik prawie w catosci dotyczyt Banku a
jego spadek wynikat z braku przyrostu kredytéw udzielanych w walucie oraz braku duzych,
jednorazowych transakcji FX Forward, ktére wptynety na wysoki wynik w | potowie 2006 r.
21. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Saldo pozostatych przychodéw i kosztébw zaprezentowano w tabeli ponizej. 99,5%
przychodow oraz 90,1% kosztéw dotyczyto Banku.

6 miesigcy do 6 miesiecy do
30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
tys. zt tys. zt
Rozwigzanie odpisdéw aktualizujgcych wartosé przysziych
zohowigzan 9 071 418
Z tytutu sprzedaz lub likwidacja srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych 291 368
Pozostate 1501 934
Pozostate przychody operacyjne 10 863 1720
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ przysziych
zobowigzan (1254) (1758)
Koszty windykacji naleznosci (641) (823)
Sprzedaz lub likwidacja srodkow trwatych, wartosci
niemateriainych (374) (262)
Pozostate (1202) (1192)
Pozostale koszty operacyjne (3 471) (4 035)

Pozostate przychody operacyjne Grupy wzrosty o 9.143 tys. zt (tj. o 531,6%). Wynikato to
gtdwnie z rozwigzania rezerwy z tytutu przysztych zobowigzan w wysokosci 9.071 tys. z
(komentarz 13).

Szczegdlowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w notach nr 10 i 11 péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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22. Wynik odpisow (netto) z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek oraz
zobowiazan pozabilansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek przedstawiono w tabeli
ponizej:

6 miesigcy do 6 miesiecy do
30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
tys. zi tys. zt

Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone
bankom 5 -
Kredyty i pozyczki udzielone klientomn 1536 1331
Zobowiazania pozabilansowe 756 (3171)
Odpisy aktualizujace 2297 (1 840)

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 r. rozwigzano odpisy aktualizujace kredyty i
pozyczki na kwote 7.007 tys. zt w zwigzku z odpisaniem czesci kredytow jako niesciggalne
(5.408 tys. zt) oraz ze zmniejszeniem odpisow aktualizujacych na utrate wartosci (1.390 tys.
zh.

Szczegolowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w notach 12 oraz 21 péfrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

23. Ogoline koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne Grupy w badanym okresie wzrosty o 16.928 tys. zt, {j. o
14,4% w poréwnaniu do | pétrocza 2006 r. Ogédine koszty administracyjne Banku stanowity
87,6% salda.

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zt

Swiadczenia pracownicze 76 453 63 043
Wynagrodzenia 64 144 52 987
Skiadki na ubezpieczenia spoteczne 12 309 10 056
Koszty administracyjne, w tym: 46 132 42 808
- koszty rzeczowe 42 426 39 941
- podatki i opfaty 1685 1635
- skladka i wptaty na BFG 582 593
- pozostate 1439 639
Amortyzacja, w tym: 12 187 11 993
- od Srodkéw trwatych 8794 8 701
- od wartosci niematerialnych 3393 3292
Razem 134 772 117 844

Na wzrost ogéinych kosztow administracyjnych sktadat sie gtéwnie wzrost kosztéw
wynagrodzen (o 11.157 tys. zb) oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne (o0 2.253 tys. zi)
Wynikato to gtéwnie z utworzenia w Banku wyzszej o 7.748 tys. zt rezerwy na fundusz
nagrod zwigzanej ze wzrostem wyniku finansowego.
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23. Ogoline koszty administracyjne (cd.)
Wskazniki efektywnosci dziatania Grupy:

6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zt

Ogolne koszty administracyjne 134772 117 844

Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 1843 1830
Ogolne koszty administracyjne przypadajace na 1

zatrudnionego 73 64

Zysk netto na 1 zatrudnionego 24 13

W badanym okresie wskaznik ogélnych kosztéw administracyjnych do przychodéw (C/l)
wyniést 77,9% (76,5% w analogicznym okresie 2006 r.).

Szczegotowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 13 i 14 pélrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

24, Obciagzenia podatkowe

6 miesiecy do 6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.

tys. zt tys. zt

Podatek dochodowy biezgey (12 004) (4 537)
Podatek dochodowy odroczony 8 869 (3081)
ObciaZenie wyniku finansowego (3 135) (7 618)
Zysk brutto 47 881 31867
Podatek dochodowy wediug stawki 19% (9 097) (6 055)
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu 34 236 35675
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw (28 274) {37 238)
Obciazenie wyniku finansowego (3 135) (7 618)

Efektywne obcigzenie podatkowe wyniosto 6,5% w | pdiroczu 2007 r. (23,9% w | péitroczu
2006 r.). Roznica pomiedzy realnym obcigzeniem wyniku finansowego a podatkiem
dochodowym ustalonym od wyniku brutto w | potowie 2007 r. wynika ze zwiekszenia
przychoddw podatkowych z tytutu rozwigzania rezerwy na sprawe sporng w wysokosci 8.527
tys. zt, oraz ze zwiekszenia kosztéw uzyskania przychodéw z tytutu rozwigzania odpisu
aktualizacyjnego na akcje spoétki Instalexport w wysokosci 5.544 tys. zt w zwigzku ze
sprzedazg tych akcji (odpis aktualizacyjny nie byt uznawany jako réznica przejsciowa w
latach ubiegtych).
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24. Obciazenia podatkowe (cd.)
(@) Podatek dochodowy biezacy

W badanym okresie podatek dochodowy biezacy kalkulowany byt w oparciu o wynik brutto
ustalony na podstawie przepisow o podatku dochodowym obowigzujacych w Polsce,
skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu i koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodu.

Na obcigzenie wyniku finansowego Grupy biezacym podatkiem dochodowym w wysokosci
12.004 tys. zt miaty wplyw obcigzenie biezacym podatkiem dochodowym dotyczace Banku w
wysokosci 8.226 tys. zt oraz Domu Makierskiego w wysokosci 3.778 tys. zt.

b) Podatek dochodowy odroczony

Kalkulacja podatku dochodowego odroczonego zostata sporzadzona w oparciu o
przejsciowe roznice miedzy wykazywang wedtug bilansu wartoscig aktywéw i kapitatéw
wiasnych i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa, w mysl przepiséw podatkowych
obowiazujacych w Polsce. Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 14.569 tys. zl, z czego 14.278 tys. z
stanowito aktywa Banku, natomiast 291 tys. zt — aktywa DM BOS S A,

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. z} tys. zt

Réznice przejsciowe dodatnie z tytutu:
Przychodéw do otrzymania 8 844 8 756
Niezamortyzowanych srodkow trwatych objetych ulgg
inwestycyjng 5522 5533
Zwyzki z tytulu wyceny aktywow finansowych 1075 6 331
Réznic kursowych z wyceny walut - 1137
Zaplaconych prowizji do rozliczenia wg ESP 950 985
Pozostatych réznic przejSciowych 1026 672
Réznice przejsciowe dodatnie (19%) 17 417 23 414
Réznice przejSciowe ujemne z tytutu:
Qdpisoéw aktualizujgcych kredyty i pozyczki (11 267) (7 922)
Kosztéw do zaplacenia (6 023) (4 796)
Otrzymanych prowizji do rozliczenia wg ESP (6 105) (6 140)
Rezerw na koszty rzeczowe i osobowe (6 466) (5 964)
Réznic kursowych z wyceny walut - (2 346)
Znizki z tytutu wyceny aktywoéw finansowych (1708) (1 027)
Pozostatych roznic przejsciowych (417) (318)
Roéznice przejsciowe ujemne (19%) (31 986) (28 513)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego razem 14 569 5099
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24. Obciagzenia podatkowe (cd.)

6 miesiecy do

6 miesiecy do

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
tys. zt tys. zt
Zmiana zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 5997 900
Zmiana aktywéw z tytutu podatku odroczonego 3473 (3 395)
9 470 (2 495)

Z tego:
- wycena aktywdw dostepnych do sprzedazy (601) (586)
Wplyw podatku odroczonego na wynik finansowy 8 869 (3 081)

25. Uzgodnienie wyniku finansowego netto spotek objetych konsolidacja z
wynikiem netto Grupy za okres zakonczony 30 czerwca 2007 r.

6 miesiecy do

6 miesiecy do

(@)  Zysk netto Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Zysk netto DM BOS S.A.

Razem zysk netto wedlug sprawozdan finansowych
skonsolidowanych spoétek sporzadzonych zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez UE
Eliminacja udziatu w zyskach netto jednostek

(b) podporzadkowanych

Zysk netto Grupy Kapitalowej

30.06.2007 r. 30.06.2006 r.
tys. zt tys. zt

41 821 23 864

14 259 8 001

56 080 31 865

(11 334) (7 616)

44 746 24 249

26. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien bilansowy saldo aktywéw i zobowigzan warunkowych zaprezentowano w ponizszej

tabeli:

Zobowiazania warunkowe

- o charakterze finansowym

- 0 charakterze gwarancyjnym

- papiery wartosciowe otrzymane i do otrzymania

- gwarantowanie emisji obligacji komunalnych

- zobowigzania z tytulu zawartej umowy leasingu operacyjnego
Aktywa warunkowe

- otwarte linie kredytowe

- niewykorzystane limity ze $rodkéw NFOSIGW oraz WFOSi GW
- 0 charakterze gwarancyjnym

Aktywa i zobowiazania warunkowe razem

30.06.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. z}
1603 306 1164 091
1312224 898 127
274 760 253 935
2792 179

11 000 8 700
2530 3150
897 737 570 408
175 316 19 156
464 467 333 407
257 954 217 845
2 501 043 1734 499
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26. Aktywa i zobowigzania warunkowe (cd.)

Wartos¢ zobowigzan warunkowych ulegla zwiekszeniu o 439.215 tys. zt (tj. o 37,7%) do
poziomu 1.603.306 tys. zt gtownie w rezultacie wzrostu salda otwartych linii kredytowych o
370.961 tys. zt do poziomu 1.218.456 tys. zt oraz promes udzielenia kredytow o 36.238 tys.
zt do poziomu 49.348 tys. zt na koniec badanego okresu, wykazywanych jako zobowigzania
warunkowe o charakterze finansowym.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Grupa posiada otwarte, niewykorzystane linie kredytowe od
bankéw polskich i zagranicznych w wysokosci odpowiednio 100.000 tys. zt oraz 20.000 tys.
euro (tj. 75.316 tys. zi) (dla poréwnania na koniec 2006 r. od bankéw zagranicznych 5.000
tys. euro, tj. 19.156 tys. zi).

Niewykorzystane limity ze $rodkéw NFOSIGW oraz WFOSIGW dotycza srodkéw, ktére
Grupa moze przeznaczy¢ na udzielanie kredytow, przede wszystkim konsorcjonainych.

Szczegbdtowe zestawienie tej pozycji przedstawiono w nocie nr 32 péirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

C)

(h)

(i)

1)

(k)

V)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujace;j
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i metod oraz ich skutki zostaty prawidtowo
wykazane w informaciji dodatkowe;j.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

Wytaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych.

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktére mogtyby mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Catkowity wymag regulacyjny na bazie skonsolidowanej, wraz z wymogiem na ryzyko
nadmiernych zaangazowan kapitatowych, wynidst na dzien bilansowy 451.047 tys. zt.
Wspédtczynnik wyptacalnosci kalkulowany na bazie skonsolidowanej wyniést 13,81% na
dzien 30 czerwca 2007 r. Na dzient bilansowy Bank stosowat sie do obowiazujacych
norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych aspektach.

Wysokosé wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktorych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w biad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy iloSciowe, jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni sie ona w
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na
ztozono$é i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w
dokumentacji z badania.
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(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(n) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 10/2007 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 28 czerwca 2007 r. oraz
ziozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 4 lipca 2007 r. i zlozone
do ogtoszenia w dniu 9 lipca 2007 r.




