RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
PONAR-WADOWICE S.A. OBEJIMUJACEGO OKRES oD 01.01.2007
ROKU DO 30.06.2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Ponar-Wadowice S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Ponar-Wadowice S.A. (zwanej dalej Grupg Kapitatowa)
z siedzibg w Wadowicach przy ul. Wojska Polskiego 29 (kod pocztowy 34-100), na ktore
skiada sie:

— Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 126 700 tysiecy ziotych: (stownie ziotych: sto
dwadzie$cia szes¢ milionow siedemset tysiecy),

— Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007
roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 16 685 tysiecy ziotych (stownie ziotych:
szesnascie miliondéw szescset osiemdziesiat piec tysiecy),

— Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za okres od 01.01.2007
roku do 30.06.2007 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 32 326
tysiecy ztotych (stownie ztotych: trzydziesci dwa miliony trzysta dwadziescia szes¢
tysiecy),

— Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2007 roku do
30.06 2007 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
4 507 tysiecy zlotych (stownie ztotych: cztery miliony pieéset siedem tysiecy),

— Dodatkowe noty objasniajace.

Przywotane powyzej $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone zostalo
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/Miedzynarodowych
Standardow  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694
z pOzniejszymi zmianami, zwana dalej Ustawg o rachunkowos$ci) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw
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papierow wartosciowych dopuszczonych Iub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Za prawidtowosc¢
i rzetelnos¢ przywotanego powyzej $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgcej. Naszym zadaniem byto
sporzgdzenie raportu z przegladu tego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do:
- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw.
Z wymienionych regulacji wynika obowigzek zaplanowania przegladu w taki sposoéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad obejmuje sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad
(polityki) rachunkowosci, wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegodlnosci od o0so6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Grupy Kapitalowej oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni sie od
zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia
moglyby zostaé zidentyfikowane, jak to ma miejsce w przypadku petnego zakresu badania.
Z tego powodu nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
zalgczonego sprawozdania.

Nie wnoszac zastrzezen do objetego przegladem $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, ze:

1. Grupa Kapitalowa wykazuje w swoich aktywach akcje Relpol S.A. wycenione

w wartosci godziwej. Akcje te reprezentujg na dzien 30.06.2007 roku 18,94% udziatu

w kapitale zaktadowym i w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Relpol

S.A. i zostaly nabyte w | potroczu 2007 roku. Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu,

akcje te zostaly nabyte z przeznaczeniem do obrotu i zostaly zaliczone do grupy

aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat. Z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej na dzien 30.06.2007 roku

wykazano zysk w wysokosci 18 458 tysiecy ztotych (po uwzglednieniu rezerwy

utworzonej na odroczony podatek dochodowy zysk wyniést 14 951 tysiecy ziotych).

W dniu 21.08.2007 roku Zarzad Ponar-Wadowice S.A. podpisat umowe inwestycyjna,

z ktorej wynika, ze zamierza on nabyC kolejne akcje Relpol S.A. uprawniajace do

wykonywania 23% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spotki (raport

biezacy nr 123/2007). Z wyjasnien uzyskanych od Zarzadu wynika, ze wskutek

zawartej] umowy inwestycyjnej Ponar-Wadowice stanie sie znaczacym inwestorem

dla Relpol S.A., zas posiadane przez Ponar-Wadowice S.A. akcje Relpol S.A. bedg
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stuzyty wywieraniu znaczacego wptywu na te Spétke. Zarzad zmienit wiec swoje
plany wzgledem akcji Relpol S.A. Zmiana planéw wystgpita po dniu bilansowym
I dlatego nie znajduje odzwierciedlenia w ujeciu rachunkowym akcji Relpol S.A.
na dzien bilansowy. Zwracamy jednak uwage, ze wobec nowych okolicznosci, akcje
Relpol S.A. nie beda w przysziych sprawozdaniach skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej Ponar-Wadowice S.A. wyceniane w wartosciach godziwych, lecz Relpol
S.A. bedzie objety konsolidacjg zgodnie z MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Oznacza¢ to bedzie, ze w przysziych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Ponar-Wadowice S.A. nie bedzie
ujety zysk z tytutu przeszacowania akcji Relpol S.A. do wartosci godziwych, lecz w to
miejsce przypadajacy na Ponar-Wadowice S.A. udziat w biezacym zysku Relpol S.A.
Moze to w znaczacy sposob wptyngé na skonsolidowany wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Ponar-Wadowice S.A. prezentowany za przyszte okresy (w tym
na skonsolidowany wynik finansowy za rok 2007) wzgledem wyniku finansowego
prezentowanego w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
objetym naszym przegladem.

2. Srédorczne sprawozdania finansowe Spotek objetych $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym podlegaty naszym przegladom, za wyjatkiem Spokki
Hydromeca S.A. Wartos¢ aktywow, przychoddéw i wyniku finansowego Hydromeca
S.A. w aktywach i przychodach i wyniku finansowym Grupy Kapitalowej przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych wynosi odpowiednio 2,5%, 12,04% i 1,05%.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia istotnych zmian w
zatgczonym, srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato
ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
30.06.2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w brzmieniu zatwierdzonym przez Unie Europejska,
w szczego6lnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Biegly Rewident nr 10326/7604 Prezes Zarzadu
M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Bydgoszcz, dnia 26 wrzesnia 2007 roku
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