











KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Skonsolidowany raport polroczny PSr 2007

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. — Dz. U. Nr 209,
poz. 1744) dla emitentdw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub
uslugowa za potrocze roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 zawierajacy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF w walucie zt.

dnia 28.09.2007r.

(data przekazania)

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA
(petna nazwa emitenta)
PGF S.A. HANDEL
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
91-342 LODZ
(kod pocztowy) (miejscowo$¢)
ZBASZYNSKA 3
(ulica) (numer)
(0-42) 6407-957 (0-42) 6407-143 KONTAKT@PGF.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail)
726-10-09-357 470929074 WWW.PGF.COM.PL
................... N e e
DELOITTE AUDYT SP. Z 0.0. WARSZAWA
(Podmiot uprawniony do badania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
potrocze 2007 potrocze 2006 potrocze 2007 potrocze 2006
I. Przychody ze sprzedazy 2158193 2009 674 560 774 515275
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 41284 40 119 10 727 10 286
1II. Zysk przed opodatkowaniem 39 840 36 093 10 352 9254
IV. Zysk netto 33127 28 835 8 608 7393
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej Grupy 32767 28 009 8514 7181
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (18 717) 44 853 (4 863) 11500
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (69 964) (14 515) (18179) (3722)
VIIL Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 93 076 (39 582) 24 184 (10 149)
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 4395 (9 244) 1142 (2370)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 585 813 12 438 963 12 585 813 12 438 963
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 585 813 12583 013 12 585 813 12583 013
XII. Zysk podstawowy netto na jedna akcjg zwykta (w zt/EUR) 2,60 2,25 0,68 0,58
XIII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcjg zwykta (w zZ/EUR) 2,60 2,23 0,68 0,57
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006

XIV. Aktywa obrotowe 1140 372 1135130 302 823 296 286
XV. Aktywa trwate 384 859 355280 102 198 92733
XVI. Aktywa razem 1525231 1490410 405 022 389019
XVII. Zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe 966 588 1041996 256 675 271976
XVIIIL. Zobowiazania i pozostate pasywa dtugoterminowe 263 751 157 165 70 039 41022
XIX. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 250 063 246 734 66 404 64 401
XX. Kapitat whasny przypadajacy na udziaty mniejszosci 44 829 44 515 11 904 11619




Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 30.06.2007 31.12.2006
Aktywa
AKTYWA TRWALE 384 859 355 280
Warto$¢ firmy 1 164 672 155 550
WartoS$ci niematerialne 2 28373 28 906
Rzeczowe aktywa trwale 3 166 089 148 334
Nieruchomosci inwestycyjne 4 1177 1192
Inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci 5 943 859
Aktywa finansowe dlugoterminowe 6,7 11 847 11171
Naleznosci dlugoterminowe 8 419 588
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 11313 8678
Pozostale aktywa trwale 10 26 2
AKTYWA OBROTOWE 1140 372 1135130
Zapasy 11 485 221 549 096
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 12 9259 1482
Aktywa finansowe krétkoterminowe 7 112 736 62 054
Naleznosci krétkoterminowe 473 982 467 335
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 473 763 466 832
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 219 503
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 13 56 595 52200
Pozostale aktywa obrotowe 10 2579 2963
Aktywarazem 1525 231 1490 410
Pasywa
KAPITAL WEASNY RAZEM 294 892 291 249
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 250 063 246 734
Kapitat zaktadowy 14 25521 25504
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 17 (288)
Kapitat zapasowy 15 272715 234309
Kapitat pozostaty-rezerwowy 16 18772 9257
Niepodzielony wynik finansowy 17 (66 928) (22 048)
- zysk (strata) z lat ubieglych (99 695) (84 569)
- zysk (strata) netto 32767 62 521
Kapitaly mniejszos$ci 18 44 829 44 515
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DLUGOTERMINOWE 263 751 157 165
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 262 498 155 867
Zobowiazania finansowe 19 241 817 133 837
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 11612 13313
Rezerwy dlugoterminowe 20 9 069 8717
Pozostale pasywa dlugoterminowe 21,22 1253 1298
ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 966 588 1041 996
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 958 206 1034175
Zobowiazania finansowe 19 189 416 170 225
Rezerwy krotkoterminowe 20 6202 5187
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 21 757511 856 335
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5077 2428
Pozostale pasywa krétkoterminowe 22 8382 7 821
Pasywarazem 1525 231 1490 410
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2007r.

Grupa Kapitatowa PGF S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt

Nota 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 23 2158193 2009 674
Koszt wlasny sprzedazy 24 (1931 089) (1799 126)
Zysk (strata) ze sprzedazy 227104 210 548
Koszty sprzedazy 24 (147 144) (129 056)
Koszty ogélnego zarzadu 24 (40 472) (38 166)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 25 1712 (2978)
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 84 (229)
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 41 284 40 119
Zysk (strata) z inwestycji 26 420 179
Przychody finansowe 27 8 807 9671
Koszty finansowe 28 (10 671) (13 876)
Zysk (strata) brutto 39 840 36 093
Podatek dochodowy 29 (6 713) (7 258)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 33127 28 835
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto ogolem 33127 28 835
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 32767 28 009

Akcjonariuszom mniejszosciowym 360 826
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 585 813 12 438 963
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 585 813 12 583 013
Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk na jedna akcje zwykta 31

- podstawowy 2,60 2,25

- rozwodniony 2,60 2,23
Dzialalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk na jedna akcje¢ zwykta 31

- podstawowy 2,60 2,25

- rozwodniony 2,60 2,23
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOQOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
30.06.2007 30.06.2006
A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 246 734 213 335
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 246 734 213 335
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25504 25216
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 17 -
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 -
- emisji akcji 17 -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25521 25216
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu (288) -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 271 -
a) zwigkszenia (z tytutu) (17) -
- emisji akcji (17) -
b) zmniejszenia (z tytutu) (288) -
- oplacenie kapitatu (288) -
2.2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu a17) -
3. Kapital zapasowy na poczatek okresu 234 309 198 182
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 38 406 35925
a) zwigkszenia (z tytutu) 39304 35925
- z podziatu zysku 39304 35925
b) zmniejszenia (z tytutu) 898 -
- pokrycia straty 898 -
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 272715 234107
4. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
5. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
5.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
6. Kapital pozostaly-rezerwowy na poczatek okresu 9257 8513
6.1. Zmiany kapitatu pozostatego-rezerwowego 9515 375
a) zwigkszenia (z tytutu) 9515 375
- opcje menadzerskie 508 375
- z podziatu zysku 9007 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2. Kapital pozostaly-rezerwowy na koniec okresu 18 772 8 888
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
8. Niepodzielony wynik z lat ubieglych na poczatek okresu (22 048) (18 576)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 93 209 65779
8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 93 209 65779
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 78 530 65779
- wyptata dywidend 30219 29 854
- przeniesienie na kapitat zapasowy 39 304 35925
- przeniesienie na kapital rezerwowy 9007 -
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 14 679 -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 115 257 84 355
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 115257 84 355
a) zwigkszenia (z tytutu) 15 45
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 15 2
- wlaczenie do konsolidacji - 43
b) zmniejszenia (z tytutu) 898 -
- pokrycie straty 898 -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 114 374 84 400
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (99 695) (84 400)
8.8. Wynik netto biezacego okresu 32767 28 009
a) zysk netto 32767 28 009
8.9 Niepodzielony wynik finansowy na Koniec okresu (66 928) (56 391)
11. Kapital wlasny jednostki dominujacej na koniec okresu 250 063 211 820
Komisja Nadzoru Finansowego -4 -



Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za | poirocze 2007r.
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI
1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 44 515 44 042
a) zwigkszenia 375 828
- zysk za rok biezacy 360 826
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 15 2
b) zmniejszenia 61 1
- zmniejszenie udziatow 61 1
- wlaczenie do konsolidacji na dzien nabycia - -
I1. Kapital mniejszosci na koniec okresu 44 829 44 869
C. KAPITAL WLASNY 294 892 256 689
Komisja Nadzoru Finansowego -5-



Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.06.2007 30.06.2006
A. Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39 840 36 093
II. Korekty razem (58 557) 8 760
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda (84) 229
praw wlasnosci
2. Amortyzacja 9770 10 825
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4997 7410
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 73 516
6. Zmiana stanu zapaséw 66 788 73787
7. Zmiana stanu naleznosci (26 253) (8227)
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (105 952) (64 951)
9. Zaptacony podatek dochodowy (8404) (11 204)
10. Inne korekty netto 508 375
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I +/- I) - metoda posrednia (18 717) 44 853
B. Przeplywy Srodkéw pienie¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej - -
L. Wplywy 65 642 29 440
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 25348 5497
2. Z aktywow finansowych, w tym: 34 388 22104
- zbycie aktywow finansowych 478 -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek 31817 21479
- odsetki 2093 625
3 . Inne wptywy inwestycyjne netto 5906 1839
II. Wydatki (135 606) (43 955)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (28 112) (11 808)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (101 027) (30 631)
- nabycie aktywow finansowych (43 676) (291)
- udzielone pozyczki (57 351) (30 340)
3. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (6 467) (1516)
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I - IT) (69 964) (14 515)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej -
I. Wplywy 288 254 231724
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentow kapitalowych 288 i
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dluznych papierow wartosciowych 287 966 231724
3. Inne wptywy finansowe netto - -
II. Wydatki (195 178) (271 306)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
2. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku - -
3. Sptaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (184 944) (260 116)
4. Z tytuhu innych zobowiazan finansowych (3 184) 3011)
5. Odsetki (7 050) (8167)
6. Inne wydatki finansowe netto - (12)
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej (I - IT) 93 076 (39 582)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.I1I +/- C.III) 4395 (9 244)
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym: 4395 (9 244)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 52200 38 585
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 56 595 29 341
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Grupa Kapitatowa PGF S.A . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 1 potrocze 2007r.

INFORMACJA DODATKOWA

l. INFORMACJE OGOLNE

Polska Grupa Farmaceutyczna Spoétka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej) zostata utworzona
29.11.1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. Postanowieniem Sadu Rejonowego w L.odzi z dnia 30.11.1998 roku
Sygn. Akt XXI Nr rej H 2384/98 zmieniono nazwe firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba
podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz, ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu o wpis do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostek Grupy Kapitatowej jest hurtowy obrét towarowy s$rodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadana koncesja Ministra Zdrowia i Opieki
Spotecznej na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej oraz sprzedaz we wlasnych punktach sprzedazy detalicznej —
aptekach. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktore prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci,
tj.:

—  finansowa,

—  wydawnicza,

—  produkcyjna,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Niniejsze $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej
dnia 14 wrzes$nia 2007r.

W okresie sprawozdawczym Zarzad PGF S.A. sprawowali:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Radg Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy
Hubert Janiszewski Czlonek
Jan Kalinka Czlonek
Piotr Stefanczyk Czlonek
Maria Wisniewska Czlonek
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Grupa Kapitalowa PGF S.A.

—

finansowe

wg MSSF

za | potrocze 2007r.

PGF S.A.

Jednostka dominujca

Apicka Fod Ratuscem
Sp. 200w Srodic S

Apteka S Lukasza
50200, Poznaniu

Pharma Apte
Sp.200. we Wraclawiu
0%

IWBSp. 200,
w Sopocie

Farmapol Sp. o0,
w Krakowie

S T

IZMAR Sp. 200,
W Warszavie

“Apteka N Kazimierza

Sp.200.w Krakowie
007

Orion Trading Sp. 200,
W Aleksandrowie L.

Polifarm Sp.z 0.
W Warszavie

wdsial PGF

930%

l

9874%

l

9805%

l

9676%

l

20%

l’

95.45%

Apteka Ewa Paniak
Sp.200.w Lodsi
0%

o TR PT———

. Sadu Katowice-W

héd w Katowicach Wydzial VIl Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000036902 w dniu 23.04.2007r. Spélka SGI z siedzibg w Katowieach ul. Porcelanowa 51 zmienita siedzibg na Krakéw ul. Albatroséw 1

PGF-Lodi Sp.1 0.
w likwidacji w Lodsi

PGFSp. 10
w Gduiska

PGF Sp. 0.0,
we Wroclawi

5

PGFSp. 0.
w Tarnoweu

PGFSp. 200,
w Saezecinic

C

Vo Com Lo
o i
Torshon
i
o

FARM - SERWIS
Sp.z 0. Lodzi

ez Recepty Sp. 200,
wLodst

0%
NDS DEPO Sp. 200,
W Lodsi
0%
CEFARM BSp.z00.

w Katowicach

0%

DARUMA Sp. 200,
W Lodst

0%

AMADELS Sp. 200,
W Lodst
0%
LEKMAN Sp. 200,
w Sepilnie Krajeiskim
0%

ABTSp.z00.
W Lodzt

0%

—

[RERp——

Y
w Krakowie **

PGE Sp. 200,
W Lomzy

s 1|
[EEymeY
w Bydgonsry
v i
PG URTICA 57200,
e Wraciawin
oo,

PZF CEFARM - KRAKOW
SAw Krakowie

ETA TS B

TARNEN S Ton
e
7 —

PZF CEFARM - LODZ,
Sp.z0..w Lodzi

—TTTI———

Caiaoney
malcszoicont
Caiaoney
malcszoicon
Apteki "Cefarm”
Sp.2 0.0, Bydgosscry
0%
DOSIS Sp. 200,
W Warszavie
0%
Caiaoney
malcszoicont

PGF CEFARM - KRAKOW
Sp.700.w Krakowie

0%

[
maicszaicion

18.19% [
maicszaicion

Caiaoney
malcszoicont

ToRo A on
s
BT Son
B,
AT e
ROy T
TROKT S Te
o
oI
W

—T—

[
maicszaicion

APEX FARM Sp. 700,
w Lodzi

TARNOWSKA Sp. 200,
w Tarnowic

NS 7o
oS Lo
e
CIETTTreS
TR TANKIEN S e
b
RO S Ton
T o
o,
O en

Gy 7o,
ot ton.
rTTeT—

Sp.z 0. w Braniewic

MaxFarm Sp. 7 00-
w Bydgoery eeesrrs

[
maicszaicioni

N Farma Sp.7 0.
w Bydgoszery 4424510

ProFarm 2000 Sp. 7 00,
w Bydgoszezy *evetasen

0%

W Lodst
n84% “
T T1d6%
Cefarm Sp. 20,0,
W Warszavie
0%

283% 612%

[ExtE|

PANACEAS
w Blalymstob

wdzial 100% w Grupic Kapitalowej PGE S.A. (dwuszczsblowy)

- na7%

o TP AEp——

sy ron

Apteka 21 Sp. 20
w Warszavic

Migdznaradowa Apteka
i Lond
GRABOPHARM
Sp.z 00w Warszavic

ZDROWIE Sp. 200,
w Jastrzghiu Zdroju

OKTET Sp.7 00
w Krakowie #+++

T
i
v T
i
W BENER
rmaans Pos

WEPH BEMEX Sp.2 00,
w Pomaniu

0%

PZF UNIFARM Sp. 200
W Pomaniu
0%
NUGAT Sp.z0.
W Warszavie
0%
‘Apteka OSIEDLOWA

Sp.z00.w

0%

‘Apteka POD SW.
FRANCISZKIEM

W Biclsku Biake]

snto

** Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydzial VIII Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000015498 w dniu 14.05.2007r. Spolka Apteki Polskie S.A. z siedziba w Katowicach ul. Porcelanowa 51 zmienila siedzibg na Krakow ul. Albatrosow 1

. Sadu
##+% Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydzi:

W Poznaniu XXI Wydzial

i Sadu K:
- Sadu Rej dla Lodzi

e Sadu dia Krakowa - §

waranan Sadu Rej dla Krakowa - $ ia w Krakowie XI Wy,
FreT— Sadu

Komisja Nadzoru Finansowego

iedzibg w Krakowie ul. Wielicka 250 zmienil

¥ Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000000126 w dniu 05.09.2007r. Spélka PGF Cefarm - Poznai Sp. z 0.0. 7 siedziby w Poznaniu ul. Miczurina 15 zmienila siedzibg na Poznaii ul. Wegorka 15.
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000072129 w dniu 16.07.2007r. Spélka OKTET Sp. z o.0.  siedzibg w Katowicach ul. Porcelanowa 51 zmienila siedzibg na Krakéw ul. Albatroséw 1

Sieradzka 24A zmienila siedzibg na Lédz ul. Rydla 23

W Krakowie XI Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadoweg, pod numerem KRS: 0000264275 w dniu 13.06.2007r. Spétka MaxFarm Sp. z 0.0. z siedziby w Krakowie ul. Krélewska 57 zmienila siedzibg na Bydgoszez ul. Cieha 19-27
jial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000261472 w dniu 31.05.2007r. Spélka M - Farma Sp. z 0.0. 2 si

héd w Katowicach Wydzial VIl Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000259698 w dniu 27.06.2007r. Spélka Profarm 2000 Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicaell. Ceglana 4 zmienila siedzibe na Bydgoszez ul. Cicha 19-27

héd w Katowicach Wydzial VI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000047274 w dniu 26.01.2007r. Spétka Apteka 21 Sp.  0.0. z siedziby w Katowicach ul. Wolnego 4 zmienila siedzib¢ na Warszawe ul. Sandomierska 5/7
6dmiccia w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000198695 w dniu 13.10.2006r. Spélka MEDYK Sp. z 0.0. z siedzibg w Zduiiskiej Woli ul

edzibe na Bydgoszez ul. Cicha 19-27
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za 1 potrocze 2007r.

Procentowy udzial w kapitale zakladowym poszczegélnych jednostek Grupy Kapitatowej odpowiada procentowemu
udziatowi posiadanych praw glosu.

Prezentowane $§rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 1 potrocze 2007r. oraz za
analogiczny okres roku ubieglego zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska z uwzglgdnieniem MSR 34. Jako dane
porownywalne zostaly zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe Grupy opublikowane odpowiednio na
30.06.2006r. oraz na 31.12.2006r. Dane poréwnywalne w rachunku zyskow i strat uwzgledniaja zmiang prezentacji
warto$ci uzyskanych rabatow towarowych uprzednio ujetych w pozostatych przychodach operacyjnych a obecnie
zaprezentowanych jako zmniejszenie kosztu wlasnego sprzedanych towaréw handlowych w wysokosci 1 746 tys. zt.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem Spotki PGF - £6dz Sp. z o.0.,
ktora jest postawiona w stan likwidacji od roku 2004. Nie wystepuja zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

L. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODY WYCENY

Zgodnos¢é sprawozdania finansowego 7 MSSF

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostato sporzadzone wedhig Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zakresie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE)
obowiazujacym na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie ro6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Radg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem ponizszych standardow, ktore na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

e Interpretacji KIMSF 12 ,,Umowy koncesyjne”,

e Interpretacja KIMSF 13 "Programy lojalnosciowe",

e Zmiany do MSR 23 "Koszty finansowania zewngtrznego",

e KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie aktywoéw w ramach programéw okreslonych $wiadczen a minimalne
wymogi finansowe”,

e Zmiana do MSR 1 , Prezentacja sprawozdania finansowego: korekta prezentacji”.

Wedlug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupg na dzien bilansowy.
Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow

lub zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Nie maja one wplywu na
$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A.
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Zasady konsolidacji

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych sporzadzone na dzien bilansowy 30.06.2007r. Uznaje si¢, Ze sprawowanie
kontroli wystepuje wtedy, gdy Grupa dysponuje wigcej niz potowa praw glosu w danej jednostce (chyba, ze mozna
w sposob oczywisty udowodnic, iz taka wtasno$¢ nie powoduje sprawowania kontroli) , lub w przypadku, gdy jedno z
ponizszych kryteriow jest spetnione:

e dysponowanie wigcej niz potlowa praw glosu na mocy umowy,

e posiadanie zdolnosci kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki na mocy statutu lub umowy,

e posiadanie zdolno$ci mianowania i usuwania wigkszosci cztonkdéw zarzadu lub cztonkéw odpowiadajacego

mu organu zarzadzajacego,
e dysponowanie wigkszo$cia glosd6w na posiedzeniach zarzadu Iub odpowiadajacego mu organu zarzadzajacego.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia.

Nabyte w roku obrachunkowym spotki zalezne, sa wlaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objgcia kontroli przez spotke dominujaca.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzke
warto$ci bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto (uwzgledniajacych warto$¢ godziwa zobowiazan warunkowych) ujmuje sig¢ jako warto$¢ firmy.
Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat
okresu, w ktorym nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala sig jako warto§¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych
oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane
Z przejeciem.

Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow. Straty
przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powodujace wystgpowanie ujemnego kapitalu mniejszos$ci, pomniejszaja
kapitaty jednostki dominujace;j.

Wiyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od daty objgcia do daty ustania kontroli.

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PGF stosuja jednolite zasady (polityke) rachunkowos$ci okreslone przez
podmiot dominujacy. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy, za
wyjatkiem Spotki Vitamedic Sp. z 0.0. ujgtej w niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metoda praw wlasnosci.

Korekty 1 wytaczenia zastosowane przy konsolidacji:

—  obroty i transakcje dokonane w okresie sprawozdawczym migdzy jednostkami powiazanymi,

—  wzajemne naleznosci i zobowiazania z wszystkich tytutow,

—  zyski lub straty nie zrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej,

—  korekta wyniku w czgéci przypadajaca udziatowcom mniejszosciowym,

— odwrdcenie odpisow aktualizujacych na dlugoterminowe aktywa finansowe 1 nalezno$ci w Grupie
Kapitatowej,

—  korekty kapitatowe zwigzane z nabyciem jednostek,

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.
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Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje
kontroli, uczestniczac w ustalaniu zardwno polityki finansowej jak i operacyjnej jednostki.

Inwestycja w jednostki stowarzyszone jest ujmowana poczatkowo wg ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest
powigkszana lub pomniejszana w celu ujgcia udzialow inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji, osiagnigtych przez nia po dacie przejgcia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane zgodnie z metoda praw wiasnosci od dnia, w ktorym dana
jednostka spetnia wymogi definicji jednostki stowarzyszonej. Przy nabyciu inwestycji wszelkie réznice pomigdzy cena
nabycia, a udzialem inwestora w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan oraz
zobowiazan warunkowych jednostki stowarzyszonej sa ujmowane zgodnie z postanowieniami MSSF 3 tj. warto$¢
firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej ujmuje si¢ w wartosci bilansowej inwestycji.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa przy wykorzystaniu metody praw wlasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Zyski 1 straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa, a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wylaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udzialem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy aktywéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy anizeli w wyniku ich
dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny
w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do
zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od daty zmiany
klasyfikacji. Wycena aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia nastgpuje w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej 1 wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na dzien bilansowy aktywa trwate przeznaczone do
zbycia zostaty wycenione w warto$ci ksiggowej, ktora jest nizsza od wartosci godziwej.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy jest nadwyzka ceny nabycia udziatdéw lub akcji spotek konsolidowanych, z uwzglednieniem kosztow
transakcji Grupy w warto$ci godziwej nabytych poszczegoélnych aktywow netto z uwzglednieniem zobowigzan
warunkowych na dzien nabycia. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujaca
w oczekiwaniu na przyszle korzysci ekonomiczne z tytulu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani
osobno ujac.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow wg wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytulu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia. Testy na utratg¢ warto$ci przeprowadza si¢ co najmniej raz
w roku na koniec roku obrotowego. Ewentualna utrata wartoSci rozpoznawana jest w pozostalych kosztach
operacyjnych rachunku zyskow i strat i nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i stanowia naleznosci za
towary, ustugi i produkty dostarczone w ramach dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty
1 inne zmniejszenia tj. bonifikaty, prowizje zwiazane z obrotem.

Przy ustalaniu poszczegdlnych rodzajow przychodéw obowiazuja nastgpujace kryteria:

—  sprzedaz towarow i produktéw - przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci towardow i produktéw zostaty przekazane nabywcy, oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob,

—  przychody z tytutu najmu - przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa zgodnie
z zawartymi umowami w miarg §wiadczenia ustug,

—  odsetki - przychody z odsetek ujmowane sg wedtug zasady memoriatowej w przypadku podjecia decyzji o ich
dochodzeniu,

—  leasing - jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza istotnie cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Umowa leasingowa w ramach ktorej wszelkie ryzyka i pozytki z tytulu uzytkowania przyshuguja Grupie jest
klasyfikowana jako leasing finansowy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Grupy i wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutlu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania
z tytulu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sa dzielone na czg¢$¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitatowa. Koszty
finansowe sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad stosowanych
dla wiasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo
wiasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sa jako umowy leasingu operacyjnego. W przypadku
leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje si¢ przeniesienia tytulu prawnego na leasingobiorce przed koncem okresu
leasingu, klasyfikowany jest jako leasing operacyjny. W szczegdlno$ci, do uméw leasingu operacyjnego klasyfikuje si¢
prawo wieczystego uzytkowania gruntow Skarbu Panstwa. Optlaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego
odpisywane sa w rachunek zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zI.) ujmowane sa po $rednim kursie NBP waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane
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w walutach obcych sa przeliczane wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sa odnoszone w rachunek zyskow i strat.

Nie wystapity przypadki przeliczenia walut dla aktywow i pasywow niepienigznych dla ktérych zmiany warto$ci
godziwej winny by¢ odniesione na kapitat.

Dotacje

Dotacje sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami,
ktore w zamierzeniu maja kompensowaé oraz kiedy zachodzi wystarczajaca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki
zwigzane

z dotacjami, a dotacje beda otrzymane.

Dotacje do aktywow trwalych sa prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane
w rachunek zyskow i strat rownolegle z odpisami amortyzacyjnym przez przewidywany okres uzytkowania tych
aktywow.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztow restrukturyzacji, w przypadku ich
wystapienia iudzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przed uwzglednieniem kosztow i przychodoéw
finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje: biezacy podatek dochodowy oraz podatek
odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
na roéznicach przejsciowych pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywoéw 1 pasywow, a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi przyjetymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewany przyszly dochdd do opodatkowania nie begdzie wystarczajacy dla realizacji tego aktywa nastgpuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktoére bgda obowiazywa¢é w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
- dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wlasnego, lub
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- wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wowcezas podatek odroczony wpltywa na warto$¢ firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow netto nad kosztem przejgcia.

Rzeczowe aktywa trwale

Za rzeczowe aktywa trwate Grupa uznaje srodki trwate o cenie nabycia powyzej 1 tys. zl. speiniajace nastgpujace
kryteria:
- sg utrzymywane w celu wykorzystania w obrocie towarowym, $§wiadczeniu ustug, procesie produkcyjnym oraz
w celach administracyjnych,
- beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,
- w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne,
- ich warto§¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sig w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktorych
nie powigkszaja koszty finansowania zewngtrznego zwiazane z danym s$rodkiem trwalym. Koszty te obciazaja
rachunek zyskow i strat w dacie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 , Koszty finansowania
zewngtrznego™.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu
utraty warto$ci w przypadku ich wystapienia.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ od nastgpnego miesigca po dacie przekazania do eksploatacji dla wszystkich $rodkéw
trwatych podlegajacych amortyzacji, przez oszacowany okres ich uzytkowania, przy zastosowaniu metody liniowej wg
okresoOw zaprezentowanych w nocie nr 3 ,,Rzeczowe aktywa trwale” za wyjatkiem przypadku nabycia uzywanych
srodkéw trwatych, dla ktorych okres amortyzacji jest ustalany indywidualnie. Grunty oraz §rodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji.

Podstawa naliczania amortyzacji jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o warto§¢ koncowa oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ rezydualna jest ustalana w odniesieniu do uzytkowanych samochodow.

Odpisow z tytutu utraty warto$ci dokonuje si¢ do poziomu warto$ci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego
srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego s$rodki pienigzne do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwane;j.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania,
odpowiednio jak wlasne za wyjatkiem przypadku gdy brak jest pewnosci Zze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wilasno$ci, wtedy $rodki trwale amortyzowane sa w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu
uzytkowania.

Okres amortyzacji oraz warto$¢ koncowa podlegaja weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie, wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji, zmiany ujmuje si¢ jako zmian¢ wielkosci szacunkowych, zgodnie z MSR 8 ,,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwalych sa okreslane jako

roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia netto tych srodkow powigkszonej o ewentualne koszty ich
sprzedazy i ujmowane w pozostate koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.
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Koszty remontu zwiazane z biezaca obstuga nie zwigkszaja wartosci poczatkowej danego sktadnika majatku trwalego
i obciazaja koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Grupa uznaje nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodto przychodoéw z czynszow
lub utrzymywane ze wzglgdu na przyrost ich wartosci, wzglgdnie obie te korzysci tacznie. Do nieruchomosci
inwestycyjnych Grupa nie kwalifikuje nieruchomosci dla ktorych $wiadczy dodatkowe ustugi zwiazane
z nieruchomo$cia na rzecz wynajmujacych nieruchomo$é, a warto$¢ $wiadczonych ustug jest istotna. Do
nieruchomosci inwestycyjnych Grupa zalicza réwniez nieruchomos$ci uzytkowane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego

tj. grunty w wieczystym uzytkowaniu, jezeli jednoczesnie spetniaja definicjg nieruchomosci inwestycyjne;.

Na dzien bilansowy nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszone

o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia.

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych stosowane sa stawki amortyzacyjne oraz metoda amortyzacji jak dla
srodkéw trwatych. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostala zaprezentowana w nocie nr 4.
Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwalego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ w przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne Grupa uznaje mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej o okresie uzytkowania powyzej jednego roku i cenie nabycia powyzej 1 tys. zt. W szczego6lnosci do wartosci
niematerialnych zalicza sig¢:
— nabyte oprogramowanie komputerowe,
— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe i pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
znakoéw towarowych.

Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sa w aktywach
oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujgciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto§¢ godziwa.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpisow
amortyzacyjnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naliczanie amortyzacji nastgpuje metoda liniowa i rozpoczyna si¢ w nastgpnym miesigcu po dacie przekazania do
eksploatacji przez okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania amortyzuje si¢
w okresach zaprezentowanych w nocie nr 2 ,,Wartos$ci niematerialne”.

Amortyzacja odnoszona jest w ci¢zar kosztow operacyjnych rachunku zyskow i strat. W Grupie nie wystgpuja wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Okres amortyzacji podlega weryfikacji co najmniej raz w roku. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej

weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiany wielko$ci szacunkowych zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wielkosci szacunkowych i korygowanie bledow”.
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Grupa posiada wartosci niematerialne jeszcze nie oddane do uzytkowania. Takie sktadniki majatkowe nie podlegaja
amortyzacji do momentu ich rozliczenia na inne grupy wartosci niematerialnych. Na koniec kazdego roku podlegaja
one weryfikacji pod katem utraty wartosci.

Koszty finansowania zewngtrznego poniesione na sktadnik wartodci niematerialnych ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat w okresie ktorego dotycza wg wzorcowego podejscia zgodnego z MSR 23 | Koszty finansowania zewngtrznego”.

Dla posiadanych przez Grupg sktadnikoéw warto$ci niematerialnych przyjeto, iz warto§¢ koncowa jest rowna zero.

Utrata wartosci aktywow

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji lecz jest testowana pod katem utraty wartosci w oparciu o metode
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Testy na utratg wartoSci Grupa przeprowadza na dzien bilansowy
konczacy rok obrotowy oraz w przypadku kiedy zachodza przestanki utraty wartosci. Dla celéw przeprowadzenia
testow na utratg wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne, ktore czerpia
korzysci

z synergii potaczenia. Kazdy z tych oSrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne odpowiada wydzielonemu
segmentowi dziatalno$ci operacyjnej w Grupie Kapitalowe;.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje si¢ na utratg wartosci w przypadku gdy wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ jej wystapienia. Grupa, co najmniej raz w roku, dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystegpuja przestanki wskazujace na wystapienie utraty ich wartosci.

W przypadku stwierdzenia istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje
przeptywow pienigznych, ktore sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa,
analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pienigzne, do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Odpis z tytulu utraty wartosci jest uyjmowany w rachunku zyskow i strat jako pozostaty koszt operacyjny w okresie,
w ktorym wystapit.

Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, testuje si¢ na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ odwrdcenia wcezesniej utworzonego odpisu aktualizujacego. W sytuacji gdy utrata
warto$ci ulega odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej
wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie odpisu z tytutu utraty
wartosci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zapasy

Do zapaséw Grupa zalicza:

- towary

- materiaty

- produkty gotowe.
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszym, niz cena sprzedazy netto. Jako
metodg wyceny rozchodu zapasoéw towardw i materiatow Grupa przyjeta metode FIFO z uwzglednieniem szczegdtowej
identyfikacji cen w odniesieniu do lekoéw z krotkim terminem waznosci. Jezeli cena nabycia jest wyzsza od
przewidywanej ceny sprzedazy netto Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych, ktore koryguja koszt wlasny sprzedazy.
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Pozostale aktywa i pasywa

Pozostate aktywa obejmuja koszty przypadajace do rozliczenia w ciagu roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen
w czasie jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Pozostale pasywa dotycza $ci§le okreslonych $wiadczen na rzecz jednostki, lecz jeszcze nie stanowiacych
zobowiazania, lub prawdopodobnych kosztow, ktorych kwota lub data powstania nie sa jeszcze znane. Czas i sposob
rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem ostroznej wyceny.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne ujmowane sa odpowiednio w pozostatych krotkoterminowych aktywach
i pasywach.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dotycza przychodow przewidzianych do rozliczenia w okresach
sprawozdawczych po dniu bilansowym.

Aktywa finansowe, kwalifikacja i wycena

— Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, gdy jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujgcia o wycenie w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Warto§¢ godziwa tych instrumentéw ustalona jest w oparciu o notowania rynkowe.

— Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy to instrumenty finansowe, dla ktorych okres utrzymywania nie jest okreslony
tj. dtuzne papiery warto$ciowe, oraz udzialy w jednostkach, ktore nie sa jednostkami podporzadkowanymi. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego. Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien ich przeprowadzenia
wedtug warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. W przypadku,
gdy ustalenie wartoéci godziwej nie jest mozliwe, wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego
kosztu, natomiast, jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalnosci, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Zyski 1 straty z wyceny skladnika aktywow dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale wilasnym.
W prezentowanych okresach nie wystapity zyski i straty ujete w kapitale wlasnym oraz przeniesione z kapitalu
wlasnego i ujete w wyniku finansowym za dany okres.

— Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne sa aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi. Po
poczatkowym ich ujeciu wg warto$ci godziwej sa wycenione wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych w przypadku gdy istnieje ryzyko ich
odzyskania. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci odnoszone sa w rachunku zyskow i strat
w pozostale koszty operacyjne.

Zasady przyjete przy tworzeniu odpisow aktualizujacych naleznosci:
— 100% na nalezno$ci skierowane na drogg postgpowania sadowego,

— 100% na nalezno$ci z tytulu odsetek zwtoki w zaptacie naliczonych kontrahentom,
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— 100% na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku,
- 50% na naleznosci przeterminowane w przedziale powyzej 6 miesigcy do 1 roku.

Od wyzej podanych zasad stosuje si¢ nastgpujace wylaczenia:

— nie tworzy si¢ odpiséw aktualizujacych naleznoéci od dhuznikdéw, ktdrzy systematycznie (zarowno w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym jak i po dniu bilansowym) splacaja zalegle naleznosci, a udziat wplat jest
znaczacy
W pordwnaniu z warto§cia pozostalej naleznosci,

— nie tworzy si¢ odpisow aktualizujacych na nalezno$ci zabezpieczone np. hipoteka Iub ubezpieczeniem.

Warto$¢ naleznosci i pozyczek ujeta w bilansie jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.
Koncentracja ryzyka kredytowego zwiazanego z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczona ze wzgledu na duza ilosé
klientow Grupy oraz ich rozproszenie na terenie Polski.

W przypadku naleznosci o krotkim terminie zapadalnosci dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy Grupa wycenia
je w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozyczki 1 naleznoSci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego, a gdy przekracza do aktywow trwatych.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do dwoch kategorii:

—  Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Obejmuja one
zobowiazania przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papierow
warto$ciowych 1 innych instrumentéw finansowych w przypadku zawarcia przez jednostk¢ umowy
krétkoterminowe;.

— Pozostale zobowiazania wyceniane sa na kolejne dni bilansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, dhuznych papieréw warto§ciowych i inne
zobowiazania finansowe ujmuje si¢ wedlug wartosci godziwej powickszonej o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu wycena zobowiazan nastgpuje wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, a skutki sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat. Zobowiazania wycenione sa na dzien ich
powstania w warto$ci biezacej przewidywanej zaplaty, a na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. W
kwocie zobowiazan wykazane sg takze zobowiazania, ktore powstaly po dniu bilansowym, ale koszty dotyczyly okresu
objetego sprawozdaniem finansowym.

Warto$¢ zobowiazan ujeta w bilansie jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Przychody i koszty z tytutlu poszczegdlnych instrumentéw finansowych zaprezentowano w nocie 38 niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.

Platnosci w formie akcji wlasnych

W roku obrotowym 2007 w PGF S.A. jest realizowany program opcji menadzerskich uruchomiony w oparciu uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 17 z dnia 1 czerwca 2006r. skierowany do Czlonkéw Zarzadu PGF S.A.
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Program zostanie zrealizowany w drodze emisji nie wigcej niz 4.960 obligacji imiennych serii D1, D2, D3, D4
z prawem pierwszenstwa nabycia akcji Spotki serii O, przy czym z kazda obligacja bedzie zwigzane prawo
pierwszenstwa objecia 100 akcji spotki na okaziciela, odpowiednio serii O1, 02, O3, O4

Okres realizacji Programu obejmuje skonsolidowane wyniki dziatalno$ci PGF S.A. za lata 2006 — 2009 . Dniem
wykupu obligacji jest 31.12.2013r.

Akcje przeznaczone dla beneficjentow Programu pochodzi¢ bgda z emisji przeprowadzonej na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Prawo nabycia i swobodnego dysponowania akcjami
uczestnicy Programu uzyskuja wg nastgpujacej ilosci akcji z puli przeznaczonej im zgodnie z Programem:

- 124.000 akcji serii O1,
- 124.000 akcji serii O2,
- 124.000 akcji serii O3,
- 124.000 akcji serii O4

Wycena opcji menedzerskich zostata dokonana przy zastosowaniu Pseudoamerykanskiego Modelu Wyceny Opcji
Kupna, ktory zostal szczegétowo opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2006r. Wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow finansowych za caly okres trwania programu zostata
ustalona w wysokosci 3 311 tys. zt. Kwota odnoszaca sig do I potrocza 2007r. wynosi 458 tys. zt

W okresie od uruchomienia Programu do dnia 31.12.2006r. zrealizowano zgodnie z warunkami Programu kryterium
EPS, natomiast nie wykonano kryterium WIG.

W zwiazku z tym obligatariusze nabyli prawa do realizacji 75 % ilo$ci akcji serii O1 w dniu zatwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2006.

Stosowanie do postanowien § 21 MSSF 2 Grupa nie koryguje wyceny w zwiazku z faktem, iz warunek rynkowy nie
zostat spetniony.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieinych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych sa utrzymywane gléwnie w celu zaspokojenia
krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na érodki pienigzne, a nie dla celéow inwestycyjnych lub innych. Srodki
pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i kasie oraz odsetki i lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy obejmuje kapital podmiotu dominujacego — PGF S.A. unormowany przepisami kodeksu spotek
handlowych odzwierciedlajacy nominalna warto$¢ akcji pokrytych gotowka, lub majatkiem przejmowanych spotek.
Kapital zaktadowy jest wykazywany wedlug warto$ci nominalnej (zgodnej ze statutem jednostki dominujacej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego) skorygowanej o skutki w kwocie 338 tys. zh stanowiacej korekte
hiperinflacyjna w oparciu o unormowania § 24 MSR 29 za okres w ktérym gospodarka polska zaliczana byta do
hiperinflacyjnych.

Kapital zapasowy tworzony jest z:
—  podziatu zysku
— nadwyzki akcji ponad warto$¢ nominalna
i wykorzystywany zgodnie ze statutem lub umowa jednostek Grupy Kapitatowe;j.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 1 potrocze 2007r.

Kapital pozostaly-rezerwowy w Grupie powstal z przeniesienia funduszu z prywatyzacji Przedsigbiorstwa
Panstwowego w spolce zaleznej w okresie objetym kontrola oraz z podziatu zysku za 2007r. w jednostce dominujace;j.
Na kapitat rezerwowy Grupa odnosi skutki wyceny przyznanych instrumentoéw kapitatowych — opcji na akcje.

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:
- wynik finansowy z lat ubiegtych na ktory sktadaja si¢ korekty konsolidacyjne z lat poprzednich wptywajace
na wynik finansowy, skutki przejscia Grupy na MSSF, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych spotek Grupy,
—  wynik finansowy roku biezacego.

Odrgbna pozycje kapitalu wiasnego stanowia kapitaty (udzialy) mniejszosci. Kapital mniejszosci stanowi czgsé
kapitatow wlasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacja peitna, ktora nalezy do innych udzialowcow
(akcjonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy. Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czg$ci nalezacej
do udzialowcow (akcjonariuszy) innych niz jednostki wechodzace w sktad Grupy stanowi zysk (strat¢) mniejszosci.

Swiadczenia pracownicze

Pracownicy zatrudnieni w Grupie Kapitalowej PGF S.A. nabywaja uprawnien do nast¢pujacych s$wiadczen
pracowniczych:

— odprawy emerytalno rentowe — przyshuguja pracownikom spehiajacym warunki uprawniajace do
emerytury lub renty z tytulu niezdolnosci do pracy, ktorych stosunek pracy ustal w zwiazku
z przej$ciem na emeryturg lub rentg,

— nagrody jubileuszowe — przystuguja pracownikom za dlugoletnia pracg. Zasady wyptat nagrod
jubileuszowych okresla regulamin wynagradzania pracownikow oraz odpowiednie regulacje dotyczace
zasad wynagradzania w jednostkach zaleznych.

Wysokos$¢ rezerwy z tytulu w/w $wiadczen pracowniczych ustalana jest przy zastosowaniu metod aktuarialnych przez
niezaleznego aktuariusza na koniec roku obrotowego i odnoszona jest odpowiednio w cigzar kosztow operacyjnych
dotyczacych kosztéw ogodlnego zarzadu, kosztow sprzedazy i kosztow wytworzenia w sposdb umozliwiajacy
roztozenie kosztow tych §wiadczen przez caly okres zatrudnienia pracownikow w spotkach Grupy. Grupa nie tworzy
odrgbnego funduszu gromadzacego wptaty na te §wiadczenia.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na jednostkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, a prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wypltywu $rodkow oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objgte rezerwa koszty zostang zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).
Rezerwy w Grupie tworzy si¢ w szczeg6lnosci z nastgpujacych tytutow:

- skutki toczacych si¢ spraw sadowych,

- koszty programéw marketingowych,

- gratyfikacje nalezne odbiorcom,
w wysokosci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetienia obecnego obowiazku
na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
warto$ci naktadow, ktore wedhug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Programy marketingowe — lojalno$ciowe polegaja na przyznaniu klientom przysztych korzysci / nagréd w zamian za
biezace dokonywanie zakupow.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za 1 potrocze 2007r.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie prezentowane sa

odpowiednio jako krétko i dlugoterminowe.

Do przeliczenia podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieniginych

zastosowano odpowiednio niiej wskazane kursy:

— dla danych wynikajacych z bilansoéw - $redni kurs EURO obowiazujacy na koniec kazdego okresu,
— dla danych wynikajacych z rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunkoéw przeptywow pienigznych - sredni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie.

Okres
Lp. Tre§é sprawozdawczy poréwnywalny
01.01.-30.06.2007 01.01.-31.12.2006 01.01.-30.06.2006
1 $redni kurs na koniec okresu 3,7658 3,8312 4,0434
2 $redni kurs okresu 3,8486 3,8991 3,9002
3 najwyzszy sredni kurs w okresie 3,9385 4,1065 4,1065
4 najnizszy $redni kurs w okresie 3,7465 3,7565 3,7565
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.

III. UZUPELNIAJACE DANE DOTYCZACE POZYCJI PREZENTOWANYCH W BILANSIE, RACHUNKU ZYSKOW I STRAT,
ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 1A

WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI 30.06.2007 31.12.2006
1. Wartos¢ firmy brutto

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 125 402 85768
b) zwigkszenia (z tytutu) 9122 39 634
- nabycia podmiotéw powiazanych 9122 39634
- inne - -
¢) zmniejszenia - -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 134 524 125 402
2. Skumulowana utrata wartosci

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 236 236

b) odpis wartosci firmy za okres - -
- odpis w biezacy wynik finansowy - -

¢) odpis wartosci firmy na koniec okresu 236 236
3. Wartos$¢ firmy netto na koniec okresu 134 288 125 166

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstala w zwiazku z nabyciem spétek zaleznych.
Na dzien 31.12.2006r. dotyczy nabycia:

* PZF Cefarmu Krakow S.A. w kwocie 1 142 tys. zt,

* Grupy Apteki Polskie S.A. w kwocie 76 866 tys. zt,

* DOSIS Sp.z 0.0. w kwocie 3 967 tys. zt,

* Cefarm B Sp. z 0.0. w kwocie 1 859 tys. zl,

» Amadeus Sp. z 0.0. w kwocie 1 088 tys. zl,

» Pharmena Sp. z 0.0. w kwocie 508 tys. zl,

* dokupienie udziatéw w spotkach PGF Sp. z 0.0. w Lomzy oraz PGF Cefarm Bydgoszcz S.A. w tacznej kwocie 338 tys. zi,
» Grupy ATG w kwocie 27 966 tys. zt.,

* Grupy Euro -A 3 824 tys. zl,

» Grupy Apex Farm 6 139 tys. zt,

* Spotki Lekman Sp. z 0.0. 253 tys. zi,

* Spotki Apa Farmacja Sp. z 0.0. 1 149 tys. zl,

oraz dokupienia udziatow w spotkach Grupy Apteki Polskie w tacznej kwocie 303 tys. z1,

W biezacym okresie zmiany wartosci firmy dotycza nabycia:

* Grupy CITOFARM w kwocie 4 615 tys. zt.,

* Grupy M-FARMA w kwocie 4 438 tys. zt.,

oraz dokupienia udziatéow w spotkach Polifarm Sp. z 0.0. w Warszawie oraz Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi w tacznej kwocie 69
tys. zi,

Grupa corocznie na koniec roku obrotowego przeprowadza testy na utrate wartosci, a takze wowczas gdy zaistnieja przestanki wskazujace na
utrate wartosci.

Nota 1B

WARTOSC FIRMY 30.06.2007 31.12.2006
1. Warto$¢ firmy brutto

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 30384 30384

b) zwigkszenia (z tytulu) - -

- korekty wartosci firmy na dzien nabycia - -
¢) zmniejszenia - -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 30384 30384
2. Skumulowana utrata wartosci

a) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
b) odpis wartosci firmy za okres - -
c) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
3. Wartos$¢ firmy netto na koniec okresu 30 384 30 384

Warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia prywatyzowanych spotek Skarbu Panstwa:

* PZF Cefarm Krakéw S.A. w kwocie 2 915 tys. zt,

* PZF Cefarm-£06dz Sp. z 0.0. w kwocie 27 229 tys. zt,

* nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w Spolce zaleznej Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy w kwocie 240 tys. zk.
Grupa corocznie przeprowadza testy na utratg wartosci, a takze gdy zaistnieja przestanki wskazujace na utratg wartosci.

W prezentowanych okresach nie dokonywano odpisu utraty wartosci firmy.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 2 za okres 01-01-2007 do 30-06-2007
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za | potrocze 2007r.

prawo wieczystego nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci warto$ci niematerialne ‘Wartos$ci
uzytkowania gruntu warto$ci w tym : niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
‘Warto$¢ netto na poczatek okresu 10213 8535 5448 9762 396 28 906
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 13 085 19 593 15333 12413 398 45 489
b) zwigkszenia (z tytutu) 43 958 334 676 1106 2783
- przejgcia z inwestycji 43 820 240 2 - 865
- zakupoéw - - - 200 - 200
- wlaczenie do konsolidacji - 83 83 472 - 555
- naktadow na wartoéci niematerialne w trakcie realizacji - - - - 1106 1106
- inne - 55 11 2 - 57
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1389 75 73 11 865 2340
- sprzedazy 64 11 11 - - 75
- likwidacji - 15 15 - - 15
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - 865 865
- przeznaczenia do zbycia 1325 - - - - 1325
- wylaczenie z konsolidacji - 3 3 - - 3
- inne - 46 44 11 - 57
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 11739 20 476 15594 13078 639 45932
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 2872 11 058 9 885 2651 - 16 581
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (474) 672 453 778 - 976
- amortyzacja 148 673 453 780 - 1601
- umorz.sprzed.wart.niemat.i prawn. 88 2 2 - - 90
- umorz.likwid.wart.niematerialnych - 15 15 - - 15
- wlaczenie do konsolidacji - 11 11 6 - 17
- wylaczenie z konsolidacji - 3 3 - - 3
- przeznaczone do zbycia 534 - - - - 534
- inne - 8 9 ®) - -
¢) umorzenie na koniec okresu 2398 11730 10338 3429 - 17 557
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - - - - 2 2
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - - - - 2 2
4. Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 9 341 8 746 5256 9 649 637 28 373
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych 40 lat od2do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Amortyzacja wartos$ci niematerialnych w kwocie 1 601 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 1 019 tys. zt
- koszty og6lnego zarzadu w kwocie 496 tys. zt
- koszty wytworzenia w kwocie 51 tys. zt

oraz jako zwigkszenie srodkow trwatych w budowie w kwocie 35 tys. zt

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych do ktérych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.
Nie wystepuja zobowiazania umowne do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 2 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za | potrocze 2007r.

prawo wieczystego nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne inne warto$ci wartos$ci niematerialne ‘Wartos$ci
uzytkowania gruntu warto$ci w tym : niematerialne w trakcie realizacji niematerialne,
oprogramowanie razem
komputerowe
‘Warto$¢ netto na poczatek okresu 12618 9200 5323 3889 78 25785
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 19 258 22901 17 553 5406 78 47 643
b) zwigkszenia (z tytutu) 1147 1440 1020 7548 2499 12 634
- przejgcia z inwestycji 1109 1051 631 15 - 2175
- zakupoéw - - - 275 - 275
- naktadow na wartosci niematerialne w trakcie realizacji - - - - 2495 2495
- wlaczenia do konsolidacji 38 263 263 7258 4 7563
- inne - 126 126 - - 126
¢) zmniejszenia (z tytutu) 7320 4748 3240 541 2179 14 788
- sprzedazy - 20 20 - - 20
- likwidacji - 4728 3220 415 - 5143
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - 2175 2175
- przeznaczenia do zbycia 7320 - - - - 7320
- inne - - - 126 4 130
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 13085 19 593 15333 12413 398 45 489
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 6 640 13 588 12117 1517 - 21745
b) amortyzacja za okres (z tytutu) (3768) (2530) (2232) 1134 - (5164)
- amortyzacja 365 1268 830 1332 - 2965
- umorz.sprzed.wart.niemat.i prawn. 13 20 20 - - 33
- umorz.likwid.wart.niematerialnych - 3840 3102 415 - 4255
- wlaczenie do konsolidacji 5 47 47 232 - 284
- przeznaczone do zbycia 4125 - - - - 4125
- inne - 15 13 (15) - -
¢) umorzenie na koniec okresu 2872 11058 9 885 2651 - 16 581
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - 113 113 - - 113
- zwigkszenie - - - - 2 2
- wykorzystanie - 113 113 - - 113
b) odpisy z tyt. utraty warto$ci na koniec okresu - - - - 2 2
4. Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 10 213 8535 5448 9762 396 28 906
Okres amortyzacji warto$ci niematerialnych 40 lat od2do 15 lat od 2 do 15 lat do 5 lat X

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata odniesiona w koszty operacyjne rachunku zyskow i strat.

Grupa Kapitatowa nie posiada warto$ci niematerialnych do ktorych ma ograniczony tytul prawny oraz stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan.
Nie wystepuja zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych.

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt

- 24 -



Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF wtys. zt
za I polrocze 2007r.

Nota 3 za okres 01-01-2007 do 30-06-2007
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwale  $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem
Wartos¢ netto na poczatek okresu 690 101253 21639 7953 9768 7031 148 334
1. Warto$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 690 132218 47 898 12351 20075 7135 220367
b) zwigkszenia (z tytutu) - 10982 2710 1914 2374 32864 50 844
- przejgceia z inwestycji - 8918 1938 1902 1739 - 14 497
- naktadéw na $rodki trwate w budowie - - - - - 32478 32478
- wlaczenia do konsolidacji - 2064 458 12 622 351 3507
- inne - - 314 - 13 35 362
¢) zmniejszenia (z tytutu) 39 13363 1100 441 384 14 629 29956
- sprzedazy 39 918 380 411 14 - 1762
- likwidacji - 113 518 30 55 - 716
- sprzedazy z zadania inwestycyjnego - - - - - 132 132
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - - 14 497 14 497
- przeznaczenia do zbycia - 12332 197 - - - 12529
- inne - - 5 - 315 - 320
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 651 129 837 49 508 13 824 22065 25370 241255
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 29 839 26 259 4398 10 307 - 70 803
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - (1291) 2031 953 1471 - 3164
- amortyzacja - 3242 2854 638 1454 - 8188
- umorz.sprzed.srodkow trwatych - 695 407 (329) 29 - 802
- umorz.likwid.Sodkow twatych - 62 467 17 48 - 594
- wlaczenie do konsolidacji - 295 112 1 135 - 543
- przeznaczone do zbycia - 4071 100 - - - 4171
- inne - - 39 2 1) - -
c¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 28 548 28290 5351 11778 - 73 967
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - 1126 - - - 104 1230
- zmniejszenie - 22 - - - 9 31
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - 1104 - - - 95 1199
4. Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 651 100 185 21218 8473 10 287 25275 166 089
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X 0d 20 do 40 lat 0d 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Nie wystgpuja zobowigzania umowne zwiazane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 8 188 tys. zt zostata odniesiona w:

- koszty sprzedazy w kwocie 5 530 tys. zt

- koszty ogodlnego zarzadu w kwocie 1 717 tys. zt

- koszty wytworzenia w kwocie 941 tys. zt

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objgty sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej cz¢$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

Odpis aktualizujacy w kwocie 1 199 tys. zt dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do zbycia, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dla ujgcia w
aktywach przeznaczonych do zbycia.

Rozwiazanie odpisu zostalo dokonane w rachunek zyskow i strat na zwigkszenie pozostalych przychodéw operacyjnych. Wycena nieruchomosci przez rzeczoznawcg byla dokonana na dzien 31.12.2006r.
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF wtys. zt
za I polrocze 2007r.

Nota 3 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty budynki,lokale i urzadzenia techniczne i $rodki transportu inne $rodki trwate  $rodki trwate w budowie Rzeczowe aktywa
budowle maszyny trwale, razem
‘Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3053 176 639 23754 7229 5046 1534 217 255
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 3163 214 645 46 905 11042 13022 1749 290 526
b) zwiekszenia (z tytutu) 20 20 402 8454 2117 7587 30 604 69 184
- przejgcia z inwestycji 20 13963 4197 2041 4146 - 24367
- naktadéw na $rodki trwate w budowie - - - - - 28 807 28 807
- otrzymania aportow - - 29 - 5 - 34
- przyjecia w leasing - - 2276 - - - 2276
- wiaczenia do konsolidacji - 6439 1837 76 3428 1720 13 500
- inne - - 115 - 8 71 200
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2493 102 829 7 461 808 534 25218 139343
- sprzedazy 1378 698 62 738 79 - 2955
- likwidacji - 347 1064 70 324 315 2120
- sprzedazy z zadania inwestycyjnego - - - - - 493 493
- oddania zadan inwestycyjnych - - - - - 24367 24367
- przeznaczenia do zbycia 1115 101 784 6328 - 15 - 109 242
- inne - - 7 - 116 43 166
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 690 132218 47 898 12351 20075 7135 220367
2. Umorzenie
a) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 34030 23151 3813 7976 - 68970
b) amortyzacja za okres (z tytutu) - (4191) 3108 585 2331 - 1833
- amortyzacja - 8593 6239 1279 2298 - 18 409
- umorz.sprzed.srodkow trwatych - 122 86 676 72 - 956
- umorz.likwid.sodkow twatych - 146 1009 33 315 - 1503
- wiaczenie do konsolidacji - 491 541 15 529 - 1576
- przeznaczone do zbycia - 13007 2685 - 1 - 15 693
- inne - - 108 - (108) - -
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 29 839 26 259 4398 10 307 - 70 803
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu 110 3976 - - - 215 4301
- zwigkszenie - 70 - - - 13 83
- wiaczenie do konsolidacji - 128 - - - 71 199
- rozwiazanie 110 3048 - - - - 3158
- wykorzystanie 195 195
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - 1126 - - - 104 1230
4. Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych na koniec okresu 690 101 253 21 639 7953 9 768 7031 148 334
Okres amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych X 0d 20 do 40 lat 0d 7 do 10 lat od 6 do 7 lat od 5 do 7 lat X X

Nie wystgpuja zobowiazania umowne zwigzane z nabyciem w przysztosci srodkow trwatych.

W kwocie amortyzacji dokonanej za okres objety sprawozdaniem finansowym nie ma amortyzacji stanowiacej czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia innych aktywow.

Odpis aktualizujacy w kwocie 1 126 tys. zt dotyczy nieruchomosci przeznaczonych do zbycia, ktore nie spetniaja kryteriow wynikajacych z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, dla ujgcia w
aktywach przeznaczonych do zbycia.

Zmniejszenie odpisu aktualizujacego nastapito w zwiazku z wycena na dzien 31.12.2006r. dokonana przez rzeczoznawcg, nieruchomosci przeznaczonych do zbycia. Rozwiazanie odpisu zostato dokonane w rachunek zyskow i strat na
zwigkszenie pozostatych przychodow operacyjnych.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za I potrocze 2007r.
Nota 4 za okres 01-01-2007 do 30-06-2007
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- budynki i lokale - spotdzielcze - grunty - prawa wieczystego Nieruchomos$ci
uzytkowe wlasnos$ciowe prawo uzytkowania inwestycyjne,
do lokalu gruntow razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1091 40 22 39 1192
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1177 40 22 44 1283
b) zwigkszenia (z tytulu) - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - - - -
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1177 40 22 44 1283
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 86 - - 5 91
b) amortyzacja za okres 15 - - - 15
¢) pozostate - - - - -
d) umorzenie na koniec okresu 101 - - 5 106
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1076 40 22 39 1177
Okres amortyzacji nieruchomo$ci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 32 tys. zt.

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 52 tys. zt.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych zostata ujgta w kosztach wytworzenia sprzedanych ustug.

Nie wystepuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodéw i zyskow z tego tytutu.

Nie wystepuja zobowiazania umowne zwigzane z posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy
standardu) nieruchomosci.

Niezalezny rzeczoznawca dokonal wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006r. przy zastosowaniu podejScia porownawczego. Dokonujac wyceny
rzeczoznawca oparl swoje wyceny o dane pochodzace z rynku nieruchomosci w danej lokalizacji. Na dzien 30.06.2007r. wycena nie ulegta istotnej zmianie.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za I potrocze 2007r.
Nota 4 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (WG TYTULOW)
- budynki i lokale - spotdzielcze - grunty - prawa wieczystego Nieruchomos$ci
uzytkowe wlasnos$ciowe prawo uzytkowania inwestycyjne,
do lokalu gruntow razem
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1154 171 22 40 1387
1. Warto$¢ poczatkowa
a) wartos$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1211 178 22 44 1455
b) zwigkszenia (z tytulu) - - - - -
¢) zmniejszenia (z tytutu) 34 138 - - 172
- sprzedazy 138 138
- inne 34 34
d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1177 40 22 44 1283
2. Umorzenie
a) umorzenie na poczatek okresu 57 7 4 68
b) amortyzacja za okres 30 3 1 34
¢) pozostate ) (10) - - (11)
- zmniejszenia 1 10 11
d) umorzenie na koniec okresu 86 - - 5 91
3. Utrata wartoSci
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
4. Wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1091 40 22 39 1192
Okres amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych 20-40 lat 20-40 lat X 40 lat X

Przychody z czynszow dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 48 tys. zt.

Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wynosza 132 tys. zt.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych zostala ujgta w kosztach wytworzenia sprzedanych ustug.

Nie wystgpuja ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnych oraz przekazania przychodow i zyskow z tego tytutu.

Nie wystegpuja zobowiazania umowne zwiazane z posiadanymi nieruchomos$ciami inwestycyjnymi oraz zobowiazania dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy
standardu) nieruchomosci.

Niezalezny rzeczoznawca dokonal wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006r. przy zastosowaniu podejscia pordwnawczego. Dokonujac wyceny
rzeczoznawca oparl swoje wyceny o dane pochodzace z rynku nieruchomos$ci w danej lokalizacji. Warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2006r.
wynosi 1 440 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za I potrocze 2007r.
Nota SA
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Lp. Nazwa Spoélki zaleznej  Miejsce siedziby Spotki Procent posiadanych ~ Procent posiadanych Wycena w Warto$¢ godziwa
udziatow glosow skonsolidaowanym inwestycji w
sprawozdaniu przypadku gdy istnieja
finansowym notowania rynkowe
| PHARMENASp.zoo.  LodZ ul. Dostaweza 12 47,64 47,64 metoda praw -
wlasno$ci
2 VITAMEDICSpzoo.  Mosciska ul. Bakaliowa 1 31,50 31,50 metoda praw -
wlasnosci

Nota 5B
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 30.06.2007 31.12.2006
Istotne dane finansowe dotyczace Spotki Pharmena Sp. z o.o.
Aktywa razem 2 669 2358
Zobowiazania razem 713 6384
Przychody 2100 3078
Zysk 312 59
Istotne dane finansowe dotyczace Spétki VITAMEDIC Sp. z o.0.
Aktywa razem 154 293
Zobowiazania razem 97 171
Przychody (138) 76
Strata (204) (358)
Nota 5C
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE (WG TYTULOW) 30.06.2007 31.12.2006
Warto$¢ netto na poczatek okresu 859 723
1. Wartos$¢ poczatkowa
a) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na poczatek okresu 859 723
- Pharmena Sp. z 0.0. 751 723
- Vitamedic Sp. z o.0. 108 -
b) zwigkszenia (z tytutu) 148 249
- wynik biezacy spotki stowarzyszonej Pharmena Sp. z o.0. 148 28
- dokupienie udziatéw spotki Vitamedic Sp. z o.0. - 221
¢) zmniejszenia (z tytulu) 64 113
- wynik biezacy sp6iki stowarzyszonej Vitamedic Sp. z 0.0. 64 113
d) warto$¢ brutto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 943 859
2. Utrata wartosci
a) odpisy z tyt. utraty warto$ci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Wartos¢ netto inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu 943 859
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Grupa Kapitalowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2007r.

Nota 6
INWESTYCJE W JEDNOSTKI POZOSTALE - ISTOTNE DANE FINANSOWE

30.06.2007

w tys. zt

31.12.2006

1. Spotka Urtica Finanse S.A. - udzial

wartos$¢ bilansowa akeji wynosi 0 tys. zlk.
Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Zysk / (Strata)

2. Spétka "Lodzki Regionalny Park Naukowo - Technologiczny" Sp. z o.0. - udzial
warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 100 tys. zh
Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Zysk / (Strata)

3. Spétka Biomedic Sp. z o.0. w upadlosci udzial
(utrata kontroli)

warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 0 tys. zi.
Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Zysk / (Strata)

4. Spotka PZF Cefarm - Bytom S.A. w upadlo$ci - udzial
(utrata kontroli)

wartos$¢ bilansowa akeji wynosi 0 tys. zl.
Aktywa razem

Zobowiazania razem

Przychody

Zysk / (Strata)

S. Pozostale

warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 10 tys. zl.

Komisja Nadzoru Finansowego

10%

310

(83)
4,3%

brak danych

100%

brak danych

55,56%

brak danych

10%

625

46
4,3%

brak danych

100%

brak danych

55,56%

brak danych

-30-



Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za I potrocze 2007r.
Nota 7A
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
1. Udziaty lub akcje 110 110
2. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 11737 11061
Aktywa finansowe dlugoterminowe, razem netto 11 847 11171
Nota 7B
AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
1. Udzialy lub akcje - -
2. Inne papiery wartosciowe - -
3. Udzielone pozyczki i odsetki od pozyczek 72 860 59 340
4. Inne aktywa finansowe 39876 2714
a) nalezno$¢ z tyt. leasingu finansowego tacznie z odsetkami - -
b) jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA 2734 2 680
c) certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. 37018 -
d) inne 124 34
Aktywa finansowe krotkoterminowe, razem netto 112 736 62 054

Oprocentowanie pozyczek w Grupie zostalo ustalone na dzien zawarcia umow i wynosi:

* na dzien 30.06.2007r.

- dla pozyczek w facznej kwocie 27 963 tys. zt. jest state, Sredniowazone oprocentowanie wynosi 9,57%,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 58 111 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza 1 punkt,
- dla pozyczek w tacznej kwocie 40 tys. zk. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza 2 punkty,
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosit 2 121 tys. zt.

* na dzien 31.12.2006r.

- dla pozyczek w facznej kwocie 20 903 tys. zt. jest stale, Sredniowazone oprocentowanie wynosi 10,78%,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 42 767 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 1M WIBOR + marza od 0,5 do 2,5 punktu,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 1011 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu 0 2M WIBOR + marza 2 punkty,

- dla pozyczek w tacznej kwocie 7 436 tys. zt. jest zmienne i ustalone w oparciu o 3M WIBOR + marza od 1,32 do 5,81 punktu,
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek wynosit 2 040 tys. zt.

Nota 8A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
1. Zakupione wierzytelnosci 385 452
2. Kaucja 34 136
NaleznoS$ci dlugoterminowe, razem netto 419 588
a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - -
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 419 588
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.

Nota 8B

NALEZNOSCI Z TYTULI'J DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 30.06.2007 $1.12.2006

POZOSTALE NALEZNOSCI

1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 445103 433 482
- w tym: od jednostek powigzanych 162 54

2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 15 249 20814

innych $wiadczen (z wylaczeniem podatku dochodowego)

3. Pozostate naleznosci 13 411 12536
- w tym: od jednostek powigzanych 110 69

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 473 763 466 832

a) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 124 369 126 815

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 598 132 593 647
- w tym: od jednostek powiazanych 272 123

Z normalnym tokiem sprzedazy zwiazane sa nastgpujace przedziaty czasowe splacania naleznosci:
- od szpitali: do 30 dni w trybie bezprzetargowym
od 30 do 90 dni w trybie przetargowym
- 0d 30 do 45 dni od aptek
- od pozostatych hurtowni 30 do 40 dni
- od innych odbiorcow do 30 dni
Po uptywie tych terminéw Grupa nalicza odsetki w wysokosci ustawowej od kwoty zadtuzenia w przypadku, gdy Zarzad jednostki podejmie
decyzjg o ich dochodzeniu.

Nota 8C

ZMIANA STAN,U'ODPIS(i)W A,KTUAIjIZUJ ACYCH (ORAZ ZROWNANYCH Z 30.06.2007 $1.12.2006
NIMI) WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 126 815 128 764
a) zwigkszenia (z tytutu) 3347 16 369
- na naleznosci 1002 6267
- na zakupione wierzytelnosci 154 422
- na odsetki od naleznosci 1271 4 469
- zasadzonych kosztow sadowych 99 297
- BO spoétek wlaczonych do konsolidacji - 349
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu wirzytelnosci 344 4027
- inne 4717 538
b) zmniejszenia (z tytutu) 5793 18318
bl) rozwiazanie 4604 11659
- zaptata nalezno$ci i wierzytelnosci lacznie z odsetkami 4167 7 634
- zaptata zasadzonych kosztow sadowych 96 238
- sprzedaz wierzytelnosci 341 3787
b2) wykorzystanie 1189 6 659
- umorzenie, odpisanie naleznosci, wierzytelnosci i odsetek 1172 6359
- umorzenie i odpisanie kosztow sadowych 17 28
- inne - 272
b3) inne zmniejszenia - -
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 124 369 126 815

Kwota odpisow aktualizujacych zawiera odpis na nalezno$¢ w wysokosci 4 717 tys. zl, ktéra zostala zaptacona po dniu bilansowym. Nie
rozwiazanie odpisu spowodowane jest faktem, iz od wyroku Sadu Apelacyjnego przystuguje skarga kasacyjna, ktéra moze by¢ wniesiona w
ciggu dwoch miesigey od daty jego dorgczenia.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za I potrocze 2007r.
Nota 8D
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG BRUTTO 30.06.2007 $1.12.2006
(O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY)
a) do 1 miesiaca 251499 251027
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 92182 98 860
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2194 2054
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 2233 2430
e) powyzej 1 roku 799 1120
f) przeterminowane 199 001 181523
Razem 547 908 537 014
Nota 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU I)OS”!"AW I USLUG PRZETERMINOWANE BRUTTO 30.06.2007 31122006
(Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE)
a) do 1 miesiaca 63703 56 136
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 23583 18 472
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 8978 7339
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3294 3619
¢) powyzej 1 roku 99 443 95958
Razem 199 001 181 524
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za | poirocze 2007r.
Nota 9 za okres 01.01.-30.06.2007
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO Stan na Uznanie Stan na
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego (obciazenie) koniec biezacego
okresu wyniku okresu
finansowego
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i obrotowy 1601 27 1628
b) utworzone rezerwy 3276 (780) 2496
¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 1248 1471 2719
d) ujemne roznice kursowe 14 (13) 1
e) straty podatkowe z lat ubiegtych 1265 2314 3579
f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 507 117 624
g) wycena instrumentéw pochodnych - - -
h) r6znica migdzy warto$cig ksiegowa a podatkowa majatku 154 © 148
trwalego
1) pozostale 613 (495) 118
Razem 8678 2 635 11 313
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) réznica miedzy warto$cia ksiggowa a podatkowa majatku £ 720 368 9088
trwalego
b) naliczone a niezaptacone odsetki 63 79 142
¢) dodatnie réznice kursowe 78 (78) -
d) zarachowane przychody i odszkodowania 2307 (2270) 37
e) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 1549 399 1948
f) raty leasingowe 14 4 18
g) wycena instrumentéw pochodnych - 17 17
h) wycena papieréw wartoSciowych 129 88 217
1) pozostale 453 (308) 145
Razem 13 313 (1701) 11 612

Zmiana stanu aktywu i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zawiera BO spolek wiaczonych do konsolidacji w

I potroczu 2007r. w kwocie:
- aktyw z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 51 tys. zt
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 61 tys. zt

Na dzien bilansowy 30.06.2007 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 129 799 tys. zl, ktére moga by¢

odliczone od przysztych zyskéw podatkowych.

Z tytuhu strat podatkowych o wartosci 18 838 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 110 961
tys. zI nie zostalo rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodéw do opodatkowania w przysztosci.
W kwocie nie rozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty, dla ktorych mozliwo$¢ ich odliczenia od podstawy do

opodatkowania wygasa:

w roku 2007 5 154 tys. z
w roku 2008 22 552 tys. zt
w roku 2009 34 824 tys. zt
w roku 2010 31 988 tys. zt
w roku 2011 16 443 tys. zt

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 8 445 tys. zt.
Roznice przejsciowe powstate w zwiazku z udziatem w zyskach podmiotéw stowarzyszonych zostaty uznane za nieistotne i nie

rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt
za | poirocze 2007r.
Nota 9 za okres 01.01.-31.12.2006
AKTYW I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO Stan na Uznanie Stan na
PODATKU DOCHODOWEGO poczatek biezacego (obciazenie) koniec biezacego
okresu wyniku okresu
finansowego
1. Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) odpisy aktualizujace majatek trwaly i obrotowy 1454 147 1601
b) utworzone rezerwy 1753 1523 3276
¢) naliczone, niewyptacone wynagrodzenia tacznie z ZUS 701 547 1248
d) ujemne roznice kursowe 12 2 14
e) straty podatkowe z lat ubiegtych 662 603 1265
f) odsetki od zobowiazan, kredytow i obligacji 492 15 507
g) wycena instrumentéw pochodnych - - -
h) r6znica migdzy warto$cig ksiegowa a podatkowa majatku 9 145 154
trwalego
1) pozostale 608 5 613
Razem 5691 2 987 8 678
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
a) réznica miedzy warto$cia ksiggowa a podatkowa majatku 2 038 . £ 720
trwalego
b) naliczone a niezaptacone odsetki 247 (184) 63
¢) dodatnie réznice kursowe 100 (22) 78
d) zarachowane przychody i odszkodowania 660 1647 2307
e) nalezne refundacje od dostawcow i NFZ 685 864 1549
f) raty leasingowe - 14 14
g) wycena instrumentéw pochodnych 4 4) -
h) wycena papieréw wartoSciowych 108 21 129
i) pozostate 26 427 453
Razem 9 868 3 445 13 313

Zmiana stanu aktywu i rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego zawiera BO spolek wiaczonych

2006r. w kwocie:
- aktyw z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 178 tys. zt
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego - 195 tys. zt

Na dzien bilansowy 31.12.2006 r Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 138 023 tys.

odliczone od przysztych zyskéw podatkowych.

do konsolidacji w

zt, ktore moga by¢

Z tytuhu strat podatkowych o wartosci 6 659 tys. zt. Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 131 364
tys. zI nie zostalo rozpoznane aktywo w zwiazku z ryzykiem uzyskania dochodéw do opodatkowania.
W kwocie nie rozpoznanych strat podatkowych zawarte sa straty, dla ktorych mozliwos$¢ ich odliczenia od podstawy do

opodatkowania wygasa:

w roku 2007 12 635 tys. zt
w roku 2008 27 428 tys. zt
w roku 2009 39 806 tys. zt
w roku 2010 34 465 tys. zt
w roku 2011 17 030 tys. zt

Kwota nie rozpoznawanego aktywa podatkowego w Grupie z innych tytutéw wynosi 477 tys. zt.
Roznice przejsciowe powstate w zwigzku z udziatem w zyskach podmiotéw stowarzyszonych zostaty uznane za nieistotne i nie

rozpoznane w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana stawki podatkowej w odniesieniu do poprzedniego okresu nie nastapita.
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Nota 10

POZOSTALE AKTYWA 30.06.2007 31.12.2006
1. Pozostale aktywa trwale 26 2
a) czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 26 2
- serwis informatyczny 17 1
- pozostate 9 1
2. Pozostale aktywa obrotowe 2579 2963
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2411 2725
- ubezpieczenia majatkowe 444 973
- inne koszty optacone z gory 1967 1752
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 168 238
- koszty programu wekslowego 129 189
- inne 39 49
Pozostale aktywa, razem 2 605 2 965
Nota 11

ZAPASY 30.06.2007 31.12.2006
a) materialy 7464 5525
b) produkty gotowe 924 741
c) towary 476 833 542 830
Zapasy, razem netto 485 221 549 096
Odpisy aktualizujace: 3496 3203
a) materiaty 330 352
b) towary 3 166 2851
Zapasy, razem brutto 488 717 552 299

Grupa dokonuje odpisow aktualizujacych na towary w przypadku zblizajacego si¢ uptywu terminu waznosci lekéw oraz w przypadku
sprzedazy po dniu bilansowym ponizej ceny nabycia. Odpisy aktualizujace ujmowane sa w koszcie wytworzenia sprzedanych towarow
handlowych. Odwrdcenie odpisdw nastgpuje w przypadku sprzedazy towarow i ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu okresu w ktorym

sprzedaz miata miejsce.

W biezacym okresie dokonano odpisoéw aktualizujacych na zapasy towaréw w kwocie 1 901 tys.zt., odwrdocenia odpisow w wysokosci 979
tys.zt. oraz wykorzystanie w zwiazku z przeprowadzona utylizacja przeterminowanych towaréw w kwocie 608 tys.zt.

W odniesieniu do materiatdéw w I potroczu 2007r. wykorzystano odpis aktualizujacyjny w kwocie 22 tys. zt.

Zwigkszenie odpisow na zapasach towardw w kwocie 1 tys. zt spowodowane jest wiaczeniem do konsolidacji spotek Grupy CITOFARM.

Zapasy nie stanowily zabezpieczenia zobowiazan w prezentowanych okresach.
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Nota 12
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA (WG TYTULOW) 30.06.2007 31.12.2006
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1482 313
1. Wartos¢ poczatkowa - -
a) wartos$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na poczatek okresu 1482 313

- grunty 110 274

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 335 -

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1037 30

- urzadzenia techniczne i maszyny - 1

- $rodki transportu - 8
b) zwigkszenia (z tytulu) 9149 96 744

- grunty - 1115

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 791 3195

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8261 88777

- urzadzenia techniczne i maszyny 97 3643

- $rodki transportu - -

- inne $rodki trwate - 14
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1372 95575

- grunty - 1279

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 335 2 860

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1037 87770

- urzadzenia techniczne i maszyny - 3644

- §rodki transportu - 8

- inne $rodki trwate - 14
d) warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 9259 1482

- grunty 110 110

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 791 335

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8261 1037

- urzadzenia techniczne i maszyny 97 -

- $rodki transportu - -
2. Utrata wartoSci - -
a) odpisy z tyt. utraty wartosci na poczatek okresu - -
b) odpisy z tyt. utraty wartosci na koniec okresu - -
4. Warto$¢ netto aktywow trwalych przeznaczonych do zbycia na koniec okresu 9259 1482

W nocie 12 zaprezentowano aktywa trwale, ktore Grupa zamierza zby¢é w ciagu 12 m-cy od dnia bilansowego. Aktywa spelniaja kryteria
okreslone w MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

Na dzien 30 czerwca 2007r. Grupa wykazata w ramach aktywow obrotowych nieruchomos$ci gruntowe i inne, ktére wczesniej ujmowane
byly w rzeczowych aktywach trwatych. Sa to aktywa trwate w stosunku do ktoérych podpisane zostaly przedwstgpne umowy sprzedazy.
Wszelkie aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy na 30 czerwca 2007 roku ujgte sa w ramach segmentu "Hurt".

Nota 13

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 30.06.2007 31.12.2006
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 41 094 42 677

- inne $rodki pieni¢zne 15413 9512

- inne aktywa pieni¢zne 88 11

Razem 56 595 52 200

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowia $rodki pienigzne w kasie, $rodki pieniezne na lokatach bankowych oraz odsetki od pozyczek z
terminem realizacji do 3 miesigcy.
Warto$¢ ksiggowa tych aktywow odpowiada ich warto$ci godziwe;.
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Nota 14
KAPITAL ZAKLADOWY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 2 zt
Seria/ Rodzaj akeji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji ~ Wartosé Sposob pokrycia Data Prawo do
emisja uprzywilejo ograniczenia serii/emisji wg kapitatu rejestracji  dywidendy
wania praw do akcji wartosci (od daty)
nominalnej
imienne 5 glosow na ., 63150 akcji - gotowka,
A b 150 000 300 01.12.94 01.12.94
uprzywilejowane  kazda akcjg 7 ograniczen 86850 akcji - aport
imienne 5 glosow na ., 170400 akcji - gotowka,
B uprzywilejowane  kazda akeje bez ograniczen 350 000 700 179600 akei - aport 26.09.95 01.01.95
c Hienne Sglosbwna o aniczen 1250 000 2500 gotowka 220497  01.01.97
uprzywilejowane  kazda akcjg
D na okaziciela bez bez ograniczen 1279 300 2559 gotowka 22.04.97 01.01.97
E na okaziciela bez bez ograniczen 2 500 000 5000 gotowka 26.11.97 01.01.97
u rzlnvlliizi ivane S‘e%iir(l)sz‘ljcl?: bez ograniczen 23 300 47 . Keia fuzii
. przywilej Jedna akej ransakeja w2 16.12.98  01.01.98
zwykle na L, CARBO S.A.
.. bez bez ograniczen 401 700 803
okaziciela
G 2wykle na b b iczett 2455000 4910 ansakeja fuzjiz 161298 01.01.98
okaziciela 7 2 ogramezenl CARBO S.A. e o
zwykle na ., transakcja fuzji z
H okaziciela bez bez ograniczen 415 380 831 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
o L transakcja fuzji z
I imienne zwykte bez bez ograniczen 380 835 761 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
zwykle na ., transakcja fuzji z
J okaziciela bez bez ograniczen 841 785 1683 CEFARM-B S.A. 22.12.98 01.01.98
o L transakcja fuzji z
K imienne zwykte bez bez ograniczen 430 000 860 URTICA S.A. 06.12.99 01.01.99
zwykle na L, transakcja fuzji z
L okaziciela bez bez ograniczen 511750 1024 BIOMEDIC S.A. 07.12.99 01.01.99
M zwykle na bez  bez ograniczen 1246 563 2 493 transakeja fuzji z Cefarm o5 o9 50 1 0109
okaziciela Poznan S.A.
NI zwykde na bez  bezograniczen 99 750 200 gotowka 20.00.04  01.01.04
okaziciela
N2 zwykle na bez  bez ograniczen 103 600 207 gotowka 221105 01.01.05
okaziciela
W 144 050 288 12.12.06 01.01.07
N3 oy . 6? na bez bez ograniczen gotowka
okaziciela
8400 17 10.05.07 01.01.07
Razem liczba akcji na BO 12 583 013
Razem liczba akcji na BZ 12 591 413
Kapital zakladowy PGF S.A. 25183

Przeszacowanie wskaznikami hiperinflacji kapitalu dotyczy emisji
akcjiseriiAiB
Razem 25521

338

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie zostata dokonana zmiana warto$ci nominalnej akcji.

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwat NWZA z dnia 30.11.2006r. w I potroczu 2007r. wyemitowano 8.400
sztuk akcji serii N3. Akcje zostaly objgte przez posiadacza obligacji serii C uczestnika programu opcji menadzerskich w PGF S.A.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym postanowieniem z dnia 31 sierpnia 2007r.

Akcje uprawniajg tacznie do 19 684 613 glosow na WZA Spotki.

Wedlug posiadanych przez Spotke informacji na dzien 30.06.2007r., nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez jednostki
zalezne co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Lp. Nazwa podmiotu Liczba posiadanych akcji % w kapitale Liczba gltosow % udziat gtosow na WZA
akcyjnym
1 Jacek Szwajcowski 1275312 10,13% 5942112 30,19%
2 Zbigniew Molenda 681 550 5,41% 3014750 15,32%
3 KIPF Sp.z 0.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%
4 OFE CU BPH WBK S.A. 972 352 7,72% 972 352 4,94%
5 ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
6 Julius Bear Investment 1111869 8,83% 1111 869 5.65%
Management LLC
7 Pozostali inwestorzy 6 641 442 52,75% 6734 642 34,21%

W Spoétce KIPF Sp. z o.0. jedynymi wspolnikami sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda.
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Nota 15

KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2007 31.12.2006
1. Stan na poczatek okresu 234309 198 182
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalng 118 869 118 869
- pozostaly kapital zapasowy 115 440 79 313
2. Zwigkszenia 39 304 36 127
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna - -

- podziat zysku 39304 36 127
3. Zmniejszenia 898 -

- pokrycia straty - -

- pozostaly kapital zapasowy 898 -
4. Stan na koniec okresu 272 715 234 309
- ze sprzedazy akcji ponad warto$¢ nominalna 118 869 118 869
- pozostaty kapitat zapasowy 153 846 115 440
Nota 16

KAPITAL POZOSTALY-REZERWOWY 30.06.2007 31.12.2006
1. Stan na poczatek okresu 9257 8513
- kapitat rezerwowy 9257 8513
2. Zwigkszenia 9515 744
- opcje menadzerskie 508 744
- z podzialu zysku 9007 -
3. Zmniejszenia - -
4. Stan na koniec okresu 18 772 9257
- opcje menadzerskie 5230 4722
- z podzialu zysku 13542 4535
Nota 17
NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY 30.06.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) na poczatek okresu (22 048) (18 576)
2. Zwigkszenia 33 665 62 521
- zysk roku biezacego 32767 62 521
- inne 898 -
3. Zmniejszenia 78 545 65993
- wyplata dywidendy 30219 29 854
- przeniesienie na kapitat zapasowy 39304 36 127
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 9007 -

- straty mniejszosci rozliczone z kapitalem Grupy 15 12
4. Stan na koniec okresu (66 928) (22 048)
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Nota 18
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 30.06.2007 31.12.2006
1. Stan na poczatek okresu 44 515 44 042
2. Zwigkszenia 375 482
- zysk za rok biezacy 360 470
- straty mniejszosci rozliczone z kapitatem Grupy 15 12
3. Zmniejszenia 61 9
- zmniejszenie udziatow 61 -
- wlaczenie do konsolidacji na dzien nabycia - 9
4. Stan na koniec okresu 44 829 44 515
Nota 19A
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DEUGOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
a) kredyty i pozyczki 241 327 132 438
b) z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych - obligacji - -
c) inne zobowigzania finansowe, w tym: 490 1399
- 7 tyt. zakupu przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 490 1399
Zobowigzania finansowe dlugoterminowe, razem 241 817 133 837
Nota 19B
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006
a) kredyty i pozyczki 40 685 46 363
b) z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych - obligacji 117 532 116 992
¢) inne zobowigzania finansowe, w tym: 31199 6 870
- z tyt. leasingu finansowego - 602
- z tytutu dywidend 30219 -
- dlugoterminowe w okresie sptaty wobec Skarbu Panstwa z tytutu zakupu przedsigbiorstwa 980 2656
- pozostate - 3612
Zobowiazania finansowe krotkoterminowe, razem 189 416 170 225

Zobowiazania wobec Skarbu Panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa panstwowego wystgpuja w jednej spotce Grupy Kapitalowe;.
Odsetki sa ptacone kwartalnie i wynosza 0,5% ponizej wskaznika wzrostu cen dobr inwestycyjnych oglaszanego dla poprzedniego kwartatu
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski".

Zobowiazania finansowe zostaly wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.

Nota 19C

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2007 31.12.2006

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wymagalne w ciagu: - 602

- do 1 roku - 602

Nota 19D

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2007 31.12.2006

- na zadanie lub w okresie do 1 roku 40 685 46 363

- powyzej 1 roku do 2 lat 183 094 78 438

- powyzej 2 lat do 5 lat 58 233 54 000

Zobowiazania z tyt. kredytow i pozyczek w podziale na terminy platnosci, razen 282 012 178 801

Nota 19E

SREDNIA WAZONA OPROCENTOWANIA KREDYTOW I POZYCZEK 30.06.2007 $1.12.2006

ZACIAGNIETYCH PRZEZ GRUPE (%)

- kredyty w rachunku biezacym 4,67% 4,43%

- kredyty i pozyczki pozostate 4,59% 4,43%

- obligacje 5,13% 5,46%
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Nota 19F na dzien 30.06.2007

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DLUGOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty ~ Zabezpieczenie

prawnej Wg umowy pozostala do splaty

Kredvt Bank S.A W 72 000 66 565 10-07-2008 pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami

redyt Banks.A. arszawa prowadzonymi przez Kredyt Bank S.A.

Bank Pekao S.A. Warszawa 60 000 55970 30-10-2008 gzg’omsozwwo do rachunkéw prowadzonych przez Bank

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 20000 5997 30-04-2009 weksel in blanco; pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych
prowadzonych przez BZ WBK S.A.

‘ . . petnomocnictwa do rachunkow biezacych PGF S.A.

ING Bank Slaski S.A. Katowice 15000 13 538 30-06-2009 prowadzonych przez ING Bank Sl_aski SA

PKOBPS.A. Warszawa 100 000 2233 28-12-2010 pelnomocnicywo do rachunku biezacego prowadzonego przez
PKO BP S.A.

Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 150 303

Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 50 000 31-12-2010 petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez Bank
Pekao S.A.

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 1024 17-05-2010 weksel in blanco

. weksel in blanco; pelnomocnictwa do rachunkéw biezacych

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 14 000 - 31-03-2011 prowadzonych przez BZ WBK S.A '

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 40 000 40 000 30-04-2000  eksel in blanco, poreezenie PGF S.A., petnomocnictwo do
rachunku

Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 91 024

Zobowiazania z tyt. kredytéw dlugoterminowych, razem 241 327
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Grupa Kapitatowa PGF S.A.

Nota 19G na dzien 30.06.2007

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK KROTKOTERMINOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2007r.

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty  Zabezpieczenie

prawnej Wg umowy pozostala do splaty

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 1635 19-03-2008 brak zabezpieczenia

BRE Bank S.A. Warszawa 12 000 418 26-07-2007 weksel kaucyjny

ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 - 29-02-2008 brak zabezpieczenia

ING Bank Slaski S.A. Katowice 5170 1617 30-09-2007 porgczenie PGF S.A.

ING Bank Slaski S.A. Katowice 5000 1389 21-08-2007 brak zabezpieczenia

Bank BPH S.A. Krakow 13,000 soal 310300 Pelomeenicnwo dorachunku bickcego povadsoncgo prer

Bank BPH S.A. Krakow 25000 23510 31-03-2008 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Bank BPH S.A. Krakow 150 113 30-12-2007 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 200 - 17-06-2008 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 100 79 31-03-2008 Efflzlei?e PGF S.A., petnomocnictwo do rachunku, weksel

Bank Zachodni WBK S.A. Wroclaw 50 24 21-03-2008 Porqczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku, weksel
in blanco

Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8 000 3758 30-11-2007 weksel in blanco, pelnomocnictwo do rachunku

Kredyty w rachunku biezacym, razem 38484

Bank BPH S.A. Krakow 2 000 2 000 31-12-2007 poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunku

Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000

Odsetki 155

Zobowiazania z tyt. kredytéw kréotkoterminowych, razem 40 639

Pozyczki krotkoterminowe, razem 46

Zobowiazania z tyt. kredytéw i pozyczek krétkoterminowych, razem 40 685
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Nota 19F na dzien 31.12.2006
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW DEUGOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty
prawnej Wg Umowy pozostata do sptaty

Kredyt Bank S.A. Warszawa 72 000 5114 10-07-2008
Bank Pekao S.A. Warszawa 60 000 45372 30-04-2008
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 42000 4000 28-02-2010
Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 20 000 5302 31-03-2008
Bank BPH S.A. Krakow 13 000 6985 31-03-2008
ING Bank Slaski S.A. Katowice 15 000 9452 30-06-2008
PKO BP S.A. Warszawa 100 000 5147 28-12-2008
Kredyty dlugoterminowe w rachunku biezacym, razem 81372

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia 20 000 1 066 17-05-2008
Kredyt dlugoterminowy obrotowy, razem 1066

Bank Pekao S.A. Warszawa 100 000 50 000 28-12-2010
Kredyty dlugoterminowe rewolwingowe, razem 50 000

Zobowigzania z tyt. kredytow dlugoterminowych, razem 132 438

Nota 19G na dzien 31.12.20006
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK KROTKOTERMINOWYCH

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy Siedziba Kwota kredytu Kwota kredytu Termin splaty
prawnej Wg Umowy pozostata do sptaty

Bank Handlowy w Warszawie S.A. Warszawa 10 000 5 20-03-2007
BRE Bank S.A. Warszawa 12 000 1575 26-07-2007
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. Warszawa 1 000 8 28-02-2007
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5 000 333 30-09-2007
ING Bank Slaski S.A. Katowice 5000 1302 21-08-2007
Bank BPH S.A. Krakow 150 30 31-12-2007
Bank BPH S.A. Krakow 25000 20 805 30-03-2007
Raiffeisen Bank Polska S.A. Warszawa 8000 - 30-11-2007
Kredyty w rachunku biezacym, razem 24 058

Bank BPH S.A. Krakow 2000 2000 31-12-2007
Kredyty krétkoterminowe obrotowe, razem 2000

Bank Zachodni WBK S.A. Wroctaw 20 000 20 000 31-03-2008
Kredyty krétkoterminowe rewolwingowe, razem 20 000

Odsetki 288

Zobowiazania z tyt. kredytéw krétkoterminowych, razem 46 346

IDEA Sp. zo.0. Szczecin 17 17 30-06-2007
Pozyczki krotkoterminowe, razem 17

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pozyczek krotkoterminowych, razem 46 363

W okresie biezacym zabezpieczenie kredytow stanowia:
- pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w bankach udzielajacych kredytow:
Kredyt Bank S.A. kredyt na kwotg 72 000 tys. zt
Bank Pekao S.A. kredyty na taczng kwotg 160 000 tys. zt
Bank BPH S.A. kredyt na kwotg 13 000 tys. zt
ING Bank Slaski S.A. kredyt na kwote 15 000 tys. zt
Bank PKO BP S.A. kredyt na kwotg 100 000 tys. zt
- weksel i pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez bank w odniesieniu do kredytow:
Bank Zachodni WBK S.A. kredyty na taczna kwotg 62 000 tys. zt
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt na kwotg 8 000 tys. zt
- weksel in blanco, poreczenie PGF S.A., pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych prowadzonych przez bank w odniesieniu do
kredytu:
Bank Zachodni WBK S.A. kredyt na kwotg 20 000 tys. zt
- weksel in blanco dla Nordea Bank S.A.na kwotg 20 000 tys. zt
- porgczenie PGF S.A. dla kredytow udzielonych przez banki:
ING Bank Slaski w tacznej kwocie 10 000 tys. zt
Bank BPH S.A. w lacznej kwocie 27 150 tys. zt
- weksel kaucyjny dla kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. w kwocie 12 000 tys. zt
Brak zabezpieczenia dla kredytéw udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie w kwocie 10 000 zt i ABN AMRO Bank S.A.
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Nota 19H na dzien 30.06.2007
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegblnych oprocentowania
transzy
3M WIBOR +
80 000 80 000 . 05-07-2007
marza
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. 20 000 20000 stala stopa 09-07-2007
procentowa
15 000 15 000 M WIBOR * 09-08-2007
marza
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow 115 000
finansowych
Odsetki od wyemitowanych obligacji 2618
Dyskonto i prowizja od obligacji 86
Kroétkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 117 532
Nota 19H na dzien 31.12.2006
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Warto$¢ nominalna Wartos¢ Warunki Termin wykupu
poszczegblnych oprocentowania
transzy
3M WIBOR +
80 000 80 000 . 05-07-2007
marza
20 000 20000 stala stopa 09-07-2007
ABN AMRO Bank (Polska) S.A. procentowa
15 000 15 000 IM/3M/6M . 09-07-2007
WIBOR + marza
400 400 IM/3M/6M . 29-01-2007
WIBOR + marza
Krotkoterminowe z tyt. wyemitowanych dtuznych instrumentow 115 400
Odsetki od wyemitowanych obligacji 1745
Dyskonto i prowizja od obligacji 153
Krotkoterminowe obligacje skorygowane o koszt nabycia 116 992
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Nota 20A na dzien 30.06.2007
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Swiadczenia Program Razem
. Pozostale
pracownicze DOZ
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 7 890 697 130 8717
2. Zwigkszenia - 404 - 404
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji - - - -
- aktualizacja wyceny - 148 - 148
- inne - 256 - 256
3. Zmniejszenia 52 - - 52
- aktualizacja wyceny - - - -
- zaptata (wykorzystanie) 4 - - 4
- inne 48 - - 48
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 7838 1101 130 9069
Nota 20B na dzien 30.06.2007
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Swiadezenia Zobowizaniana - o e acje nalezne Razem
pracownicze przyzz(::elt(l(()iszty ! odbiorcom

1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku 1110 2224 1853 5187
2. Zwigkszenia 48 262 3522 3832
- BO spotek wlaczonych do konsolidacji - - - -
- aktualizacja wyceny - 262 3522 3784
- inne 48 - - 43
3. Zmniejszenia 185 699 1933 2817
- aktualizacja wyceny - 353 753 1106
- zaptata (wykorzystanie) 185 4 1180 1369
- inne - 342 - 342
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku; 973 1787 3442 6202

Zobowiazania na przyszte koszty i odsetki wynosza tacznie 1 787 tys. z1. i dotycza:

* kosztow programow marketingowych realizowanych w Gupie PGF S.A. w kwocie 667 tys. zl, w ramach ktorych pacjenci zbieraja punkty, ktore w przysztosci moga
wymieni¢ na nagrody,

* przysztych kosztow i odszkodowan w kwocie 1 009 tys. zt.,

* pozostatych tytutéw w kwocie 111 tys. zt.
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Nota 20A na dzien 31.12.2006
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH Swiadczenia Program Razem
. Pozostale
pracownicze DOZ
1. Stan na poczatek okresu (rezerw powyzej roku) 7 099 7099
2. Zwigkszenia 1384 697 130 2211
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji 21 - 130 151
- aktualizacja wyceny 1363 - - 1363
- inne - 697 - 697
3. Zmniejszenia 593 - - 593
- aktualizacja wyceny 91 - - 91
- zaplata (wykorzystanie) 17 - - 17
- inne 485 - - 485
4. Stan na koniec okresu (rezerw powyzej roku) 7890 697 130 8717
Nota 20B na dzien 31.12.2006
Tytuly rezerw
ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH Swiadezenia Zobowizaniana - o e acje nalezne Razem
pracownicze przyzz(::elt(l(()iszty ! odbiorcom

1. Stan na poczatek okresu (rezerw do jednego roku 1038 5116 2892 9 046
2. Zwigkszenia 1088 1490 2205 4783
- BO spoétek wlaczonych do konsolidacji 8 - - 8
- aktualizacja wyceny 595 1409 2205 4209
- inne 485 81 - 566
3. Zmniejszenia 1016 4382 3244 8 642
- aktualizacja wyceny 42 428 1225 1 695
- zaptata (wykorzystanie) 974 3188 1938 6100
- inne - 766 81 847
4. Stan na koniec okresu (rezerw do jednego roku 1110 2224 1853 5187

Zobowiazania na przyszte koszty i odsetki wynosza tacznie 2 224 tys. z1. i dotycza:
* kosztow programu marketingowego DOZ (Dbam o Zdrowie) realizowanego w Spotce DOZ S.A. w ramach ktorego pacjenci zbieraja punkty, ktdre w przysztosci moga

wymieni¢ na nagrody w kwocie 648 tys. zt.,
* przysztych kosztow i odszkodowan w kwocie 1 136 tys. zt.,
* pozostatych tytutéw w kwocie 440 tys. zt.
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Nota 20C
REZERWY Z TYT. SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

w tys. zt

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych dotycza zobowiazan z tytutu nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych.

Rezerwy te sa szacowane na koniec roku obrotowego metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.

Ostatnia wyceng aktuarialng wartosci biezacej przyszlych zobowiazan przeprowadzono wg stanu na dzien 31.12.2006r. Warto$¢ biezaca
zobowiazan z tytulu $wiadczen, kosztow biezacego zatrudnienia oraz kosztow przeszlego zatrudnienia ustalone zostaly przy uzyciu metody

prognozowanych uprawnien jednostkowych.

30.06.2007 31.12.2006

1. Gléwne zatozenia przyjgte przez aktuariusza
- stopa dyskontowa 4,70% 4,70%
- przewidywany wzrost wynagrodzen 3,50% 3,50%
- zaktadana stopa inflacji 2,50% 2,50%
2.Wielkosci rozpoznane w rachunku zyskow i strat - 1825
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu - 508
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach sprzedazy - 1299
- koszty zatrudnienia ujgte w kosztach wytworzenia - 18
3. Wielkosci ujgte w bilansie 83811 9 000
- rezerwy dlugoterminowe 7 838 7890
- rezerwy krotkoterminowe 973 1110
Nota 21A
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG KROTKOTERMINOWE ORAZ 30.06.2007 $1.12.2006
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 719 218 826 103

- do 12 m-cy 719 218 826 103

- w tym wobec jednostek powigzanych 111 151
b) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen (bez podatku dochodowego) 21 608 15 461
¢) zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8 740 2639
d) zobowiazania wekslowe 5819 7299
d) inne 2126 4833
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 757 511 856 335

Na saldo zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan skladaja si¢ glownie zobowiazania handlowe oraz inne
zobowiazania biezace. Sredni termin ptatnosci zobowiazan handlowych wynosi od 7 do 30 dni. Warto$é ksiegowa zobowiazan jest zblizona

do ich wartosci godziwe;.

Nota 21B
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

p . 30.06.2007 31.12.2006
(WG TERMINOW WYMAGALNOSCI)
a) do 1 miesiaca 351161 381554
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 330356 375836
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 15 696 40 629
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1380 36
e) powyzej 1 roku 58 -
f) przeterminowane 20 567 28 048
Razem 719 218 826 103
Nota 21C
ZOBOWIAZAI\{IA ZTYTULU DOS,TAW I USLUG PRZETERMINOWANE 30.06.2007 31122006
(WG TERMINOW WYMAGALNOSCI)
a) do 1 miesiaca 14 933 27201
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 472 487
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 4901 22
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 188 193
¢) powyzej 1 roku 73 145
Razem 20 567 28 048
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Nota 21D
Warto$¢ oplat z tytulu leasingu operacyjnego prezentuja ponizsze tabele
Grupa jako leasingobiorca 30.06.2007 31.12.2006
Minimalne opfaty z tyt. leasingu operacyjnego ujgte w rachunku zyskow i strat biezacego 3800 947
okresu
Leasing prawa wieczystego uzytkowania gruntow 30.06.2007 31.12.2006
- w okresie do 1 roku 94 213
- powyzej 1 do 5 lat 376 851
- powyzej 5 lat 4088 9363

W 2006 roku Jednostka Dominujaca na podstawie umow sprzedazy zbyla nieruchomo$ci magazynowo - biurowe.W sprzedanych
nieruchomos$ciach Grupa nadal prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w oparciu o umoweg spelniajaca kryteria leasingu operacyjnego. Okres
leasingu wynosi 20 lat. Za kazdy rozpoczgty miesiac okresu leasingu PGF S.A. jako korzystajacy zobowiazany jest uiszcza¢ finansujacemu
optate¢ miesigczng z tytutu realizacji umowy. Optata miesigczna jest ustalana przez finansujacego w EURO. Na poszczegélne oplaty
miesigczne sklada sig rata leasingowa oraz kwota kosztow dodatkowych. Zabezpieczeniem wszystkich wynikajacych z umowy roszczen
pienigznych finansujacego sa:

- 2 weksle in blanco,

- cesja na zabezpieczenia wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych korzystajacemu z tytutu najmu,

- wplacana kaucja w formie miesi¢cznych rat w wysokosci 895,44 EURO, ktora finansujacy dysponuje wedhug swojego uznania.

Warto$¢ przysztych optat z tyutu leasingu przedstawia ponizsza tabela.

Leasing nieruchomos$ci magazynowo - biurowych 30.06.2007 31.12.2006
- w okresie do 1 roku 7354 7494
- powyzej 1 do 5 lat 36 337 36 991
- powyzej 5 lat 96 745 102 097
Nota 22

POZOSTALE PASYWA 30.06.2007 31.12.2006
1. Pozostale pasywa dlugoterminowe 1253 1298
a) dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1253 1298
- otrzymane nieodplatnie niefinansowe aktywa trwate 3 1
- $rodki trwate sfinansowane z PFRON i ZFRON oraz z funduszu prewencyjnego 1250 1297
2. Pozostale pasywa krotkoterminowe 8382 7 821
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotycza rezerw na: 2007 7189
- koszty przegladu / badania sprawozdania 148 394
- niewykorzystane urlopy 958 2218
- wynagrodzenia premiowe i odprawy 171 3542
- koszty wykonanych a niefakturowanych ustug 261 184
- nagrody z programu DOZ 341 638
- pozostate koszty 128 213
b) krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 6375 632
- $rodki trwale sfinansowane z PFRON i ZFRON 96 100
- odsetki od pozyczek otrzymane "z gory" 94 56
- dyskonto weksli 344 345
- zaliczka na poczet sprzedazy ustug i nieruchomosci 5839 126
- pozostate 2 5
Pozostale pasywa, razem 9 635 9119
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Nota 23
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006
1) towarow 2117984 1977571
2) materiatow 442 145
3) produktow 796 625
4) ustug 38971 31333
Przychody netto ze sprzedazy, razem 2 158 193 2 009 674

- w tym: od jednostek powiazanych 245 302

Nota 24A

WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW, MATERIALOW 01.01.-30.06.2007  01.01.-30.06.2006
a) wartos$¢ sprzedanych towaréw 1903 356 1776 438
b) wartos$¢ sprzedanych materiatow 379 216
Wartos$¢ sprzedanych towarow, materialow, razem 1903 735 1776 654

Nota 24B
KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

a) amortyzacja

9755 10 808
b) zuzycie materialow i energii 10 974 10231
c) ustugi obce 67047 72 730
d) podatki i oplaty 5512 5130
e) koszty pracownicze 112058 83262
f) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 17 156 14 693
- podrézy stuzbowych 421 340
- marketingu 12 067 8678
- reklamy i reprezentacji 3992 4670
- ubezpieczen majatkowych 344 371
- inne 332 634
Koszty wedlug rodzaju, razem 222 502 196 854
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych (7 532) (7 160)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (147 144) (129 056)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (40 472) (38 166)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 354 22472

Nota 24C

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006

a) wynagrodzenia 85999 62 086

b) sktadki na ubezpieczenia spoteczne 15976 11080

¢) inne §wiadczenia pracownicze 3737 2851

Koszty zatrudnienia, razem 105 712 76 017
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Nota 25
POZOSTALE PRZYCHODY (KOSZTY) OPERACYJNE

01.01.-30.06.2007

w tys. zt

01.01.-30.06.2006

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

b) dotacje 249 276
C) rozwigzane rezerwy 353 159
- na przyszte zobowiazania 353 159
d) pozostate, w tym: 4 476 2952
- otrzymane darowizny 10 3
- zwrot kosztow gwarancji bankowych - 88
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci handlowe(zaptata) 2706 1983
- zaptata zasadzonych kosztow sadowych 96 103
- rozwiazanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate 31 120
- zwrot optat sadowych i kosztow egzekucyjnych 109 165
- odszkodowania z tytulu ubezpieczen 741 375
- odpis z rozliczen migdzyokresowych przychodow 1 -

- koszty zrefundowane z ZFRON 41 -

- zwrot podatkow z lat ubiegtych 62 -

- spisane zobowiazania 22 -

- inne 657 115
Pozostale przychody operacyjne, razem 5078 3387
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 389 302
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1002 4242
- naleznosci 1002 4242
C) utworzone rezerwy 410 262
- przyszle zobowiazania 410 262
d) pozostale, w tym: 1565 1559
- udzielone darowizny 240 458
- wyptaty odszkodowan 74 58
- koszty likwidacji szkod 326 221
- koszty gwarancji bankowych 115 116
- umorzenie i spisanie nalezno$ci 50 26
- oplaty sadowe i koszty egzekucyjne 436 387
- optaty i sktadki cztonkowskie 61 -

- inne 263 293
Pozostale koszty operacyjne, razem 3366 6 365
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 1712 (2978)

Nota 26

ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006
Przychody 575 239
a) z tytulu odsetek od lokat bankowych 438 147
b) z tytutu najmu nieruchomosci stanowiacych inwestycje 32 92
¢) przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
d) przychody ze sprzedazy udziatow 105 -
Koszty 155 60
a) koszty utrzymania nieruchomosci stanowiacych inwestycje 52 60
b) koszt wlasny sprzedanych nieruchomosci stanowiacych inwestycje - -
c) koszty nabycia sprzedanych udzialow 103 -
Zysk (strata) z inwestycji 420 179
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Nota 27
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006
1. Z tytutu odsetek 6328 6535
a) od udzielonych pozyczek 2469 2036
b) od dyskonta weksli 1150 148
¢) od naleznosci i inne 2709 4351
2. Inne przychody finansowe 1736 2983
a) rozwiazanie odpisoéw aktualizujacych na odsetki od naleznosci 686 1503
b) rozwiazanie odpisu aktualizujacego zakupionych naleznosci 888 -
¢) zysk ze sprzedazy wierzytelnosci - 1190
d) inne 162 290
3. Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych 743 153
Przychody finansowe, razem 8 807 9671

Na aktualizacjg warto$ci aktywow finansowych w facznej kwocie 743 tys. zt sktadaja si¢ zaptaty naleznosci stanowiacych aktywa finansowe
objgte odpisem aktualizujacym:

- pozyczki w kwocie 110 tys. zt,

- odsetki od pozyczek w kwocie 174 tys. zt,

- wycena certyfikatow depozytowych AIG Bank Polski S.A. w kwocie 405 tys. zt.

- wycena jednostek funduszu GAMMA w kwocie 54 tys. zl.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca posiadata:

- jednostki GAMMA SFIO (Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) w ilosci 17.359,6042 o warto$ci godziwej w wysokosci 2 734
tys. zt ustalonej w oparciu o notowanie z dnia 30.06.2007r.

- certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. w wysokosci 37 018 tys. zI ustalonej w oparciu o notowanie z dnia 30.06.2007r.

Nota 28

KOSZTY FINANSOWE 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006
1. Z tytutu odsetek 8240 9 648
a) od kredytow 4263 5046
b) od obligacji 3267 3675
¢) od zobowigzan 177 927
d) od leasingu finansowego 8 -
e) pozostate 525 -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 353 339
- udzielone pozyczki 191 55
- odsetki od udzielonych pozyczek 162 284
3. Inne koszty finansowe 2078 3889
- odpis aktualizujacy na odsetki od naleznosci 1271 2797
- odpis aktualizujacy wierzytelno$ci 154 430
- pochodne instrumenty finansowe - 12
- wycena bilansowa pochodnych instrumentow finansowych - 23
- prowizje 373 153
- wynik na sprzedarzy wierzytelnosci 113 -

- koszty podwyzszenia kapitatu 154 -

- inne 13 424
Koszty finansowe, razem 10 671 13 876
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Nota 29A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01.-30.06.2007

w tys. zt

01.01.-30.06.2006

a. Zysk brutto (skonsolidowany) 39 840 36 093
b. Korekty konsolidacyjne 28 740 15730
c. R(’)Znic? pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (10374) (11 556)
(wg tytutow)

- korekty przychodéw (21 987) (15023)
- korekty kosztow 28248 4742
- wykorzystanie strat podatkowych (16 635) (1275)
d. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 58 206 40 267
e. Podatek dochodowy wedlug stawki 19 % 11059 7619
f. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -

g. Korekta biezacego podatku za poprzednie okresy - (220)
Podatek dochodowy biezacy (e+f+g) 11 059 7399

Nota 29B

PODATEK DOCHODOWY 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006

- biezacy 11059 7399

- odroczony (nota nr 9) (4 346) (141)
- w tym dotyczacy spotek wlaczonych do konsolidacji (10) -

Podatek dochodowy razem 6713 7 258

Efektywna stawka podatkowa 16,85% 20,11%

Nota 30
DYWIDENDY

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

1. Kwoty wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
- dywidenda za rok zakonczony 31.12.2006r. w wartosci 2,40 zI za akcje
- dywidenda za rok zakonczony 31.12.2005r. w wartosci 2,40 zt za akcje

Nota 31
ZYSK NA AKCJE

30219

01.01.-30.06.2007

X
29 854

01.01.-30.06.2006

1. Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej - zysk (strata) w okresie sprawozdawczym
01.01.-30.06 r. dla celow wyliczenia zysku na jedna akcjg podlegajacy podziatowi miedzy
akcjonariuszy jednostki dominujace;j

2. Sredniowazona liczba akcji

3. Zysk na jedna akcje zwykta podstawowy (w zt)

4. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji

5. Zysk na jedna akcjg zwykta rozwodniony (w zt)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 32

SEGMENTY DZIALALNOSCI W GRUPIE KAPITALOWEJ PGF

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej PGF S.A. jest obrét towarowy $rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

Z uwagi na roézny poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcow w Grupie Kapitatlowej PGF S.A.
rozrdznia si¢ nastgpujace segmenty branzowe:

* HURT - sprzedaz towarow dla hurtowni i aptek otwartych oraz szpitali,

» APTEKI — sprzedaz detaliczna, w aptekach Grupy Kapitatowe;j

* POZOSTALE obejmuja w szczego6lnosci dziatalnos¢ spotek zaleznych inng niz wymieniona w/w segmentach, a nieistotng aby
tworzy¢ odrgbne segmenty np. produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm - Serwis Sp.

Z 0.0., ustugi najmu nieruchomosci $wiadczone przez Spotki Daruma Sp. z 0.0. i NDS Depo Sp. z o.0.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomigdzy segmentami dokonywane sg na
warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitalowej PGF S.A. segmenty geograficzne nie zostaja wyodrgbnione poniewaz obszarem dzialania jednostek Grupy jest
terytorium Polski w zwiazku z czym nie wystgpuja ryzyka zwiazane z dziatalno$cia w ré6znych obszarach geograficznych.

AKTYWA
Dane za okres biezacy 30.06.2007 Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
konsolidacyjne w

segmentach
Aktywa segmentu 1469 862 295 111 190 863 (442 137) 1513 699
Naleznosci i aktywa z tytutu podatku 6962 3095 448 1027 11532
odroczonego
Aktywa ogbdlem 1476 824 298 206 191311 (441 110) 1525231
PASYWA
Dane za okres biezacy 30.06.2007 Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem

konsolidacyjne w

segmentach
Pasywa segmentu 1076 736 236 926 60 746 134 135 1508 543
Zobowiazania i rezerwy z tytutu 11748 4631 399 90) 16 688
podatku dochodowego
Pasywa ogolem 1 088 484 241 557 61 145 134 045 1525231
AKTYWA
Dane za okres porownywalny Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
31.12.2006 konsolidacyjne w

segmentach
Aktywa segmentu 1471 634 318 097 130 117 (438 619) 1481229
Naleznosci 1 aktywa z tytutu podatku 5 693 2624 563 301 9181
odroczonego
Aktywa ogdtem 1477327 320721 130 680 (438 318) 1490410
PASYWA
Dane za okres porownywalny Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
31.12.2006 konsolidacyjne w

segmentach
Pasywa segmentu 1324 948 299 428 74 731 (224 438) 1 474 669
Zobowiazania i rezerwy z tytutu 1738 T 519 916) 15 741
podatku dochodowego
Pasywa ogolem 1336 686 303 828 75250 (225 354) 1490410
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Dane za okres biezacy Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
01.01-30.06.2007 konsolidacyjne w
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaZ 1807 379 327626 22197 4976 2162178
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym 248 475 2815 . (270 226) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 6843 448 199 3D 7 459
Przychody segmentu ogélem 2 062 697 330 889 41 332 (265 281) 2169 637
Koszty segmentu (sprzedaz Klientom | o0 ) (330 396) (22 846) 33094 (121 376)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym (216 024) (444) (11 191) 227 659 )
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (4793) (756) (451) 253 (5747)
Koszty segmentu ogélem (2 022 045) (331 596) (34 488) 261 006 (2127 123)
Wynik s‘eglflentu z dzialalnoSci 40 652 07) 6 844 @275) 42514
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane i i i i (8 366)
segmentom
Koszty odsetek - - - - 3776
Udziat netto w jednostkach 84
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (6 713)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 33127
- akc.Jon.arluszom podmiotu ) ) ) ) 32767
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 360
Amortyzacja segmentu 4891 4316 563 - 9770
Naktady inwestycyjne segmentu 22133 7306 4470 - 33909
Nleplequ.ne koszty, inne niz 2776 441 904 ) 4121
amortyzacja
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Dane za okres porownywalny Hurt Apteki Pozostate Korekty Razem
01.01-30.06.2006 konsolidacyjne w
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaZ 1703 796 300797 7542 303 2012 438
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym Py 200 9100 (229 505) i
segmentom)
Pozostate przychody operacyjne 3086 220 447 (366) 3387
Przychody segmentu ogélem 1926 487 301 817 17 089 (229 568) 2015 825
Koszty segmentu (sprzedaz Klientom | () o0 (299 356) (11 037) 20 840 (1967 441)
zewngtrznym)
Koszty segmentu (sprzedaz innym (201 831) (507) (5 435) 207 773 )
segmentom)
Pozostate koszty operacyjne (6 073) (551) (123) 382 (6 365)
Koszty segmentu ogélem (18851792) (300 414) (16 595) 228 995 (1973 806)
Wynik s‘eglflentu z dzialalnoSci 40 695 1403 494 73) 42019
operacyjnej
Inne przychody/koszty nieprzypisane i i i i 3915)
segmentom
Koszty odsetek - - - - (7 097)
Przychod z odsetek - - - - 5315
Udziat netto w jednostkach i i i i 229)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy - - - - (7 258)
Zysk (strata) netto, z tego: - - - - 28 835
- akc.Jon.arluszom podmiotu ) ) ) ) 28 009
dominujacego
- akcjonariuszom mniejszosciowym - - - - 826
Amortyzacja segmentu 6 840 3788 322 (125) 10 825
Naktady inwestycyjne segmentu 4965 2498 5 849 - 13312
Nleplequ.ne koszty, inne niz 7794 369 - ) 9 036
amortyzacja
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Nota 33 za okres 01-01-2007 do 30-06-2007
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
GRUPA GRUPA
CITOFARM M - FARMA
Data przyjecia 02.04.2007r. 02.04.2007r.
Procent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem glosow 100 100
Wartos¢ godziwa / ksiggowa
Aktywa netto (1 498) (1761)
Aktywa trwate 1986 4841
Aktywa obrotowe 3802 4446
Zobowiazania krotkoterminowe 7286 10 781
Zobowigzania dtugoterminowe - 267
Warto$¢ firmy w dacie przyjecia 4615 4438
Razem platnos$¢, w tym: 3117 2677
- wyptacone gotowka 3091 2 650
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 26 27
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu 2257 1733
- §rodki pienigzne zaptacone 3091 2 650
- rachunki bankowe i §rodki pienigzne nabyte 834 917
Wynik finansowy Spélek ujety w wyniku Grupy za I pélrocze 2007r. (717) (658)
Przychody ze sprzedazy za I pélrocze 2007r. 11 150 5595

Przedmiotem dziatalno$ci nabytych Grup jest sprzedaz detaliczna $rodkéw farmaceutycznych.
W oparciu o regulacje par. 62 MSSF 3 nabycie zostalo rozliczone wstgpnie z uwagi na fakt, iz sprawozdania finansowe
jednostek na dzien nabycia moga ulec zmianie.

Ponadto w I potroczu 2007 roku Grupa:
* nabyla 0,22% udzialow w Spotce Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi. W wyniku nabycia tych udziatdéw powstata
warto$¢ firmy w kwocie 25 tys. zt. Grupa kontroluje 100% udzialow w tej Spolce,

* objeta udziaty nowej emisji w Spotce PZF Cefarm - £6dz Sp. z 0.0. w Lodzi w kwocie 5 400 tys. zt i kontroluje 81,81%
udziatéw w tej Spotce,

 utworzyta Spotke AB7 Sp. z 0.0. w Lodzi. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego w nowoutworzonej Spotce wynosi 5 000
tys. zt. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 14.06.2007r. Spoétka bedzie prowadzita dziatalno$¢ deweloperska i inng
zwigzang z nieruchomosciami,

Przeprowadzone transakcje przejeé kapitatlowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatlowej PGF S.A. W
zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego wyznacznikiem warto$ci rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich
pozycja rynkowa — udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w
przysztosci niz warto$¢ nabytych aktywow netto. Zaplacenie rynkowej ceny wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie warto$ci
firmy, ktora w przyszlosci przyniesie Grupie korzysci ekonomiczne. Powstata warto$¢ firmy, zgodnie z regulacjami
zawartymi w MSR 36 bedzie podlegata corocznym testom na utratg wartosci.

« zawarta umoweg warunkowego nabycia akcji Spotki APEXIM S.A. we Wroctawiu o facznej wartosci nominalnej 24 668
tys. zt stanowiacej 82,23% kapitatu i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zakup dokonany jest pod warunkiem
zawieszajacym otrzymania pozytywnego stanowiska Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o braku
zastrzezen do nabycia akcji przez PGF S.A.

* zbyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki Centrum Dystrybucji Lekow Urtica — Terpol Spotka z 0.0. z siedziba
w Sieradzu w dniu 11 maja 2007r. Udzialy zostaly zbyte za ceng 105 tys. zt. Wynik na sprzedazy udzialéw wynosit 9 tys. zi.
Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ Spotki nie byta istotna dla Grupy (przychody za 2006 rok 21 tys. zt za 2007 rok 10 tys. zt) nie
dokonano ujawnien wg MSSF 5.
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Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia raportu do publikacji Grupa Kapitatowa PGF S.A.:
a) nabyla spotki

* Galen 2002 Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie w dniu 2 lipca 2007 roku. Grupa nabyla 100% udziatéw
uprawniajacych do 100% gloséw. Cena nabycia udziatéw wynosila 60 tys. zt.

» Apteka Rodzinna Spoétka z o.0. z siedziba we Wroctawiu w dniu 7 sierpnia 2007 roku. Grupa nabyta 100% udziatéow
uprawniajacych do 100% gloséw. Cena nabycia udziatéw wynosita 3 092 tys. zt.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie dysponuje danymi finansowymi jednostek dla
ustalenia warto$ci firmy na dzien przejgcia.
Przedmiotem dziatalno$ci nabytych jednostek jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych.

b) utworzyta spotki

+ DOZ UK LIMITED z siedzibag w Londynie. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi
10 tys. GBP co stanowi réwnowarto$¢ 56 tys. zt. Spotka zostala zarejestrowana w dniu 02.07.2007r. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych.

* UAB Nacionaline Farmacijos Grupe z siedziba w Wilnie. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 66 812 tys. Litow co
stanowi rownowarto$¢ 19 350 tys. EUR. Udzialy zostaly objete w 100% przez PGF S.A. Zgodnie z prawem litewskim w
dacie rejestracji kapitat zostat optacony w rownowarto$ci kwoty 4 840 tys. EUR. Spotka zostata zarejestrowana w dniu
25.07.2007r. Nacjonaline Farmacijos Grupe jest spotka celowa (SPC) poprzez ktéra PGF S.A. przejmie kontrolg nad
kilkoma spotkami dziatajacymi w sektorze hurtowej i detalicznej dystrybucji farmaceutycznej na Litwie.

¢) zawarta umowy warunkowego nabycia udziatow
* w dniu 08.08.2007r. Spotka UAB Nacionaline Farmacijos Grupe (SPC), w ktorej 100% udzialow posiada PGF S.A.
podpisata warunkowa umowg nabycia 100 udziatéw w spotce UAB Medicinos Konsultaciju Tinklas z siedziba w Wilnie na

Litwie, stanowiacych 100% kapitatu tej Spotki. Cena nabycia udzialéow wynosi 21 600 tys. EURO. Umowa dochodzi do
skutku pod warunkiem uzyskania zgody Urzedu Antymonopolowego na Litwie.

Komisja Nadzoru Finansowego -57-



Grupa Kapitatowa PGF S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF w tys. zt

za I potrocze 2007r.
Nota 33 za okres 01-01-2006 do 31-12-2006
NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
Grupa LEKMAN Grupa APA FARMACJA Grupa
ATG Sp. z o0.0. EURO-A Sp. zo.0 APEX FARM
w Se¢pdlnie w Warszawie
Krajenskim
Data przyjecia 01.01.2006r. 21.08.2006r. 04.12.2006r. 21.12.2006r. 29.12.2006r.
Procent posiadanych instrumentow kapitalowych z prawem glosow 100 100 100 96 100
Warto$¢ godziwa

Aktywa netto (26 258) 56 (356) 15 1 653)
Aktywa trwate 15 404 34 2988 523 5983
Aktywa obrotowe 19 980 131 4103 446 4861
Zobowiazania krotkoterminowe 61 642 109 2 441 954 12497
Zobowigzania dtugoterminowe - - 5006 - -
Warto$¢ firmy w dacie przyjecia 27 966 253 3824 1149 6139
Razem platno$¢, w tym: 1708 309 3468 1164 4486
- wyplacone gotowka 1 690 309 3462 1151 4463
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 18 - 6 13 23
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto w wyniku zakupu podmiotu 231 310 2299 1125 1650
- §rodki pienigzne zaptacone (1708) 309 3462 1151 4463
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 1939 1 1163 26 2813
Wynik ujety w wyniku Grupy (8 410) (69) (334) - -
Przychody ze sprzedazy za 2006 rok 104 367 424 6 562 111 7928

W roku 2006 PGF S.A. nabyta udzialy w kapitale zakladowym jednostek zaprezentowanych w nocie 34. W wyniku rozliczenia transakcji powstata warto$¢ firmy w odniesieniu do nabytych
jednostek. Przedmiotem dziatalnosci jednostek jest sprzedaz detaliczna $rodkow farmaceutycznych. W zakresie farmaceutycznego handlu detalicznego i hurtowego wyznacznikiem wartosci
rynkowej spotek jest w duzo wigkszym stopniu ich pozycja rynkowa, udziat w rynku (odzwierciedlany w poziomie realizowanej sprzedazy), perspektywy wzrostu sprzedazy w przysztosci
niz warto$¢ aktywow netto tych spotek. Dlatego zaptacenie rynkowej ceny za przejmowane podmioty wiaze si¢ z aktywowaniem w bilansie skonsolidowanym wartosci firmy.
Przeprowadzane przez PGF S.A. transakcje przejg¢ kapitalowych maja na celu wzmocnienie pozycji Grupy Kapitalowej na rynku farmaceutycznym. Zgodnie z regulacjami zawartymi w
MSR 36 Utrata wartosci aktywow, Spotka corocznie, na koniec roku obrotowego, przeprowadza testy na utratg wartosci firmy oraz w przypadku gdy zaistnieja przestanki.

W roku 2006 Grupa nie realizowata transakcji sprzedazy jednostek.

W dniu 2.04.2007r. Grupa nabyta 100% udzialow w spotkach:

- M-Farma Spotka z o.0. z siedziba w Krakowie

- Citofarm Spotka z 0.0. z siedziba w Pabianicach

Przedmiotem dziatalno$ci nabytych jednostek jest sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie dysponuje danymi
finansowymi nabytych jednostek dla ustalenia warto$ci firmy na dzien przejgcia.
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Nota 34
OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
L. Struktura §rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow pienigznych:
. Stan na Stan na
Lp- Trese 30.06.2007 31.12.2006
1) Srodki pienigzne w kasie 3188 3867
2) Srodki pienigzne w banku 37906 38 810
- rachunek biezacy 26 525 17 265
- rachunek lokat 11372 21543
- rachunek walutowy 9 2
3)  Inne s$rodki pienigzne z tego: 15413 9512
- $rodki pieni¢zne w drodze 7 444 7571
- weksle 7 847 1941
- lokaty terminowe 122 -
4)  Inne aktywa pienigzne z tego: 88 11
- odsetki od pozyczek 82 1
- odsetki od rachunkéw bankowych 1
- odsetki od lokat -
- pozostale aktywa pienigzne - 9
Razem $rodki pieniezne 56 595 52200
2. Wystepujace roznice pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w rachunku przeplywow pienig¢znych.
1)  Zmiana stanu zapasow
- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.IL.6 66 788
- wynikajaca z bilansu 63 875
Réznica 2913
stanowi BO spodtek wiaczonych do konsolidacji
2) Zmiana stanu naleznosci netto
- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.IL.7 (26 253)
- wynikajaca z bilansu (6 478)
Roznica (19 775)
Stanowi:
- zmiang stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 22 621
- przeniesienie rmk czynnych do naleznosci 1743
- zmiang stanu aktywu i nalezno$ci na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego (2344)
- BO spotek wiaczonych do konsolidacji (2239)
- inne 6)
3) Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
- wykazana w r-ku przeptywoéw w poz. A.IL.8 (105 952)
- wynikajaca z bilansu (72 573)
Roznica (33379)
Stanowi:
- zmiang stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej 24
- splatg raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa (2 584)
- BO spoétek wlaczonych do konsolidacji 3366
- splaty raty leasingowej z tyt.zakupu $rodkéw trwatych (602)
- zmiang stanu rezerwy i zobowiazan na BO i BZ z tyt. podatku dochodowego 651
- nie wyptacone dywidendy 30219
- zaliczke na poczet sprzedazy nieruchomosci 5906
- inne (3601)
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4) "Inne korekty netto" wykazane w poz. A I1.10 rachunku przeplywow pieni¢znych

w kwocie 508

stanowig opcje menadzerskie
5)  Inne wplywy inwestycyjne netto wykazane w poz. B 1.3 rachunku przeptywow pienigznych

w kwocie 5906

stanowia zaliczke na poczet sprzedazy nieruchomosci
6)  Inne wydatki inwestycyjne netto wykazane w poz. B I1.4 rachunku przeptywow pienigznych

w kwocie (6 467)

obejmuja:

- zaliczkg na rzeczowe aktywa trwate (6 334)

- koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych (133)
Nota 35
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2007 31.12.2006
1. Naleznosci warunkowe 10 869 11141
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 869 11 141
- naleznoéci odpisane - z powodu bezskutecznej egzekucji 7387 7378
- otrzymanych weksli zabezpieczajacych sptatg pozyczek i wierzytelnosci 2415 2723
- inne 1067 1 040
2. Zobowiazania warunkowe 92328 110 775
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 10 690 9084
- udzielonych gwarancji i porgczen 10 690 9084
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 58 665 72162
- udzielonych gwarancji i porgczen 58 665 72162
2.3. Inne zobowiazania na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 22973 29 529
- towary obce na sktadach 3413 2556
- weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 17 309 25375
- prawa uzytkowania wieczystego gruntu 1297 1390
- inne 954 208
3. Srodki trwate 99 135 98 933
- uzywane na podstawie umowy leasingu 99 110 98910
- uzywane na podstawie umowy najmu 25 23
Pozycje pozabilansowe, razem 202 332 220 849
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Nota 36
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

* w dniu 02.07.2007r. Spotka DOZ S.A., begdaca spotka zalezna od PGF, nabyta od osoby fizycznej (sprzedajacy) 100% udziatow
(uprawniajacych do 100% gloséw) w Spotce "Galen 2002" Sp. z o.0.

z siedziba w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej 50 tys. zt. Cena nabycia udziatdéw wyniosta

60 tys. zt.

* w dniu 02.07.2007r. zostata zarejestrowana nowo utworzonej spolki zaleznej o nazwie ,,DOZ UK LIMITED” z siedziba w Londynie, w
rejestrze przedsigbiorcéw Anglii i Walii pod numerem 6299560. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 10 tys. GBP (10.000 udziatéw po
1GBP) co na dzien wystapienia zdarzenia wg $redniego kursu NBP stanowi rownowarto$¢ 56 tys zt. Udziaty zostaty w 100% objgte przez
spotke DOZ S.A., bedaca spotka zalezng od PGF S.A.

e w dniu 12.07.2007r. Zarzad PGF S.A. otrzymatl informacj¢ o zarejestrowaniu nowo utworzonej spolki zaleznej o nazwie ,,AB 7” z
siedziba w Lodzi, zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 282773. Spotka zostata zarejestrowana dnia 14.06.2007r. Wysokos$¢ kapitatu zakladowego
wynosi 5 000 tys. zt (50 udziatéw po 100 tys. z1). Udziaty zostaty w 100% objgte przez PGF S.A.

* w dniu 25.07.2007r. zostala zarejestrowana nowo utworzona Spoétka zalezna o nazwie UAB ,,Nacionaline farmacijos grupe” z siedziba w
Wilnie, w centralnym rejestrze przedsigbiorcow Litwy pod numerem 300946701. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 66 812 tys. Litow
(66.811.680 udziatéw po 1Lit) co stanowi ekwiwalent 19 350 tys. EUR. Udzialy zostaly w 100% objgte przez spotke PGF S.A. Zgodnie z
prawem litewskim w momencie rejestracji kapitat zostal optacony w czgsci — rownowartosci kwoty 4 840 tys. EUR. Zarejestrowana spotka
bedzie petnita role spotki celowej (SPC). Rejestracja spotki jest zwiazana z realizacja inwestycji PGF na Litwie,

* w dniu 3 sierpnia 2007r. zostata podpisana umowa faktoringowa zawarta z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. Umowa weszta w zycie w dniu 20
sierpnia 2007r. Limit Faktoranta ustalono na poziomie 40 mln zt z przeznaczeniem na transakcje z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentéw posiadajacych siedzibg na terytorium RP,

* w dniu 08.08.2007r. Spotka UAB Nacionaline Farmacijos Grupe (SPC), w ktorej 100% udziatow posiada PGF S.A. podpisata warunkowa
umowg nabycia 100 udzialow w spotce UAB Medicinos Konsultaciju Tinklas z siedziba w Wilnie na Litwie, stanowiacych 100% kapitatu
tej Spotki, od Spotki Conmile Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze. Cena nabycia udziatdéw wynosi 21 600 tys. EUR. Umowa dochodzi
do skutku pod warunkiem uzyskania zgody Urzedu Antymonopolowego na Litwie.

* w raporcie biezacym z dnia 22.08.2007r. Spotka poinformowata, iz w dniu 16.04.2007r. OFE CU BPH CU WBK S.A. zbyt 30.000 akcji
zwyklych na okaziciela PGF S.A. i zmniejszyt udziat w ogoélnej liczbie glosow ponizej 5%. Przed zbyciem akcji CU OFE posiadat
1.002.352 akcji PGF S.A. stanowiacych 7,96 % udziatu w kapitale zaktadowym, co stanowito 5,09% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA PGF S.A. Po dokonaniu transakcji, CU OFE posiadat 972.352 akcji PGF S.A. stanowiacych 7,72 % udziatu w kapitale zaktadowym
PGF S.A., co stanowi 4,94 % udziatu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A.

+ w dniu 12 wrzeénia 2007r. zostato zarejestrowanie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w podmiocie ,,PZF CEFARM-LODZ” Sp. z o.0.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wzrosta z 27 010 tys. zt do 32 410 tys. zt. Jednocze$nie wzrosta ilos¢ udziatow z 270.100 do 324.100,
dajacych prawo do 324.100 gltoséw. Nowe udziaty objgte zostaly przez PGF S.A., ktora aktualnie posiada 84,5% kapitatu zaktadowego oraz
84,5% ogbhu gtoséw w PZF ,,CEFARM-LODZ” Sp. z 0.0. Pozostate udziaty i glosy naleza do Skarbu Panstwa.
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Nota 37

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaly
ujawnione w nocie. Transakcje pomigdzy Grupa a spétkami stowarzyszonymi ujawnione zostalty ponizej. Transakcje pomigdzy spotka
dominujaca a jej podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujace;.

okres biezacy 30.06.2007

Przychody Koszty NaleznoSci Zobowiazania
w tys. zt w tys. zt w tys. zl w tys. zt
Spolki powiazane:
PGF S.A. 1 1265 63 -
DOZ S.A. 245 227 99 110
Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. - - 110 -
Spélka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z o.0. 1631 245 99 99
Vitamedic Sp.z o.0. (139) 1 12 174
Razem 1738 1738 383 383
okres poréwnywalny 31.12.2006
Przychody Koszty NaleznoS$ci Zobowiazania
w tys. zl w tys. zl w tys. zl w tys. zl
Spétka dominujaca:
PGF S.A. 519 2958 47 151
Spolka stowarzyszona:
Pharmena Sp.z o.0. 2887 519 - 47
Vitamedic Sp.z o.0. 71 - 151 -
Razem 3477 3477 198 198

W prezentowanych latach transakcje byly przeprowadzone migdzy jednostka dominujaca a Spotka Pharmena Sp. z o0.0. oraz Vitamedic w
oparciu o zawarte umowy handlowe.

Udzielone gwarancje w ramach jednostek Grupy Kapitalowej zostaty zaprezentowane w nocie 36 i dotycza:
- udzielonej gwarancji ubezpieczenia wadium przetargowego przez PGF SA na rzecz spotek zaleznych
* w ERGO Hestia na rzecz URTICA na kwotg 6 500 tys. zt,
* w BPH na kwotg 990 tys. zl,
* w BZ WBK na kwotg 251 tys. zt,
* w ING BS na kwotg 210 tys. zl,
- udzielonej gwarancji optat zobowiazan czynszowych przez PGF SA w bankach BZ WBK oraz BPH PBK na rzecz spotek zaleznych w
tacznej kwocie 1 173 tys. zt.
- udzielonej gwarancji sptaty naleznosci na rzecz Allianz w kwocie 146 tys. zt.
- udzielonego poreczenia linii kredytowej w ING BS oraz BZ WBK na rzecz spolek zaleznych w kwocie 720 tys. zt.
- udzielonego poreczenia dla dostawcy w kwocie 700 tys. zt.

WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ 30.06.2007 30.06.2006
ORGANOW NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 7 683 8144
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 140 7097
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 66 32
- inne $wiadczenia dlugoterminowe - -

- $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 19 26
- platno$¢ w formie akcji wlasnych 458 989
2. Premia czlonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego za rok poprzedni 3 631 3257
wyplacone w roku biezacym

3. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej 208 211
- krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 208 211
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Nota 38
INSTRUMENTY FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Zestawienie aktywow i zobowigzan finansowych 30.06.2007 31.12.2006
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 39752 2680
Jednostki uczestnictwa w funduszu GAMMA - warto$¢ bilansowa 2734 2 680
Jednostki uczestnictwa w funduszu GAMMA - warto$¢ nominalna 2000 2000
Jednostki uczestnictwa w funduszu GAMMA - wycena 734 680
Certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. - warto$¢ bilansowa 37018 -
Certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. - warto$¢ nominalna 36613 -
Certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. - wycena 405 -
Aktywa dostepne do sprzedazy 110 110
Udzialy i akcje nienotowane netto 110 110
Udziaty i akcje nienotowane brutto 650 650
Udzialy i akcje nienotowane odpis aktualizujacy 540 540
Pozyczki wraz z odsetkami i naleznoS$ci 529700 503 883
Pozyczki wraz z odsetkami netto 84 597 70 401
Pozyczki wraz z odsetkami brutto 87244 73 008
Pozyczki wraz z odsetkami odpis aktualizujacy 2 647 2607
Naleznosci handlowe netto 445103 433 482
Naleznosci handlowe brutto 547 908 537014
Naleznosci handlowe odpis aktualizujacy 102 805 103 532
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1150 451 1130 165
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej 282012 178 801
Obligacje o zmiennej stopie procentowej 97 532 96 992
Obligacje o stalej stopie procentowe;j 20 000 20 000
Leasing finansowy - 602
Zakup przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa 1470 4055
Zobowiazania z tytulu dywidend 30219 -
Zobowiazania handlowe 719 218 826 103
Pozostate - 3612

Przychody i koszty finansowe ujmowane w rachunku zyskow i strat

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

Przychody (koszty) ujete w rachunku zyskow i strat (3189) (5959)
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 459 53
Jednostki uczestnictwa w funduszu GAMMA 54 53
Certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. 405 -

Aktywa dostepne do sprzedazy - -

Pozyczki wraz z odsetkami i naleznoS$ci 4067 3636
Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 2469 2036
Zaptata pozyczek i1 odsetek objetych odpisem aktualizujacym 284 100
Naliczone odsetki od nalezno$ci 1518 3613
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych na odsetki od naleznosci i zakupione naleznosci 1574 1503
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek i odsetek od pozyczek (353) (339)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych na odsetki od nalezno$ci i wierzytelnosci (1425) (3277)
Zobowiazania finansowe (7715) (9 648)
Naliczone odsetki od kredytow (4263) (5 046)
Naliczone odsetki od obligacji (3267) (3 675)
Naliczone odsetki od leasingu ®) -

Naliczone odsetki od zobowigzan (177) 927)
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Informacja na temat ryzyka kredytowego wynikajqcego 7 instrumentow finansowych

Glownymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupg sa: pozyczki, naleznos$ci handlowe i pozostale oraz
inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe.

Ryzyko kredytowe Grupy zwiazane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi oraz pozyczkami. Kwoty
prezentowane w bilansie sa wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych do§wiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie uwzgledniajaca
warto$ci zabezpieczen.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest stosunkowo niewielka, w zwiazku z roztozeniem ekspozycji
kredytowej na bardzo duza liczbg odbiorcow.

Pozyczki dla klientow sa udzielane zgodnie z wewngtrzng procedura obowiazujaca w Grupie Kapitatowej, zgodnie
z ktora w przypadku wigkszych pozyczek, jak rowniez po przekroczeniu ustalonego limitu facznej kwoty udzielonych
pozyczek dla klientow danej spotki, udzielenie pozyczki jest poprzedzone doktadna analiza ekonomiczna.

Whiosek o udzielenie pozyczki jest w tym przypadku opiniowany przez Komitet ds. ryzyka i podlega zatwierdzeniu
przez Zarzad PGF. Polityke udzielania kredytu kupieckiego klientom hurtowym okresla wewngtrzna procedura
obowiazujaca we wszystkich spotkach i oddzialach Grupy Kapitatowej. Klienci, ktorzy korzystaja z kredytu
kupieckiego otrzymuja limit handlowy, ktory wyznacza gorna granice catkowitych zobowiazan wobec jednostek Grupy
Kapitatowej. Weryfikacja kontrahentow pod kontem ich zdolnosci kredytowej odbywa si¢ na poziomie oddziatu lub
spotki zaleznej a takze na szczeblu centralnym, w zaleznosci od wysokosci wnioskowanego limitu. W przypadku
wystapienia zwigkszonego ryzyka zgodnie z procedura dokonywane jest zabezpieczenie majatkowe kredytu
kupieckiego. Poziom biezacego zadluzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest stale monitorowany, rowniez na
poziomie centralnym, przy wykorzystaniu narzgdzi systemowych pozwalajacych m.in. na automatyczne blokowanie
sprzedazy z odroczonym terminem platno$ci w przypadku przekroczenia ustalonego limitu. Ryzyko splaty naleznosci
wynikajacych ze sprzedazy z odroczonym terminem jest ponadto pomniejszone poprzez objgcie czgsci z nich (tzw.
przedhurt oraz klienci hurtowi o duzych obrotach) ochrona ubezpieczeniowa na podstawic umowy ubezpieczenia
nalezno$ci handlowych zawartej z TU Euler Hermes. Kalkulacj¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug dlugosci
okresu przeterminowania zaprezentowano w notach 8D i 8E.

Informacja na temat ryzyka stopy procentowej wynikajqcego z instrumentow finansowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtownie w zwiazku z korzystaniem przez Grupg kredytow bankowych oraz
emitowaniem obligacji. Wymienione instrumenty finansowe oparte sa o zmienne stopy procentowe i narazaja Grupg na
zmiang przeplywow pieni¢znych.

Grupa Kapitalowa PGF S.A. korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach
procentowych (kredyty bankowe i obligacje $rednio i dlugoterminowe) WIBOR. W przypadku kredytow — stopy
procentowe pozostaja niezmienione w okresach miesi¢cznych (miesiace kalendarzowe), 10-cio dniowych (kredyt w
rachunku biezacym
w BRE Banku), tygodniowych (kredyt rewolwingowy w BZ WBK) lub zmieniaja si¢ codziennie (w oparciu o stawke
WIBOR O/N, TN, SW lub 1M). Zestawienie poszczegdlnych linii kredytowych przedstawia tabela ponize;j:

Bank Kredyt Limit Data Oprocentowanie Okres zmian
w tys. zt splaty oparte 0o WIBOR  oprocentowania

Bank Handlowy w Warszawie S.A. w r-ku biezacym 10000  19-03-08 TN 1 dzien
BRE Bank S.A. w r-ku biezacym 12000  26-07-07 M 10 dni
Kredyt Bank S.A. w r-ku biezacym 72000  10-07-08 O/N 1 dzien
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Nordea Bank Polska S.A.
Bank Pekao S.A.

Bank Pekao S.A.

BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.

BZ WBK S.A.

ABN AMRO Bank (Polska) S.A.
Bank BPH S.A.

Bank BPH S.A.

Bank BPH S.A.

Bank BPH S.A.

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

PKO BP S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.
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rewolwingowy
w r-ku biezacym
rewolwingowy
rewolwingowy
w r-ku biezacym
rewolwingowy
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
obrotowy

w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym
w r-ku biezacym

20 000
60 000
100 000
14 000
20 000
40 000
200
100

50

1 000
13 000
2 000
25000
150

15 000
5170
5000
100 000
8000

za 1 potrocze 2007r.

17-05-10
30-10-08
31-12-10
31-03-11
30-04-09
30-04-09
17-06-08
31-03-08
21-03-08
29-02-08
31-03-08
31-12-07
31-03-08
30-12-07
30-06-09
30-09-07
21-08-07
28-12-10
30-11-07

IM
O/N
IM
SW
IM
IM/3M/6M/12M
IM
M
IM
TN
ON
M
IM
ON
IM
M
IM/3M/6M
M
IM

1 miesiac
1 dzien

1 miesiac
7 dni

1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac
1 dzien

1 dzien

1 dzien

1 dzien

1 dzien

1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac
1 miesiac

Z instrumentami tymi jest zwigzane ryzyko zwigkszenia kosztow obstugi tych linii kredytowych w przypadku wzrostu

rynkowych stép procentowych.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitow) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami na koniec

czerwca 2007r. wynosita dla kredytow krotkoterminowych 4,88% p.a. i dla kredytéw dtugoterminowych 4,60 % p.a.

Ponadto Grupa korzysta z programu emisji obligacji. W ramach programu, czgs¢ limitu wykorzystana jest na emisje

obligacji krotkoterminowych (zapadalnosé¢ do 12 miesigcy), ktore zwykle maja terminy wykupu 1, 2, 3, lub 6 miesigcy,

a ich oprocentowanie jest oparte na stawce WIBOR. Oprocentowanie tych instrumentéw jest stale w okresie do

wykupu poszczegolnych transz obligacji.

W ramach programu emisji obligacji, Grupa wyemitowata réwniez dwie transze obligacji $rednioterminowych:

instrumenty oparte o stala stope procentowa oraz instrumenty oparte o WIBOR 3M (okres zmian oprocentowania

wynosi 3 miesigce).

Zestawienie poszczegolnych transz z okresami do wykupu zawiera tabela ponize;j:

Transza Wartos$¢ w tys. zt Data poczatkowa Data splaty % oparte o WIBOR
PGF-050707-0Z-1 80 000 05-07-04 05-07-07 3M +marza
PGF- 090707-0S-1 20 000 09-07-04 09-07-07 State

K-281 15 000 09-05-07 09-08-07 3M+marza

Z instrumentami opartymi na statych stopach procentowych nie wiaze si¢ ryzyko zmiany przeplywow pienigznych.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci poszczegodlnych transz) stopy procentowej zwiazanej z tymi instrumentami

na koniec czerwca 2007r. wynosi 5,13%.
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Analiza wraZliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujaca wplyw potencjalnie mozliwej zmiany stop procentowych
na wynik finansowy.

Zobowiazania odsetkowe (oparte na zmiennej stopie procentowej) na dzien bilansowy: 376 809 tys. zt.
Do obliczen zostata przyjgta stopa 4,69% stanowiaca $redni (wazony limitami) koszt finansowania na dzien bilansowy.

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/- 0,50% +/-1,0% +/-1,5%

W koszty odsetk fesi
plyw na koszty odsetkowe poniesione w H- 929,12 tys. 74, | +/- 1.858,24 tys. 7k | +/-2.787,35 tys. 7L.

okresie sprawozdawczym

W zwiazku z transakcja zabezpieczajaca nalezy wziaé pod uwagg, iz ekspozycja kredytowa w wysokosci 50 min. zt nie
jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych w zakresie przedstawionym w powyzszej tabeli.

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

W drugim kwartale 2007r. Spotka zawarla transakcj¢ zabezpieczajaca ryzyko zmiany przeptywow pienigznych

w wyniku zmiany stop procentowych. Przestankami dokonania zabezpieczenia byty analizy wskazujace na zakonczenie

wieloletniego trendu spadku stép procentowych i ryzyko ich wzrostu w przysztych latach.: Biorac pod uwage

powyzsze Spotka zdecydowala si¢ na zabezpieczenie czeSci ekspozycji kredytowej zawierajac transakcje

charakteryzujaca si¢ nastgpujacymi parametrami:

- Spotka placi odsetki wg stopy stalej 4,5% przez okres 5 lat, jezeli WIBOR 3M na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego (trzymiesigcznego) bedzie miescit si¢ w przedziale [3,95%-6,05%]

- jezeli WIBOR 3M w ktorym$ z okreséw wyjdzie poza ten przedzial Spétka zaplaci odsetki wg stopy liczonej jako
suma: 4,5% + (2,35% x liczba dni poza przedziatem).

Taka struktura oznacza, ze Spotka moze zaplaci¢ odsetki w maksymalnej wysokosci 6,85% gdy przez caly okres

rozliczeniowy kwartalu stawka WIBOR bedzie poza przedziatem.

Transakcja zostala zawarta na kwotg 50 min zt.

Opisana transakcja zabezpiecza przed wzrostem stop procentowych do poziomu 6,05% umozliwiajac ponoszenie
nizszych kosztow odsetkowych, gdy WIBOR 3M bedzie znajdowat si¢ w przedziale [4,50-6,05]. Transakcja
zabezpiecza takze przed wariantem mocno pesymistycznym, zaktadajacym silny wzrost inflacji i stop procentowych
powyzej poziomu 6,85%. Najwigksze ryzyko wiaze si¢ z realizacja scenariusza spadku stop procentowych ponizej
3,95%, tj. poziomu historycznie nie notowanego. Spotka ocenia, iz taki scenariusz jest obecnie mato prawdopodobny.

Wplyw na rachunek zyskéw i strat i kapitaty wlasne:

Zawarcie transakcji wptywa na zmiany rachunku zyskow i strat w momencie wyceny wartoéci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego na dzien bilansowy i ujeciem tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe. Ponadto w
przychody lub koszty finansowe odnoszone sa co kwartalne przeptywy pieni¢zne wynikajace z rozliczenia transakcji.
Wycena warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na dzien bilansowy wyniosta -90,3 tys. zl. i zostala
odniesiona w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Informacja na temat ryzyka walutowego

Ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej PGF S.A. jest zwiazane glownie z dokonywaniem zakupdéw towardéw
handlowych przez podmiot dominujacy i jedna ze spotek zaleznych zaopatrujacych szpitale, ptatnych w walutach
obcych. Udzial zakupow rozliczanych w walutach obcych do tacznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu
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towarow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 2%, przy czym 94,5% z nich jest
rozliczanych w walucie EURO. Przy tych zakupach Spoétki korzystaja z odroczonych termindéw platnosci (zwykle
ok. 30 - 60 dni) i w tym czasie sa narazone na ryzyko zwiazane z ostabieniem si¢ kursu zlotego. Z uwagi na
stosunkowo niewielkie ryzyko walutowe (w poréwnaniu ze skala obrotow Grupy Kapitalowej), a takze trendy
aprecjacji waluty krajowej ryzyko to nie jest obecnie zabezpieczane. W zalezno$ci od sytuacji na rynku, ktora jest w
sposob ciagly monitorowana, nie wyklucza si¢ wykorzystania transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w
przysztosci.

Od marca 2007 Spoétka rozlicza transakcje leasingu zwrotnego w EURO. Kwota rozliczen nie jest istotna dla catosci
rozliczen Spotki i w zwiazku z powyzszym ryzyko walutowa zwiazane z rozliczeniem tej transakcji nie wystepuje.

Informacja na temat ryzyka ceny zwiqzanego 7 instrumentami finansowymi

Spotki z Grupy Kapitatlowej nie posiadaja instrumentéw finansowych, z ktorymi wiazaloby si¢ ryzyko utraty ich
wartosci na skutek zmiany ceny rynkowej, za wyjatkiem instrumentu opisanego w punkcie ,,Instrumenty finansowe”
niniejszego sprawozdania, z uwagi jednak na charakter tego instrumentu (jednostki uczestnictwa funduszu rynku
pieni¢znego) ryzyko cenowe z nim zwigzane jest znikome.

Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym, na ktére w PGF sklada si¢ gldéwnie ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej jest koordynowane z poziomu centrali spotki dominujacej, gdzie opracowywane sa procedury
wdrazane i stosowane w catej Grupie Kapitalowej (w szczegodlnosci w zakresie ryzyka kredytowego). Zarzadzanie
w zakresie walutowym oraz stép procentowych zwiazanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami
finansowymi w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych jest prowadzone w dziale finansowym centrali pod
stalym nadzorem zarzadu spétki dominujace;.

Zarzqdzanie ryzykiem utraty plynnosci

Grupa utrzymuje zasoby $rodkdéw pienigznych wystarczajace dla regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada
dodatkowe mozliwosci finansowania dzigki przyznanym liniom kredytowym.

Zarzadzanie plynno$cia jak i procesem finansowania Grupy obejmuje prognozowanie przeplywdw pieni¢znych
w powigzaniu z analiza poziomu ptynnosci aktywow, monitorowanie ptynnosci i zabezpieczanie finansowania w
ramach podpisanych uméw kredytowych i utrzymywania linii kredytowych.

W celu poprawy efektywnos$ci, zoptymalizowano proces zarzadzania ptynnoscia poprzez scentralizowanie funkcji
zarzadzajacych w podmiocie dominujacym. Nadwyzki §rodkow pienigznych generowane w podmiocie dominujacym
i spotkach zaleznych sa inwestowane i zarzadzane przez Centralg. Nadwyzki $rodkow pienigznych generowane
w podmiotach Grupy sa kompensowane z saldami kredytow zaciagnigtych przez podmiot dominujacy. Dokonywane
jest to poprzez wdrozony system kompensacji sald tzw. cash pooling.

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowiace rezerwg plynnosci i pozwalajace zachowaé
elastycznos¢ w doborze zrodet finansowania. Warto$¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnosci Grupy (poziom gotowki,
jednostki uczestnictwa funduszu GAMMA, certyfikaty depozytowe AIG Bank Polska S.A. oraz niewykorzystane linie
kredytowe stanowiace zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien 30 czerwca 2007 roku 337 005 tys. zt.

Zestawienie zobowiazan finansowych w podziale na terminy zapadalno$ci zaprezentowano w notach 19F, 19G,
21Bi21C.
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Nota 39
Przecigtne zatrudnienie w I potroczu 2007 roku w Grupie PGF S.A. wynosito 5 041 osdb, z tego:

- na stanowiskach robotniczych 1 409 os6Db,
- na stanowiskach nierobotniczych 3 632 osoby.
Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2007 r. wynosit 5 142 osoby.

Nota 40
OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Zarzad oswiadcza ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci wg MSSF w odniesieniu do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGF S.A. oraz ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) w odniesieniu do skroconego sprawozdania
finansowego PGF S.A. oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjg majatkowa i finansowa
Spoiki oraz Grupy Kapitatowej oraz wyniki finansowe za I potroczne 2007r. Sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH DOKONUJACEGO PRZEGLADU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Deloitte Audyt Sp. z o.0.
w Warszawie, dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21.05.2007r. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego niezaleznego raportu
z przegladu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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SKROCONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PGF S.A.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przedmiot dziatalno$ci PGF S.A. oraz sad prowadzacy rejestr spotki zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Skrocone sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje ustawy
o rachunkowos$ci. Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym i porownywalne dane finansowe dotyczace
bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wltasnym odpowiadaja danym finansowym na dzien 30.06.2007r. oraz
porownywalnym danym finansowym na dzien 31.12.2006r. i 30.06.2006r.

Dane prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych obejmuja odpowiednio okres
01.01-30.06.2007r. 1 01.01-30.06.2006r. stanowiacy porownywalne dane finansowe.

Dane poréwnywalne w rachunku zyskow i strat uwzglgdniaja zmiang prezentacji wartosci uzyskanych rabatow
towarowych uprzednio ujetych w pozostatych przychodach operacyjnych a obecnie zaprezentowanych jako
zmniejszenie kosztu wlasnego sprzedanych towaréw handlowych w wysokosci 1 746 tys. zt.

3. Skrocone sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne Spotki, obejmujace
samodzielnie bilansujace Oddzialy w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.

4. Skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

5. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego jest zgodny z wymogami
okreslonymi w § 87.4 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

6. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym PGF S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2006 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
- 69 -



Grupa Kapitatowa PGF S.A .

za I potrocze 2007r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

7. Podstawowe pozycje sprawozdan przeliczone na EURO prezentuje ponizsza tabela.

w tys. zl

w tys. EUR

WYBRANE DANE ores ores ores ores ores ores
FINANSOWE od 01.01.2007 od 01.01.2006 od 01.01.2006 od 01.01.2007 od 01.01.2006 od 01.01.2006

do 30.06.2007 do 31.12.2006 do 30.06.2006 do 30.06.2007 do 31.12.2006 do 30.06.2006
A. Podstawowe pozycje bilnasu
Aktywa razem 1471936 1 452 400 1380 347 390 869 379 098 341383
I. Aktywa trwate 581031 523514 585298 154292 136 645 144 754
II. Aktywa obrotowe 890 905 928 886 795 049 236 578 242 453 196 629
Pasywa razem 1471936 1 452 400 1 380 347 390 869 379 098 341 383
1. Kapitat wlasny 393337 384 160 347 032 104 450 100271 85 827
II. Zobowiazania i rezerwy na 1078 599 1068 240 1033315 286 420 278 826 255 556
zobowigzania
Wartos¢ ksiggowa na jedna
akeje (w 71 / EUR) 31,24 30,53 27,90 8,30 7,97 6,90
Rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedna akcjg (w zt / 31,24 30,53 27,56 8,30 7,97 6,82
EUR)
B. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 1 823 085 3404 310 1691 305 473 701 873101 433 646
materiatow
II. Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 1731100 3220459 1604 410 449 800 825 949 411 366
materiatow
III. Zysk na sprzedazy 38 735 85471 44 897 10 065 21921 11511
IV. Zysk z dziatalnosci 38 699 98 242 39 858 10055 25196 10219
operacyjnej
V. Zysk z dzialalnosci 45922 93396 46755 11932 23953 11988
gospodarczej
VI. Wynik na zdarzeniach ) ) ) ) ) )
nadzwyczajnych
VII. Zysk brutto 45922 93396 46 755 11932 23953 11988
VIIL. Zysk netto 39108 78 373 41245 10 162 20 100 10 575
Zysk netto na jedna akcjg
Zwykla (w 71/ EUR) 6,09 6,29 5,52 1,57 1,61 1,11
Rozwodniony zysk netto na
jedna akcjg zwykta (w zt / 6,09 6,29 5,45 1,57 1,61 1,10
EUR)
C. Podstawowe pozycje rachunku przeplywéw pieni¢znych
. Przeptywy pieni¢zne netto z (32 607) 119 002 53177 (8472) 30 520 13 634
dziatalnosci operacyjnej
IL. Przeplywy pieniczne netto z (43 706) 43 805 (4297) (11 356) 11235 (1102)
dziatalnosci inwestycyjnej
1. Przeplywy pienigzne netto 75 543 (167 768) (55 432) 19 629 (43 027) (14 213)
z dziatalnosci finansowej
IV. Przeptywy pienigzne netto,

(770) (4961) (6 552) (200) (1272) (1 680)

razem
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcjg (w zt 2,40 2,40 2,40 0,64 0,63 0,59

/EUR)

8. Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski zostaly przedstawione

we wprowadzeniu do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
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BILANS

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
AKTYWA
I. Aktywa trwale 581 031 523 514 585 298
1. WartoSci niematerialne i prawne, w tym: 9620 9217 8959
- warto$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 84 477 71 061 152 550
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 99 183 301
3.1. Od jednostek powiazanych 84 168 252
3.2. Od pozostatych jednostek 15 15 49
4. Inwestycje dlugoterminowe 482 716 438 816 417572
4.1. Nieruchomosci 173 175 307
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 482 543 438 641 417 265
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 481903 438 097 416 755
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane ) ) )
metoda praw wlasno$ci
b) w pozostatych jednostkach 640 544 510
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4119 4237 5916
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4093 4236 5914
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 26 1 2
I1. Aktywa obrotowe 890 905 928 886 795 049
1. Zapasy 276 440 330529 242 739
2. Naleznosci krotkoterminowe 540 626 547 626 497 590
2.1. Od jednostek powiazanych 368 882 370239 359 880
2.2. Od pozostatych jednostek 171 744 177 387 137710
3. Inwestycje krétkoterminowe 71 986 48 676 52 855
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 71986 48 676 52855
a) w jednostkach powiazanych 27 500 40 593 46 388
b) w pozostatych jednostkach 41282 4109 4084
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 3204 3974 2383
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 1853 2055 1865
Aktywa razem 1471936 1452 400 1380 347
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30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
PASYWA
I. Kapital wlasny 393 337 384 160 347 032
1. Kapital zaktadowy 25183 25166 24 878
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) (17) (288) -
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 320 063 280909 280909
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 9 000 - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - - -
8. Zysk (strata) netto 39108 78373 41245
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ) ) i
ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1078 599 1068 240 1033 315
1. Rezerwy na zobowiazania 9360 10 837 11588
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2961 4753 5160
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 4498 4548 3776
a) dlugoterminowa 3 849 3852 3258
b) krotkoterminowa 649 696 518
1.3. Pozostate rezerwy 1901 1536 2652
a) dlugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe 1901 1536 2652
2. Zobowiazania dlugoterminowe 201 327 132 857 225518
2.1. Wobec jednostek powiazanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 201 327 132 857 225518
3. Zobowiazania krotkoterminowe 860 708 919 639 795 031
3.1. Wobec jednostek powiazanych 56 037 38969 2780
3.2. Wobec pozostatych jednostek 802 783 879 563 790 529
3.3. Fundusze specjalne 1888 1107 1722
4. Rozliczenia migdzyokresowe 7204 4907 1178
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 7204 4907 1178
a) dlugoterminowe 491 570 761
b) krotkoterminowe 6713 4337 417
Pasywa razem 1471936 1452 400 1380 347

Wartos¢ ksiegowa

393 336 821,23

384 160 489,81

347 031 894,26

Liczba akcji 12 591 413 12 583 013 12 438 963
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) 31,24 30,53 27,90
Rozwodniona liczba akcji 12 591 413 12 583 013 12 591 413
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 31,24 30,53 27,56
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw, w tym: 1823 085 1691 305
- od jednostek powiazanych 1226 766 1209 871
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 35745 43732
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 1787 340 1 647 573
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 1731100 1604 410
- od jednostek powiazanych 1185557 1171871
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13918 20 595
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 1717 182 1583815
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 91 985 86 895
IV. Koszty sprzedazy 33566 26 852
V. Koszty ogélnego zarzadu 19 684 15 146
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 38735 44 897
VII. Pozostale przychody operacyjne 3634 1528
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 403 -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 3231 1528
VIII. Pozostale koszty operacyjne 3670 6567
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 363
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1593 4539
3. Inne koszty operacyjne 2077 1665
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 38 699 39 858
X. Przychody finansowe 15294 18 862
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 11499 16 197
- od jednostek powiazanych 11499 16 197
2. Odsetki, w tym: 2579 2318
- od jednostek powiazanych 1875 1374
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 464 60
5. Inne 752 287
XI. Koszty finansowe 8071 11 965
1. Odsetki, w tym: 7297 9174
- dla jednostek powiazanych 1047 1165
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 4 5
4. Inne 770 2786
XII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (IX+X-XI) 45922 46 755
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 45922 46 755
XV. Podatek dochodowy 6 814 5510
a) czgs$¢ biezaca 8463 5820
b) czg$¢ odroczona (1 649) (310)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwig¢kszenia straty) - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych i i
wycenianych metoda praw wlasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 39 108 41 245
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Zysk (strata) netto 76 236 218,17 68 465 509,37
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12524 392 12 413 063
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zl) 6,09 5,52
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 524 392 12 565 513
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zh) 6,09 545
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 384160 335 641 335 641
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow podstawowych - - -
L otk sk (10
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25166 24 878 24 878
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 17 288 -
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 288 -
- emisji akcji (wydania udziatow) 17 288
b) zmniejszenia (z tytuhu) - - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 25183 25166 24 878
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek (288) ) }
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapital zaktadowy 271 (288) -
a) zwigkszenia (z tytutu) (17) (288) -
- emisji akeji 17) (288)
b) zmniejszenia (z tytutu) (288) - -
- optacenie kapitatu (288)
zifl:eljlz:leine wplaty na kapital zakladowy na koniec a7 (288) i
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wtasnych - - -
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 280 909 252 257 252257
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 39 154 28 652 28 652
a) zwigkszenia (z tytutu) 39 154 28 652 28 652
- z podziatu zysku (ustawowo) 39 154 28 652 28 652
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 320 063 280 909 280 909
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 9000 - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 9000 - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 9 000
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9000 - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 78 373 58 506 58 506
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 78 373 58 506 58 506

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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b) korekty btedow podstawowych - - -
L2 Tkt i s e g s 0 wes o swee s
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 78 373 58 506 58 506
- wyplata dywidendy 30219 29 854 29 854
- przeniesienie na kapitat zapasowy 39 154 28 652 28 652
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 9000
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po ) ) )
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - -
8. Wynik netto 39 108 78 373 41245
a) zysk netto 39108 78373 41 245
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 393 337 384160 347032
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) ) 353961 i
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30.06.2007 30.06.2006
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) netto 39 108 41245
I1. Korekty razem (71 715) 11932
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw ) )
wiasnosci
2. Amortyzacja 4616 6437
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (5 667) (8 197)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (954) 195
6. Zmiana stanu rezerw (1477) 2033
7. Zmiana stanu zapasow 54089 59 981
8. Zmiana stanu naleznos$ci (16 186) 1388
9. Zmi(:ina stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (102 848) 3 876)
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (3283) (6 029)
11. Inne korekty - -
:)lolérl;;znei}:ywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) - metoda (32 607) 53177
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej
I. Wplywy 58 895 83373
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 25659 672
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -

3. Z aktywow finansowych, w tym: 18 250 77672
a) w jednostkach powiazanych 17329 76 782
- dywidendy i udzialy w zyskach 11499 15597
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 4200 59910
- odsetki 1630 1275
b) w pozostatych jednostkach 921 890
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 827 799
- odsetki 94 91
4 . Inne wplywy inwestycyjne 14 986 5029
I1. Wydatki 102 601 87670
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 18 593 4034
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 81414 73 303
a) w jednostkach powigzanych 43 806 72387
- nabycie aktywow finansowych 25 806 57137
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 18 000 15250
b) w pozostatych jednostkach 37 608 916
- nabycie aktywow finansowych 36 613 -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 995 916
4. Inne wydatki inwestycyjne 2594 10333
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-IT) (43 706) (4297)

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 187933 313 809
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 288 )
2. Kredyty i pozyczki 81 545 112 909
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 106 100 200 900
4. Inne wplywy finansowe - -
I1. Wydatki 112 390 369 241
1. Sptaty kredytow i pozyczek 6251 168 248
2. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 96 400 190 200
3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 2092 837
4. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 589 1112
5. Odsetki 7058 8 844
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 75 543 (55 432)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.I1I) (770) (6 552)
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym: (770) (6 552)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3974 8935
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3204 2383
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 540 321
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

1. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych

Za okres
01.01.2007 - 30.06.2007

nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

inne wartosci
niematerialne i
prawne, w tym

wartoSci
niematerialne i
prawne, razem

oll)(rograntwwame w trakcic
omputerowe realizacji

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych 17181 13237 1590 18771
i prawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 789 222 1034 1823
- przejgceie z zadania inwestycyjnego 789 222 2 791
- naktady inwestycyjne wnip - - 1032 1032
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 791 791
- oddanie zadan inwestycyjnych - - 791 791
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 17970 13 459 1833 19803
okresu
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9527 3515 27 9554
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 6138 419 11 629
- amortyzacja 618 419 11 629
2) skurpulowana amortyzacja (umorzenie) 10 145 8934 38 10183
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci R ) ~ B
na poczatek okresu
1) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci R ) ~ B
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 7825 4525 1795 9620
okresu

Za oKkres nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartosci wartoSci

01.01.2006 - 31.12.2006

podobne wartosci, w tym:

niematerialne i
prawne, w tym

niematerialne i
prawne, razem

oprogramowanie w trakcic
komputerowe Lo
realizacji
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek 17 854 12789 177 18 031
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 937 593 2384 3321
- przejgceie z zadania inwestycyjnego 937 593 9 946
- naktady inwestycyjne wnip - - 2375 2375
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1610 145 949 2559
- likwidacja 1610 145 - 1610
- sprzedaz - - 3 3
- oddanie zadan inwestycyjnych - - 946 946
d) warto$¢ brutto wartosSci
niematerialnych i prawnych na koniec 17 181 13237 1612 18 793
okresu
e¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9205 7869 6 9211
na poczatek okresu
322 646 21 343

f) amortyzacja za okres (z tytutu)
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- amortyzacja 1162 791 21 1183
- umorzenie hkwlldowanych wartos$ci 840 145 i 840
niematerialnych i prawnych
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9527 8515 27 9554
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci 3 3 20 20
na poczatek okresu
- zwigkszenia - - 2 2
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartoSci ) 3 20 2
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 7 654 4722 1563 9217
okresu
Za okres warto$¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i wartosci wartosci
01.01.2006 - 30.06.2006 podobne wartosci, w tym: niematerialne i niematerialne i
oprogramowanie prz;(vrvne? W prawne, razem
komputerowe OXIESIC.
realizacji
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek 112 238 17 854 12789 99 130 191
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - 512 338 1581 2093
- przejecie z zadania inwestycyjnego - 512 338 - 512
- naklady inwestycyjne wnip - - - 1581 1581
¢) zmniejszenia (z tytutu) 112238 1610 145 516 114 364
- likwidacja 112238 1610 145 - 113 848
- sprzedaz - - - 4 4
- oddanie zadan inwestycyjnych - - - 512 512
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec - 16 756 12982 1164 17 920
okresu
¢) skumulowana amortyzacja 112238 9205 7 869 6 121 449
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (112 238) (260) 240 10 (112 488)
- amortyzacja - 580 385 10 590
- umorzenie hkw.ldowanych wartosci 112 238 840 145 i 113078
niematerialnych i prawnych
g) skumulowana amortyzacja B 8 945 8109 16 8961
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci B B R B }
na poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci ; } _ _ n
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na Koniec - 7 811 4873 1148 8959

okresu
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2. Zmiany $rodkéw trwalych
Za okres grunty (w tym  budynki, lokale urzadzenia srodki inne $rodki $rodki trwale w zaliczki na Srodki trwale,
01.01.2007 - 30.06.2007 prawo i obiekty techniczne i transportu trwate budowie srodki trwale razem
uzytkowania inzynierii maszyny
wieczystego ladowej i
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek 8210 58 508 30 266 9213 3947 3322 3038 116 504
okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) - 497 1229 1824 39 20 649 2274 26 512
- przejecie z zadania inwestycyjnego - 497 1229 1824 39 - - 3589
- naktady na $rodki trwate w budowie - - - - - 20614 - 20614
- wplata zaliczki - - - - - - 2274 2274
- pozostate - - - - - 35 - 35
¢) zmniejszenia (z tytutu) 447 1914 491 139 21 3815 3636 10 463
- sprzedaz 447 1905 194 109 21 - - 2676
- likwidacja - 9 297 30 - - - 336
- sprzedaz z zadania inwestycyjnego - - - - - 226 - 226
- oddanie zadan inwestycyjnych - - - - - 3589 - 3589
- rozliczenie zaliczki - - - - - - 3636 3636
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec 7763 57091 31004 10 898 3965 20156 1676 132553
okresu
e¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 3066 18 538 16 219 4066 2861 ) ) 44750
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 714 1499 308 146 - - 2665
- amortyzacja 113 1402 1935 404 166 - - 4020
- umorzenie sprzedanych $rodkow trwatych 115 686 194 79 20 - - 1094
- umorzenie likwidowanych §rodkéw trwatych - 2 242 17 - - - 261
2) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 3064 19252 17718 4374 3007 ) ) 47 415
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na ; 630 ) ) ) 13 ) 693
poczatek okresu
- zmniejszenia - 22 - - - 10 - 32
i) oc'ipisy z tytutu trwalej utraty wartosci na ) 658 B ) ) 3 ) 661
koniec okresu
§) warto$¢ netto srodkéw trwalych na koniec 4699 37181 13286 6524 958 20153 1676 84 477
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Za okres grunty (w tym  budynki, lokale urzadzenia srodki inne $rodki srodki trwate w zaliczki na srodki trwale,
01.01.2006 - 31.12.2006 prawo i obiekty techniczne i transportu trwate budowie srodki trwate razem
uzytkowania inzynierii maszyny
wieczystego ladowe;j 1
gruntu) wodnej

a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek 17273 149 381 31970 7897 3964 443 149 211077
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 213 2103 5054 1832 132 10 450 3038 22822
- przejecie z zadania inwestycyjnego 213 2103 2778 1832 132 - - 7058
- przyjgcie w leasing finansowy - - 2276 - - - - 2276
- naklady na $rodki trwate w budowie - - - - - 10 380 - 10 380
- wplata zaliczki - - - - - 3038 3038
- pozostate - - - - - 70 - 70
¢) zmniejszenia (z tytutu) 9276 92976 6758 516 149 7571 149 117 395
- sprzedaz 9276 92 944 5992 445 20 - - 108 677
- likwidacja - 32 766 71 129 127 - 1125
- sprzedaz z zadania inwestycyjnego - - - - - 386 - 386
- oddanie zadan inwestycyjnych - - - - - 7058 - 7058
- rozliczenie zaliczki - - - - - - 149 149
d) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec 8210 58 508 30 266 9213 3947 3322 3038 116 504
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6 866 25 680 15 008 3831 2641 ) ) 54026
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (3 800) (7 142) 1211 235 220 - - (9 276)
- amortyzacja 301 5175 4613 664 355 - - 11108
- umorzenie sprzedanych §rodkéw trwatych 4101 12305 2659 396 10 - - 19 471
- umorzenie likwidowanych $rodkow trwatych - 12 743 33 125 - - 913
2) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 3066 18 538 16 219 4066 2861 B i 44750
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na 110 3652 ) ) ) 7 . 3769
poczatek okresu
- zwigkszenia - 70 - - - 13 - 83
- zmniejszenia 110 3042 - - - 7 - 3159
i) oc_ipisy z tytutlu trwalej utraty wartosci na _ 630 ) ) ) 13 ) 693
koniec okresu
J) wartos¢ netto Srodkow trwalych na koniec 5144 39290 14 047 5147 1086 3309 3038 71 061

okresu
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Za okres grunty (w tym  budynki, lokale urzadzenia srodki inne $rodki srodki trwate w zaliczki na srodki trwale,
01.01.2006 - 30.06.2006 prawo i obiekty techniczne i transportu trwate budowie srodki trwate razem
uzytkowania inzynierii maszyny
wieczystego ladowe;j 1
gruntu) wodnej

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 17273 149 381 31970 7897 3964 443 149 211077
okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 68 76 3407 1 066 62 3329 82 8090
- przejgcie z zadania inwestycyjnego 68 76 1131 1066 62 - - 2403
- przyjecie w leasing finansowy - - 2276 - - - - 2276
- naktady na $rodki trwate w budowie - - - - - 3329 - 3329
- wplata zaliczki - - - - - - 82 82
¢) zmniejszenia (z tytutu) 362 82 45 277 5 2564 151 3486
- sprzedaz 362 71 8 240 - - - 687
- likwidacja - 5 37 37 5 120 - 204
- sprzedaz z zadania inwestycyjnego - - - - - 41 - 41
- oddanie zadan inwestycyjnych - - - - - 2403 - 2403
- rozliczenie zaliczki - - - - - - 151 151
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec 16979 149 375 35332 8 686 4021 1208 80 215 681
okresu
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6 866 25 680 15 008 3831 2641 ) ) 54026
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 64 2629 2500 68 175 - - 5436
- amortyzacja 153 2691 2538 314 180 - - 5876
- umorzenie sprzedanych $rodkow trwatych 89 61 6 222 - - - 378
- umorzenie likwidowanych $rodkow trwalych - 1 32 24 5 - - 62
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6930 28 309 17 508 3899 2816 ) ) 59 462
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na 110 3652 _ ) ) 7 ) 3769
poczatek okresu
- zwigkszenia - - - - - 20 - 20
- zmniejszenia - 120 - - - - - 120
i) 0{1pisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na 110 3532 ) ) ) 27 ) 3669
koniec okresu
) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec 9939 117534 17824 4787 1205 1181 80 152550

okresu
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Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a b c d e f g h i j k 1
Lp. nazwa siedziba przedmiot charakter zastosowana metoda data objecia  warto$¢ udziatow / korekty warto$¢ procent udziat w wskazanie
jednostki przedsigbiorstwa powiazania konsolidacji / wycena kontroli / akceji wg ceny aktualizujace bilansowa posiadanego ogoblnej innej niz
(ze (jednostka zalezna, metoda praw wilasnosci,  wspotkontroli nabycia warto$¢ udziatow kapitatu liczbie okreslona pod
wskazaniem wspolzalezna, badz wskazanie, ze / uzyskania (razem) /akeji  zaktadowego  glosow na lit. j) lub k),
formy stowarzyszona, z jednostka nie podlega Znaczacego walnym podstawy
prawnej) wyszczegolnieniem konsolidacji / wycenie wplywu zgromadzeniu kontroli /
powiazan metoda praw wlasnosci wspotkontroli
bezposrednich o / znaczacego
posrednich) wplywu
1 PoF Lomza hurt.sprzedaz o oa zalena petna 26-01-1998 8835 y 8835 58,29 58,29 -
Sp.z 0.0. lekoéw
2 FPCF Gdarisk hurt:sprzedaz o oika zalezna petna 15-10-1998 1701 ; 1701 100 100 ;
Sp.z 0.0. lekoéw
PGF-Lodz .
3 Spzoo.w  Lodz }“L“;Sprzedal spotka zalezna petna 19-10-1998 10 008 (10 008) y 100 100 y
likwidacji crow
4 POF Wroclaw huttsprzedaZ o ones zaleima petna 31-12-1998 11 601 - 11 601 100 100 -
Sp.z 0.0. lekow
s PGF Tammowiec ~ urtsprzedaz o gy o alerna petna 31-12-1998 1 800 - 1 800 100 100 y
Sp.z 0.0. lekoéw
¢ BezRecepty 445 dziatalnose spotka zalezna petna 31-12-1998 385 ; 385 100 100 ;
Sp.z 0.0. ustugowa
7 FPCF Szczecin hurtsprzedaz o ohea zalezna petna 13-04-1999 6202 2060) 4142 100 100 ;
Sp.z 0.0. lekow
PGE- hurt.sprzedaz
8 BYDGOSZCZ Bydgoszcz lekc').w spotka zalezna petna 01-09-1999 12 681 - 12 681 97,98 97,98 -
S.A.
9 PGF URTICA Wroctaw hurt'.sprzedaz spolka zalezna peina 31-12-1999 1008 - 1008 100 100 -
Sp.z 0.0. lekoéw
PGF hurt.sprzedaz
10 CEFARM Dywity Iek(')-w spolka zalezna peina 03-01-2000 21802 - 21802 100 100 -
Sp z 0.0.
PZF .
11 CEARME uplin detalsprzedaz o onea salezna petna 03-02-2000 61997 ; 61997 100 100 ;
ublin lekéw
S.A.
PGF .
12 SEPARM- - poznan hurtsprzedaz o ohea zalezna petna 04-10-2000 4000 ; 4000 100 100 ;
oznaf lekow
Sp.z 0.0.
Laboratorium
Galenowe . wytw.lekow, , .
13 Olsztyn Sp. Dywity doiat st spolka zalezna peina 04-12-2000 509 - 509 100 100 -
0.0.
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14 IS)GF Warszawa
p.Z 0.0.
FARM-
15 SERWIS Lodz
Sp.z 0.0.
PGF
CEFARM- .
16 Lublin Lublin
Sp. z 0.0.
17 SNDS DEPO Lodz
p. Z0.0.
PZF
18 CEFARM- Krakow
Krakow S.A.
19 IS’HARMENA Lodz
p.Z0.0.
20 Cefarm B Sp. Katowice
Z 0.0.
PZF Cefarm -
21 Lodz Lodz
Sp.zo.0. *
22 ggekl Polskie Katowice
23 OARUMAT y6az
p.Z0.0.
24 SAmadeus Lodz
p. Z0.0.
25 Cefarm Sp. 2 Warszawa
0.0.
26 PanaceaSp-z pgiorostok
0.0.
27 Salix Sp. z Lodz
0.0.
28 DOZS.A. Lodz
Lekman Sp.z  Sgpdlno
29 C
0.0. Krajenskie
30 ATGSPz g4y
0.0.
Apteka Sw.
31 LukaszaSp.z Poznan
0.0.
Pharma
32 Apteki Sp.z Wroclaw
0.0.
33 JWBSp.zo.o. Sopot
34 Farmapol Sp. Krakow
Z 0.0.

hurt.sprzedaz
lekow

dziatalno$¢
ustugowa

hurt.sprzedaz
lekow

Wynajem
nieruchomosci

detal.sprzedaz
lekow

produkcja
detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekow

hurt.sprzedaz
lekow
Wynajem
nieruchomosci

detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekoéw

detal.sprzedaz
lekow

dziatalno$¢
marketingowa

detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekoéw

detal.sprzedaz
lekoéw

detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekow

detal.sprzedaz
lekow

spotka zalezna

spotka zalezna

spoltka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka
stowarzyszona

spoltka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spoltka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna

spotka zalezna
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petna 04-12-2000
petna 04-12-2000
pena 13-02-2001
pena 31-12-1999
pelna 25-06-2003
praw 05-08-2003
wlasnosci

pena 19-12-2003
petna 01-05-2004
petna 09-07-2004
petna 23-09-2004
pelna 06-12-2005
petna 21-12-2005
peta 21-12-2005
peta 21-12-2005
pena 25-10-2006
pea 21-08-2006
peta 06-01-2006
peta 06-01-2006
pena 06-01-2006
petna 06-01-2006
pena 06-01-2006

Komisja Nadzoru Finansowego
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35 izf)“ar SPZ Warszawa f:ﬁf,)lvfprzedaz spotka zalezna petna 06-01-2006 9658 (1902) 7756 96,29 96,29 -
Apteka Na .

36 Kazimierru  Krakow f:ﬁf,)lvfprzedaz spotka zalezna petna 06-01-2006 1890 - 1890 95,45 95,45 -
Sp. z 0.0.

37 OrionTrading  Aleksandréw  detal.sprzedaz o osn, petna 06-01-2006 9055 (1298) 7757 99,45 99,45 ;
Sp. z0.0. Lodzki lekoéw
Apteka Ewa .

38 PawlakSp.z  Eodz i"ktzl\jprz"daz spotka zalezna petna 06-01-2006 206 - 206 78,48 78,48 -
0.0.

39 PRS2 Warszawa iel:glv'fprzedaz spotka zalezna petna 06-01-2006 12316 ; 12316 99,63 99,63 -

40 AB7Sp.zoo. Lédz dziatalnose spotka zalezna petna 14-06-2007 5035 - 5035 100 100 -

deweloperska
Razem: 438332 (15939) 422393 X X X

* PGF S.A. optacita podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spolce PZF Cefarm - £6dz Sp. z 0.0. w Lodzi w wysokosci 5 400 tys. zt. Na dzien 30.06.2007r. podwyzszenie

kapitatu nie zostato zarejestrowane przez sad.
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4. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywdéw finansowych

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) stan na poczatek okresu 438 641 366 208 366 208
- udziaty i akcje 402 065 338617 338617
- udzielone pozyczki wraz z odsetkami 36 554 21694 21 694
;;:;;réljfei%fgsvr:;?ﬁ:;tzl;;})fwa finansowe (optacone 2 5897 5897
b) zwigkszenia (z tytutu) 44 801 133 148 87811
- udzielenie pozyczek 18 995 34934 16 166
- nabycie akcji i udziatlow 25 806 63 504 16 262
- konwersja - 34710 -
- oplacone i niezarejestrowane kapitaty - - 55383
¢) zmniejszenia (z tytutu) 899 60 715 36 754
- konwersja 899 54785 22199
- zarejestrowanie kapitatu - - 14 554
- odpis trwatej utraty warto$ci udziatow - 5930 -
- sptata pozyczek i odsetek - - 1
d) stan na koniec okresu 482 543 438 641 417 265
- udzialy i akcje 422 493 402 065 354879
- udzielone pozyczki 54 650 36 554 15 660
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (optacone 5 400 2 46 726

niezarejestrowane kapitaty)

5. Informacje dotyczace kapitatu podstawowego Spolki zostaly przedstawione w nocie nr 14 skonsolidowanego
sprawozdania.

6. Zysk za rok 2006 w kwocie 78 373 tys. zi. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala z dnia 13 czerwca 2007r.
postanowilo przeznaczy¢:

- na wyplatg dywidendy kwotg 30219 tys. zl, tj. w wysokosci 2,40 zt na kazda akcjg uczestniczaca
w dywidendzie,

- na fundusz rezerwowy utworzony na sfinansowanie wykupu akcji wlasnych Spotki w celu umorzenia,
kwotg 9 000 tys. zt,

- pozostala do podziatu kwotg w wysokosci 39 154 tys. zt przeznacza na kapitat zapasowy Spotki.

Komisja Nadzoru Finansowego
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7.  Zmiany stanu rezerw

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

SWIAD(;ZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 3852 3259 3259
- na odprawy emerytalne 212 180 180
- na odprawy rentowe 45 43 43
- na nagrody jubileuszowe 3595 3036 3036
b) zwigkszenia (z tytutu) - 887 -
- aktualizacja wyceny - 887 -
¢) rozwiazanie (z tytutu) 3 294 1
- konwersja do krétkoterminowych 3 294 1
d) stan na koniec okresu 3849 3852 3258
- na odprawy emerytalne 209 212 179
- na odprawy rentowe 45 45 43
- na nagrody jubileuszowe 3595 3595 3036
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 696 532 532
- na odprawy emerytalne 43 45 45
- na nagrody jubileuszowe 653 487 487
b) zwigkszenia (z tytutu) 3 679 1
- aktualizacja wyceny - 385 -
- konwersja z dtugoterminowych 3 294 1
¢) wykorzystanie (z tytutu) 50 515 15
- wyplata $§wiadczen 50 515 15
d) rozwiazanie (z tytutu) - - -
e) stan na koniec okresu 649 696 518
- na odprawy emerytalne 11 43 33
- na nagrody jubileuszowe 638 653 485
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUL()W) 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) stan na poczatek okresu 1536 2152 2152
- na przyszte zobowiazania (program Dbam o Zdrowie) - 1632 1632
- na przyszte koszty 900 - -
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 519 427 427
- na utrat¢ marzy w zwiazku ze zwrotem towarow 117 93 93
b) zwigkszenia (z tytutu) 1001 1536 1020
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 947 519 791
- rezerwa na przyszte koszty 24 900 200
- na utrat¢ marzy w zwiazku ze zwrotem towarow 30 117 29
¢) wykorzystanie (z tytutu) 154 152 427
- wyplaty premii 154 152 427
d) rozwiazanie (z tytutu) 482 2 000 93
- na przyszte zobowiazania (program Dbam o Zdrowie) - 1632 -
- na skutek ustania przyczyny jej utworzenia 117 93 93
- z tytutu korekty premii dla odbiorcow 365 275 -
e) stan na koniec okresu 1901 1536 2652
- na przyszte zobowiazania (program Dbam o Zdrowie) - - 1632
- na przyszte koszty 924 900 200
- na gratyfikacje nalezne odbiorcom 947 519 791
- na utratg marzy w zwiazku ze zwrotem towarow 30 117 29
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8.  Naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) od jednostek powiazanych 368 882 370239 359 880
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 367320 369 921 359219
- do 12 miesigcy 367 320 369 921 359219
- inne 1562 318 661
b) naleznosci od pozostatych jednostek 171 744 177387 137710
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 162 922 169 829 127 596
- do 12 miesigcy 162 868 169 751 127 553
- powyzej 12 miesigcy 54 78 43
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdro};votn}gch oraz i;lnych Jévyviad,czer'l b b g 5533 5675 7769
- inne 3269 1883 2 345
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 540 626 547 626 497 590
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 28 290 29 481 29 460
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 568 916 577107 527 050
9.  Struktura wiekowa nalezno$ci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) -
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
SPLATY:
a) do 1 miesiaca 249 086 265410 241 162
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 178 534 200613 202 226
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 848 6571 433
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 114 142 457
e) powyzej 1 roku 54 81 43
f) nalezno$ci przeterminowane 121732 87712 62 757
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 550 368 560 529 507 078
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 20 126 20779 20263
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 530 242 539 750 486 815
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZE'I:ERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 74 627 58454 31983
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 23231 6766 3519
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 4987 3192 5861
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 830 1146 1741
e) powyzej 1 roku 18 057 18 154 19 653
1(‘{315;1(1)())&1 z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem 121732 87712 62757
Qrgigﬁiiﬁxggzujqce warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, 20091 20 168 20263
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 101 641 67 544 42 494

(netto)
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10. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Stan na poczatek okresu 29 481 25451 25451
a) zwigkszenia (z tytutu) 851 7 688 5327
- na naleznosci 268 4390 3332
- na zakupione wierzytelnosci - 2 18
- na odsetki od naleznos$ci 497 2793 1877
- zasadzonych kosztow sadowych 37 88 45
- nadwyzka warto$ci nominalnej ponad ceng zakupu wierzytelnosci - 414 55
- inne 49 1 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 2042 3658 1318
- zaptata naleznosci 916 380 255
- zaptata zakupionych wierzytelnosci 164 237 136
- zaptata odsetek od naleznosci 168 99 65
- umorzenie i spisanie naleznosci i odsetek 489 2341 268
- zaptata zasadzonych kosztéw sadowych 41 80 45
- sprzedaz wierzytelnos$ci 264 521 549
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoSci

krétkotsrminowych najl?oziec okresu 28290 29481 29460
11. Struktura zapadalno$ci zobowiazan dlugoterminowych

ZOBOWIAZANIA DL TERMI E, O POZOSTALYM

010) D(l)\IIAI}HLANSOWIl{:GG(()) OKRESNI(I?Z‘;]PIZQTYO 08 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 143 094 73710 112499
b) powyzej 3 do 5 lat 58 233 59 147 113019
¢) powyzej 5 lat - - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 201 327 132 857 225518
12. Czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe

ﬁllzlg]’)ré(Yo(’)rlfll:]{]\gI(])\l\ggE ROZLICZENIA 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1814 2007 1801
- ubezpieczenia majatkowe 309 650 326
- prenumerata 18 12 56
- serwis informatyczny 561 254 404
- odpis na ZFSS 466 - 419
- oplaty za wieczyste uzytkowanie gruntow 330 - 253
- czynsz najmu oplacony z "gory" - 646 -
- ustugi telefoniczne 2 179 1
- energia elektryczna - 93 56
- obstuga obrotu publicznego 38 - 38
- inne koszty optacone z "gory" 90 173 248
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe - sktadki cztonkowskie 39 43 64
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 1853 2055 1 865
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
a) bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow 695 4199 153

- dlugoterminowe (wg tytulow) - - -

- krotkoterminowe (wg tytuléw) 695 4199 153

- rezerwa na koszty przegladu / badania sprawozdania 141 151 79

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 20 133 72

- rezerwa na nagrody Dbam o Zdrowie 341 638 -

- rezerwa na wynagrodzenia premiowe - 3112 1

- koszty wykonywanych niefakturowanych ustug 119 - -

- pozostate 74 165 1
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 6509 708 1025

- dlugoterminowe (wg tytulow) 491 570 761

- otrzymane nicodptatnie niefinansowe aktywa trwale (prawa

wieczystego uzytkowania gruntu i darowizna $rodka trwatego) o1 570 628

- $rodki trwale sfinansowane z funduszu prewencyjnego - - 133

- krotkoterminowe (wg tytuléw) 6018 138 264

- (?trzymane nieodpiatni.e nieﬁnagsowe al.<tywa trwate (prawa 112 118 118
wieczystego uzytkowania gruntu i darowizna $rodka trwatego)

- zaliczki na poczet sprzedazy 5906 20 143

- $rodki trwate sfinansowane z funduszu prywatyzacyjnego - - 3
Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 7204 4907 1178

13. Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku.

14. Stan rozrachunkow pozabilansowych

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

1. Nalezno$ci warunkowe 2715 2700 1769
1.1. Od jednostek powiazanych - - -
1.2. Od pozostatych jednostek - - -
1.3. Inne (z tytutu) 2715 2700 1769
- naleznoéci od bytych przewoznikow 393 393 393
- umrzone spr.sadowe z powodu bezskutecznej egzekucji 2322 2307 1376
2. Zobowiazania warunkowe 236215 121 807 134 878
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 161739 118 229 80 551
- udzielonych gwarancji i porgczen 161739 118 229 80 551
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 74 476 3578 54 327
- udzielonych gwarancji i porgczen 74 476 3578 54327
3. Inne (z tytulu) 4450 2 642 5646
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 188 86 -
- towary obce na sktadach 188 86 -
3.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 4262 2556 5 646
- towary obce na sktadach 3413 2556 5646
- inne 849 - -
Pozycje pozabilansowe, razem 243 380 127 149 142293
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15. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy w okresie objetym skroconym sprawozdaniem

finansowym

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

- ustugi marketingowe i szkoleniowe 17178 19 331
- w tym: od jednostek powiazanych 43 1076
- wynajem $rodkow trwatych 7254 7339
- w tym: od jednostek powiazanych 5965 6579
- ustugi z tytutu umow o wspotprace 1680 7311
- w tym: od jednostek powiazanych 1680 7311
- ustugi telekomunikacji i infolinii 1759 1858
- w tym: od jednostek powiazanych 1722 1828
- sprzedaz ustug transportowych i dystrybucyjnych 473 1779
- w tym: od jednostek powiazanych - 1
- ustugi logistyczne 4414 4317
- w tym: od jednostek powiazanych 4378 4309
- ustugi finansowo-ksiggowe 1934 1548
- w tym: od jednostek powiazanych 1929 1544
- ustugi informatyczne 3 -
- w tym: od jednostek powiazanych 3 -
- sprzedaz ustug Sktadu Celnego 23 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
- ustugi pozostate 1027 249
- w tym: od jednostek powiazanych 463 69
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 35745 43732
- w tym: od jednostek powiazanych 16 188 22717

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

- towaréw 1786 556 1 647292
- w tym: od jednostek powiazanych 1210102 1186 986
- materiatow 784 281
- w tym: od jednostek powiazanych 476 168
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw, razem 1787 340 1647573
- w tym: od jednostek powigzanych 1210578 1187 154

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

a) kraj 35745 43732
- w tym: od jednostek powigzanych 16 188 22717
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 35745 43732
- w tym: od jednostek powiazanych 16 188 22717
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2007r.

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

a) kraj 1787 340 1 647 242
- w tym: od jednostek powigzanych 1210578 1187 154
- towaréw 1786 556 1 646 961

- w tym: od jednostek powiazanych 1210102 1 186 986
- materiatow 784 281

- w tym: od jednostek powiazanych 476 168
b) eksport - 331
- w tym: od jednostek powigzanych - -
- towaréw - 331

- w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 1787 340 1647 573
- w tym: od jednostek powiazanych 1210578 1187 154

16. Podatek dochodowy

Uzgodnienie wyniku brutto do podstawy opodatkowania

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01-30.06.2007

01.01-30.06.2006

a. Zysk (strat) brutto 45922 46 755
b. Rdznice po.miqdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa (1380) (14 962)
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytulow)

- przychody niepodlegajace opodatkowaniu (15753) (20 836)
- przychody podwyzszajace podstawg opodatkowania 640 10 790
- koszty niezaliczone do kosztow uzyskania przychodow 15 667 23 894
- koszty podwyzszajace koszty uzyskania przychodow (1902) (28 707)
- darowizny (32) (103)
c. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 44 542 31793
d. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 8 463 6040
e. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki

podatku ) (220)
f. Naliczony podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat 8463 5820

Podatek odroczony

Zysk netto zawiera czg$¢ odroczona podatku dochodowego w zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana
w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich wartosScia podatkowa. Roznica pomigdzy stanem
rezerw 1 aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wynosi 1 649 tys. zi.
1 stanowi:

- zmiana stanu aktywow zmniejszajaca osiagnigty zysk netto stanowi kwotg 143 tys. zt.

- zmiana stanu rezerwy zwigkszajaca zysk netto wynosi 1 792 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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17. Koszty w uktadzie rodzajowym

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

01.01-30.06.2007 01.01-30.06.2006

a) amortyzacja 4614 6433
b) zuzycie materiatlow i energii 2377 2448
¢) ushugi obce 23913 15958
d) podatki i optaty 2 647 2542
¢) wynagrodzenia 25 833 22 650
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6022 5148
g) pozostate koszty rodzajowe 5098 11753
Koszty wedlug rodzaju, razem 70 504 66 932
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych (3 336) (4339)
Koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (33 566) (26 852)
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (19 684) (15 146)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13918 20 595

18. PGF S.A. stosuje zasady rachunkowosci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawa o rachunkowosci

(zwane dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci- ,,PZR”).

Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku PGF S.A. prezentuje swoje skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie

z MSSF.

Ponizsze zestawienie zawiera uzgodnienie pomigdzy kapitalem wlasnym i zyskiem netto wykazanym
w niniejszym sprawozdaniu a kapitalem wlasnym i zyskiem netto jakie bylyby wykazane w sprawozdaniu

finansowym PGF S.A. sporzadzonym zgodnie z MSSF.

ZESTAWIENIE ROZNIC pomiedzy PZR a MSSF na dzien 30.06.2007r.
Kapital wlasny wg PZR

Roznice wykazane warto$ciowo dotycza:

- wycena $rodkow trwatych

- rezerwa na podatek odroczony

Kapital wlasny wg MSSF

Zysk (strata) netto wg PZR

Roznice wykazane warto$ciowo dotycza:

- wycena $rodkow trwatych

- wycena opcji menadzerskich

- rozwiazanie rezerw na podatek odroczony

Zysk (strata) netto wg MSSF

19. W okresie sprawozdawczym nie byly ponoszone koszty z tytulu wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkow

trwatych i rozwoju na wlasne potrzeby.

Komisja Nadzoru Finansowego
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20. Naktady inwestycyjne poniesione w okresie sprawozdawczym br. wyniosty
Z tego:

- naniefinansowe aktywa trwate

- nainwestycje kapitalowe

46 090 tys. zt

20 284 tys. zt
25 806 tys. zt

Planowana kwota na inwestycje kapitalowe w ciagu najblizszych 12 miesigcy moze osiagnaé poziom

150 min zt.

Planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesigcy dotyczace inwestycji rzeczowych wynosza

45 min. zt.

21. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu prawa wiasnosci

budynkoéw i budowli nie wystgpuja.

22. W okresie sprawozdawczym PGF S.A. nie zaniechala zadnego rodzaju dziatalno$ci oraz nie przewiduje

zaniechania w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

23. Struktura $rodkéw pieni¢znych przyjetych do rachunku przeptywu srodkéw pienigznych

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH I INNYCH

AKTYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2007 30.06.2006
1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1235 1214
- §rodki pienigzne w kasie 66 8
- §rodki pienigzne na rachunkach bankowych 619 884
- érodki pienigzne ZFSS 541 321
- §rodki pienigzne na rachunkach walutowych 9 1
2. Inne $rodki pienigzne, z tego: 1422 561
- §rodki pieni¢zne w drodze 1422 561
3. Inne aktywa pieni¢zne, ktorych termin wymagalnosci przypada w

terminie do 3 miesigcy od dnia bilansowego, z tego: 47 608
- odsetki od pozyczek 547 608
Razem Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢Zne 3204 2383

24. Przyczyny wystgpujacych niezgodnosci pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji

wykazanymi w rachunku przeptywu srodkéw pienigznych.

1) Zmiana stanu naleznosci netto
- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.I1.8 (16 186)
- wynikajaca z bilansu 7084
Réznica 23270
Stanowi:
- zmiane stanu naleznosci na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej (23 270)
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2)

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF
za I potrocze 2007r.

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

- wykazana w r-ku przeptywow w poz. A.I1.9

- wynikajaca z bilansu

Roznica

Stanowi:

- zmiane stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. dz. inwestycyjnej

- splatg raty z tyt. zakupu Przedsigbiorstwa od Skarbu Panstwa

- nie wyptacone dywidendy

- zmiane stanu zobowiazan na BO i BZ z tyt. leasingu §rodkow trwatych

Przecigtne zatrudnienie w I p6troczu 2007 roku w Spoétce wynosito 1 215 osoby, z tego:

- na stanowiskach robotniczych 434 osoby,
- na stanowiskach nierobotniczych 781 o0sob.

Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2007 r. wynosit 1 232 osoby.

(102 848)

(75 956)

(26 892)

(646)
(2 092)
30219

(589)

tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

71
71
71

zt
7k
7k
7k

Dane dotyczace wyptaconych wynagrodzen cztonkom Zarzadu zostaty przedtawione w nocie 37 uzupehiajacych

danych dotyczacych pozycji prezentowanych w bilansie, rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w kapitale

wlasnym oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowe;.

Zadhuzenia z tytutlu pozyczek w odniesieniu do cztonkdéw Zarzadu oraz organdw nadzoru, ich wspdtmalzonkéw

i krewnych na dzien bilansowy nie wystapity.

Sprawozdanie finansowe nie ujmuje zdarzen, ktore dotyczyty lat ubiegtych.

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaly przedstawione w nocie nr 36 do S$rdédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

W roku 2007 nie zmieniono zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku

do roku ubieglego za wyjatkiem prezentacji uzyskanych od dostawcoéw rabatow towarowych.

W biezacym okresie Spotka nie realizowata wspolnych przedsigwzigc.

Dane liczbowe w zakresie wzajemnych transakcji podmiotdw powiazanych bezposrednio i posrednio kapitalowo

z PGF S.A. prezentuje ponizsza tabela
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

Wzajemne rozrachunki

Wzajemne transakcje

Lp. Nazwa podmiotu ]
Naleznosci  Zobowigzania Przychody Koszty

1. PGF Sp. zo.0. wLomzy 14 748 4 65212 20
2. PGF Sp. z 0.0. w Gdansku 36359 19 98 687 50
3. PGF —Lodz Sp. z o.0. w likwidacji w Lodzi 1 - 104

4. PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 62928 90 182 634 108
5. PGF Sp. z 0.0. w Tarnowcu 26 643 8473 70 597 7786
6. Bez Recepty Sp. z 0.0. w Lodzi 6 32 336 280
7. PGF Sp. z 0.0. w Szczecinie 24783 145 62 096 101
8. PGF-BYDGOSZCZ S.A. w Bydgoszczy 23717 15 94 608 26
9. PGF URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu 18 645 264 37469 856
10. PGF CEFARM Sp. z 0.0. w Dywitach 29 062 7 110 046 55
11. PZF CEFARM-Lublin S.A. w Lublinie 103 2951 5608 98
12. PGF CEFARM - Poznan Sp. z 0.0. w Poznaniu 40957 72 158 158 130
13. DOZ S.A. w Lodzi 125 478 779 1976
14. Apteki Cefarm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 29 4 237 3
15. Iggkgrgfg'rixrg;}ﬁte;%we Olsztyn 199 350 1139 2846
16. PGF Sp. z 0.0. w Warszawie 10 787 368 45153 13 170
17. FARM-SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi 7 2 1125 293
18. PGF Cefarm Lublin Sp. z 0.0. w Lublinie 51967 37 129 518 53
19. NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi 1 - 22

20. PZF Cefarm - Krakéw S.A. w Krakowie 135 42 690 2194 1031
21. Dosis Sp. z 0.0. w Warszawie 67 - 1718 6
22. PGF Cefarm Krakow Sp. z 0.0. w Krakowie 19 087 32 73759 22
23. Cefarm B Sp. z 0.0. w Katowicach 134 - 2706

24. PZF Cefarm —L6dz Sp. z 0.0. w Lodzi 3682 4 38 084 366
25. Pharmena Sp. z 0.0. w Lodzi - - 1415
26. Apteki Polskie S.A. w Krakowie 1026 - 18 969

27. Apteka 21 Sp. z 0.0. w Warszawie 11 - 597

28. Zdrowie Sp. z 0.0. w Jastrzgbiu Zdroju 44 - 1173

29. Oktet Sp. z 0.0. w Krakowie 118 - 3481

30. SGI Sp. z 0.0. w Krakowie 2 - 14

31. Radan — Farma Sp. z 0.0. w Gliwicach 25 - 742

32. Apteka Biala Sp. z 0.0. w Lodzi 3 - 424

33, Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn 4 i 2 463

Grabopharm Sp. z 0.0. w Warszawie

34. Cefarm Sp. z 0.0. w Warszawie 42 - 851

35. Panacea Sp. z 0.0. w Bialymstoku 3 - 15 3
36. PZF Unifarm Sp. z 0.0. w Poznaniu 1 - 5

37. WPPH Bemex — Bis Sp. z 0.0. w Poznaniu 1 - 5

38. WPPH Bemex Sp. z 0.0. w Poznaniu 1 - 5

39. Ewen Sp. z 0.0. w Poznaniu 1 - 5

40. Nugat Sp. z 0.0. w Warszawie 42 - 554

41. Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. w Gubinie 24 - 413

42. Apteka Pod Sw. Franciszkiem 318 - 6273
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Sp. z 0.0. w Bielsku - Bialej
43. Salix Sp. z 0.0. w Lodzi 91 - 986
44. | Daruma” Sp. z 0.0. w Lodzi 21 - 24 12
45. ,,Amadeus” Sp. z 0.0. w Lodzi 75 - 2010
46. ATG Sp. z 0.0. w Lodzi 168 - 1407
47. Polifarm Sp. z 0.0. Warszawie 161 - 3801 2
48. Izmar Sp. z 0.0. w Warszawie 210 - 1865
49. Apteka Na Kazimierzu Sp. z 0.0. w Krakowie 12 - 22
50. Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. w Poznaniu 17 - 82
51. JWB Sp. z 0.0. w Sopocie 105 - 136
52. Pharma Apteki Sp. z 0. 0. we Wroctawiu 18 - 26
53 Aleksandrow Lodskim ot - 347
54. Farmapol Sp. z 0.0. w Krakowie 291 - 3520
55. Apteka Ewa Pawlak Sp. z 0.0. w Lodzi 150 - 1124
56 Apteka l?o@ Ratgsgem Sp. z 0.0. p i 0
" w Srodzie Slaskiej

57. Vitamedic Sp. z 0.0. w Mosciskach 63 - 1 (150)
58. LEKMAN Sp. z 0.0. w Sgpolnie Krajenskim 1 - 4
59. APA FARMACIJA Sp. z 0.0. w Warszawie 59 - 407
60. APEX FARM Sp. z 0.0. w Lodzi 24 - 5 20
61. AVENA SATIVA Sp. z 0.0. w Szczecinie 33 - 236
62. BEA VITAL Sp. z 0.0. w Koszalinie 2 - 4
63. EURO-A Sp. z 0.0. w Krakowie 20 - 512
64. GRAFKOM Sp. z 0.0. w Gdansku 2 - 1
65. KROKUS Sp. z 0.0. w Obornikach 1 - 2
66. Tarnowska Sp. z 0.0. w Tarnowie 1 - 2
67. MEDYK Sp. z 0.0. w Lodzi 66 - 531
68. EMA BIS Sp. z 0.0. w Warszawie 11 - 256
69. EVI FARM Sp. z 0.0. w Kielcach 6 - 5
70. NA KOSCIELNEIJ Sp. z 0.0. w Sosnowcu 54 - 780
71. POD ZAMKIEM Sp. z 0.0. w Bedzinie 100 - 386
72. Centralna Sp. z 0.0. w Lodzi 223 - 374
73. CitoFarm Sp. z 0.0. w Pabianicach 623 - 1743
74. KIJRB Sp. z 0.0. w Piotrkowie Trybunalskim 188 - 1157
75. Max Farm Sp. z 0.0. w Bydgoszczy 5 - 15

Razem 368 966 56 037 1240 758 30578
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej PGF
za I pétrocze 2007 r.

W I pétroczu 2007 r. podstawowy przedmiot dziatalno$ci oraz struktura Grupy Kapitatowej PGF nie
ulegly zasadniczej zmianie w poroéwnaniu do stanu na koniec roku 2006. Do Grupy zostaty wlaczone nowe
spoiki zajmujace si¢ dystrybucja farmaceutykow.

W 2007 r. Grupa utrzymuje pozycj¢ lidera w branzy hurtowej dystrybucji farmaceutykow w
Polsce. W II kwartale br. udziat holdingu w krajowym rynku wyniost 19,4%."
Podobnie jak w latach ubieglych przewazajaca czgs¢ sprzedazy towardw stanowi sprzedaz do aptek otwartych.

Spotki Farm-Serwis Sp. z 0.0., DOZ S.A., Bez Recepty Sp. z 0.0., Laboratorium Galenowe
Olsztyn Sp. z 0.0., Pharmena Sp. z 0.0., Daruma Sp. z 0.0., NDS Depo Sp. z 0.0. prowadza dziatalno$¢ inna niz
dystrybucja farmaceutykow.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Farm-Serwis Sp. z 0.0. jest prowadzenie ustug posrednictwa
finansowego.
Spotka DOZ S.A. zajmuje si¢ dzialalnoscia marketingowa.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki Bez Recepty Sp. z 0.0. jest dzialalno$¢ wydawnicza.
Produkcja wyrobow i preparatow farmaceutycznych zajmuja si¢ spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn
Sp. z 0.0., Vitamedic Sp. z 0.0. oraz Pharmena Sp. z 0.0
Przedmiotem dziatalno$ci spotek Daruma Sp. z o.0. i NDS Depo Sp. z o.0. jest m.in. wynajem $rodkow
trwatych.

(1) —na podstawie ,,Kwartalnika IT kw 2007 - IMS Health,

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO 1 SYTUACJI MAJATKOWEJ.

Rok 2007 jest kolejnym rokiem, w ktérym Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) w zakresie przyjetym przez Unig
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I polrocze 2007 r. w zakresie rachunku zyskow i strat
obejmuje zsumowane przychody i koszty spotek objetych konsolidacja z odpowiednimi pozycjami rachunku
zyskow 1 strat jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wylaczen i1 korekt konsolidacyjnych. Bilans
sporzadzony na dzien 30.06.2007 r. stanowi sumg wielkosci bilansowych spoétek objetych konsolidacja z
odpowiednimi pozycjami bilansu jednostki dominujacej przy uwzglednieniu wylaczen 1 korekt
konsolidacyjnych.

Na dzien 30.06.2007 r. wszystkie spotki zalezne zostaly objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. Konsolidacji spélek zaleznych dokonano metoda petna.

Tabela 1 - Jednostki zalezne objete konsolidacjq wg metody pelnej:

% kapitalu
Lp. Nazwa jednostki Siedziba zakladowego
1 [PGF Sp. z o.0. Lomza 58,29
2 |PGF Sp. z o.0. Gdansk 100
PGF-L6dz Sp. z 0.0. w likiwdacji Lodz 100
4 |PGF Sp. z 0.0. Wroctaw 100
5 |PGF Sp. z o.0. Tarnowiec 100
6 |[Bez Recepty Sp. z 0.0. Lo6dz 100
7 |PGF Sp. z o.0. Szczecin 100
8 |PGF-Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz 97,98
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9 |PGF Urtica Sp.zo.0. Wroclaw 100
10 |PGF CEFARM Sp. z 0.0. Dywity 100
11 |PZF CEFARM-Lublin S.A. Lublin 100
12 |PGF CEFARM-Poznan Sp. z 0.0. Poznan 100
13 |pGF Sp. z 0.0. Warszawa 100
14 |[PGF CEFARM-Lublin Sp. z 0.0. Lublin 100
15 [Apteki Cefarm Sp. z 0.0. Bydgoszcz 100
16 |Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. Dywity 100
17 |Farm-Serwis Sp. z 0.0. L6dz 100
18 IDOZ S.A. ( dawna Clinika.PL S.A.) Lédz 100
19 NDS DEPO Sp z o.0. Lodz 100
20 |PZF CEFARM-Krakéw S.A. Krakow 5041 szt.
21 |PGF Cefarm-Krakéow Sp. z o.0. Krakéw 50+1 szt
22 .

Dosis Sp. z o.0. Warszawa 100
23 .

Cefarm B Sp. z o.0. Katowice 100
24 1 gy

PZF Cefarm L6dzZ Sp. z o.0. Lodz 81,81
25 . . ,

Apteki Polskie S.A. Krakow 100
26

Apteka 21 Sp. z o.0. Warszawa 100
27 . . .

Zdrowie Sp. z 0.0. Jastrzgbie Zdréj 100
28 |Oktet Sp. z 0.0. Krakéw 100
29 |SGI Sp. z 0.0. Krakéw 100
30 |Radan-Farma Sp. z o.0. Gliwice 100
31 |Apteka Biata Sp. z o.0. Lodz 100

Migdzynarodowa Apteka Grabowskiego Londyn
32 | GRABOPHARM Sp. 7 o.0. Warszawa 100
33 [Cefarm Sp. z o.0. Warszawa 100
34 |Panacea Sp. z 0.0. Biatystok 100
35 |PZF ,,Unifarm” Sp. z o.0. Poznan 100
36 |WPPH ,.Bemex-BIS” Sp. z o.0. Poznan 100
37 |WPPH ,,.BEMEX” Sp. z 0.0. Poznan 100
38 |,,EWEN” Sp. z o.0. Poznan 100
39 |Nugat Sp. z 0.0. Warszawa 100
40 |Apteka Osiedlowa Sp. z 0.0. Gubin 100
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41 |Apteka Pod Sw. Franciszkiem Sp. z 0.0. Bielsko-Biatla 100
42 |Salix Sp. z 0.0. Lodz 100
43 |,,DARUMA” Sp. z o.0. Lodz 100
44 |,,Amadeus” Sp.z 0 .0. Lodz 100
45 Lekman Sp. z 0.0. SQpélnq 100
Krajenskie
46 ATG Sp. z 0.0. Lodz 100
47 Polifarm Sp. z o.0. Warszawa 100
48 Apteka Ewa Pawlak Sp. z o.0. Lodz 100
49 Apteka Sw. Lukasza Sp. z 0.0. Poznan 100
50 JWB Sp. z 0.0. Sopot 100
51 Pharma Apteki Sp. z o.0. Wroctaw 100
52 Farmapol Sp. z o.0. Krakow 100
53 Izmar Sp. z 0.0. Warszawa 100
54 Apteka Na Kazimierzu Sp. z o.0. Krakow 100
55 Orion Trading Sp. z o.0. Alek§and?()w 100
Lodzki
56 |Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. Sroda Slaska 100
57 |Euro- A Sp. zo.0. Krakow 100
58 |Avena Sativa Sp. z 0.0. Szczecin 100
59 [Bea Vital Sp.zo.o0. Koszalin 100
60 [Grafkom Sp.zo.0. Gdansk 100
61 [Krokus Sp. z o.0. Oborniki 100
62 |Apa Farmacja Sp. z o.0. Warszawa 96
63 |Apex Farm Sp. z o0.0. Lodz 100
64 [Tarnowska Sp. z 0.0. Tarnéw 100
65 |Medyk Sp. z o.0. Lodz 100
66 |Evi Farm Sp. z o.0. Kielce 100
67 |Pod Zamkiem Sp. z 0.0. Bedzin 85
68 |Na koscielnej Sp. z o.0. Sosnowiec 100
69 |Ema Bis Sp. z o.0. Warszawa 100
70 |AB 7 Sp. zo.0. Lodz 100
71 |Apteka Krolewiecka Sp. z o.0. Braniewo 100
72 |Centralna Sp. z o.0. Lodz 100
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73 |Citofarm Sp. z o.0. Pabianice 100
74 |KJRB Sp. z o.0. Piotrkoéw Tryb. 100
75 |M- Farma Sp. z o.0. Bydgoszcz 100
76 |Max- Farm Sp. z o.0. Bydgoszcz 100
77 |ProFarm 2000 Sp. z o.0. Bydgoszcz 100

e Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego :

» w dniu 23.04.2007r. Spotka SGI z siedziba w Katowicach ul. Porcelanowa 51 zmienita siedzibe na
Krakow ul. Albatrosow 1

» w dniu 14.05.2007r. Spotka Apteki Polskie S.A. z siedziba w Katowicach ul. Porcelanowa 51
zmienila siedzibe na Krakoéw ul. Albatrosow 1

» wdniu 16.07.2007r. Spotka OKTET Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach ul. Porcelanowa 51
zmienila siedzibe na Krakoéw ul. Albatrosow 1

» w dniu 26.01.2007r. Spotka Apteka 21 Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach ul. Wolnego 4 zmienita
siedzibe na Warszawe ul. Sandomierska 5/7

» w dniu 27.06.2007r. Spotka Profarm 2000 Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach ul. Ceglana 4 zmienita
siedzib¢ na Bydgoszcz ul. Cicha 19-27

e Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego:
» w dniu 13.06.2007r. Spotka MaxFarm Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ul. Krolewska 57 zmienita
siedzibe na Bydgoszcz ul. Cicha 19-27
» w dniu 31.05.2007r. Spotka M - Farma Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Wielicka 250 zmienita
siedzibg na Bydgoszcz ul. Cicha 19-27

e Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 13.10.2006r. Spotka MEDYK Sp. z o.0. z siedziba w Zdunskiej Woli ul. Sieradzka
24A zmienila siedzib¢ na £.6dz ul. Rydla 23

Jednostki stowarzyszone Pharmena Sp. z 0.0., w ktorej PGF S.A. posiada 47,64% kapitatu zaktadowego
oraz Vitamedcic Sp. z 0.0., w ktorej PGF S.A. posiada 31,50% kapitalu zaktadowego zostaty objgte
konsolidacja wg metody praw wlasnosci.

ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO

Grupa PGF zrealizowata w okresie I potrocza 2007 roku przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdw na poziomie 2.158.193 tys. zt tj. o 7,4 % wigksze niz w analogicznym okresie roku ubieglego. W
strukturze obrotow Grupy dominowaty przychody z tytutlu sprzedazy towaréw handlowych. Sprzedaz produktéw
i ustug stanowita 1,8% przychodow ze sprzedazy.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy ( zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ) wyniost
10,5 % 1 osiagnat poziom, taki jak w I potroczu 2006 r.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 187.616 tys. zt i wzrosty w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 12,2%. Wskaznik ww. kosztow uksztattowal si¢ na poziomie 8,7% tj. o 0,4 pkt.
proc. wyzszym niz w 1 potroczu 2006 r. Na wzrost kosztow wptyngto przede wszystkim wiaczenie do Grupy
spotek zajmujacych si¢ sprzedaza detaliczna, ktore charakteryzuja si¢ wyzszym wskaznikiem kosztow
operacyjnych niz spotki hurtowe.

W 1 pétroczu 2007 roku Grupa uzyskala dodatnie saldo pozostalych przychodéow i1 kosztow
operacyjnych, ktore powickszyto wynik operacyjny o 1.712 tys. zt.

W badanym okresie utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w wysokosci 1.002 tys. zt oraz
odwrocono odpisy aktualizujace na naleznosci, ktore zostaly zaptacone w wysokosci 2.802 tys. zk.
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 41.284 tys. zl, a wskaznik rentownos$ci operacyjnej 1,9 %, tj.
0 0,1 pkt. proc. mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W prezentowanym okresie Grupa zrealizowala nastgpujace wielkoSci przychodow i kosztow

finansowych:
przychody finansowe 8.807 tys. zl,
koszty finansowe 10.671 tys. zt.

Gloéwne pozycje przychodow i kosztéw finansowych to uzyskane i zaptacone odsetki.
Saldo kosztow i przychodow finansowych w prezentowanym okresie wyniosto 1.864 tys. zt i bylo o
2.341 tys. zt mniejsze niz w I pétroczu 2006r.

W 1 poélroczu br. Grupa PGF osiagneta zysk brutto w wysokosci 39.840 tys. zt oraz zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 32.767 tys. zt.

Wskazniki rentownosci ksztaltowaty si¢ nastepujaco:
wskaznik rentownosci brutto - 1,8 %,
wskaznik rentownos$ci netto - 1,5 %.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat w poréwnaniu z I péiroczem roku 2006.

Tabela 2 — Podstawowe wielkosSci rachunku zyskow i strat- Grupa PGF - I potrocze 2007 r. i

1 potrocze 2006 r.
Wielkos¢ 1H 2007 1H 2006 Zmiana

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 2158193 2009 674 7,4%
Zysk operacyjny (tys.zl) 41284 40119 2,9%
Zysk brutto (tys. zt) 39 840 36 093 10,4%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 32767 28 009 17,0%
dominujacego (tys. zl)

Rentownos¢ operacyjna % 1,9% 2,0% -0,1%
Rentownosc¢ brutto % 1,8% 1,8% 0,0%
Rentownos¢ netto % 1,5% 1,4% 0,1%

Zewnetrzne 1 wewnetrzne czynniki, ktore moga wptynaé na rozwoj i wyniki Grupy to m.in.:

- przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego
- polityka gospodarcza panstwa — ewentualne zmiany regulacji w zakresie listy lekow refundowanych, zmiany w
zakresie cen urzgdowych moga wptyna¢ na marzg uzyskiwana przez Grupg;

- zmiany demograficzne w Polsce — obserwowane od kilku lat zjawisko ,,starzenia si¢ spoteczenstwa” powoduje
wzrost popytu na farmaceutyki,

-wzrost $wiadomos$ci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,,moda” na zdrowy tryb zycia powoduja wzrost segmentu
OTC,
- zmiana poziomu rynkowych stop procentowych wplywa na wysoko$¢ kosztow zwigzanych z obsluga
zadtuzenia Grupy,
- kondycja finansowa odbiorcow tj. aptek i szpitali,
- polityka panstwa w zakresie restrukturyzacji szpitali,
- ryzyko konkurencji - konkurencjg dla Grupy w skali ogélnopolskiej stanowia grupy kapitatlowe zajmujace sig
dystrybucja farmaceutykow na terenie calego kraju. Konkurencj¢ na rynkach lokalnych stanowia mniejsze
hurtownie, ktorych udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy.

Aby zneutralizowa¢ ewentualny, negatywny wptyw czynnikow zewnetrznych na wyniki osiagane przez
PGF S.A. oraz spotki Grupy zamierzona jest intensyfikacja sprzedazy oraz w dalsze ograniczanie kosztow
operacyjnych.
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STRUKTURA MAJATKU I ZRODEL FINANSOWANIA MAJATKU

Na dzien 30.06.2007 r. struktura poszczegoélnych skladnikéw majatku i zrédet jego finansowania
wygladata nastepujaco:

Tabela 3 — Struktura majqtku Grupy PGF i Zrodet jego finansowania na dzien 30.06.2007 r. i 31.12.2006 r.

Wielkos$¢ Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2007 31.12.2006
Aktywa trwate 25,2% 23.8%
Aktywa obrotowe w tym: 74,8% 76,2%
- Zapasy 31,8% 36,8%
- naleznosci krotkoterminowe 31,1% 31,4%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%
Kapital wlasny podmiotu dominujacego 16,4% 16,6%
Zobowigzania i pozostale pasywa dlugoterminowe 17,3% 10,5%
Zobowigzania i pozostale pasywa krotkoterminowe 63,4% 69,9%
Kapital mniejszo$ci 2,9% 3,0%
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Struktura majatku w roku 2007 wskazuje na mniejsza niz na koniec roku poprzedniego przewage
aktywow obrotowych nad aktywami trwatymi. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogdtem na
30.06.2007 r. wynosit 74,8% aktywow ogodtem, a na dzien 31.12.2006 r. 76,2%.

Glownym sktadnikiem aktywow sa naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz zapasy.

Na koniec potrocza 2007 stan naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug wynosit 445.103 tys. zt i byt o 32.617
tys. zt wigkszy niz na 30.06.2006 r. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ushug (stan naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug na poczatek okresu + stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / przychody ze
sprzedazy ogotem* 180 dni) na dzien 30.06.2007 r. wyniost 37 dni i byt o 0,7 dnia krotszy niz w analogicznym
okresie roku 2006.

Wskaznik rotacji zapaséw (stan zapaséw na poczatek okresu + stan zapasow na koniec okresu/2 /koszty
dziatalnosci operacyjnej* 180 dni), na dzien bilansowy wynidst 44 dni tj. identycznie jak na koniec czerwca 2006
1. Zapasy stanowity 31,8% majatku Grupy i w stosunku do stanu na koniec roku 2006 zmniejszyly si¢ o 11,6%.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 112.736 tys. zt skladaty si¢ przede wszystkim
pozyczki udzielone jednostkom spoza Grupy PGF.

Na dzien 30.06.2007 r. udzial aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 25,2% 1 zwigkszyt si¢ w
stosunku do konca roku poprzedniego o 1,4 pkt. proc. Gléwne pozycje aktywow trwatych to warto§¢ firmy (
10,8% aktywow ogotem ) oraz rzeczowe aktywa trwate (10,9% aktywow ogotem ).

Na dzien 30.06.2007 r. aktywa finansowane byty kapitatem wtasnym podmiotu dominujacego w 16,4%.
Zobowiazania oraz kapitaly mniejszosci stanowity 83,6% pasywow tj. o 0,2 pkt. proc. wigcej niz na koniec
ubiegltego roku.

Na zobowigzania i pozostale pasywa dlugoterminowe ( 263.751 tys. zt ) skladaty si¢ przede wszystkim
zobowigzania finansowe w wysokosci 241.817 tys. zL. Na koniec poélrocza dlugoterminowe zobowigzania
finansowe byly o 107.980 tys. zt wigksze niz na dzien 31.12.2006 r. Udzial finansowych zobowiazan
dlugoterminowych w sumie bilansowej wyniost 15,9% (na koniec 2006 r. 9,0%).

Zobowiazania krotkoterminowe to gtownie zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktorych udzial w
pasywach ogélem na dzien 30.06.2007r. wyniost 47,2% byt o 8,3 pkt. proc. mniejszy niz na koniec 2006r.
Wskaznik rotacji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug (stan zobowiazan z tytutu dostaw i uslug na poczatek
okresu + stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu/2 / koszty dziatalnosci operacyjnej*180 dni)
na dzien 30.06.2007r. wyniost 65 dni tj. o 7 dni mniej niz na koniec poprzedniego roku.

W strukturze krotkookresowych obcych zrodet finansowania znaczacy udziat miaty takze zobowiazania
finansowe ( 189.416 tys. zt ) , ktore stanowity na koniec czerwca 2007 12,4 % sumy bilansowej ( na 31.12.2006
r. 170.225 tys. zt tj. 11,4% pasywow ogodtem ).
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Wskazniki ptynnosci Grupy ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

Tabela 4 - Wskazniki ptynnosci Grupy PGF

WSKAZNIK 30.06.2007 31.12.2006
PLYNNOSC BIEZACA 12 1,1
PLYNNOSC SZYBKA 0,7 0,6

plynnos¢ biezaca = aktywa obrotowe / zobowiazania i pozostate pasywa krotkoterminowe
plynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe —zapasy ) / zobowigzania i pozostate pasywa krotkoterminowe

Zobowiazania warunkowe wyniosty 92.328 tys. zt, w tym porgczenia i gwarancje 69.355 tys. zt.

Grupa PGF w badanym okresie wygenerowata:
- ujemne przepltywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 18.717 tys. zi,
- ujemne przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 69.964 tys. zt,
- dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej 93.076 tys. zt.
Przeplywy pienigzne netto wyniosty 4. 395 tys. zt.

ZDARZENIA ISTOTNE W I POLROCZU 2007 1 PO DACIE BILANSOWEJ

e W dniu 2.04.2007 r. spotka DOZ S.A., bedaca spotka zalezng od PGF, nabyta od osoby fizycznej
100 % udziatow (uprawniajacych do 100% glosow) w spoélce "M-Farma" Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie o facznej warto$ci nominalnej 50 000 zt po cenie 50 000 zt oraz od osoby prawnej 100 %
udzialow (uprawniajacych do 100% glosow) w spolce "Citofarm" Sp. z 0.0. z siedziba w Pabianicach o
lacznej wartosci nominalnej 345 000 zt po cenie 2 556 000 zt.

e W dniu 20.04.2007 r. spotka DOZ S.A. nabyta:
- od ,,Euro A” Sp. z 0.0. - swojej spotki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig:

100 udziatéw w spoltce ,,Avena Sativa” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50.000 zt, stanowiace 100%
udziatow w tej spolce za ceng 1.361 tys zt,

- od ,,Tarnowska” Sp. z 0.0. - swojej spotki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig:

100 udziatéw w spotce ,,Na Koscielnej” Sp. z 0.0. o warto§ci nominalnej 50.000 zi, stanowiace 100%
udziatow w tej spotce za ceng 608 tys zl, 425 udziatéw w spotce ,,Pod Zamkiem” Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 42.500 zl, stanowiace 85% udziatéw w tej spotce za ceng 575 tys zl, 140 udzialow w spolce
»Evi Farm” Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 140.000 zt, stanowiace 100% udzialow w tej spolce za
ceng 928 tys zi,

- od ,,Na Koscielnej” Sp. z 0.0. - swojej spotki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig:

100 udziatéw w spotce ,,Ema Bis” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50.000 z1, stanowiace 100%

udziatow w tej spotce za ceng 513 tys zi,

e W dniu 11.05.2007 Spétka PGF Urtica Sp. z 0.0. we Wroctawiu, bedaca w 100% spotka zalezna od
PGF zbyta na rzecz osoby fizycznej 100 udziatdow w spotce CDL Urtica Terpol Sp. z o0.0. w Sieradzu o
wartos$ci nominalnej 140 tys zt, stanowiace 100% udzialow w tej spotce za ceng 105 tys zt.

Wartos¢ zbytych aktywow finansowych w ksiggach spotki wynosita 103,4 tys zt.

e  Wdniu 13.06.2006 r. WZA PGF S.A. podj¢to uchwaty o:
- zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoélki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
rok obrotowy 2006,
- przeznaczeniu czeSci zysku osiagnigtego w roku obrotowym 2006 w kwocie 30.219.391,20 zt na
wyptatg dywidendy, 9.000.000,0 zt na fundusz rezerwowy utworzony na sfinansowanie wykupu akcji
wlasnych w celu umorzenia. Pozostata czg¢§¢ zysku w kwocie 39.153.897,34 zt powigkszyla kapitat
zapasowy Spofki.
Dniem dywidendy byt 29 czerwca 2007 r., za§ dniem wyptaty dywidendy — 17 lipca 2007 r.,
- zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej PGF SA jest
podmiotem dominujacym za rok obrotowy 2006,
- udzieleniu absolutorium czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow w roku 2006,

e W dniu 23.05.2007 r. spoétka DOZ S.A., nabyta:
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- od Apex Farm Sp. z o0.0. - swojej spotki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig: 1000
udziatow w spotce ,,Medyk” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50.000 zt, stanowiace 100% udziatow w
tej spolce za ceng 247 tys zt, 500 udziatdow w spoélce ,,Tarnowska” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalne;j
50.000 zt, stanowiace 100% udziatlow w tej spotce za ceng 1.468 tys zi,

e W dniu 27.06.2007 r. spoétka DOZ S.A., nabyta:
- od M Farma Sp. z 0.0. - swojej spoiki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja sig:
- 1000 udziatéw w spolce ,,Centralna” Sp. z 0.0. 0o warto$ci nominalnej 50.000 zl, stanowiace 100%
udziatow w tej spolce za ceng 613 tys zi,
- 100 udziatow w spoétce ,,Profarm” Sp. z o0.0. o wartoéci nominalnej 50.000 zi, stanowiace 100%
udziatow w tej spotce za ceng 2.042 tys zl,
- od Citofarm Sp. z 0.0. - swojej spotki zaleznej - aktywa finansowe, na ktore sktadaja si¢:
- 1000 udziatéw w spotce ,,KIRB” Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 50.000 zi, stanowiace 100%
udziatow w tej spotce za ceng 51,7 tys zt,
- 1000 udzialow w spolce ,, Apteka Krolewiecka” Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50.000 z1, stanowiace
100% udziatdéw w tej spolce za ceng 410 tys zt,
- 500 udziatéw w spoélce ,,Max Farm” Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50.000 zt, stanowiace 100%
udziatow w tej spolce za ceng 103 tys zt,

e W dniu 28.06.2007 r. PGF S.A. podpisata dwie umowy warunkowe nabycia aktywow finansowych:

1.  warunkowa umowe zakupu 24.668.206 akcji w spotce ,,APEXIM” S.A. we Wroclawiu o tacznej
warto$ci nominalnej 24.668.206 zt, stanowiace 82,23% kapitatu i glosdw na walnym zgromadzeniu
tej spotki za taczna ceng 27.381.708,66 zt

2. warunkowa umowe zakupu 100 udzialow w spoéice ,,Apteka Rodzinna” Sp. z 0.0. we Wroctawiu o
tacznej warto$ci nominalnej 50.000 zi, stanowiace 100% kapitatow i glosdéw w tej spolce za ceng
3.092.000 zt

Zakup wymienionych wyzej aktywow finansowych dokonany jest pod warunkiem zawieszajacym

otrzymania pozytywnego stanowiska Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o braku

zastrzezen do nabycia akcji 1 udziatow przez PGF.

e W dniu 02.07.2007 r. spotka DOZ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF, nabyla od osoby fizycznej
100% udziatow w spolce "Galen 2002" sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o tacznej wartosci nominalnej
50 000 zt. Cena nabycia udziatéw wyniosta 60 000 zi.

e W dniu 14.06.2007r. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w Sadzie Rejonowym dla
L.0dzi-Sroédmiescia w Lodzi nowo utworzona spotka zalezna o nazwie ,,AB 7” z siedziba w Lodzi.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5.000.000 zt (50 udziatéw po 100.000 zt). Udziaty zostaty w
100% objete przez PGF S.A.

e W dniu 02.07.2007r. zostala zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Anglii i Walii nowo
utworzona spétka zalezna o nazwie ,,DOZ UK LIMITED” z siedziba w Londynie.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spotki wynosi 10.000,00 GBP (10.000 udzialéw po 1GBP) co na
dzien wystapienia zdarzenia wg $redniego kursu NBP stanowi réwnowartos¢ 55.668, 0 PLN. Udziaty
zostaly w 100% objete przez spotke DOZ S.A., bedaca spotka zalezna od PGF S.A.

e W dniu 25.07.2007r. w centralnym rejestrze przedsigbiorcow Litwy zostala zarejestrowana nowo
utworzona spotka zalezna o nazwie UAB ,,Nacionaline farmacijos grupe” z siedziba w Wilnie.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 66.811.680 Litow (66.811.680 udzialow po 1Lit) co stanowi
ekwiwalent 19.350.000 EUR. Udziaty zostaty w 100% obj¢te przez spotke PGF S.A. Zgodnie z prawem
litewskim w momencie rejestracji kapitat zostat optacony w czgsci — rownowartosci kwoty
4.840.000 EUR. Zarejestrowana spotka bedzie petnita role spoitki celowej (SPC).

e W dniu 08.08.2007 r. spotka UAB Nacionaline Farmacijos Grupe (SPC), w ktorej 100% udziatow
posiada PGF S.A. podpisata warunkowa umowg nabycia 100 udziatéw w spoétce UAB Medicinos
konsultaciju tinklas z siedziba w Wilnie na Litwie, stanowiacych 100% kapitatu tej spotki, od spotki
Conmile Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze.

Cena nabycia udzialow wynosi 21 600 000 EUR. Umowa dochodzi do skutku pod warunkiem
uzyskania zgody Urzedu Antymonopolowego na Litwie.
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Poreczenia za zobowiazania spétek zaleznych

W zwiazku z podpisaniem aneksu do Umowy kredytu o lini¢ wielocelowa pomigdzy "Farm-Serwis"

Sp. 0.0. a Bankiem BPH S.A., w dniu 30.03.2007 r. udzielone zostalo porgczenie wg. prawa cywilnego
wierzytelnosci Banku. Kwota kredytu udzielonego "Farm Serwis" Sp. z 0.0. nie ulegta zmianie i wynosi
25 mln zt. Okres kredytowania wydhuzony zostat do dnia 31.03.2008 r. Laczna warto$¢ zobowiazan
"Farm-Serwis" Sp. z 0.0. porgczonych przez PGF S.A. wynosi 55 mln zt.

W zwiazku z podpisaniem aneksu do Umowy o kredyt rewolwingowy w transzach pomigdzy "Farm-
Serwis" Sp. 0.0. a Bankiem Zachodnim WBK S.A., udzielone zostato porgczenie wg. prawa cywilnego
wierzytelnosci Banku. Kwota kredytu udzielonego "Farm Serwis" Sp. z 0.0. wzrosta do wysokosci

40 min zt. Termin splaty kredytu okreslony zostat na dzien 30.04.2009 r.

Laczna warto$¢ zobowiazan "Farm-Serwis" Sp. z 0.0. porgczonych przez PGF S.A. wynosi 65 mln zt.

Podwyzszenie kapitalow w spétkach zaleznych

W 1 pétroczu 2007 r. oraz po dacie bilansowej zostaly zarejestrowane podwyzszenia kapitatow

zaktadowych w nastgpujacych spoétkach grupy PGF:

w dniu 29.01.2007 r. w ,,Daruma” Sp. z o0.0. z siedziba w Lodzi z 2.770.000 zt do 6.000.000 zt,
réwnoczesnie wzrosta ilos¢ udziatow z 55.400 do 120.000, dajacych prawo do 120.000 glosow.

w dniu 30.01.2007 r. w ,,NDS DEPO” Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi z 8.230.000 zt do 20.300.000 zt,
réownoczesnie wzrosta ilos¢ udziatow z 16.460 do 40.600, dajacych prawo do 40.600 gltosow.

W dniu 12.09.2007 r. w ,,PZF Cefarm-£.6dz” Sp. z 0.0. z 27 010 000 zt do 32 410 000 zt, jednoczesnie
wzrosta ilo§¢ udziatéw z 270.100 do 324.100, dajacych prawo do 324.100 glosow.

Nowe udziaty objgte zostaly przez PGF S.A., ktora aktualnie posiada 84,5% kapitatu zaktadowego oraz
84,5% ogodtu gltosow w PZF ,,Cefarm-L.6dZz” Sp. z 0.0. Pozostate udziaty i glosy naleza do Skarbu
Panstwa.

Podpisanie aneksu do uméw kredytowych

w dniu 30.04.2007 r. zostat podpisany z Bankiem Zachodnim WBK aneks do umowy z dnia
31.03.2006 r. o lini¢ kredytowa z limitem na transakcje skarbowe na kwotg 67 min zt

Na mocy aneksu okresy udostgpnienia poszczegodlnych produktow bankowych zostaja wydhuzone do
nastgpujacych terminow:

- dla kredytu w rachunku biezacym w kwocie 20 min PLN — do dnia 30 kwietnia 2009 r.,

- dla kredytu w transzach w kwocie 24 mln PLN — do dnia 31 marca 2011 r.,

- dla gwarancji bankowej w kwocie 20 mln PLN — do dnia 30 marca 2008 r.,

- dla limitu na gwarancje w kwocie 2 mln PLN — do dnia 30 kwietnia 2010 r.,

- dla limitu na transakcje skarbowe w kwocie odpowiadajacej ryzyku transakcji, nie wigcej jednak niz

1 mIn PLN — do dnia 30 kwietnia 2008 r.

Podpisanie umowy faktoringowej

W dniu 3 sierpnia 2007 r. zostata podpisana, umowa faktoringowa zawarta z Pekao Faktoring Sp. z 0.0.
Umowa weszta w zycie w dniu 20 sierpnia 2007 r. Limit Faktoranta ustalono na poziomie 40 mln PLN
z przeznaczeniem na transakcje z przejgciem ryzyka niewyptacalnosci kontrahentow posiadajacych
siedzibg na terytorium RP.

TRANSAKCJE POMIEDZY PODMIOTAMI GRUPY

W okresie objetym raportem spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami powiazanymi, ktorych

warto$¢ przekracza 500 tys. EURO, poza typowymi i rutynowymi transakcjami zawieranymi na warunkach

rynkowych, ktorych charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
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W ramach zarzadzania gotoéwka w Grupie Kapitatowej PGF S.A. spoitki zalezne — Cefarm - Lublin S.A.
i Cefarm Krakéw S.A. nabywaly krotkoterminowe obligacje wyemitowane przez PGF S.A. (na koniec czerwca
spotki te posiadaty obligacje o tacznej wartosci 46,5 min zt). Transakcje te byly dokonywane na warunkach
rynkowych.

OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE

Sktad Zarzadu PGF SA na dzien 30.06.2007 r.:

Jacek Szwajcowski Prezes Zarzadu,

Zbigniew Molenda Wiceprezes Zarzadu,
Anna Biendara Wiceprezes Zarzadu,
Ignacy Przystalski Wiceprezes Zarzadu,
Jacek Dauenhauer Wiceprezes Zarzadu.

W I potroczu 2007 1. nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PGF S.A. Cztonkami Rady
Nadzorczej sa :

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady
Hubert Janiszewski Wiceprzewodniczacy Rady
Jan Kalinka Cztonek Rady

Maria Wisniewska Cztonek Rady

Piotr Stefanczyk Cztonek Rady

Na dzien 30.06.2007 osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaly nastepujaca ilo§¢ akcji PGF S.A.
(zgodnie z posiadanymi informacjami ):

Dane dotyczace Cztonkow Zarzadu:

Imie Tlosé Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jacek Szwajcowski 1275312 2 550 624
Zbigniew Molenda 681 550 1363 100
Anna Biendara 6 000 12 000
Ignacy Przystalski 39250 78 500
Jacek Dauenhauer 4000 8 000

Ponadto Jacek Szwajcowski oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi wspdlnikami w Spoétce KIPF Sp. z o.o.
(Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0.), ktora na dzien 30.06.2007 posiadata 919.887 akcji PGF
S.A. o wartosci nominalnej 1.839.774 zt.

Na dzien 30.06.2007 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji lub udzialow w innych spotkach Grupy
Kapitatowej PGF S.A.

Dane dotyczace oso6b nadzorujacych:

Imig TIlos¢ Warto$¢ nominalna
i Nazwisko Posiadanych w zt
Akcji
Jerzy Leszczynski 0 0
Hubert Janiszewski 0 0
Jan Kalinka 3017 6 034
Maria Wisniewska 0 0
Piotr Stefanczyk 0 0
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji lub udziatéw w innych spotkach Grupy Kapitatowej PGF.

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta zostata zamieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr
37.

INWESTYCJE

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie I potrocza br. na inwestycje rzeczowe wyniosty 32.478 tys. zt.

W ciagu najblizszych 12 miesigcy planowane naklady na inwestycje rzeczowe wyniosa ok. 46.600 tys. zi, a na
inwestycje kapitatowe ok. 150.000 tys. zt.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow lub 5% kapitalu zakladowego na dzien 30.06.2007r.
( wedlug informacji posiadanych przez Spotke ):

LP Liczba Udziat w Udziat
’ Nazwa podmiotu posiadajacego posiadanych kapitale glosow na
pow. 5% glosow na WZA akeji akcyjnym (%) | Liczba glosow WZA (%)
1 | Jacek Szwajcowski 1275312 10,13% 5942112 30,19%
2 | Zbigniew Molenda 681 550 5,41% 3014 750 15,32%
3 | ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
4 | KIPF Sp. zo.0. 919 887 7,31% 919 887 4,67%
Juliusz Baer Investment
5 | Management LLC 1111869 8,83% 1111869 5,65%

*Jedynymi udziatowcami KIPF Sp. z 0.0. sa Pan Jacek Szwajcowski i Pan Zbigniew Molenda. Z tego powodu
spotka zostala zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

e W dniu 29.05.2007 r. Spolka ,,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o. o. (KIPF) zbyta
10.000 akcji zwyktych na okaziciela PGF S.A. Przed zbyciem akcji KIPF posiadata 929.887 akcji PGF
S.A. stanowiacych 7,39% udziatu w kapitale zaktadowym PGF S.A., co stanowito 4,73% udzialu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. Po zbyciu KIPF posiada 919.887 akcji
PGF S.A. stanowiacych 7,31% udzialu w kapitale zaktadowym PGF S.A., co stanowi 4,67% udzialu w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A.

e W dniu 16.04.2007r. OFE CU BPH CU WBK S.A. zbyt 30.000 akcji zwyklych na okaziciela PGF S.A.
i zmniejszyt udzial w ogélnej liczbie glosow ponizej 5%.
Przed zbyciem akcji CU OFE posiadat 1.002.352 akcji PGF S.A. stanowiacych 7,96 % udziatu w
kapitale zakladowym, co stanowito 5,09% udzialu w ogodlne;j liczbie gloséw na WZA PGF S.A..
Po dokonaniu transakcji, CU OFE posiadat 972.352 akcji PGF S.A. stanowiacych 7,72 % udzialu w
kapitale zakltadowym PGF S.A., co stanowi 4,94 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu PGF S.A.

Realizacja prognozy
Nie byty publikowane prognozy wynikéw Grupy kapitatowej na rok 2007.

Kierunki Rozwoju

W drugiej potowie 2007 roku kontynuowane beda prace zmierzajace do uzyskania przez Grupg PGF
wyzszej rentownos$ci operacyjnej i netto. W zwiazku z tym Grupa bedzie koncentrowaé si¢ na zwigkszeniu
sprzedazy, poprawie realizowanej marzy, optymalizacji kosztow operacyjnych. Podejmowane beda dziatania
zmierzajace do zmniejszenia zadtuzenia i poprawy ptynnosci finansowe;j.
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