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Wst�p do sprawozdania finansowego oraz porównywalnych danych finansowych 

 

1. Dane Emitenta 

Nazwa: MEDIATEL Spółka Akcyjna (dawna nazwa SM-MEDIA Spółka Akcyjna), 

Siedziba: 00-687 Warszawa, Wspólna 61, 

 1.  Podstawowy przedmiot działalno�ci: �wiadczenie usług w zakresie telefonii stacjonarnej, telekomunikacji i 
dost�pu do Internetu dla podmiotów krajowych i zagranicznych (PKD 6420A), 

Organ prowadz�cy rejestr: S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru S�dowego pod numerem KRS 0000045784. 

SM-MEDIA Spółka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� działała na mocy umowy z dnia 3 kwietnia 1991 r. 
sporz�dzonej w formie aktu notarialnego w Pa�stwowym Biurze Notarialnym w Warszawie – Rep. A nr II - 
3998/91, została wpisana do rejestru handlowego dnia 25 kwietnia 1991 roku przez S�d Rejonowy dla m.st. 
Warszawa, Wydział XVI Gospodarczy pod numerem RHB 26797. Na mocy uchwały Nadzwyczajnego 
Zgromadzenia Wspólników podj�tej w dniu 12.07.2000 r. (Rep A - 3725/2000) nast�piło przekształcenie SM-
MEDIA ze spółki z ograniczon� odpowiedzialno�ci� w spółk� akcyjn�. 

Wpisu do rejestru handlowego dotycz�cego przekształcenia SM-MEDIA ze spółki z ograniczon� 
odpowiedzialno�ci� w spółk� akcyjn� dokonano w dniu 8 sierpnia 2000 roku w S�dzie Rejonowym dla m.st. 
Warszawy XVI Wydział Gospodarczy – Rejestrowy w Dziale B pod numerem 61559. W dniu 21.09.2001 r. Spółka 
została wpisana do Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem KRS 0000045784. 

Akcje Spółki serii A, B, C i D w liczbie 50.706, o warto�ci nominalnej 10 zł ka�da, zostały zarejestrowane w 
KDPW pod kodem PLSMMDA00012 i były notowane od dnia 30 grudnia 2003 r. do 2 lipca 2004 r. na rynku 
pozagiełdowym prowadzonym przez CeTO. W dniu 5 marca 2004 r. NWZ Spółki podj�ło uchwał� o podziale akcji 
serii A, B, C, D w stosunku 1:10 oraz uchwał� o podwy�szeniu kapitału zakładowego w drodze emisji nowych 
akcji serii E w ilo�ci od 1 do 100.000, o warto�ci nominalnej 1,00 zł w drodze publicznej subskrypcji. Z dniem 5 
lipca 2004 r. 607.060 akcji SM-MEDIA S.A. oznaczonych w KDPW kodem PLSMMDA00012 zostało 
wprowadzonych do obrotu giełdowego na rynku podstawowym Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie w 
trybie zwykłym. Zarz�d Giełdy zakwalifikował Spółk� do Segmentu Innowacyjnych Technologii – Si-Tech.  

21 lutego 2005 roku S�d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
S�dowego wydał postanowienie o wpisaniu do Rejestru Przedsi�biorców zmiany danych emitenta polegaj�cych 
na zmianie firmy spółki z „SM-MEDIA” Spółka Akcyjna na „MediaTel” Spółka Akcyjna. Decyzja o zmianie nazwy 
podj�ta została na NWZA w dniu 11 lutego 2005 roku. 
 

2. Czas trwania Spółki jest nieograniczony.  

3. Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30 czerwca 
2007 roku. Dane porównywalne odnosz� si� do okresu od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku. 

4. Skład organów Spółki na dzie� 30 czerwiec 2007 r.: 

Zarz�d Spółki jest dwuosobowy i składał si� z : 

- Prezesa Zarz�du - Wojciecha Gaw�da 

- Członka Zarz�du - Jerzego Rosiaka 

Rada Nadzorcza jest pi�cioosobowa. W jej skład wchodz�: Wiesław Zgórzak - Przewodnicz�cy, Maria 
Gaw�da, Piotr Nitecki, Roman Gładyszowski, Maciej Gaw�da – Sekretarz ( zmiana składu Rady Nadzorczej 
od dnia 11.03.2005). 

Skład organów Spółki na dzie� ogłoszenia sprawozdania: 

W dniu 24 sierpnia 2007 uchwałami Rady Nadzorczej w zwi�zku ze zło�onymi rezygnacjami przez Wojciecha 
Gaw�da oraz Jerzego Rosiaka, ze skutkiem na dzie� 1 wrze�nia 2007 r. został powołany Zarz�d w składzie: 
 
-Prezes Zarz�du  - Zbigniew Kazimierczak   
 
-Członek Zarz�du  -Jacek Niedziałkowski   
 
W zwi�zku ze zło�on� rezygnacj� z dniem 31 sierpnia 2007 r. przez Członka Rady Nadzorczej Macieja 
Gaw�da, pełni�cego funkcj� Sekretarza w miejsce rezygnuj�cego członka, Rada Nadzorcza dokooptowała 
nowego członka Rady Nadzorczej z dniem 1 wrze�nia 2007 r. w osobie Wojciecha Gaw�da, 
dotychczasowego Prezesa Zarz�du MediaTel SA. Od dnia 1 wrze�nia 2007 r. skład Rady Nadzorczej jest 
nast�puj�cy:  
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Wiesław Zgórzak – Przewodnicz�cy, Maria Gaw�da, Piotr Nitecki, Roman Gładyszowski, Wojciech Gaw�da 

5. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe nie zawieraj� danych ł�cznych, gdy� w skład 
przedsi�biorstwa Emitenta nie wchodz� wewn�trzne jednostki organizacyjne sporz�dzaj�ce samodzielne 
sprawozdania finansowe. 

6. Emitent nie jest jednostk� dominuj�c�, ani znacz�cym inwestorem w stosunku do innego podmiotu i nie 
sporz�dza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

7. W okresie, za który przedstawiono sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe nie nast�piło 
poł�czenie Emitenta z innym podmiotem.  

8. Sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuowania działalno�ci gospodarczej 
przez Emitenta w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci. Nie istniej� okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie 
kontynuowania działalno�ci.  

9. Sprawozdanie finansowe Spółki nie podlegało przekształceniu w celu zapewnienia porównywalnych danych 
z tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowo�ci. 

10. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych nie dokonywano 
korekt wynikaj�cych z zastrze�e� w opiniach podmiotów uprawnionych do badania sprawozda� finansowych, 
gdy� opinie takich zastrze�e� nie zawierały.  

11. Omówienie przyj�tych zasad rachunkowo�ci, w tym metod wyceny aktywów i pasywów, przychodów i 
kosztów, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporz�dzenia sprawozdania finansowego i danych 
porównywalnych. 

Metody wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporz�dzenia 
sprawozdania finansowego i danych porównywalnych 

Informacje zawarte w Sprawozdaniu obejmuj�cym bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale 
własnym, rachunek przepływu �rodków pieni��nych oraz noty obja�niaj�ce sporz�dzone zostały zgodnie 
z zał.nr.1 do Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 18 pa�dziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji 
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentów z siedzib� 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których wła�ciwe s� polskie zasady rachunkowo�ci. (Dz. U. Nr 209 
poz. 1743). Wszystkie dane wynikaj� z ksi�g rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowej. 

Spółka stosuje w sposób ci�gły odpowiednie do jej działalno�ci, rozwi�zania zawarte w przepisach tej ustawy 
zapewniaj�ce wymagan� jako�� sprawozda� finansowych tj: 

1. zasad� ci�gło�ci,  

2. zasada kontynuacji,  

3. zasada memoriału,  

4. zasada ostro�nej wyceny.  

Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe sporz�dzone zostały zgodnie z przyj�tymi 
i stosowanymi przez Spółk� zasadami rachunkowo�ci opartymi o zasady wynikaj�ce z ustawy z dnia 29 wrze�nia 
1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pó�niejszymi zmianami). 

Emitent sporz�dza rachunek zysków i strat w wariancie kalkulacyjnym. Zapisy ksi�gowe s� prowadzone wg 
zasady kosztów historycznych. 

Przy wycenie aktywów i pasywów oraz ustalaniu wyniku finansowego przyj�to, �e Spółka b�dzie kontynuowa� 
działalno�� w daj�cej si� przewidzie� przyszło�ci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha� działalno�ci lub 
istotnie zmniejszy� jej zakresu oraz, �e nie istniej� okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie kontynuowania 
działalno�ci. 

Warto�ci niematerialne i prawne 

Za warto�ci niematerialne i prawne uznaje si�: 

- nabyte prawa maj�tkowe (w tym licencje, programy komputerowe, koncesje, autorskie prawa maj�tkowe, 
prawa pokrewne);  

- nabyte prawa do wynalazków, patentów, znaków towarowych, wzorów u�ytkowych oraz zdobniczych, know-
how; 

- nabyt� warto�� firmy; 

- koszty zako�czonych prac rozwojowych, których wynik zostanie wykorzystany do produkcji nowych lub 
ulepszonych produktów lub technologii. 

Warto�ci niematerialne i prawne maj� przewidywany okres u�ytkowania dłu�szy ni� rok i s� przeznaczone na 
własne potrzeby Spółki lub do oddania w u�ywanie innym podmiotom. 



MediaTel  SA Raport I półrocze 2007 r. 
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

3

Warto�ci niematerialne i prawne wycenia si� według: 

- cen nabycia lub 

- kosztów wytworzenia (koszty zako�czonych prac rozwojowych). 

Tak okre�lon� warto�� wykazuje si� w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu w warto�ci netto tj. po 
pomniejszeniu o dokonane skumulowane odpisy amortyzacyjne, a tak�e o odpisy z tytułu trwałej utraty warto�ci. 

Amortyzacja naliczana jest metod� liniow� według stawek wynikaj�cych z przepisów podatkowych od miesi�ca 
nast�pnego po miesi�cu, w którym przyj�to je do u�ytkowania, według nast�puj�cych zasad: 

- odpisywanie jednorazowo w koszty amortyzacji warto�ci niematerialnych i prawnych o warto�ci jednostkowej 
nie przekraczaj�cej 3,5 tys. zł, 

- oprogramowanie, licencje i prawa autorskie w okresie 2 lat, 

- warto�� firmy w okresie 5 lat, 

- pozostałe warto�ci niematerialne i prawne w okresie do 5 lat. 

Rzeczowe aktywa trwałe 

Za rzeczowe aktywa trwałe uznaje si�: 

- �rodki trwałe, 

- �rodki trwałe w budowie. 

Do �rodków trwałych nale�� nieruchomo�ci (w tym prawo u�ytkowania wieczystego gruntu, spółdzielcze 
własno�ciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spółdzielcze prawo do lokalu u�ytkowego), maszyny, 
urz�dzenia, ulepszenia w obcych �rodkach trwałych, �rodki transportu oraz inne przedmioty o przewidywanym 
okresie u�ywania przekraczaj�cym rok, przeznaczone do wykorzystania na własne potrzeby jednostki lub do 
oddania w u�ytkowanie innym podmiotom. 

Grunty własne oraz prawo u�ytkowania wieczystego gruntu, spółdzielcze własno�ciowe prawo do lokalu 
mieszkalnego oraz spółdzielcze prawo do lokalu u�ytkowego wycenia si� w cenie nabycia, za� pozostałe �rodki 
trwałe i �rodki trwałe w budowie w cenie nabycia lub kosztach poniesionych na ich wytworzenie. Warto�� 
pocz�tkow� powi�ksza si� o nakłady poniesione na ich ulepszenie. Okresowo dokonuje si� aktualizacji wyceny 
warto�ci pocz�tkowej i umorzenia �rodków trwałych zgodnie z przepisami Ministra Finansów, której skutki odnosi 
si� na kapitał zapasowy z aktualizacji wyceny. 

Tak okre�lon� warto�� wykazuje si� w sprawozdaniu finansowym w aktywach bilansu w warto�ci netto tj. po 
pomniejszeniu o dokonane skumulowane odpisy amortyzacyjne. 

Odpisów amortyzacyjnych dla �rodków trwałych dokonuje si� pocz�wszy od pierwszego dnia miesi�ca 
nast�puj�cego po miesi�cu, w którym ten �rodek przyj�to do u�ywania, stosuj�c amortyzacj� liniow�, według 
nast�puj�cych zasad: 

- odpisywanie jednorazowo w koszty amortyzacji �rodków trwałych o warto�ci jednostkowej nie 
przekraczaj�cej 3,5 tys. zł, 

- budynki i budowle 2,5 - 10% 

- sprz�t komputerowy 30 - 60% 

- sie� komputerowa 30% 

- urz�dzenia techniczne i maszyny  10 - 20% 

- pozostałe �rodki trwałe wg stawek przewidzianych przepisami podatkowymi. 

Uwaga: podwy�szenie warto�ci pomieszcze� na ul. Wspólnej zaliczone do budynków i budowli o warto�ci 120 
tys. zł jest amortyzowane podatkowo stawk� 14%. 

Warto�� �rodków trwałych mo�e by� tak�e pomniejszona o nieplanowane odpisy amortyzacyjne wynikaj�ce z 
trwałej utraty gospodarczej przydatno�ci �rodków trwałych i doprowadzona do ceny sprzeda�y netto lub, je�eli nie 
mo�na jej ustali�, stosuje si� wycen� wg warto�ci godziwej. 

Za warto�� godziw� przyjmuje si� kwot�, za jak� dany składnik aktywów mógłby zosta� wymieniony a 
zobowi�zanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomi�dzy zainteresowanymi i dobrze 
poinformowanymi, niepowi�zanymi ze sob� stronami. 

Za �rodki trwałe w budowie uznaje si� �rodki trwałe w okresie ich budowy, monta�u lub ulepszenia ju� 
istniej�cego �rodka trwałego i wycenia si� je w wysoko�ci ogółu kosztów pozostaj�cych w bezpo�rednim zwi�zku 
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty warto�ci. 

Za �rodki trwałe u�ywane uznaje si� takie, które przed ich nabyciem wykorzystywane były przez okres co 
najmniej 6 miesi�cy. 
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Odpisy amortyzacyjne dla �rodków trwałych u�ywanych okre�la si� indywidualnie zgodnie z art.16j UoR. 

Leasing �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych i prawnych 

Spółka wykazuje jako składniki aktywów trwałych �rodki trwałe i warto�ci niematerialne i prawne obce, oddane jej 
do odpłatnego u�ywania lub równie� pobierania po�ytków na czas oznaczony na podstawie umowy leasingu lub 
innej umowy, przez finansuj�cego, je�eli umowa ta spełnia co najmniej jeden z warunków: 

- przenosi własno�� przedmiotu umowy na korzystaj�cego po zako�czeniu okresu umowy; 

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystaj�cego po zako�czeniu okresu umowy, po cenie 
ni�szej od warto�ci rynkowej; 

- okres na jaki umowa została zawarta odpowiada w przewa�aj�cej cz��ci przewidywanemu okresowi 
ekonomicznej u�yteczno�ci �rodka trwałego lub prawa maj�tkowego, nie mniej ni� ¾ tego okresu a prawo 
własno�ci przedmiotu umowy mo�e by� przeniesione na korzystaj�cego po zako�czeniu umowy; 

- suma opłat pomniejszona o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadaj�ca w okresie jej 
obowi�zywania, przekracza 90% warto�ci rynkowej przedmiotu umowy; do sumy opłat wlicza si� warto�� 
ko�cow� przedmiotu umowy, za któr� korzystaj�cy ma prawo uzyska� tytuł własno�ci, nie zalicza si� 
natomiast płatno�ci za �wiadczenia dodatkowe, podatków, ubezpiecze� je�eli korzystaj�cy pokrywa je 
niezale�nie od opłat za u�ytkowanie; 

- umowa zawiera przyrzeczenie finansuj�cego do zawarcia z korzystaj�cym kolejnej umowy na u�ywanie tego 
samego przedmiotu lub przedłu�enia umowy dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od 
dotychczasowej umowy; 

- umowa przewiduje mo�liwo�� jej wypowiedzenia, z zastrze�eniem, �e powstałe z tego tytułu koszty i straty 
finansuj�cego pokrywa korzystaj�cy; 

- przedmiot umowy został dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystaj�cego. 

Amortyzacja leasingowanych �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych i prawnych zaliczonych do aktywów 
trwałych Spółki jest dokonywana wg zasad i stawek jak dla własnych aktywów lub zgodnie z okresem 
obejmuj�cym umow� leasingow�. 

Aktywa i zobowi�zania z tytułu umów leasingu spełniaj�cych powy�sze warunki ujmowane s� w bilansie w 
kwotach równych warto�ci godziwej przedmiotu leasingu, ustalonej na dzie� rozpocz�cia umowy lub w kwotach 
równych warto�ci bie��cej minimalnych opłat leasingowych, je�eli jest ona ni�sza od warto�ci godziwej. Przy 
obliczaniu warto�ci bie��cej minimalnych opłat leasingowych, stopa dyskontowa jest równa stopie procentowej 
leasingu. 

Inwestycje długoterminowe 

Jako inwestycje przyjmuje si� aktywa nabyte w celu osi�gni�cia korzy�ci ekonomicznych wynikaj�cych z 
przyrostu ich warto�ci, uzyskania przychodów w postaci odsetek, dywidend lub innych po�ytków, w tym równie� z 
transakcji handlowej. 

Do inwestycji długoterminowych zalicza si� nieruchomo�ci i warto�ci niematerialne i prawne, inne nie finansowe 
inwestycje, które nie s� u�ytkowane przez Spółk�, lecz zostały nabyte w celu osi�gni�cia wy�ej wymienionych 
korzy�ci oraz długoterminowe aktywa finansowe, takie jak: 

- udziały i akcje w obcych podmiotach, 

- inne długoterminowe papiery warto�ciowe nabyte w celu ulokowania kapitału, 

- udzielone po�yczki długoterminowe, 

- inne długoterminowe aktywa finansowe. 

Udziały i akcje oraz inne inwestycje zaliczane do aktywów trwałych wyceniane s� w cenie nabycia pomniejszonej 
o odpisy z tytułu trwałej utraty ich warto�ci.  

Udzielone po�yczki długoterminowe s� wyceniane w kwocie wymagaj�cej zapłaty z zachowaniem ostro�no�ci. 

Długoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 

Do długoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych nale��: 

- aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 

- inne rozliczenia mi�dzyokresowe. 

W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy wykazan� w ksi�gach rachunkowych warto�ci� aktywów i pasywów 
a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� podatkow� mo�liw� do odliczenia w przyszło�ci, Spółka tworzy rezerw� i 
ustala aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
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Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala si� w wysoko�ci kwoty przewidzianej w przyszło�ci do 
odliczenia od podatku dochodowego, w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi, które spowoduj� w 
przyszło�ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo�liwej do 
odliczenia, ustalonej przy uwzgl�dnieniu zasady ostro�no�ci. 

Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazuje si� w bilansie po skompensowaniu. 
Rezerw� i aktywa mo�na kompensowa�, je�eli Spółka ma tytuł uprawniaj�cy do ich jednoczesnego 
uwzgl�dnienia przy obliczaniu kwoty zobowi�zania podatkowego. 

Zaliczane do aktywów trwałych inne rozliczenia mi�dzyokresowe dotycz� rozliczanych w czasie kosztów, je�eli 
wydatki lub zu�ycie składników maj�tkowych dotycz� przyszłych okresów sprawozdawczych i s� przewidziane do 
rozliczenia po roku od dnia bilansowego. 

 

Zapasy 

Do zapasów Spółka zalicza rzeczowe składniki maj�tku obrotowego – materiały nabyte w celu zu�ycia na własne 
potrzeby jednostki wytworzone lub przetworzone przez jednostk� produkty gotowe (wyroby i usługi) zdatne do 
sprzeda�y lub w toku produkcji, półprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzeda�y w stanie nieprzetworzonym. 

Nabywane składniki rzeczowego maj�tku obrotowego s� wyceniane wg cen zakupu. Produkty gotowe, 
półprodukty i produkty w toku wycenia si� wg kosztów wytworzenia. 

Rozchód towarów z magazynu odbywa si� w drodze szczegółowej identyfikacji rzeczywistych cen tych 
składników zapasów, które dotycz� �ci�le okre�lonych przedsi�wzi��. 

Zakupione materiały na potrzeby Spółki s� zaliczane w koszty bezpo�rednio po zakupie. 

Na dzie� bilansowy zapasy wycenia si� w cenach zakupu lub wytworzenia, nie wy�szych od ich cen sprzeda�y 
netto. 

Rozrachunki 

Rozrachunki Spółki obejmuj�: 

- nale�no�ci - nierozliczone transakcje zwi�zane z działalno�ci� handlow�, nale�no�ci o charakterze 
publicznoprawnym, transakcje z pracownikami, transakcje dotycz�ce relacji wła�cicielskich oraz nale�no�ci z 
innych tytułów nie zaliczonych do aktywów finansowych, 

- zobowi�zania - nierozliczone transakcje zwi�zane z działalno�ci� handlow�, zobowi�zania z tytułu kredytów, 
po�yczek, dłu�nych papierów warto�ciowych, leasingu, zobowi�zania o charakterze publicznoprawnym oraz 
wobec pracowników, transakcje wynikaj�ce z relacji inwestorskich oraz innych umów cywilnoprawnych. 

Rozrachunki wykazywane s� zale�nie od przewidywanego umow� terminu spłaty jako: 

- długoterminowe - gdy termin spłaty jest dłu�szy ni� rok licz�c od dnia bilansowego, 

- krótkoterminowe - gdy spłata ma nast�pi� w okresie nie dłu�szym ni� rok od dnia bilansowego. 

Zasada ta nie dotyczy rozrachunków z tytułu dostaw i usług, które niezale�nie od okresu spłaty s� zaliczane do 
nale�no�ci lub zobowi�za� krótkoterminowych. 

Na dzie� bilansowy nale�no�ci i zobowi�zania wyceniane s� w kwocie wymagaj�cej zapłaty. 

Wyra�one w walutach obcych operacje gospodarcze ujmowane s� w ksi�gach rachunkowych na dzie� ich 
przeprowadzenia po kursie kupna lub sprzeda�y stosowanych przez Bank, z którego usług jednostka korzysta –w 
przypadku operacji kupna lub sprzeda�y walut oraz zapłaty nale�no�ci lub zobowi�za�, chyba �e w zgłoszeniu 
celnym lub innym wi���cym Spółk� dokumencie ustalony został inny kurs. Na dzie� bilansowy nale�no�ci i 
zobowi�zania s� wyceniane według �redniego kursu ustalonego na ten dzie� dla danej waluty przez Narodowy 
Bank Polski. 

Zgodnie z zasad� ostro�no�ci Spółka aktualizuje warto�� nale�no�ci uwzgl�dniaj�c stopie� prawdopodobie�stwa 
ich zapłaty poprzez dokonanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci. 

Inwestycje krótkoterminowe 

Do inwestycji krótkoterminowych zalicza si�: 

- udziały lub akcje, 

- inne papiery warto�ciowe, 

- udzielone po�yczki, 

- inne krótkoterminowe aktywa finansowe, 

- �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne, 
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- inne inwestycje krótkoterminowe. 

Inwestycje krótkoterminowe s� przewidziane do rozliczenia w ci�gu 12 miesi�cy od dnia bilansowego. 

Nabyte lub powstałe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych na dzie� ich 
nabycia albo powstania według ceny nabycia. Na dzie� bilansowy inwestycje krótkoterminowe wycenia si� 
według ceny nabycia lub ceny rynkowej, zale�nie od tego, która z nich jest ni�sza. Skutki obni�enia ich warto�ci 
odnosi si� w koszty finansowe, za� wzrost warto�ci w przychody finansowe do wysoko�ci uprzednio dokonanych 
odpisów w koszty finansowe. 

�rodki pieni��ne na rachunkach dewizowych wyceniane s� w ci�gu roku obrotowego według kursu banku, z 
którego usług korzysta jednostka. Na dzie� bilansowy �rodki dewizowe wyceniane s� według �redniego kursu 
obowi�zuj�cego na ten dzie� dla danej waluty ogłoszony przez Prezesa NBP. 

 

 

 

Rozliczenia mi�dzyokresowe  

Czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów 

Spółka aktywuje i dokonuje rozliczania w czasie kosztów poniesionych wydatków, b�d� zu�ycia składników 
maj�tkowych, które dotycz� okresów nast�puj�cych po miesi�cu, w którym je poniesiono. Czas rozliczania tych 
kosztów wynika z upływu czasu, którego dany koszt dotyczy, b�d� z wielko�ci �wiadczenia. 

Do czynnych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów Spółka zalicza: 

- koszty i opłaty odnosz�ce si� do konkretnych okresów (podatki, opłaty, ubezpieczenia, prenumeraty, usługi 
leasingowe, teleinformatyczne, serwis), 

- aktywowane koszty sprzeda�y dotycz�ce nast�pnych okresów, 

- koszty reklamy publicznej, 

- podatek VAT naliczony do rozliczenia w przyszłych okresach, 

- rozliczane w czasie koszty finansowe (pobrane z góry odsetki lub prowizje bankowe), 

- skutki wyceny nie zako�czonych usług długoterminowych. 

Podatek VAT naliczony w fakturach dostawców, niepodlegaj�cy do czasu spełnienia okre�lonych w przepisach 
podatkowych warunków odliczeniu od podatku nale�nego. 

Od 2002 roku koszty emisji akcji pomniejszaj� kapitał zapasowy do wysoko�ci nadwy�ki warto�ci emisji nad 
warto�ci� nominaln� akcji, a pozostała ich cz��� jest odnoszona w koszty finansowe. 

Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe stanowi� t� cz��� zaliczanych do aktywów czynnych rozlicze� 
mi�dzyokresowych kosztów, które trwaj� nie dłu�ej ni� 12 miesi�cy od dnia bilansowego. 

Bierne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów 

Spółka dokonuje biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów w wysoko�ci prawdopodobnych zobowi�za� 
przypadaj�cych na bie��cy okres sprawozdawczy, wynikaj�cych: 

- ze �wiadcze� wykonanych na rzecz Spółki przez kontrahentów gdy kwot� zobowi�zania mo�na oszacowa� 
w sposób wiarygodny, 

- z obowi�zku wykonania, zwi�zanych z bie��c� działalno�ci�, przyszłych �wiadcze� wobec nieznanych osób, 
których kwot� mo�na oszacowa� mimo, �e data powstania zobowi�zania nie jest jeszcze znana, w tym z 
tytułu napraw gwarancyjnych i r�kojmi za sprzedane produkty długotrwałego u�ytku. 

Zobowi�zania uj�te jako bierne rozliczenia mi�dzyokresowe i ich wysoko�� powinny wynika� ze stosownych 
umów lub zwyczajów handlowych. Bierne rozliczenia mi�dzyokresowe zmniejszaj� koszty okresu, w którym 
stwierdzono, �e zobowi�zania te nie powstały. 

Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów  

Rozlicze� mi�dzyokresowych przychodów Spółka dokonuje z zachowaniem zasady ostro�no�ci i obejmuj� one: 

- równowarto�� otrzymanych lub nale�nych od kontrahentów �rodków z tytułu �wiadcze�, których wykonanie 
nast�pi w nast�pnych okresach sprawozdawczych, 

- �rodki pieni��ne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia �rodków trwałych, �rodków trwałych 
w budowie lub prac rozwojowych, 

- ujemn� warto�� firmy. 
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Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów z tytułu �rodków pieni��nych otrzymanych na sfinansowanie �rodków 
trwałych lub prac rozwojowych zwi�kszaj� stopniowo pozostałe przychody operacyjne, równolegle do odpisów 
amortyzacyjnych sfinansowanych �rodków trwałych lub prac rozwojowych. Zasad� t� stosuje si� równie� do 
otrzymanych nieodpłatnie �rodków trwałych, �rodków trwałych w budowie oraz warto�ci niematerialnych i 
prawnych.  

Ujemn� warto�� firmy stanowi nadwy�ka aktywów netto przej�tej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci nad 
ni�sz� od niej cen� nabycia. Rozliczenia ujemnej warto�ci firmy dokonuje si� w pozostałe koszty operacyjne w 
nast�puj�cy sposób: 

W zakresie, w jakim ujemna warto�� firmy odnosi si� do oczekiwanych do poniesienia przyszłych strat i kosztów, 
które uwzgl�dniono w planie przej�cia opracowanym przez jednostk� przejmuj�c� i które mo�na wiarygodnie 
wyceni�, nale�y uj�� jako przychód w momencie, gdy dojdzie do uj�cia tych kosztów i strat w rachunku zysków i 
strat. Je�eli przewidywane koszty i straty nie zostały poniesione w przewidywanym okresie, to rozliczenie tej 
cz��ci ujemnej warto�ci firmy nast�puje jak w zdaniu poni�ej. 

Kwot� ujemnej warto�ci firmy nie przekraczaj�c� warto�ci godziwej przej�tych aktywów trwałych, z wył�czeniem 
długoterminowych aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, rozlicza si� przez okres b�d�cy 
�redni� wa�on� okresu ekonomicznej u�yteczno�ci nabytych i podlegaj�cych amortyzacji aktywów. 

Kwota ujemnej warto�ci firmy w wysoko�ci przekraczaj�cej warto�� godziw� aktywów trwałych, z wył�czeniem 
długoterminowych aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychodów na 
dzie� poł�czenia. 

Kapitały własne 

Kapitały własne s� tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spółki. Kapitały własne 
wyceniane s� w warto�ci nominalnej. Kapitały własne powstałe z zamiany dłu�nych papierów warto�ciowych, 
zobowi�za� i po�yczek na akcje, wykazuje si� w warto�ci nominalnej tych papierów, zobowi�za� i po�yczek, po 
uwzgl�dnieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezapłaconych do dnia zamiany, 
nie zrealizowanych ró�nic kursowych oraz skapitalizowanych kosztów emisji. Je�eli dłu�ne papiery warto�ciowe, 
zobowi�zania i po�yczki wyra�one s� w walutach obcych to na dzie� zamiany stosuje si� wycen� wg �redniego 
kursu ustalonego na ten dzie� przez Narodowy Bank Polski. 

Na kapitały własne Spółki składaj� si�: 

- kapitał zakładowy – zgodny ze statutem i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze S�dowym, odpowiada 
warto�ci nominalnej akcji Spółki, 

- nale�ne wpłaty na kapitał podstawowy - zadeklarowane lecz nie wniesione wkłady kapitałowe, 

- akcje własne, 

- kapitał zapasowy (ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej, kapitał zapasowy tworzony ustawowo 
– zgodnie z KSH do wysoko�ci 1/3 kapitału akcyjnego, kapitał zapasowy tworzony zgodnie ze statutem 
pochodz�cy z podziału zysku), 

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegłych, 

- zysk lub strata netto, 

- odpisy z zysku netto w ci�gu roku obrotowego. 

Koszty emisji akcji poniesione przy zało�eniu Spółki lub podwy�szeniu kapitału zakładowego, zmniejszaj� kapitał 
zapasowy do wysoko�ci nadwy�ki warto�ci emisji nad warto�ci� nominaln� akcji, a pozostał� ich cz��� zalicza 
si� do kosztów finansowych. 

Rezerwy 

Rezerwy s� to zobowi�zania, których kwota i termin płatno�ci nie s� pewne. 

Spółka tworzy rezerwy na: 

- pewne lub o du�ym stopniu prawdopodobie�stwa przyszłe zobowi�zania, których kwot� mo�na w sposób 
wiarygodny oszacowa�, a w szczególno�ci na straty z operacji gospodarczych w toku, w tym z tytułu 
udzielonych gwarancji, por�cze�, operacji kredytowych, skutków tocz�cego si� post�powania s�dowego, 

- przyszłe zobowi�zanie spowodowane restrukturyzacj�, je�eli na podstawie odr�bnych przepisów Spółka jest 
zobowi�zana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wi���ce umowy a plany restrukturyzacji 
pozwalaj� w sposób wiarygodny oszacowa� warto�� przyszłych zobowi�za� z tego tytułu, 

- przyszłe zobowi�zanie z tytułu podatku dochodowego w zwi�zku z wyst�powaniem dodatnich ró�nic 
przej�ciowych mi�dzy wykazan� w ksi�gach warto�ci� aktywów i pasywów a ich warto�ci� podatkow�. 

Do rezerw Spółka zalicza tak�e VAT nale�ny zarachowany odbiorcom w fakturach, ale nie stanowi�cy  na dzie� 
bilansowy zobowi�zania podatkowego. 
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Spółka nie tworzy rezerw na przyszłe zobowi�zania wobec pracowników z tytułu urlopów, �wiadcze� 
emerytalnych oraz nagród jubileuszowych, gdy� takie zobowi�zania nie wyst�piły. 

Fundusze specjalne 

Spółka tworzy przewidziany przepisami prawa Zakładowy Fundusz �wiadcze� Socjalnych, który wykorzystywany 
jest zgodnie z przepisami prawa i wewn�trznym regulaminem na zaspokajanie potrzeb socjalnych i 
mieszkaniowych pracowników. 

Koszty i przychody oraz ustalanie wyniku finansowego 

Przychody i zyski stanowi� uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzy�ci ekonomicznych 
o wiarygodnie okre�lonej warto�ci, w formie zwi�kszenia warto�ci aktywów, albo zmniejszenia warto�ci 
zobowi�za�, które doprowadz� do wzrostu kapitału własnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposób ni� 
wniesienie wkładów przez akcjonariuszy. 

Koszty i straty stanowi� uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzy�ci ekonomicznych 
o wiarygodnie okre�lonej warto�ci, w formie zmniejszenia warto�ci aktywów, albo zwi�kszenia warto�ci 
zobowi�za� i rezerw, które doprowadz� do zmniejszenia kapitału własnego lub zwi�kszenia jego niedoboru w 
inny sposób ni� pobranie �rodków przez akcjonariuszy. 

Spółka sporz�dza rachunek zysków i strat w wariancie kalkulacyjnym. 

Wynik finansowy netto składa si� z: 

- wyniku na sprzeda�y, 

- wyniku na pozostałej działalno�ci operacyjnej, 

- wyniku na operacjach finansowych, 

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych, 

- obowi�zkowych obci��e� wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego (w tym rezerwy na podatek 
dochodowy). 

Wynik na sprzeda�y stanowi ró�nica mi�dzy sum� nale�nych przychodów ze sprzeda�y produktów, usług i 
towarów, z uwzgl�dnieniem rabatów, opustów i innych zwi�ksze� i zmniejsze�, bez podatku od towarów i usług, a 
warto�ci� sprzedanych towarów w cenach zakupu i kosztów wytworzenia sprzedanych produktów i usług oraz 
poniesionych w ci�gu bie��cego okresu wszystkich kosztów sprzeda�y i kosztów ogólnego zarz�du. Zarówno 
przychody jak i koszty uj�te s� w okresach sprawozdawczych, których dotycz�. Zachowana jest zasada 
współmierno�ci przychodów do kosztów ich uzyskania. 

Wynik na pozostałej działalno�ci operacyjnej stanowi ró�nica mi�dzy przychodami a kosztami niezwi�zanymi 
bezpo�rednio z podstawow� działalno�ci� Spółki. S� to koszty i przychody wynikaj�ce ze sprzeda�y, likwidacji 
lub aktualizacji wyceny składników warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego maj�tku trwałego, 
odpisaniem nale�no�ci i zobowi�za� przedawnionych, umorzonych i nie�ci�galnych, oraz utworzonych i 
rozwi�zanych rezerw, z wyj�tkiem rezerw dotycz�cych operacji finansowych, dokonania odpisów aktualizuj�cych 
wycen� nale�no�ci i zapasów rzeczowych składników maj�tku obrotowego. Na wynik ten wpływaj� równie� 
zapłacone i otrzymane odszkodowania, kary, otrzymane i przekazane darowizny na cele inne ni� nabycie lub 
wytworzenie �rodków trwałych, �rodków trwałych w budowie lub warto�ci niematerialnych i prawnych. 

W rachunku zysków i strat prezentuje si� odr�bnie stanowi�cy sum� poszczególnych transakcji zysk ze zbycia 
aktywów niefinansowych oraz strat� ze zbycia aktywów niefinansowych. 

Wynik na operacjach finansowych stanowi ró�nic� mi�dzy nale�nymi przychodami i kosztami z operacji 
finansowych. Przychody finansowe wynikaj� z posiadania udziałów w innych podmiotach, papierów 
warto�ciowych, odsetek od po�yczek i nale�no�ci, z rozwi�zania rezerw na operacje finansowe, otrzymania 
dyskonta, zysków ze sprzeda�y papierów warto�ciowych, nadwy�ki dodatnich ró�nic kursowych nad ujemnymi, 
oprocentowania lokat i rachunków bankowych, aktualizacji warto�ci inwestycji. Na koszty finansowe składaj� si� 
odsetki i prowizje od kredytów, po�yczek oraz odsetki od innych zobowi�za�, płacone dyskonto, straty na 
sprzeda�y papierów warto�ciowych, nadwy�ki ujemnych ró�nic kursowych nad dodatnimi, aktualizacja warto�ci 
inwestycji. Przy ustalaniu wyniku na operacjach finansowych nie uwzgl�dnia si� odsetek, prowizji, ró�nic 
kursowych od zobowi�za� zwi�zanych z inwestycjami w �rodki trwałe. 

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi ró�nic� mi�dzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a 
poniesionymi stratami nadzwyczajnymi. Zyski i straty nadzwyczajne dotycz� finansowych skutków zdarze� 
powstaj�cych niepowtarzalnie, poza zwykł� działalno�ci� jednostki, niezwi�zanych z ogólnym ryzykiem jej 
prowadzenia i trudnych do przewidzenia, w szczególno�ci wywołanych zdarzeniami losowymi, zaniechaniem lub 
zawieszeniem pewnego rodzaju działalno�ci oraz post�powaniem układowym lub naprawczym. 

Bilans  

W bilansie wykazuje si� stany aktywów i pasywów na dzie� ko�cz�cy bie��cy i poprzedni okres sprawozdawczy. 
Wykazana w aktywach bilansu warto�� poszczególnych grup składników aktywów wynika z ich warto�ci 
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ksi�gowej skorygowanej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów, w tym z tytułu 
trwałej utraty warto�ci aktywów trwałych, zapasów, nale�no�ci. Aktywa finansowe i zobowi�zania finansowe 
wykazuje si� w bilansie w kwocie netto, je�eli Spółka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty aktywów i 
zobowi�za� danego rodzaju i zamierza je rozliczy� w kwocie netto albo jednocze�nie wyda� składnik aktywów 
finansowych i rozliczy� zobowi�zanie finansowe. 

Inne sprawozdania finansowe obowi�zuj�ce Spółk� 

Poza bilansem i rachunkiem zysków i strat Spółka sporz�dza: 

- zestawienie zmian w kapitale własnym, 

- rachunek przepływów pieni��nych, 

- informacj� dodatkow� składaj�c� si� ze wst�pu i dodatkowych not obja�niaj�cych. 

Zestawienie zmian w kapitale własnym obejmuje informacje o zmianach poszczególnych składników kapitału 
własnego za bie��cy i poprzedni okres. 

Rachunek przepływów pieni��nych Spółka sporz�dza metod� po�redni�. Obejmuje on wszystkie wpływy i 
wydatki pieni��ne z działalno�ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej, z wyj�tkiem wpływów i wydatków 
b�d�cych rezultatem zakupu lub sprzeda�y �rodków pieni��nych, za bie��cy i poprzedni okres. 

 

 

 

 

 

12. Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO 

�rednie kursy wymiany złotego w stosunku do EURO w okresach obj�tych sprawozdaniem finansowym, 
porównywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski. 

Okres Kurs �redni w 
okresie 

Kurs najni�szy 
w okresie 

Kurs najwy�szy 
w okresie 

Kurs na koniec 
okresu 

Stycze�-czerwiec 2007 3,8486  3,7465 3,9385 3,7658 

Stycze�-czerwiec 2006 3,9002  3,7565 4,1065 4,0434 

 

Daty najwy�szych i najni�szych kursów s� nast�puj�ce: 

- najwy�szy �redni kurs NBP w okresie stycze�– czerwiec 2007 r. 1 EUR = 3,9385 PLN – kurs na 30 stycze� 
2007 r. 

- najni�szy �redni kurs NBP w okresie stycze�– czerwiec 2007 r. 1 EUR = 3,7465 PLN – kurs na 4 maj 2007 r. 

- najwy�szy �redni kurs NBP w okresie stycze�– czerwiec 2006 r. 1 EUR = 4,1065 PLN – kurs na 26 czerwiec 
2006 r. 

- najni�szy �redni kurs NBP w okresie stycze�– czerwiec 2006 r. 1 EUR = 3,7565 PLN – kurs na 20 luty 2006 
r. 

Zasady przelicze� sprawozda� finansowych 

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływu �rodków pieni��nych ze 
sprawozdania finansowego i porównywalnych danych finansowych, przeliczono na EURO zgodnie ze wskazan� 
obowi�zuj�c� zasad� przeliczenia. 

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono według kursów ogłoszonych przez Narodowy 
Bank Polski dla EURO obowi�zuj�cych na ostatni dzie� okresu: 

− kurs na dzie� 29.06.2007 r. wynosił: 1 EURO = 3,7658 PLN, 

− kurs na dzie� 30.06.2006 r. wynosił: 1 EURO = 4, 0434 PLN,. 

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływu �rodków pieni��nych przeliczono 
według kursów stanowi�cych �redni� arytmetyczn� �rednich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski 
dla EURO, obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie sprawozdawczym: 

− kurs �redni w okresie stycze�-czerwiec 2007 roku obliczony jako �rednia arytmetyczna �rednich kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca wynosi: 1 EURO = 3,8486 PLN 
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− kurs �redni w okresie stycze�-czerwiec 2006 roku obliczony jako �rednia arytmetyczna �rednich kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca wynosi: 1 EURO = 3,9002 PLN. 

Dla pozycji bilansu oraz warto�ci ksi�gowej na jedn� akcj� przyj�to kurs: 

wg. stanu na dzie� 29.06.2007r    1 EURO = 3,7658 PLN 

wg. stanu na dzie� 30.06.2006r    1 EURO = 4,0434 PLN 

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wy�ej kursami wymiany poprzez podzielenie warto�ci wyra�onych 
w tysi�cach złotych przez kurs wymiany. 

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów �rodków pieni��nych 
przeliczone na EURO: 

 

Dane Finansowe Stycze�-czerwiec 2007 Stycze�-czerwiec 2006 

 tys. zł tys. EURO tys. zł tys. EURO 

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów 22 087 5 738,97 32 143 8 241,37 

Zysk (strata) na działalno�ci operacyjnej - 1 114  - 289,46  1 869  479,21  

Zysk (strata) brutto - 1 023  - 265,81  1 939  497,15  

Zysk (strata) netto - 1 041  - 270,49  1 486  381,01  

Aktywa razem 19 675  5 224,65  21 749  5 378,89  

Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania razem 10 357  2 750,28  11 009  2 722,71  

- w tym zobowi�zania krótkoterminowe 9 226  2 449,94  8 992  2 223,87  

Kapitał własny 9 318  2 474,37  10 740  2 656,18  

Kapitał zakładowy 607  161,19  607  150,12  

Liczba akcji w sztukach 3 035 300 3 035 300 3 035 300  3 035 300 

Warto�� ksi�gowa na akcj� (w zł/EURO) 3,07 0,80  3,54 0,91  

Zysk (strata) netto na akcj� zwykł� (w zł/EURO) - 0,34 - 0,09  0,49 0,13  

Dywidenda na akcj� zwykł� (w zł/EURO) 0 0 0 0 

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci 246  63,92  1 012  259,47  

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci 
 - 810 - 210,47 - 1 162 - 297,93 

Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci - 8  - 2,08  - 10  - 2,56  

Zmiana stanu �rodków pieni��nych - 572 - 148,63 - 160 - 41,02 

 

Ró�nice pomi�dzy polskimi a mi�dzynarodowymi standardami rachunkowo�ci. 

Spółka prowadzi ksi�gi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowo�ci okre�lonymi w znowelizowanej ustawie o 
rachunkowo�ci. Zgodnie z  Rozporz�dzeniem Ministra Finansów z dnia 18 pa�dziernika 2005 roku w sprawie 
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla 
emitentów z siedzib� na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla których wła�ciwe s� polskie zasady 
rachunkowo�ci. (Dz. U. Nr 209 poz. 1743). Na dzie� bilansowy niniejszego sprawozdania, mimo doło�enia 
nale�ytej staranno�ci wykazanie w sposób warto�ciowy ró�nic zgodnie z par.7 ust.1 w/w Rozporz�dzenia, 
zdaniem Zarz�du byłoby obarczone ryzykiem niepewno�ci i nie stanowi wystarczaj�cej i pełnej podstawy 
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wiarygodnego wypełnienia obowi�zku wynikaj�cego z w/w Rozporz�dzenia, oraz rzetelnej informacji dla 
u�ytkowników zał�czonego sprawozdania finansowego. 

Poni�ej przedstawiono w formie opisowej ró�nice pomi�dzy podstawowymi pozycjami sprawozdania 
sporz�dzonego według PSR a MSR. 

Składniki rzeczowych aktywów trwałych dla celów niniejszego sprawozdania zostały wycenione według cen 
nabycia lub kosztów wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Zgodnie z MSR ich warto�� 
powinna by� ustalona według warto�ci godziwej lub historycznej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe i odpisy z 
tytułu utraty warto�ci. Warto�� rzeczowych aktywów trwałych wykazana zgodnie z MSR 16 mogłaby ró�ni� si� od 
warto�ci obecnie prezentowanej. 

Aktywa niematerialne w Spółce równie� wyceniane s� według ceny nabycia lub wytworzenia, z uwagi na szerszy 
zakres analizy według MSR ich warto�� mogłaby ulec zmianie. 

Zasady tworzenia rezerw i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego według PSR nie ró�ni� si� 
zasadniczo od zasad, które zostałby zastosowane według MSR. Jednak kwoty rezerw według MSR byłyby ró�ne 
od wykazanych w sporz�dzonym sprawozdaniu finansowym z uwagi na inne warunki uznawania i ujmowania 
rezerw. 

Według PSR i MSR w istotny sposób mog� ró�ni� si� składniki i sposób prezentacji poszczególnych pozycji 
sprawozdania finansowego, wymogi MSR wprowadzaj� rozszerzony zakres ujawnie� w stosunku do zakresu 
danych wykazywanych w Sprawozdaniu rocznym a tak�e zakres not obja�niaj�cych, który według PSR jest 
znacznie mniejszy.  

 
 


