SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI KOMPAP S.A.
W I POLROCZU 2007 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Na dzien przygotowania sprawozdania tj. 30-06-2007 r :

Nazwa: Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: t£o6dz

Adres: ul. Pojezierska 90 91-341 todz
Telefon: (0-prefiks 42) 653 20 90
Telefax: (0-prefiks 42) 651 01 40
Poczta elektroniczna: office@kompap.pl
Strona internetowa: www.kompap..pl
REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285

W dniu 24.07.2007 roku dokonana zostata zmiana siedziby Spétki.

Aktualne dane :

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39 82-500 Kwidzyn
Telefon /Telefax: (0O-prefiks 55) 279 19 71
Poczta elektroniczna: office@kompap.pl
Strona internetowa: www.kompap..pl
REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285

W zwigzku ze zmiang siedziby Spotki nastgpita zmiana sadu rejestrowego. Dokumentacja Spoétki jest
w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pdtnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Przedmiot i zakres dzialalnosci Spoéfiki.

Wedtug klasyfikacji GPW S.A. dziatalnos¢ Kompap S.A. zaliczana jest do sektora drzewnego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
( PKD 2123) jest dziatalnos¢ produkcyjna:

- poligrafia i przetwdrstwo materiatow celulozowo-papierniczych;

- obroét artykutami papierniczymi.

Dziatalno$¢ prowadzona jest w todzi i Kwidzynie.
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Wiladze Spoftki

Walne Zgromadzenie

Kapitat zaktadowy KOMPAP S.A. w dniu 30 czerwca 2007 r

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 2.808 297,60 PLN
taczna ilos¢ akcji 2.340.248 sztuk
Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu 2.340.248
Akcjonariuszy

Struktura kapitatu zaktadowego

. 80.000 akcji serii D na okaziciela,

. 26.800 akcji serii E na okaziciela,

e 1.093.200 akgcji serii F na okaziciela,

o 100.000 akgcji serii G na okaziciela,

. 340.000 akcji serii H na okaziciela,

. 700.248 akcji serii I na okaziciela,

Akcje serii D,E,F,G,H,I nie sq akcjami uprzywilejowanymi.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od listopada
1996 roku.

Spoétka w I pétroczu 2007 roku nie dokonywata emisji papieréow wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Kompap S.A. na dzien
30.06.2007 r.

Akcjonariusz Ilos¢ akcji Udziat w Udzial w ogélnej liczbie
kapitale glosow (%)
(%)
Waldemar Lipka 466.598 19,94 19,94
Grand Sp. z o.0. 234.024 9,99 9,99

W dniu 01.08.2007 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie o nabyciu pakietu 63.100 akcji na
okaziciela przez p. Anne i Witadystawa Korzeniowskich. Po dokonaniu tej transakcji liczba
posiadanych akcji wynosi aktualnie 118.100 szt., co stanowi 5,05% kapitatu zaktadowego i
uprawnia do wykonywania 5,05% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

W dniu 24.08.2007 roku Spodtka otrzymata zawiadomienie o nabyciu 6.425 akcji na
okaziciela przez p. Waldemara Lipke. Po dokonaniu tej transakcji liczba posiadanych akcji
wynosi aktualnie 473.023 szt., co stanowi 20,21% kapitatu zaktadowego i uprawnia do
wykonywania 20,21% ogdlnej liczby gtosow na WZA.
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Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Kompap S.A. na dzien
przekazania sprawozdania.

Akcjonariusz Ilosc Udziat w Udzial w ogélnej
akcji kapitale liczbie gloséw (%)
(%)
Waldemar Lipka 473.023 20,21 20,21
Grand Sp. z o.0. 184.024 7,86 9,99
Anna i Wiadystaw 118.100 5,05 5,05
Korzeniowscy

Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2007 r. Rada dziatata w sktadzie:

Zbigniew Okonski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Jacher Cztonek Rady Nadzorczej
Witodzimierz Rydzkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Szachniewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej
nie posiadaty akcji Kompap S.A.

W dniu 13.03.2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kompap S.A.
odwotato Rade Nadzorczg i powotato Rade Nadzorczg w skiadzie:

Jerzy topacinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Edmund Jerzy Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Zbigniew Haberland Czitonek Rady Nadzorczej
Edward Pakuta Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Szachniewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24.08.2007 roku p. Zbigniew Szachniewicz ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 24.08.2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kompap S.A.
powotato na czionka Rady Nadzorczej Adama Leona Giersza.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji KOMPAP S.A. w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej na
dzien sporzadzenia sprawozdania

Ilo$¢ akcji Wartos¢ nominalna
akcji w PLN
Jerzy topacinski 565 678
Edmund Jerzy Pietrzak 0 0
Maciej Zbigniew Haberland 20.600 24.720
Edward Pakuta 50.000 60.000
Adam Leon Giersz 1.296 1.555,20
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Zarzad

Na dzien 01.01.2007 roku Zarzad skfadat sie nastepujgcych osob:

Wiestaw Judycki Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

Longina Dylik Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor ds.
Ekonomicznych

Konrad Oniszczuk Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor

Zaktadu Produkcyjnego w Kwidzynie
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke Wiestaw Judycki - Prezes Zarzadu posiadat
6.750 akcji KOMPAP S.A., co uprawniato do 6.750 gtoséw na WZA.
Pozostali cztonkowie zarzadu nie posiadali akcji Kompap S.A.
Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie 01.01.2007 - 30.06.2007 r .
03.01.2007 r. Wiestaw Judycki ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu,
03.01.2007 r. Longina Dylik zostata odwotana z funkcji Czlonka Zarzadu,
03.01.2007 r. Waldemar Lipka powotany zostat na stanowisko Prezesa Zarzadu,
12.01.2007 r. Konrad Oniszczuk ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu,
Na dzien 30.06.2007 roku Zarzad sktadat sie nastepujacych oséb:
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

Zmiany w sktadzie Zarzadu do dnia sporzadzenia sprawozdania

09.07.2007 r. Piotr Ciosk zostat powotany na czionka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z
dniem 1.08.2007 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad sktada sie nastepujacych oséb:
Waldemar Lipka Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

Piotr Ciosk Czionek Zarzadu - Dyrektor ds.
Handlowych i Marketingu

Liczba i warto$¢ nominalna akcji KOMPAP S.A. w posiadaniu cztonkéw Zarzadu na dzien
sporzadzenia sprawozdania

Ilos¢ akcji Wartos¢ nominalna
akcji w PLN
Waldemar Lipka 473.023 567.627,60
GRAND Sp. z 0.0. zalezna od 234.024 280,828,80
Prezesa Waldemara Lipki
Piotr Ciosk 0 0

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd Ilub korzysci, w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach 2z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i

4/12



nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczone w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o
wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu peinienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych

Informacja dotyczaca wyptaconych wynagrodzen cztonkom Zarzadu Spétki zostata
umieszczona w sprawozdaniu finansowym w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach”

Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami Zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta
przez przejecie

Na dzien 01.01.2007 roku Zarzad miat zawarte umowy o prace, ktérych okres wypowiedzenia
i odpraw wynikat z Kodeksu Pracy.

Nie byto zawartych umodw przewidujacych inne rekompensaty pieniezne w przypadku
rozwigzania umowy. Poza tym czionkowie Zarzadu nie zawarli ze Spotkga uméw o zakazie
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Nowo powotany Zarzad w dniu 3.01.2007 roku petni funkcje na takich samych warunkach jak
poprzedni.

Na dzien 01.01.2007 roku cztionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych umoéw ze
Spoétka, ktore przewidywatyby rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
petnionej funkciji.

Rada Nadzorcza powotana 13.03.2007 r. petni funkcje na takich samych warunkach.

W okresie 01-06.2007 roku Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi zadnych umédw
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpitoby z powodu
pofaczenia Spétki przez przejecie.

Umowy w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien 30.06.2007 roku Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich
umow.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych dajacych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki wraz z opisem tych uprawnien.

Na dzien 30.06.2007 roku Zarzad Kompap S.A nie posiada informacji o istnieniu takich
papierow wartosciowych.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci papierow
wartosciowych Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gltosu
przypadajacych na akcje Spotki
Na dzien 30.06.2007 roku nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wilasnosci papierdow wtasnosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta.

Opis wykorzystania przez Spétke wptywéw z emisji papierow wartosciowych
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W okresie od 01.01.do 30.06.2007 roku Spoétka nie emitowala papieréw wartosciowych.

2. Umowy podpisane przez Spotke w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku

Umowy handlowe

Jako istotne wydarzenia I poétrocza 2007 roku nalezy uznaé podpisanie znaczacych umoéw dla
dziatalnosci Spotki, ktore sq kontynuacjg wspdtpracy z dotychczasowymi odbiorcami.
Takimi umowami sg m.in:

Kontrahent Data zawarcia Data Zakres prac
umowy zakonczenia
umowy
Sanofi Aventis 21.03.2007 r. 31.12.2008r. produkowanie i dostarczanie ulotek
Sp. z o0.0. stosowanych w procesie pakowania

produktéw farmaceutycznych.
Jabil z siedzibg  30.04.2007 r. 30.04.2008 r. druk zestawow instrukcji
na Wegrzech
Jabil Sp. zo.ow 08.05.2007 r. 31.12.2007 r. druk zestawodw instrukcji
Kwidzynie
Jabil Sp. z o.ow 04.06.2007 r. 31.12.2007 . druk zestawow instrukcji
Kwidzynie

Inne wazne wydarzenia

W dniu 12.06.2007 r. zostata zawarta umowa przedwstepna na zbycie nieruchomosci
potozonej w Szczecinie ul. Zasciankowa 22 na kwote brutto 750.000 zt.

W dniu 29.06.2007 roku zostata zawarta umowa przedwstepna na zbycie nieruchomosci
potozonej w Pabianicach przy ul. Lutomierskiej 50 na kwote brutto 1.437.160 zi.

W dniu 07.08.2007 roku zostata zawarta, w formie aktu notarialnego, ostateczna umowa
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z wtasnoscia znajdujacych sie
na niej budynkdéw i urzadzen przemystowych w Pabianicach.

Znaczace umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zarzad Kompap S.A. nie posiada informacji o znaczgacych umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami Spotki.

Umowy o wspoétpracy i kooperaciji
Zarzad Kompap S.A. nie zawierat znaczacych uméw dot. wspodtpracy i kooperacji.
W I pétroczu 2007 roku kontynuowane byty umowy wczesniej zawarte.

Umowy ubezpieczenia i kredytowe
W okresie 01-06.2007 roku Spoétka zawarta umowy, ktdrych przedmiotem byto:

- ubezpieczenie majatku od wszystkich ryzyk - aneksy do umoéw z STU ERGO HESTIA S.A;

- umowa ramowa dot przelewu wierzytelnosci handlowych z Bankiem Handlowym S.A. w
Warszawie;

- dokonanie przegladu ksigg rachunkowych za I pétrocze 2007 r.
Umowa zostata podpisana z ,,PKF Consult” Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pdtnoc z siedzibg
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w Gdansku, ul. Heweliusza 11;

Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktére przekraczaja wyrazona w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR

W okresie I potrocza 2007 roku Spdétka KOMPAP S.A. nie zrealizowata zadnych transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore przekroczytyby wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500.000 EUR.

Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych. Transakcje z jednostkami
powiazanymi oraz podmiotami powigzanymi

Na dzien 01.01.2007 roku podmiotem powigzanym poprzez osoby wchodzace w sktad
odwotanego Zarzadu byta Spétka Trade-Pap z siedzibg w Glownie. W 2007 roku nie wystapity
transakcje z tg Spotka

Stan nierozliczonych naleznosci na dzien 31.12.2006 roku wynosit 4 705 tys. zt. Naleznosé
wynikajgca z transakcji sprzedazy nieruchomosci w Pabianicach w 2001 roku na kwote 4 011
tys. zt objeto odpisem aktualizujagcym do wartosci ksiegowej przy sprzedazy.

W dniu 21.05.2007 roku Kompap S.A. dziatajac wspodlnie z Trade-Pap Sp. z 0.0. rozwigzaty w
formie aktu notarialnego umowe sprzedazy z 28.12.2001 roku dot.nieruchomosci w
Pabianicach. Dokonane zostato przejecia zwrotne nieruchomosci i rozliczono catkowicie
naleznosc.

Z chwilg rozwigzania umow z osobami wchodzacymi w sktad odwotanego Zarzadu Spédtka
Trade-Pap z siedzibg w Gtownie przestata by¢ jednostka powigzana.

Od dnia 03.01.2007 roku podmiotami powigzanymi poprzez osobe wchodzacg w skiad
Zarzadu jest GRAND Sp. z 0.0. i FRANET Sp. z 0.0. z siedziba w Sopocie.

Na dzien 30.06.2007 roku naleznosci od podmiotédw powigzanych wynosza 2 tys. PLN,
zobowigzania 23 tys.PLN.

3. Wyniki i analiza finansowa Spofki

Zasady sporzadzania potrocznego sprawozdania finansowego zostaty szczegdtowo omdwione
w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach”.

Wybrane dane finansowe

Przychody
W okresie 01-06.2007 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
ustug w wysokosci 6.896 tys. PLN, zysk brutto w wysokosci 788 tys. PLN oraz zysk netto w
wysokosci 788 tys. PLN.
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug wyniosty 5.996 tys. PLN tj. 87% tacznych
przychodéw ze sprzedazy, natomiast 13% przychoddw pochodzito ze sprzedazy towarow i

materiatow, ktérych wartos¢ wyniosta 900 tys. PLN.

W przychodach ze sprzedazy w pierwszej potowie 2007 roku najwiekszy udziat w sprzedazy
miaty przychody ze sprzedazy drukow i pozostatych wyrobdw.
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Koszty operacyjne

W okresie 01-06.2007 roku koszt wiasny sprzedazy wyniost 4.795 tys. PLN, co oznacza, ze
przy osiggnietych przychodach ze sprzedazy w wysokosci 6.896 tys. PLN Spotka wypracowata
zysk brutto na sprzedazy w kwocie 2.101 tys. PLN.

Szczegdtowe zestawienie kosztow rodzajowych znajduje sie w ,Dodatkowych informacjach i
objasnieniach” - nota objasniajaca do rachunku zyskow i strat.

W strukturze kosztoéw rodzajowych najwiekszy udziat miaty koszty zuzycia materiatow i
energii w kwocie 2.660 tys PLN tj. 44 % tacznych kosztéw .

Istotng pozycje stanowity rowniez koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia -.w
kwocie 1.623 tj. 24.% tacznych kosztow.

Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub inwestycji kapitatlowych dokonanych w 2007 r.
W omawianym okresie Spdtka nie dokonata zadnych inwestycji kapitatowych.

RoOznice pomiedzy wynikami wskazanymi w raporcie polrocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na 2007 rok

Spétka nie pubilowata prognoz na 2007 rok.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za I
poirocze 2007 roku, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Spoétka osiggneta w okresie 6 miesiecy 2007 r zysk netto w kwocie 788 tys. PLN.

Na jego wysokos$¢ najwiekszy wptyw miaty:

- zmiany w istniejgcych umowach oraz rezygnacja z niektorych niekorzystnych umoéw;

- biezaca kontrola kosztéw zmiennych;

- wzrost zaméwien, gtédwnie od statych klientéw i rezygnacja z transakcji i klientow
nierentownych;

- sprzedaz nieruchomosci.

Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W omawianym okresie Spotka nie korzystata z kredytow i pozyczek. W 2007 roku nadal
funkcjonowata umowa factoringu wierzytelnosci z BRE Bank S.A. o ryzyku po stronie
Wierzyciela. Koszty odsetek wynikajacych z umowy ponosi Kompap S.A.

Nie wystgpity poreczenia i gwarancje.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci do
wywiazywania sie ze zobowigzan oraz okresleniem ewentualnych zagrozen

Stan zobowigzan i rezerw ogdtem na koniec I pétrocza 2007 roku wynidst 8.741 tys. zt.
Najwiekszg pozycje stanowig krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug
oraz pozostate w kwocie 5.414 tys. z, ktéra gtdwnie obejmuje:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 907 tys. zt,

- pozostate zobowigzania - 4.298 tys. zi.

Kolejng wazng pozycjg jest zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego na ogdlng kwote
3.276 tys. zt
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Wskaznik ogdélnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem / suma pasywdw) wynoszacy 68%
wskazuje stopien finansowania majatku kapitatem obcym. Wskaznik ten jest wysoki z uwagi
na przeprowadzong operacje leasingu zwrotnego.

Wskaznik ptynnosci biezacej mierzacy zdolno$é wywigzywania sie spdtki ze zobowigzan
krétkoterminowych (aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe), ksztaftuje sie na
poziomie 0,95 i w stosunku do okresu analogicznego w roku 2006 (1,5) obnizyt zdolnos¢
Spoétki do biezacego regulowania zobowigzan.

Uwzgledniajac wszystkie planowane w 2007 roku dziatania wg oceny Zarzadu nie ma
zagrozenia utraty pitynnosci finansowej. Kompap SA systematycznie reguluje swoje
zobowigzania i zmniejsza zadtuzenie.

4. Podstawowe produkty, towary i ustugi

Dziaftalno$¢ spotki obejmuje produkcje wysoko przetworzonych artykutdow papierniczych,
galanterii papierniczej oraz hurtowy handel artykutami papierniczymi i akcesoriami do
urzadzen drukujacych .

Asortyment produkowanych wyrobdw i towaréw handlowych obejmuje:

e papier do drukarek komputerowych w formie skfadanki pojedynczej i wielowarstwowej -
wytwarzany na bazie papieru offsetowego i samokopiujgcego.

e rolki papierowe produkowane na bazie réznorodnych papieréw (offsetowy, termoczuty,
wielowarstwowy i samoprzylepny), uzywane w urzadzeniach biurowych (kalkulatory,
teleksy, telefaksy, plotery, drukarki przenosne), w urzadzeniach upraszczajacych
dystrybucje i magazynowanie towaréw (metkownice, numeratory, perforatory) oraz
urzadzeniach rejestrujacych i utatwiajacych sprzedaz wyrobdw (kasy fiskalne, wagi
drukujace).

e wyroby poligraficzne obejmujace broszury, druki itp.

Przychody I pdtrocza 2007 roku uksztattowaty sie na poziomie 6.896 tys. zt, co oznacza ok.
50% wzrost w stosunku do I pétrocza roku poprzedniego. Przy czym, przychody ze sprzedazy
produktéw byty wyzsze o 62%, natomiast przychody ze sprzedazy towardw i materiatow nie
ulegty zmianie.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw tj. okoto 66% stanowig wyroby
niestandardowe z przeznaczeniem dla statych kooperantdéw, instytucji finansowych i
ubezpieczeniowych. Znaczny udziat w wielkosci sprzedazy stanowig réwniez wyroby
samoprzylepne (23 %), papier komputerowy (9%),rolki faksowe i do kas fiskalnych (2%).

Ponad 13% w obrotach ogétem stanowity przychody ze sprzedazy wyrobéw i towaréw
dotyczyty realizacji wygranych przetargow z PZU S.A., PZU Zycie S.A., ZUS, Urzedem
Wojewodzkim we Wroctawiu.

W I pétroczu 2007 roku Kompap S.A prowadzit sprzedaz na rynku krajowym.

Do najbardziej znaczacych odbiorcéw nalezq: Jabil Assembly Poland Sp. z 0.0., Jabil Circuit
Poland Sp. z 0.0., PZU Zycie S.A., PZU S.A., Polomarket Sp. z 0.0., International Paper.

5. Rynki zbytu i zrédfa zaopatrzenia

W okresie sprawozdawczym Spoétka korzystata gtownie z krajowych zrédet zaopatrzenia w
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materiaty do produkcji, w towary i ustugi .

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi do produkcji wyrobdw sg: papier offsetowy,
papier samokopiujacy, papier termiczny, papier samoprzylepny.

Surowiec do produkcji wyrobdw w 95% pochodzit od dostawcow krajowych ( gtdwnie papier
offsetowy), do ktorych zalicza sie m.in.: Map Sp. z o0.0., International Paper, Avery Dennison,
Jakon S.A.,Pasaco Sp. z o.0. .

Pozostate 5% zapotrzebowania na materiaty (w szczegdlnosci papier chemiczny i termiczny)
pokrywat import od nastepujacych dostawcéw : M-real Zanders GMBH, Herma GmbH.

Towary zakupione przez Kompap S.A. w celu dalszej odsprzedazy to: papier ksero, papier w
arkuszach, rolki, papier komputerowy, akcesoria do urzadzen drukujacych.

Towary handlowe pochodzity od krajowych kontrahentéw takich jak :

- International Paper,

-  Map Sp. zo.0., Emu Sp. z o0.0,,

- Eureka Sp. Z o.0.,

- Pasaco Sp. z o.0.

6. Charakterystyka ryzyk i zagrozen oraz zamierzenia inwestycyjne i
perspektywy rozwoju Spoftki

Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spotki

Do czynnikow ryzyka istotnych dla rozwoju Kompap S.A. zaliczy¢ nalezy:

- koniunktura i zapotrzebowanie na produkty przemystu papierniczego;

- utrzymanie ptynnosci finansowej;

- ryzyko stopy procentowej - umowa leasingu nieruchomosci w Kwidzynie, umowa
factoringu;

- uzaleznienie od niewielkiej ilosci kontrahentow.

Zmiany w zasadach zarzadzania Spoétka

Po dniu 01.01.2007 roku ulegt zmianie sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Nowo powotany Zarzad podjat dziatania w kierunku restrukturyzacji i naprawy zasad
dziatalnosci gospodarczej Spotki.

Na I potroczu 2007 roku Zarzad wszystkie skierowat szczegdlng uwage na inwentaryzacje
wszystkich aktywdw Spotki i okreslenie ich wartosci adekwatnie do przynoszonych korzysci
ekonomicznych.

Dokonano przegladu maszyn i urzadzen pod wzgledem ich dalszej eksploatacji i w
konsekwencji utworzono odpisy aktualizujagce w ksiegach 2006 roku, a w 2007 roku
rozpoczeto proces ich likwidacji.

Aktualizacji wartosci poddano réwniez maszyny, ktére w wyniku zaniechania produkcji
niektorych asortymentow nalezato przeznaczy¢ do sprzedazy.

taczna kwota odpisédw aktualizujgcych warto$é maszyn wyniosta na dzien 31.12.2006 roku
1 370 tys. zt. Przewidywana jest dalsza analiza wykorzystania $rodkéw trwatych i kolejne
odpisywanie ich wartosci.

Przeprowadzono takze ocene nie wykazujacych ruchu zapaséw, co spowodowato
przeszacowanie ich w 2006 roku o 670 tys. zi. Aktualnie trwa likwidacja i wyprzedaz
zapasow magazynowych.

Urealnieniu ulegta rowniez cena ewidencyjna nieruchomosci w Szczecinie.

Zarzad podjat decyzje w sprawie szybkiej sprzedazy nieruchomosci w Bytomiu i Szczecinie, w
ktérych od kilku lat zaniechana zostata dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa, a wystepowaty
wysokie koszty utrzymania obiektow. W zwigzku 2z powyzszym obnizono wartosc
nieruchomosci w Szczecinie do ceny rynkowej o 1.344 tys. zi.
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Oszacowanie trwatego i obrotowego majatku ma na celu mozliwos¢ podjecia prawidtowych
decyzji w dalszej dziatalnosci Spotki oraz przekazywanie wiarygodnych informacji o stanie
jej zasobdw.

Bardzo intensywnie przystgpiono do poprawy ptynnosci finansowej Spoétki oraz szybkosci
obrotu zapasami.

Poprzez radykalne kroki w kierunku obnizenia kosztéw dziatalnosci i jednoczesne zwiekszenie
obrotow Zarzad Kompap S.A. uzyskat w juz I kwartale 2007 roku dodatni wynik finansowy i
rentownos$c¢ sprzedazy na poziomie 12 %.

Zamierzenia inwestycyjne

W dniu 24.08.2007 roku Zarzad zawart z Insoft Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
umowe na wdrozenie nowego oprogramowania ERP: systemu CDN XL firmy Comarch S.A.
taczna wartosc¢ I etapu wdrozenia to ok. 120 tys. PLN.

W dniu 3.07.2007 roku Zarzad Spotki zawart z ,GG German Graphische Maschinen GmbH” z
siedzibg w Niemczech umowe na dostawe specjalistycznej maszyny do oprawy i klejenia
uzywanej przy produkciji ksigzek — Muller Martini Starbinder 3006.

Umowa obejmuje sprzedaz urzadzenia, jego dostawe, instalacje i przeszkolenie personelu.
Wynagrodzenie za wykonanie umowy wynosi tgcznie 293.000 EUR.

Plan zaktada zakonczenie tej inwestycji do korica 2007 roku.

Naktady poniesione na srodki trwate w I pdtroczu 2007 roku wyniosty 686 tys. zt. i dotyczg
gtéwnie zakupu maszyn.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci spotki przynajmniej na najblizszy rok obrotowy

Strategia rozwoju spotki w roku 2007 i lata nastepne zaktada:

- wymiane parku maszynowego na nowoczesny, ktory zapewni duza wydajnosc¢ i wysoka
jakos¢ produkcji;

- dynamiczne zwiekszenie produkcji wyrobdw przy jednoczesnym zredukowaniu kosztow
dziatalnosci;

- osiggniecie maksymalnej wydajnosci poprzez poprawe organizacji pracy;

- intensywne dziatania marketingowe w celu zwiekszenia sprzedazy wyrobdw i towardw;

- zawieranie znaczgacych umoéw diugoterminowych z kluczowymi odbiorcami.

Nowo powotany Zarzad Kompap S.A. dokonat wszechstronnej analizy potencjatu Spétki i
wyraza przekonanie, iz nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Nowy Zarzad planuje zwiekszenie obrotu o ponad 80% w stosunku do obrotu w roku 2006.
Cel to osiiggniecie 21min PLN, zaplanowany zostat rowniez zysk okoto 4 min PLN.

Po analizie mozliwosci parku maszynowego oraz potrzeb wynikajacych z aktualnych
zamowien powotany zostat zespot, ktéry zaproponowat Zarzgdowi plan rozwoju
profesjonalnego parku maszynowego. Dotyczy on zakupu 5-ciu maszyn na kwote okoto 6-7
min PLN.

W 11.2007 roku Zarzad planuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje 2,3 min

akcji serii J z prawem poboru. Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona na kwote 6 zt za
jedng akcje.
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Za pienigdze pozyskane z emisji Zarzad planuje m.in przejecie dwdch matych firm z branzy,
zakup nowych maszyn produkcyjnych, wykupienie z leasingu zwrotnego nieruchomosci w
Kwidzynie oraz zwiekszenie $rodkéw obrotowych.

7. Oswiadczenie o zgodnosci i wyborze podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Oswiadczenie dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Kompap S.A. oswiadcza, ze potroczne sprawozdanie za okres 6 miesiecy 2007 roku i
dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Kompap S.A.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace uprawnienia podmiotu do badania

Zarzad Kompap S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego za I poétrocze 2007 roku, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy badania
tego sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

8. Informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 04.09.2007 roku Rada Nadzorcza KOMPAP S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru
Spoétke PKF Consult Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Pdtnoc z siedzibg w Gdansku jako biegtego
rewidenta do przeprowadzenia przegladu za I pétrocze sprawozdania finansowego oraz
wykonania badania za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2007 roku.

Umowa z PKF Consult Sp. z 0.0. zostata podpisana w dniu 05.09.2007 roku.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania sprawozdania za 2007 rok
wynosi 32 tys. zi.

Badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok przeprowadzono na podstawie umowy z dnia
12.03.2007 r. zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i
przegladu sprawozdan finansowych PKF Consult Sp. z 0.0. - wynagrodzenie wyniosto 25 tys.
zt.

W dniu 15.01.2007 r. zawarto umowe z PKF Consult Sp. z 0.0. na przeprowadzenie badania
sytuacji finansowej Kompap S.A. - wynagrodzenie wyniosto 10 tys. zi.

Przegladu sprawozdania poétrocznego w 2006 roku dokonano na podstawie umowy nr
2/B/2007 z dnia 17.08.2006 r. zawartej przez Kompap S.A z podmiotem uprawnionym do
badania i przegladu sprawozdan finansowych U-FIN Sp. z 0.0. - wynagrodzenie wyniosto 12
tys. zt.

W 2005 roku przegladu sprawozdania potrocznego i badania sprawozdania rocznego dokonat
podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych U-FIN Sp. z 0.0. na
podstawie umow:

- umowa nr 1/B/2005 z dnia 25.07.2005 r. - wynagrodzenie wyniosto 12 tys. zt

- umowa nr 2/B/2005 z dnia 25.07.2005 r. - wynagrodzenie wyniosto 25 tys. z.
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