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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
SPOLKI ZA I POLROCZE 2007

1. Zasady sporzadzenia poélrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Spoéiki za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. zostatlo sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zasady wyceny aktywéw i pasywow na dzien bilansowy.

Zostaty opisane we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

3. Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Osiagnigte w I pétroczu 2007 r. wyniki charakteryzowaty nastepujace wielkoS$ci:

1) przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2007 r. wyniosty 110,7 min zt, co oznacza 100%
dynamikg sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w I pétroczu 2007 r. poziom 50,5 mln zt, co oznacza
100% dynamik¢ w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006,

3) w I pétroczu 2007 r. zysk brutto wynidst 11,2 mln zt, podczas gdy w I pétroczu 2006 roku
wyni6st 19,1 mln zt,

4) w I pétroczu 2007 r. zysk netto wynidst 8,9 mln z1, podczas gdy w I pétroczu 2006 roku
wypracowano 15,4 mln zt zysku netto.

Przychody ze sprzedazy w 1 pétroczu 2007 r. utrzymaly si¢ na poziomie z analogicznego
okresu roku ubieglego. Brak dynamiki w zakresie sprzedazy spowodowany byt zmianami w
zakresie organizacji hurtowego kanatu dystrybucji zwiazanymi z obnizeniem stanu zapasow
w hurtowniach (dziatania te zostaly rozpoczete i zakonczone w Il kwartale br.). Dodatkowo
nalozyly si¢ na to niekorzystne dla spétki warunki pogodowe w II kwartale 2007 r., a maja
one istotny wptyw na ksztaltowanie popytu konsumentow.

Osiagane na biezaco wyniki (w tym realizowana w pierwszych tygodniach III kwartatu
sprzedaz) potwierdzaja zasadno$¢ i konieczno$¢ wprowadzonych zmian.

Dynamikg przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (zys. z?):

Przychody ze sprzedazy I pétrocze 2006 | I pélrocze 2007 | Dynamika
6 miesiecy 110 850 110 737 100%
W tym:
I kwartat 60 238 64 603 107%
IT kwartat 50 612 46 134 91%

Poréwnujac zysk brutto za 1 pétrocze 2007 do analogicznego okresu roku ubiegtego nalezy
uwzgledni¢ znaczny wzrost amortyzacji oraz jednorazowa transakcj¢ sprzedazy
nieruchomosci, ktora wptyngta dodatnio na zysk brutto I pétrocza 2006 w kwocie 8,5 mln zi.
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Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT,

Cash flow brutto

oraz Cash flow netto. Ponadto wszystkie wskazniki dodatkowo

skorygowano o jednorazowe wydarzenie jakim byla w przypadku Spoétki sprzedaz

nieruchomosci.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk netto skorygowany o podatek dochodowy, koszty
finansowe 1 amortyzacjg¢, odniesiony do przychodéw ze sprzedazy.

, . . I péirocze I pétrocze

Wskaznik EBITDA: 2007 2006
Wskaznik EBITDA (tys. z1)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe + 15.735 21.020
amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 14,2% 19,0%
Wskaznik EBITDA skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe + 15.735 12.495
amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci w I pot. 2006
Marza EBITDA skorygowana (% udzial w przychodach) 14,2% 11,3%

Wskaznik EBIT - liczony jako zysk netto skorygowany o podatek dochodowy, koszty

finansowe, odniesiony do przychodéw ze sprzedazy.

, . . I pétrocze I péirocze
Wskaznik EBIT: 2007 2006
Wskaznik EBIT (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe 11701 19.277
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 10,6% 17,4%
Wskaznik EBIT skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + podatek dochodowy + koszty finansowe — zysk ze 11.701 10.752
sprzedazy nieruchomosci w I pot. 2006
Marza EBIT skorygowana (% udzial w przychodach) 10,6% 9,7%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
, . . I pétrocze I pétrocze
Wskaznik Cash flow brutto: 2007 2006
Wskaznik Cash flow brulfto (tys. z1) 15223 20.880
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 13,7% 18,8%
Wskaznik Cash flow brutto skorygowany (tys. z1)
Zysk brutto + amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci 15.223 12.355
w I pot. 2006
Marza Cash flow brutto skorygowana 13,7% 11.1%

(% udzial w przychodach)
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Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.

Wskaznik Cash flow netto: 1 potrocze 1 potrocze

2007 2006
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt) 12.971 17.094
Zysk netto + amortyzacja ) ]

Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 11,7% 15,4%

Wskaznik Cash flow netto skorygowany (tys. zt)
Zysk netto + amortyzacja — zysk ze sprzedazy nieruchomosci

w I pot. 2006 + podatek dochodowy od sprzedazy 12971 10.162
nieruchomosci
Marza Cash flow netto skorygowana 1.7% 0.2%

(% udzial w przychodach)

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Do giéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

- wzrost cen podstawowych surowcéw do produkcji,

- niedobor wykwalifikowanej sity roboczej,

- wzrost kosztéw wynagrodzen pracownikéw wywotany przez sytuacj¢ na rynku pracy,

- wystapienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP),
co w konsekwencji wplynie na wzrost kosztow zakupu surowcéw, ktére Spotka nabywa za
granica.

5. Najwazniejsze wydarzenia w okresie I pétrocza.

e  wdniu 10.05.2007 roku zostaly przez Emitenta zawarte umowy dotyczace nabycia
tacznie 623.291 akcji zwyktych imiennych stanowiacych 38,26 % akcji Firmy Handlowo -
Produkcyjnej "Lasoszci" Spotka Akcyjna Otwarta z siedziba w Iwano — Frankowsku na
Ukrainie.

F.aczna cena zakupu wskazanych powyzej akcji wynosita 1.126.490 USD.

Prawo odstapienia od uméw przystugiwato Kupujacemu w sytuacji:

- gdyby nie zostal zrealizowany z jakiegokolwiek powodu cel transakcji tj. uzyskanie facznie
z podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta tj. Hosta International AG, 89,25% akcji
1 gloséw w nabywanej firmie lub

- nie uzyskania pozytywnego wyniku z badania "due dilligence" lub

- w wypadku ujawnienia si¢ innych okolicznosci, a w szczegdlnosci w przypadku
stwierdzenia naruszenia zobowiazan i gwarancji wynikajacych z umowy kupna-sprzedazy
papieréw wartosciowych.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki w ktérej Emitent nabyt udziaty jest produkcja i handel
wyrobami cukierniczymi.

Powyzsze nabycie stanowi dla Emitenta wraz z jego podmiotem dominujacym dtugotrwata
inwestycj¢ kapitatowa.

Powyzsze umowy w zwiazku z zakonczeniem badania "due dilligence" oraz wskutek braku
innych okolicznosci powodujacych odstapienie Kupujacego od umowy, zrealizowane zostaly
z dniem 20.07.2007r.

¢ W dniu 28.06.2007 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta. Podj¢to m.in. uchwaty:
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- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2006 r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2006 r.,

- w sprawie przeznaczenia zysku na kapital zapasowy,

- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

- w sprawie zmian w Statucie Spoéiki, (przedmiotowe zmiany dotyczyty zmiany struktury
kapitatu zaktadowego.),

- w sprawie zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie Dobre Praktyki w
spotkach publicznych 2005.

6. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.

w dniu 08.08.2007 roku zostata zawarta umowa nabycia 166.856 akcji zwyktych imiennych
Firmy Handlowo - Produkcyjnej "Lasoszci" Spotka Akcyjna Otwarta z siedziba w Iwano -
Frankowsku, Ukraina, co stanowi 10,24 % kapitatu zaktadowego 1 tylez gtloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Cena zakupu wskazanych powyzej akcji wynosita 301.560 USD.

Nabyte przez Emitenta akcje wraz z akcjami nabytymi na podstawie umoéw z dnia 10.05.2007
r. stanowig tacznie 48,50 % akcji Firmy Handlowo - Produkcyjnej "Lasoszci" Spétka Akcyjna
Otwarta i daja prawo do tyluz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Emitent wraz z Hosta International AG (podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta) nabyt
tacznie w dniu 10.05.2007 r. 1 08.08.2007 r. 1.620.991 akcji Firmy Handlowo - Produkcyjne;j
"Lasoszci" Spotka Akcyjna Otwarta z siedzibg w Iwano - Frankowsku, Ukraina co stanowi
99,50 % kapitatu zaktadowego i tylez gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

7. Spoétka nie podala do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok
2007 r.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace kwote 500 tys. EURO nie
wystapity

9. Pore¢czenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta nie wystepuja.

10. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glos6w na WZA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoéike, na dzien przekazania raportu za |
potrocze 2007 tj. 25.09.2007 r. akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gltosow na WZA
Wawel S.A. to:

¢ Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein (Szwajcaria) posiada bezposrednio
oraz za poSrednictwem spotki zaleznej WIK Sp. z o.0. 781.761 akcji stanowiacych
52,13% udzialu w kapitale zakladowym, uprawniajacych do wykonywania 781.761
gloséw na WZA, co stanowi 52,13% gloséw na WZA.

¢ BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 156.906 akcji stanowiacych
10,46% udzialu w kapitale zakladowym, uprawniajacych do wykonywania 156.906
gloséw na WZA, co stanowi 10,46% gloséw na WZA,

¢ Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. posiada 100.000 akcji stanowiacych 6,67%
udziatu w kapitale zakladowym, uprawniajacych do wykonywania 100.000 gtoséw na
WZA, co stanowi 6,67% gtosow na WZA.
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11. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajgce

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotkg, na dzien przekazania raportu za I
potrocze 2007 tj. 25.09.2007 r. osoby zarzadzajace posiadajace akcje Wawel S.A. to:

¢ Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski posiada 32.800 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Czionek Zarzadu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 1.601 akcji zwyklych na
okaziciela.

12. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien przekazania raportu za I
potrocze 2007 tj. 25.09.2007 r. osoby nadzorujace posiadajace akcje Wawel S.A. to :

¢ Eugeniusz Matek posiada 242 akcje zwykle na okaziciela.
¢ Pawet Bataga posiada 1.640 akcji zwyklych na okaziciela.
¢ Andrzej Szwarc wraz z osoba spokrewniong posiada 16.398 akcji zwyktych na okaziciela.
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