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BBI Development NFI S.A. 2
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 czerwca 2007 r.

Nota 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 518 620
Wartaici niematerialne i prawne 13 24 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 355 875
1095 1524
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 105 003 722
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 1240 039
Aktywa finansowe wyceniane w wagtod godziwej przez wynik finansowy 17 - 4 340
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 18 13461 22 154
Pozostate aktywa finansowe 17 21738 19351
Rozliczenia midzyokresowe 92 52
141 534 52 522
Aktywa, razem 142 629 54 046
KAPITAL WEASNY
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu
Kapitat podstawowy 19 22 844 11 422
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 20 54111 8726
Kapitat zapasowy 20 109 119 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (75 808) (75 459)
110 266 53 808
Kapitaly akcjonariuszy mniejszaosciowych 21 304 -
Kapitat whasny, razem 110 570 53 808
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. wyemit. diinych papieréw warteziowych 22 30414 -
30414 -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 1322 172
Rozliczenia mjdzyokresowe 24 323 66
1645 238
Zobowigzania, razem 32 059 238
Pasywa, razem 142 629 54 046

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatzone na stronach od 6 do 37 stangefjo integrala czgsé
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovekzs 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody z inwestycji
Przychody z innych papieréw wasgtiowych
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji

Koszty operacyjne

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Nota

25

26
27

Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalitozaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki domimgej
Akcjonariuszom mniejszgiowym

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziataked kontynuowanej za okres

28

29

30

31

32

Za okres 6 miesgcy
zakoiczony na
30.06.2007 r.

(niebadane)

Za okres 6 miesgcy
zakoiczony na
30.06.2006 r.

(niebadane)

- 39
1779 3113
1779 3152

(89) (27)
(39) (12)
(787) (457)
(379) (62)
(550) (406)
(38) (23)
(89) (1)
(1971) (998)
(192) 2154
168 311
(111) (57)
(135) 2 408
820 130
(664) _
21 2538
(322) 379
(301) 2917
- 2 467
(301) 5384
(349) 5384
48
(301) 5384
(0,00) 0,24
(0,00) 0,24

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace dosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zatzone na stronach 6 do 37 stanpjego integrala czgs¢
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovekizs 6 miegicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KA PITALACH WELASNYCH
za okres 6 miegicy zakaiczony 30 czerwca 2007 r.

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom Funduszu

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Zyski
powyzej zatrzymane Kapitaty
Kapitat wartosci Kapitat (niepokryta akcjonariuszy
Nota podstawowy nominalnej zapasowy strata) mniejszasciowych Razem
Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2007 r.
Saldo na dzie01.01.2007 r. 11 422 8726 109 119 (75 459) 53 808
Zysk (strata) za okres (349) 48 (301)
Przychody/koszty za okres ogétem (349) 48 (301)
Emisja akcji 19/20 11 422 45 687 57 109
Koszt emisji akcji 20 (302) (302)
Nabycie udziatbw mniejszoiowych 256 256
Saldo na dzié 30.06.2007 r. 22 844 54 111 109 119 (75 808) 304 110 570
(niebadane)
Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2006 r.
Saldo na dzie01.01.2006 r. 2284 109 119 (82 223) - 29 180
Zysk (strata) za okres 5384 - 5384
Przychody/koszty za okres ogétem 5384 5384
Saldo na dzié 30.06.2006 r. 2284 - 109 119 (76 839) - 34 564

(niebadane)

Zasady (polityki) rachunkowéci oraz dodatkowe noty olfjaiajace dosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
zahczone na stronach od 6 do 37 stangego integrala cze¢
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2007 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Wydatki na dostawy i ustugi
Nabycie papieréw wartgiowych
Zbycie papieréw wartziowych
Udzielone payczki

Zwrot z tytutu udzielonych pagyczek
Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wastd niematerialnych
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i waétd niematerialnych

Odsetki otrzymane

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akciji
Koszty transakcyjne zwkane z emigjakcji
Emisja diinych papieréw warteiowyck

Przeptywy pienigzne netto
Srodki pienkzne na pocatek okresu

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu

w tym o ogranicznej mdiwosci dysponowania:

Zasady (polityki) rachunkowi oraz dodatkowe noty objaiajace dosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony na zakonczony na
Nota 30.06.2007 r.  30.06.2006 r.
(niebadane) (niebadane)
(98 887) -
- (4778)
3990 11 492
(609) -
785 1879
(2 004) (6 577)
(96 725) 2016
(112) (10)
132 145
1189 291
1209 426
19/ 2( 57 347 -
20 (302)
29 77¢ -
86 823 -
(8 693) 2442
22 154 100
18 13461 2542
293 -

finansowego zatzone na stronach od 6 do 37 stangefjo integrala czgsé
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI ) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogdélne

Grupa Kapitatowa BBI Development NFI S.A. (,Grupa&itada sj z BBI Development NFI S.A.
(,Jednostka dominaga”) i jej spotek zalenych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 6 migsi zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miegi zakaiczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz na fizie
31 grudnia 2006 roku.

Jednostce dominaej nadano numer statystyczny REGON 010956222.

Czas trwania jednostki domirigiej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

- nabywanie papieréw waciowych emitowanych przez SkarbiBtwa

- nabywanie bdz obejmowanie udziatow lub akcji spotek

- nabywanie innych papieréw wastioowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
punkcie powyej

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych paglies wartgciowych

- rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papiaravartasciowymi

- udzielanie poyczek spétkom i innym podmiotom

- pasrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasikiikowane

- obrét wierzytelnéciami

- zachganie kredytow i payczek dla celéw Funduszu

- przygotowanie terenu pod budew

- wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli lub @hsci; inzynieria hkdowa i wodna
- wykonywanie instalacji budowlanych

- wykonywanie robét budowlanych wykozeniowych

- obstuga nieruchondoi na wtasny rachunek

- wynajem nieruchomizi na wlasny rachunek

- obstuga nieruchonsdoi $wiadczona na zlecenie.

Podmiotem dominagym spoétki BBl Development NFI S.A. oraz Grupy BBEvelopment NFI
S.A. jest BB Investment Sp. z 0.0.

Skitad Grupy

W skitad Grupy wchodzi BBI Development NFI S.A. orestpujace spotki zalene:

Procentowy udziat Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatdlio 30 czervv\\llgaapltasl’i grudnia
2007 2006
Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 100,00 % 100,00 %
Sp. z o.0. wynajem nieruchomei,
dziatalng¢ holdingéw

Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 97,585 % 0 %
Sp. z 0.0. Projekt wynajem nieruchomiei
Developerski 4 spétka
komandytowa
Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 99,602 % 0%
Sp. z 0.0. Projekt wynajem nieruchomniei

Developerski 5 spoétka
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

komandytowo-

akcyjna

Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 99,688 % 0 %
Sp. z 0.0. Projekt wynajem nieruchomiei

Developerski 6 spétka

komandytowo-

akcyjna

Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 100 % 0%
Sp. z 0.0. Projekt wynajem nieruchomiei

Developerski 8 spétka

komandytowo-

akcyjna

Realty Management Warszawa budownictwo, obstuga i 100 % 0%
Sp. z 0.0. Projekt wynajem nieruchomniei

Developerski 9 spétka

komandytowo-

akcyjna

Na dzier 30 czerwca 2007 roku oraz na dzil grudnia 2006 roku udziat w ogoélnej liczbie glos
posiadany przez Grgpw podmiotach zalaych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Wszystkie spotki zalme rozpocely dziatalng¢ w pierwszym pétroczu 2007 roku.

Realty Management Sp. z 0.0. Projekt Developerskp@tka komandytowo-akcyjna oraz Realty
Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 9 spkbdmandytowo-akcyjna zostaty utworzone 22
czerwca 2007 roku, a zarejestrowane we wrize2007 r.

Sktad Zarzadu jednostki dominujace]

W sktad Zaradu jednostki dominuagcej na dzié 30 czerwca 2007 roku wchodzili;
Piotr Litwinski — Cztonek Zarzu
RadostawSwiatkowski — Czlonek Zargu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzeoigublikacji niniejszegagrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktazhdarjednostki dominuagcej nie zmienit si.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatpozatwierdzone do publikacii
przez Zarad w dniu 25 padziernika 2007 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Niepewna¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrddta niepewngi
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowrai w nastpnym roku finansowym.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatidroczonego bazag na zatéeniu, ze w
przyszigci zostanie oagnigty zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przys@&o mogtoby spowodowa ze zaldenie to statoby
sie nieuzasadnione.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

6.1.

6.2.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstapigewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci skltadnikbw rzeczowego mgku trwalego oraz wartgi

niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikaprzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie biacych szacunkdw.

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupa sporzdza skonsolidowane sprawozdania finansowe gwszy od roku 2007. Opis oraz
efekt zmiany zasad rachunko$ed na MSSF zaprezentowano w nocie nr 11 niniejszego
Sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdalbosporadzone zgodnie z
zasad kosztu historycznego, z waikiem nieruchoméci inwestycyjnych, aktywow finansowych
dostpnych do sprzedg, ktore g wyceniane wedtug wartoi godziwe;.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowé pesedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejszesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtatposporadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez spotki Grupy w ga§j sk przewidzi€ przysziaci.
Na dziex zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdafinansowego nie stwierdzagsi
istnienia okolicznéci wskazugcych na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdalbosporadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavwéczoFinansowe] (,MSSF”), w szczegoéléo
zgodnie z Mégdzynarodowym Standardem Rachunkéegionr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzi@ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjiikborac pod uwag toczcy sk

w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz pmipwa przez Grup dzialalngé, w
zakresie stosowanych przez Gguasad rachunkowoi nie ma rénicy migdzy standardami MSSF,
ktore weszly weycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ Ritledzynarodowych
Standardéw Rachunkodd (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczi Finansowej (,KIMSF").

Jednostki Grupy prowadzswoje kstgi rachunkowe zgodnie z polityzasadami) rachunkowci
okreslonymi przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowad (,Ustawa”) z
pézniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie mizami (,polskie standardy
rachunkowéci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawkerakty nie zawarte w ksjach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celuaepdzenia sprawozddinansowych tych
jednostek do zgodioi z MSSF.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdai finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominagej i innych spotek uwzgtinionych w niniejszymrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz wadprawozdawcg niniejszegasrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jesy ploiski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ti

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regel®ISSF oraz nowe interpretacje KIMSF,
ktére Grupa zastosowata w baeym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkomvygawnie,
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2007 roku
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych — Ujawnienia dotygze kapitatu

Grupa zastosowata zmienione regulacje MSR 1. Ngaenienia zostaly zaprezentowane w nocie
39 - Zaradzanie kapitatem.

MSSF 7Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Grupa zastosowala MSSF 7. Najistotniejsze zmiasyaty wprowadzone do noty 16 - Natesci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz do nody -3Cele i zasady zardzania ryzykiem
finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztalcenia w ramach MSR,Sbrawozdawcz& w
warunkach hiperinflacji”

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wpltywu naagmzdanie finansowe Grupy.
KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa nie posiada transakcji, w ramach ktérychatpsivydane akcje jako zaptata za otrzymane
dobra lub ustugi. Zastosowanie tej interpretacgi ma zatem wpltywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych.
Zastosowanie tej interpretacji nie ma wpltywu naasmzdanie finansowe Grupy
KIMSF 10Srédroczna sprawozdawcgbfinansowa a utrata warkei

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato tistoh zmian wplywajcych na niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opulblkowane, a nie
weszly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przad: Rliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a
nie weszly jeszcze wycie:

L] MSR 1Prezentacja sprawozddinansowych majcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynaicych sé po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzeniaiefszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

L] MSSF 8 Segmenty operacyjnee majcy zastosowanie dla okresébw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzeniaiefszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

L] MSR 23Koszty finansowania zewtnznego -majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynaicych sé po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzeniaiefszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

L] Interpretacja KIMSF 1MWydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytg&cjach
wlasnych- majca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh st po 1 marca
2007 roku,

L] Interpretacja KIMSF 12Umowy na ustugi koncesjonowanemajca zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynmaych si po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzonrez UE.

L] Interpretacja KIMSF 13Programy lojalngciowe - mapca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia rgzego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

L] Interpretacja KIMSF 14AS 19 -Aktywa wynikajce z programéw okseonychswiadcze i
wymogi minimalnego finansowania mapca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzeniaiefszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Obecnie Grupa analizuje konsekwencje oraz wptywosasvania powsszych nowych standardow
oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovakzs 6 miesicy zakdiczony dnia 30 czerwca 2007 roku

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

9.1.

9.2.

9.3.

Istotne zasady rachunkoweci

Zasady konsolidacji

Niniejszeérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgmale srédroczne sprawozdanie
finansowe BBI Development NFI S.A. oraZrodroczne sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzdzone kadorazowo za okres 6 miesy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleh po uwzgidnieniu korekt doprowadzgych do
zgodndci z MSSF sporgdzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdaniegdd
dominupcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkimiyow oparciu o jednolite zasady
rachunkowéci zastosowane dla transakcji i zdarzpspodarczych o podobnym charakterze. W
celu eliminacji jakichkolwiek rozbisosci w stosowanych zasadach rachunkésivevprowadza i
korekty.

Wszystkie znacgee salda i transakcje pogdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w éaitavyeliminowane. Niezrealizowane straty
sa eliminowane, chybae dowodz wystipienia utraty wartéci.

Jednostki zatene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @loja had nimi kontroli przez Grgpa
przestag by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednostk
dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona béppinio lub pérednio, poprzez swoje
jednostki zalene, wecej niz potowe liczby gtoséw w danej spéice, chylie maliwe jest do
udowodnienia,ze taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanientkali ma
miejsce réwnie wtedy, gdy Jednostka domiagpa ma maliwo$¢ kierowania polityls finansow i
operacyja danej jednostki.

Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski zloty g przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowzania pienizne wyraone w walutach innych naipolski ztoty

sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniuowdpdnio obowizujacego na koniec okresu
sprawozdawczeggdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przerotawvy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia xdice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach ckoeych zasadami (polity} rachunkowsci,
kapitalizowane w wartai aktywéw. Aktywa i zobowjzania niepierizne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrsnego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowzania niepierizne ujmowane wedlug wao godziwej wyraonej w
walucie obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dd®ci godziwe;j.

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 czerwca 2007 roku 31 grudnia 2006 roku
uUsD 2,7989 2,9105
EURO 3,7658 3,8312

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywangeveediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbn

0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutlu utraty wartei. Wartdi¢ pocatkowa srodkow
trwalych obejmuje ich cennabycia powikszory o wszystkie koszty bezpednio zwizane z
zakupem i przystosowaniem skladnika stlaj do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu
wchodzi réwnie koszt wymiany cgici sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia,
jesli spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po daadamiasrodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostapdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o
istotnej wartdci, do ktérych mana przyporadkowa odrebny okres ekonomicznejzyteczngci.
Cze$cia sktadows s rowniez koszty generalnych remontow.
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9.4.

Amortyzacja jest naliczana metptiniowa przez szacowany okregyikowania danego skfadnika
aktywéw, wynosacy:

Typ Okres
Urzadzenia biurowe oraz pozostate 3-5 lat
srodki trwate

Srodki transportu 5 lat
Komputery 2-4 lata
Inwestycje w obcyclirodkach trwatych 10 lat

Wartas¢ koncowa, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikujeesi
corocznie, i w razie konieczét — koryguje z efektem od pogtku wiasnie zakdczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych seozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy niea sspodziewanezadne ekonomiczne kord@i wynikajace z
dalszego #ytkowania takiego skfadnika aktywéw. Wszelkie zyisli straty wynikaice z usuricia
danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jedkmica pomédzy ewentualnymi wpltywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansow danej pozycji) & uyjmowane w rachunku zyskoéw i strat w
okresie, w ktorym dokonano takiego usimie.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych lkdacych w toku budowy lub monia i s
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworagpomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu zakczenia
budowy i przekazanigrodka trwatego dozywania.

Nieruchomaosci inwestycyjne

Do nieruchoméci inwestycyjnych zalicza site nieruchoméri, ktérych wigcicielem hydz
wieczystym uaytkownikiem jest Grupa i ktére sta do osiagania korzyci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu ich warfoi godziwej ladz z przychodow z tytutu ich wynajmu (lub z obu
tych tytutéw jednoczénie).

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztoéw transakcji. Waéto bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt
wymiany czsci skladowej nieruchonigi inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ilpednione
sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéwhieego utrzymania tych nieruchoiod

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne g wykazywane wedtug wargoi godziwej.
Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartci godziwej nieruchomii inwestycyjnych s
ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresi&ktérym powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wpaziku statego
wycofania danej nieruchorba inwestycyjnej z #ytkowania, gdy nie & spodziewanezadne
przyszte korzyci z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikgge z usuricia nieruchoméci
inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresietérym dokonano
takiego usuricia.

Przeniesienia aktywoéw do nierucho$ob inwestycyjnych dokonuje eitylko wéwczas, gdy
nastpuje zmiana sposobu icliytkowania potwierdzona przez zalkazenie uytkowania sktadnika
aktywow przez wiéciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lulakaiczenie
budowy/wytworzenia nieruchonsai inwestycyjnej. Jeeli skladnik aktywdéw wykorzystywany
przez wigciciela staje s nieruchomeécia inwestycyjr, Grupa stosuje zasady opisane wsci
Rzeczowe aktywa trwad do dnia zmiany sposobuytkowania tej nieruchonigi. W przypadku
przeniesienia aktywOw z zapas6w do nieruch@@ndnwestycyjnych, rénicg migdzy wartgcia
godziwg nieruchoméci ustalon na ten dzig przeniesienia a jej poprzednivartascia bilansow
ujmuje se¢ w rachunku zyskow i strat. Gdy Gruparnkay budow lub wytworzenie nieruchorngoi
inwestycyjnej, rénice miedzy ustalon na ten dzié wartcicia godziwg tej nieruchoméci a jej
poprzedm wartascia bilansova ujmuje sé w rachunku zyskéw i strat.
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9.5.

9.5.1

W przypadku przeniesienia nieruchafoioinwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez
wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiedadskka aktywow, ktéry zostanie przgy
dla celéw jego ujcia w innej kategorii jest rowny wadc godziwej nieruchomii ustalonej na
dzien zmiany jej sposobuzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji ltworzone (jeeli spetniaj kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwohyywycenia s przy pocatkowym ugciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzerigna nabycia warfoi niematerialnych
nabytych w transakcji pa¢zenia jednostek gospodarczych jest réwna ich d@rtgodziwej na
dzien polczenia. Po giiu pocatkowym, wartdci niematerialne swykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzeni@dpisy aktualizujce z tytutu utraty
wartcsci. Naklady poniesione na waétd niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prazenpjowe, nie § aktywowane i g
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly paares

Grupa ustala, czy okresytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy niecloay.
Wartcici niematerialne o ograniczonym okresigythowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na wtrafartasici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki
wskazujpce na utrat ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wastd niematerialnych o
ograniczonym okresie zytkowania § weryfikowane przynajmniej na koniec Adego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresiezytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego skfadnika aktywow sjmowane
poprzez zmiag odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany warfoi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow waitmiematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje s w rachunku zyskow i strat wegziar tej kategorii, ktdra odpowiada funkgciji
danego sktadnika waro niematerialnych.

Wartcsci niematerialne o nieokflonym okresie gytkowania oraz te, ktére nie szytkowane, §
corocznie poddawane weryfikacji pocittm ewentualnej utraty wasd, w odniesieniu do
poszczegoblnych aktywéw lub na poziomigaulka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzekorygowane z
efektem od poctku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@ci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug
réznicy pomedzy wptywami ze sprzeds netto a wartécia bilansowy danego skfadnika aktywow i
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencieustinkcia z bilansu.

Oprogramowanie jest amortyzowane maettidiowa przez okres ekonomicznegaytkowania, nie
przekraczajcy pieciu lat.

Wartasé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest paikowo ujmowana wediug ceny
nabycia stanowcej nadwyke kosztéw padczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinost
przejmupcej w wartéci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania aktywéw, zoboyzdan i
zobowhzan warunkowych. Po poatkowym ugciu, wartag¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odplgyalizugjce z tytutu utraty warkei. Test
na utrag wartasci przeprowadza siraz na rok lub cgciej, jesli wystapia ku temu przestanki.
Wartas¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzier przegcia nabyta wartg firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych
srodki pienkzne, ktére mog skorzysté z synergii paiczenia.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalejasci osrodka
wypracowugcego srodki piengzne, do ktoérego zostata alokowana dana wartbrmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna wagtoosrodka wypracowujcegosrodki pienkzne jest nisza ni
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wastd. W przypadku, gdy warkd firmy
stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego srodki pienezne i dokonana zostanie sprzedegesci
dziatalngci w ramach tego&odka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej dziatalnéci
wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamiziatalndgcia zostaje wdczona do jej warkei bilansowej. W
takich okolicznéciach sprzedana wa#b firmy jest ustalana na podstawie wahtej wartgci
sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki piengzne.
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze
mogta nastpi¢ utrata wartéci ktérega ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. Azie
stwierdzeniaze przestanki takie zachagzlub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzagego, czy nasgpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wadio
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lubramka wypracowujcego srodki pienkzne, do
ktérego dany sktadnik aktywow naie

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienkzne
odpowiada wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaego sktadnika aktywow lub
odpowiednio érodka wypracowujcegosrodki pienkzne, lub jego wartei uzytkowej, zalenie od
tego, ktdra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwalm ustala si dla poszczeg6lnych aktywdw, chyba
ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielrpégywow pienkznych, ktére w wgkszaici sa
niezalene od tych, ktdre asgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywowli Jeartos¢
bilansowa skladnika aktywéw jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartasci i dokonuje si wéwczas odpisu do ustalonej wab odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartcsci uzytkowej prognozowane przeptywy piesne § dyskontowane do ich wadac biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwdgieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla bigace rynkowe oszacowanie wadtd pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualimg z tytutu utraty wartei sktadnikow majtkowych
uzywanych w dziatalngci kontynuowanej ujmuje si w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadai funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego sEwilzono utrat wartcci.

Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazuage na to,ze odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skiladnika aktywOw jest edmy, lub czy powinien zostazmniejszony. Ieeli takie
przestanki wysipuja, Grupa szacuje waré odzyskiwaln tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujcia ostatniego odpisu aktualizupgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wattbodzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W talpnaypadku,
podwyzsza st wartd¢ bilansova sktadnika aktywow do wysokoi jego wartéci odzyskiwalnej.
Podwyszona kwota nie mie przekrocz§ wartdci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odgiu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle ngto odpisu aktualizacego

z tytulu utraty wartéci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwidiee odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty wartgi sktadnika aktywéw ujmuje siniezwtocznie jako przychéd
w rachunku zyskow i strat. Po odwréceniu odpiswalktujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotycky danego skladnika jest korygowany w sposoéb, kigogwala w cigu
pozostatego okresuzytkowania tego sktadnika aktywow dokonydvaystematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartei bilansowej pomniejszonej o watokoncows.

Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia.

Zapasy
Zapasy wycenianeaswedlug niszej z dwoch wartei: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty wytworzenia obejmuj prawo wieczystej dzieawy gruntéw lub grunty, koszty budowy
dotyczice prac wykonanych przez podwykonawcow w azku z budowami, skapitalizowane
koszty zawierajce koszty planowania i projektu oraz pozostate fodatyczice budowy.

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spizedakonywana w toku
zwyklej dziatalndci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty
niezkedne do doprowadzenia sprzegao skutku.

Jako zapasy Grupa traktuje nieruchdoioktore planuje sprzedav krotkim okresie czasu.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nasfpujace kategorie:
— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio
— Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowy,
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9.10.

— Pazyczki udzielone i nalimosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatios to inwestycje o okidonych lub
mozliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utigyane do
terminu wymagalngci wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przygyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe winywane do terminu wymagalfo

kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od

dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zyskigkdxrotkoterminowym wahaniom ceny s
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w tesmi godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy svyceniane w warkei
godziwej uwzgtdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow
transakcji sprzedg. Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang & rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowfktywa finansowe wyceniane w waéto
godziwej przez wynik finansowy zaliczang do aktywOw obrotowych. Aktywa finansowe mapg
by¢ przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez
wynik finansowy, jeeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ztmco
obniza niespéjné traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady reappavania strat lub zyskow
podlegag innym regulacjom; lub (i) aktywaasczes$cia grupy aktywoéw finansowych, ktoérea s
zaradzane i oceniane w oparciu o wattogodziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigravbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by oddzielnie ujmowane. Na dzie80 czerwca 2007 rokiadne aktywa finansowe
nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wyceniahnye wartégci godziwej przez wynik finansowy
(na dzié 31 grudnia 2006 roku: 4.340 tys. z}).

Pazyczki udzielone i nalenoici to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o
ustalonych lub mdiwych do ustalenia ptatriciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si
je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagaic nie przekracza 12 miesy od dnia
bilansowego. Piayczki udzielone i nalmosci o terminie wymagalri@i przekraczajcym 12
mieskcy od dnia bilansowego zaliczg slo aktywow trwatych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa uymowane wedtug warfoi godziwej, bez poficania
kosztéw transakcji sprzez z uwzgkdnieniem wartéci rynkowej na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowagietdowych na aktywnym rynku i braku wliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa finanso dost¢pne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tyts@artasci. Dodatng i

ujemry réznice pomiedzy wartdcia godziwg aktywow dos¢pnych do sprzeds (jesli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych tekr godziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposéb), a ich cemabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyosdsee na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek tadni aktywdéw dostpnych do sprzedy

spowodowany utratwartasci odnosi s¢ do rachunku zyskoéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywow finansowych rozpoznawane sa dzi& dokonania transakcji. W
momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wycenia sv wartdgci godziwej,
powigkszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifik@nego jako wyceniony w wagci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakkjore mog by¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami
umownymi skfadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku
sprzeday instrumentu lub gdy wszystkie przeptywsyodkéw piengznych przypisane danemu
instrumentowi przechodma niezalena strore trzech.

Utrata warto sci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istriepbiektywne przestanki utraty wakt
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywowdirsowych.
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9.10.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

9.10.2

9.10.3

9.11.

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tgge zostala poniesiona strata z tytutu utraty waito
pozyczek udzielonych i nalmosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, totewodpisu
aktualizupcego z tytutu utraty warfgi rowna s¢ réznicy pomedzy wartgcia bilansow sktadnika
aktywow finansowych a warfoia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych (z
wytaczeniem przysziych strat z tytulu #éggniccia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pimejdtj. ustalonej przy poatkowym ugciu)
efektywnej stopy procentowej. Waftobilansows sktadnika aktywéw obna st bezpdrednio lub
poprzez odpis aktualizafy. Kwote straty ujmuje s w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty waktw poszczeg6lnych

sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnge znacace, a take przestanki utraty
wartasci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nia gnacace. Jeeli z przeprowadzonej
analizy wynika,ze nie istniej obiektywne przestanki utraty wastd indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezafee od tego, czy jest on znacy, czy te nie, to Grupa

whacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o qimuej charakterystyce ryzyka
kredytowego idcznie ocenia poddtem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnieasoceniane

pod katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,

ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nicdbiane pod uwagprzy kcznej ocenie grupy
aktywow pod lgtem utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty waitdzmniejszyt s¢, a zmniejszenie to mwoa w
obiektywny spos6b powtat ze zdarzeniem nagiujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty
odpis odwraca si P&niejsze odwrécenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkgi ujmuje sé¢
w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim né&eflodwrdcenia wart@ bilansowa sktadnika
aktywéw nie przewysza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wéct godziwej, gdy jego wartdci godziwe;j
nie mazna wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktory jest p@any i musi zosta
rozliczony poprzez dostawtakiego nienotowanego instrumentu kapitatowegokwote odpisu z
tytutu utraty wartéci ustala si jako r&znice pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywéw
finansowych oraz warkoia biezaca oszacowanych przyszltych przepltywéw pigniych
zdyskontowanych przy zastosowaniu Aaej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jereli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dosgpnego do sprzedg, to kwota stanowca r&nice pomiedzy cem nabycia tego
sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptapitatu i amortyzae) i jego biezaca wartcicia
godziwg, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty waétd tego sktadnika uprzednioetig w
rachunku zyskow i strat, zostaje wydgdwana z kapitatu wlasnego i przeniesiona do raatun
zyskow i strat. Nie mma ujmowa w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z itytutraty
wartcsci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jakooskpne do sprzeds. Jeeli w
nastpnym okresie warkt godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds wzrdénie, a
wzrost ten mae by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w rachunku zyskéw i strat, to kweobdwracanego odpisu ujmujegsiv rachunku
zyskow i strat.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nammosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug as uimowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nateosci
oszacowywany jest wtedy, gdgiagniccie petnej kwoty natenosci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienkdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltychegywow piengzznych do wartéci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwieileigcej aktualne oceny rynkowe wastd
pienipdza w czasie. Jeli zastosowana zostata metoda polgcmjna dyskontowaniu, zgkszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychodsrfsowe.
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9.12.

9.13.

Pozostale nalmosci obejmuj w szczegolngi zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywow trwatych, wado niematerialnych oraz zapasow. Zaliczkigezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakick sdnosz — odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepienne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie jolga srodki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnyskresie zapadalgoi nieprzekraczapym
trzech miesicy.

Saldo srodkéw pieneznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyrachunku
przeptywow pieniznych sklada s z okrélonych powyej $rodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredytwachunkach bigcych.

Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

W momencie poc#kowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery diune s
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadej wartdci godziwej otrzymanychsrodkow
pieniznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyczki i papiery didne g wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoeltyfinej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzgdhia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubZzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwku ze zobowizaniem.

Przychody i koszty ssujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilsungcia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

9.14. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowizania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane § w kwocie wymagajcej
zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmauj
zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zaelzawia finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wadadio godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiyzania finansoweasklasyfikowane jako przeznaczone do obrotugliezostaty nabyte dla
celow sprzeday w niedalekiej przyszkei. Zobowhzania finansowe magby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w widi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria $ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub awmco obnia
niespdjné¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rampwvania strat lub zyskow
podlegag innym regulacjom; lub (ii) zobowzania g czescia grupy zobowizan finansowych, ktére
sa zarzdzane i oceniane w oparciu 0 wdttogodzing, zgodnie z udokumentowarstrategi
zaradzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe zawiergjwbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byoddzielnie ujmowane. Na d#ie30 czerwca 2007 rokuadne
zobowhzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do ek@irii wycenianych w wartoi
godziwej przez wynik finansowy (na dai81 grudnia 2006 roku: zero).

Zobowiyzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowyaswvyceniane w
wartcsci godziwej, uwzgidniajac ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtnienia
kosztéw transakcji sprzega Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w
rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychomhahsowe.

Inne zobowizania finansowe, nigdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobazanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy,
kiedy obowazek okrdlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylaZastpienie
dotychczasowego instrumentu #hego przez instrument o zasadniczazng@h warunkach
dokonywane pomgdzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako w§gjecie pierwotnego
zobowhzania finansowego i efie nowego zobowrania finansowego. Podobnie zngmz
modyfikacje warunkéw umowy dotygee] istnieacego zobowdzania finansowego Grupa ujmuje
jako wygdniecie pierwotnego i ujecie nowego zobexédnia finansowego. Powsiag z tytutu
zamiany rénice odnénych wartdci bilansowych wykazuje siw rachunku zyskéw i strat.
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Pozostale zobowktania niefinansowe obejmuw szczegélnéci zobowinzania z tytutu podatkéw
oraz zobowjzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktorgdl rozliczone poprzez dostaviowardw,
ustug lub srodkoéw trwatych. Pozostale zobawania niefinansowe ujmowanes sv kwocie

wymagajicej zaptaty.

9.15. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzyici ekonomiczne zwgzane z damtransakej oraz gdy kwa¢ przychodéw meéna wycent w
wiarygodny sposob. Przychody sozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardstug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obgmuija rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

Sprzeda towarow i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy ady kwot przychodéw mena wycent w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug asujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizasjugi ustalany jest jako stosunek sto
wykonanych roboczogodzin do szacowanej liczby rabgodzin niezednych do zrealizowania
zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z
tytutu tego kontraktu s ujmowane tylko do wysokei poniesionych kosztow, ktére Grupa
spodziewa gi odzyska.

Odsetki

Przychody z tytutu odseteks s;jmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem
metody efektywnej stopy procentowej, starqpej stog dyskontujca przyszte wplywy pierizne

przez szacowany okregcia instrumentéw finansowych) w stosunku do waitdilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

9.16. Podatki

9.16.1 Podatek biégcy

Zobowiyzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowanierawsk podatkowych i przepiséw
podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie: jobowizywaly na dzié bilansowy.

9.16.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowihzan
bilansowych w stosunku do zdic przefciowych wystpujacych na dzié bilansowy medzy
wartcicia podatkove aktywow i pasywoéw a ich warfoig bilansows wykazam w sprawozdaniu

finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omies do wszystkich dodatnich adic
przegciowych:
. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywgtaje w wyniku

pocatkowego ugcia wartgci firmy lub pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiéd do
opodatkowania czy strapodatkows oraz

. w przypadku dodatnich #@ic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnychepiseéwzieciach — z wyjtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracaniaesioznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i
gdy prawdopodobne jest; w dajcej sk przewidzi€ przyszidci réznice przejciowe nie
ulegra odwroceniu.
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9.16.3

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie¢ niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat
podatkowych przeniesionych na rgste lata, w takiej wysokei, w jakiej jest prawdopodobnge
zostanie osagnicty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. rdznice, aktywa i
straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego aibd dotyczce ujemnych
réznic przegciowych powstag w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkows oraz

. w przypadku ujemnych pfic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zatgch
lub stowarzyszonych oraz udzialtéw we wspolnych gsesvzicciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilaneiéynie w takiej wysoki, w jakiej
jest prawdopodobneyz iw dapcej sk przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe
ulegra odwrdceniu i osigniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwali
potracenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartcs¢ bilansowa skitadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na kdy
dziex bilansowy iulega stosownemu obemniu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osiagniccie dochodu do opodatkowania wystargzago do cgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczomempdatku dochodowego. Niety skladnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowegdlgga ponownej ocenie naly dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysoé@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osiagniecia w
przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozavwoa odzyskanie tego sktadnika aktywow.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega sezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtagvrdywai beda obowhzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub reze rozwazana, przyjmuyc za podstaw
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgmmjace na dzié bilansowy lub takie, ktoérych
obowiazywanie w przyszixi jest pewne na dziebilansowy.

Podatek dochodowy dotypzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyské&trat.

Grupa kompensuje ze splaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego wtedy i dylwtedy, gdy posiada natiwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kensat nalenosci ze zobowizaniami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy mazsti z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaania § ujmowane po pomniejszeniu o waidopodatku od

towardw i ustug, z wyjtkiem:

. gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zaékugktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedst jen ujmowany odpowiednio
jako cz$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jaka&zpozyciji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowhzan, ktére @ wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od
towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iiwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz
organOw podatkowych jestatia w bilansie jako ¢&¢ naleznosci lub zobowizan.

9.17. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysétto za dany
okres przeZredni wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/stratgktge, poniewa nie wystpuja rozwadniagce
potencjalne akcje zwykte.
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10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnsi

10.1. Segmenty brarzowe

Grupa prowadzi dziatalsé dewelopersk w pelnym zakresie, poawszy od nabywania gruntéw
(lub wchodzenia do wspdlnych przegstie¢ z wiacicielem gruntéw), poprzez realizagjrojektu
budowlanego, a skozywszy na komercjalizacji wytworzonej powierzchmytkowe;.

W zwiazku z tym w dziatalnéci Grupy mana wyr&nic¢ trzy podstawowe segmenty bramve:
powierzchnie mieszkalne, powierzchnie biurowe onaawierzchnie handlowo-ustugowe. W
ponizszej tabeli podano udzialy w aktywach poszczegdingegmentéw wedtug stanu na 30
czerwca 2007 roku.

Prezentacja udziatu poszczegdlnych Powierzchnia

segmentéw w aktywach na 30.06.2007 r.Powierzchnia Powierzchnia handlowo- Powierzchnia  Aktywa

(niebadane) mieszkalna biurowa ustugowa pozostata nieprzypisane  Suma
Aktywa segmentu 31371 30791 31053 11 669 37 745 142 629

10.2. Segmenty geograficzne
Grupa prowadzi dziataldé na terenie Polski.
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Sporzdzenie sprawozdania wg MSSF

Uzgodnienia pomgdzy MSSF i poprzednio stosowanymi zasadami rachunkeosci
Ponizsze uzgodnienia obrazujezultat przeicia przez Fundusz z poprzednio stosowanych zasadmiowdgci (zwanych dalej

.PSR”) na MSSF. Pierwsza tabela uzgodnienia poleazpityw na kapitat wtasny zazany z przeksztatceniem sprawozdania zgodnie
z zasadami MSSF na d#ié stycznia 2006 r., 30 czerwca 2006 r. i 31 graco6 r.

Uzgodnienie kapitatow witasnych funduszu

Kapitaly wkasne wedtug PSR
Zysk (strata) z lat ubiegtych:
Zysk (strata) roku biacego:
Kapitaty wtasne wg MSSF

Korekty bilansu funduszu na 01.01.2006

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Wartasci niematerialne i prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostale udzialy i akcje

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy
Pozostale aktywa finansowe

Rozliczenia midzyokresowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine
Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane (niepokryta strata)
Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia midzyokresowe

Zobowiagzania, razem

Pasywa, razem

01.01.2006 3®.2006 31.12.2006
29 180 34 564 53 808
29 180 34 564 53 808
Efekt zmian
PSR zasad MSSF

271 - 271

163 - 163

2 - 2

895 (154) 741
3376 - 3376
4707 (154) 4553
7021 - 7021

11510 11510

12 552 - 12 552

25 - 25

100 - 100
31208 - 31208
35915 (154) 35761
2284 - 2284
109 119 - 109 119
(82 223) - (82 223)
29 180 - 29 180

154 (154) -

154 (154) -

5 606 - 5 606

975 - 975

6 581 - 6 581

6 735 (154) 6 581
35915 (154) 35761
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Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 30.06.2006 PSR zasad MSSF
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 118 - 118
Wartasci niematerialne i prawne 3 - 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1400 (281) 1119
Pozostale udzialy i akcje 5 300 - 5 300
6 821 (281) 6 540
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5051 - 5051
Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej przez wynik finansowy 5 000 - 5000
Pozostate aktywa finansowe 16 299 - 16 299
Rozliczenia midzyokresowe 381 - 381
Srodki pienizne i inne aktywa pieaine 2 542 - 2542
29273 - 29 273
Aktywa, razem 36 094 (281) 35813
KAPITAL WELASNY
Kapitat podstawowy 2284 - 2284
Kapitat zapasowy 109 119 - 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (76 839) - (76 839)
Kapitat wkasny, razem 34 564 - 34 564
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 281 (281) -
281 (281) -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 138 - 138
Rozliczenia midzyokresowe 1111 - 1111
1249 - 1249
Zobowigzania, razem 1530 (281) 1249

Pasywa, razem 36 094 (281) 35813
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Efekt zmian
Korekty bilansu funduszu na 31.12.2006 PSR zasad MSSF
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 620 620
Wartasci niematerialne i prawne 29 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 (537) 875
Pozostale udzialy i akcje 85 85
2146 (537) 1609
Aktywa obrotowe
Zapasy 722 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5903 5903
Aktywa finansowe wyceniane w wast godziwej przez wynik finansowy 4 340 4 340
Pozostale aktywa finansowe 19 266 19 266
Rozliczenia midzyokresowe 52 52
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 22154 22 154
52 437 - 52 437
Aktywa, razem 54 583 (537) 54 046
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 11 422 11 422
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej 8726 8726
Kapitat zapasowy 109 119 109 119
Zyski zatrzymane (niepokryta strata) (75 459) (75 459)
Kapitat wkasny, razem 53 808 - 53 808
ZOBOWI AZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 537 (537) -
537 (537) -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 122 122
Pozostale zobowzania finansowe 50 50
Rozliczenia midzyokresowe 66 66
238 - 238
Zobowigzania, razem 775 (537) 238

Pasywa, razem 54 583 (537) 54 046
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Uzgodnienie wyniku netto funduszu za okres 6 miggly zakaiczony

30.06.2006 Efekt zmian
PSR zasad MSSF

Przychody z inwestycji
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 5603 (23) 5580
Przychody z innych papieréw wasgtowych 39 - 39

5 642 (23) 5619
Koszty operacyjne (998) - (998)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 4644 (23) 4621
Pozostale przychody operacyjne 311 - 311
Amortyzacja wartéci firmy (23) 23 -
Pozostale koszty operacyjne (57) - (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi 4 875 - 4 875
Przychody finansowe 130 - 130
Koszty finansowe - - -
Podatek dochodowy 379 - 379
Zysk (strata) netto 5384 - 5384
Uzgodnienie wyniku netto funduszu za rok obrotowy knczacy si 31.12.2006

Efekt zmian
PSR zasad MSSF

Przychody z inwestycji
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji 6 376 (23) 6 353
Przychody z innych papieréw wastowych 60 - 60

6 436 (23) 6413
Koszty operacyjne (2 084) - (2 084)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 4 352 (23) 4329
Pozostate przychody operacyjne 1230 - 1230
Amortyzacja wartéci firmy (23) 23 -
Pozostate koszty operacyjne (57) - (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem i kosztami finasowymi 5502 - 5502
Przychody finansowe 1128 - 1128
Koszty finansowe - - -
Podatek dochodowy 134 - 134
Zysk (strata) netto 6 764 - 6 764

Uzgodnienie rachunku przeptywéw piengznych funduszu za okres 6 miegty zakaiczony 30.06.2006

Nie wystpity réznice w rachunku przeptywéw za okreshkeacy sk 30.06.2006 r.

23
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12

Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia i Srodki
maszyny transportu Pozostate Razem

Okres 6 miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007
Wartcs¢ brutto na 01.01.2007 192 332 331 855
Nabycia 33 6 70 109
Sprzeda (141) (4) (145)
Wartci¢ brutto na dzig 30.06.2007 225 197 397 819
(niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 01.01.2007 (115) 4) (116) (235)
Amortyzacja za okres (26) (29) (26) (81)
Sprzeda 14 1 15
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 30.06.2007 (141) (29) (141) (301)
(niebadane)
Warto $¢ netto na 01.01.2007 77 328 215 620
Warto$¢ netto na 30.06.2007 84 178 256 518
(niebadane)
Okres 6 miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2006
Wartcs¢ brutto na 01.01.2006 141 153 178 472
Nabycia 6 1 7
Sprzeda (153) (153)
Wartci¢ brutto na dzig 30.06.2006 147 - 179 326
(niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 01.01.2006 (93) (11) 97) (201)
Amortyzacja za okres 9) (8) 9) (26)
Sprzeda 19 19
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 30.06.2006 (102) - (106) (208)
(niebadane)
Warto §¢ netto na 01.01.2006 48 142 81 271
Warto$¢ netto na 30.06.2006 45 - 73 118
(niebadane)
Rok 2006
Wartcs¢ brutto na 01.01.2006 141 153 178 472
Nabycia 51 332 153 536
Sprzeda (153) (153)
Wartcs¢ brutto na dzig 31.12.2006 192 332 331 855
Amortyzacja i odpisy aktualizagge na 01.01.2006 (93) (11) 97) (201)
Amortyzacja za okres (22) (11) (19) (52)
Sprzeda 18 18
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 31.12.2006 (115) 4 (116) (235)
Warto §¢ netto na 01.01.2006 48 142 81 271
Warto$¢ netto na 31.12.2006 77 328 215 620
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13  Wartosci niematerialne i prawne

Opragramowa
nie
komputrowe Pozostate Razem
Okres 6 miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2007
Wartas¢ brutto na 01.01.2007 52 23 75
Nabycia 4 - 4
Wartas¢ brutto na dzig 30.06.2007 56 23 79
(niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 01.01.2007 (40) (6) (46)
Amortyzacja za okres (4) (5) 9)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 30.06.2007 (44) (11) (55)
(niebadane)
Warto$¢ netto na 01.01.2007 12 17 29
Warto$¢ netto na 30.06.2007 12 12 24
(niebadane)
Okres 6 miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2006
Wartas¢ brutto na 01.01.2006 39 3 42
Nabycia 2 - 2
Wartas¢ brutto na dzig 30.06.2006 41 3 44
(niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 01.01.2006 37) 3) (40)
Amortyzacja za okres 1) (1)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 30.06.2006 (38) 3) (41)
(niebadane)
Warto$¢ netto na 01.01.2006 2 -
Warto$¢ netto na 30.06.2006 3 - 3
(niebadane)
Rok 2006
Wartas¢ brutto na 01.01.2006 39 3 42
Nabycia 13 20 33
Wartas¢ brutto na dzig 31.12.2006 52 23 75
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 01.01.2006 37) 3) (40)
Amortyzacja za okres 3) 3) (6)
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na 31.12.2006 (40) (6) (46)
Warto$¢ netto na 01.01.2006 2 - 2

Wartos¢ netto na 31.12.2006 12 17 29
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14

15

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku ddeodowego 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajce do realizacji w ggu 12 miesicy 672 713
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy 727 699
1399 1412

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagu 12 miesicy 846 4
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi - 533
846 537

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia
Straty miedzyokreso Odsetki
podatkowe we naliczone Pozostate Razem
Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006 871 6 - 18 895
Obciyzenie/(uznanie) wyniku finansowego 527 7 - 17) 517
Stan na 31.12.2006 1398 13 - 1 1412
Okres od 1.1.2007 do 30.06.2007
Stan na 1.1.2007 1398 13 - 1 1412
Obciyzenie/(uznanie) wyniku finansowego (179) 48 117 1 (13)
Stan na 30.06.2007 1219 61 117 2 1399

(niebadane)

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odrocznego wyaikaz nierozliczonych strat podatkowych poniéwaawdopodobne
jest ze obecne projekty pozwglna ich zrealizowanie w przyszo. W szczegélnéci realizacja aktywa nagpi w momencie
uzyskania przychodu z udzielonychzgozek.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przeszacowani  Wycena

Odsetki e aktywoéw inwestycji Pozostate Razem
Okres od 1.1.2006 do 31.12.2006
Stan na 1.1.2006 117 - 34 3 154
Obciyzenie/(uznanie) wyniku finansowego (25) 441 (34) 1 383
Stan na 31.12.2006 92 441 - 4 537
Okres od 1.1.2007 do 30.06.2007
Stan na 1.1.2007 92 441 - 4 537
Obciyzenie/(uznanie) wyniku finansowego (92) 405 - (4) 309
Stan na 30.06.2007 - 846 - - 846
(niebadane)
Zapasy 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)

Stan na pocgek okresu 722 -
Zakup 104 281 722
w tym:

Warszawa - Mokotéw (Projekt Developerski 4) 535 722

Warszawa ul. Putawska "Supersam"” (Projekt Dgpagfki 5) 27 868

Warszawa ul. gbkowska "Koneser" (Projekt Developerski 6) 63 636

Pozna - Kiekrz (Projekt Developerski 9) 11 244

Dziwnéw (Projekt Developerski 8) 879

Inne nieruchomi 119
Sprzeda -
Stan na koniec okresu 105 003 722

W okresie 6 miesicy zakaiczonym dnia 30 czerwca 2007 roku oraz 30 czerwca 2006 rokasyapie stanowity zabezpieczenia
kredytoéw, payczek lub diinych papieréw wartaiowych Grupy. Na dzig 30 czerwca 2007 roku ani na d#i81 grudnia 2006 roku
nie byto zapas6éw wycenianych w cenie sprzgdeetto.
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Warszawa ul. Zbkowska "Koneser"

W dniu 04.05.2007 r. BBI Development NFI S.A. (Kupay) podpisata z Przedgdiorstwem Pastwowym Warszawska Wytwornia
Wodek Koneser (Sprzedaly) Umowg sprzeday nieruchoméci dotyczica prawa wieczystego aytkowania 3 dziatek oadcznej
powierzchni 47.998 fnpoloionych w Warszawie: przy ul. abkowskiej (o powierzchni 34.650 zm przy ul. Bialostockiej (o

powierzchni 6.635 ﬁ) i przy ul. Markowskiej (0 4cznej powierzchni 6.7137r)1 Cena sprzedg Nieruchomdci wyniosta 60.500 tys.
PLN. Zgodnie z umow nieruchoméci zostaly wydane Kupggcemu w dniu podpisania umowy sprzegaJednoczéie strony
zawarly umow dzierzawy okrelajaca zasady i okres Kkorzystania przez sprzede§o z czsci sprzedanych Nieruchorba.
Dodatkowe koszty zakupu (PCC, optasgewe, taksy notarialne, ustugi prawne, wyceny) wstyi 3.136 tys. PLN.

Dla realizacji zamierze inwestycyjnych zwjzanych z powyszymi nieruchoméciami BBI Development NFI S.A. powotat spatk
celowg Realty Management Sp. z 0.0. Projekt Developdsiidtka komandytowo-akcyjna.

Warszawa ul. Putawska "Supersam”

Jako zapasy gfo wydatki w Projekcie Developerskim 5 na pregg praw i obowizkéw z umowy o wspéinym przedsizigciu
zawartej przez BB Investment Sp. z 0.0. oraz Juvenes Sp. ze& $potdzielnj Spazywcdw Supersam (19.006 tys. PLN). Dodatkowo
w ramach realizacji postanowieumowy o wspélnym przedsivzigciu spétka celowa udzielita pyczek Spétdzielni Spgwcow
Supersam oraz przgq na drodze cesji wierzyteldo z tytutu pazyczek udzielonych Spoétdzielni Supersam przez BB Investman
taczm kwotg 8.862 tys. PLN.

Pozna - Kiekrz

W dniu 29.06.2007 r. Jednostka domigea (Kupujcy) zawarta z osapfizyczng przyrzeczon umow sprzeday nieruchoméci
potozonej w Poznaniu. Umowa dotyczy prawa wiastizabudowanych dziatek gruntu gcznej powierzchni 11.736 hpotozonych
nad Jeziorem Kierskim, posiadajch bezpéredni dosgp do akwenu wodnego.aczna cena sprzedgwyniosta 11.000 tys. PLN.
Dodatkowe koszty zakupu (PCC, taksy notarialne)iaghp 244 tys. PLN.

Dla nieruchoméci bedacej przedmiotem umowy wydana zostata ostateczna i prawoadecyzja o warunkach zabudowy dla
inwestycji polegajcej na budowie obiektu wielofunkcyjnego z apartamentanvwiprzchny rekreacyjm i gastronomi.
Przedsiwziecie deweloperskie zazane z4 nieruchomosairealizowane &dzie w ramach spoétki celowej powotanej przez Jetka
dominujca: Realty Management Sp.z 0.0. Projekt Develop&sipotka komandytowo-akcyjna.

Na zapasy sktadajsi¢ rowniez wptacone zaliczki powgkszone o koszty transakcji, ktére dotyazieruchoméci w Dziwnowie (879
tys. PLN), nieruchom&i w Warszawie w dzielnicy Mokotéw (535 tys. PLN), innych niehomdci (119 tys. PLN). Szczegoty
dotyczce tych uméw zostaly zaprezentowane w notach 87 i 4

16  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Naleznoici handlowe 128 6

Pozostate naisosci:

wadium - 5757
z tytutu sprzedanych wierzytelfm 541 541
z tytutu sptaconych zobowian Konesera 313 -
kaucje 212 240
inne 55 50
Odpisy aktualizujce (691) (691)
Naleznoici handlowe i pozostate netto 558 5903
Naleznosci z tytutu podatkéw 682 -
1240 5903

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug nig®procentowane i magazwyczaj 7-dniowy termin platéa.

Na dzier 30.06.2007 r. naleosci w kwocie 691 tys. PLN zostaly uznane zaduiagalne i w zwiazku z tym obgte odpisem. Zmiany
odpisu aktualizujcego nalenosci byly nas¢pujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Stan na pocgek okresu 691 740
zmniejszenia (z tytutu)
rozwiazanie - (49)
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem 691 691

Poniej przedstawiono anakmaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dai0 czerwca byly przeterminowane, ale niegbbjich
odpisem aktualizacyjnym.

nieprzetermingrzeterminowarprzeterminowan

razem wane e e
< 30 dni > 30 dni
naleznoici na 30.06.2007 128 51 65 12

naleznoici na 30.06.2006 6 3 3
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17

18

19

Aktywa finansowe 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane)

Krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy

akcje notowane Pepees - 4 340
Pozostate aktywa finansowe
pozostate inwestycje 1001 85
naleznasei z tytutu kupionych wierzytelniei 20737 18 606
Pazyczki udzielone i nalosci
naleznosci z tytutu payczek - 660
21738 23 691

Wierzytelndci zostaty zakupione od BB Investment Sp. z 0.0. w wyniku zaisaw dniu 16.12.2005 r. umowy sprzega
wierzytelndci oraz cesji praw i obowizkéw z uméw payczek zawartych z Serenus Sp. z 0.0, Mazowieckie Towarnystw
Powiernicze Sp. z 0.0. oraz Projekt Dolna Sp. z 0.0. Mieszk®okotowskie Spétka Komandytowa. Termin sptatyzpezek to
pierwszy kwartat 2008 roku.

Wierzytelndci wyceniane g metod, zamortyzowanego kosztu. Efektywne oprocentowanie wy®sl0 %. Rénica z wyceny
(2.131 tys. PLN) zostata odniesiona na rachunek zyskéwait gtriota 25 - niezrealizowane zyski z wyceny). Oprocentdavan
nominalne wynosi 39%.

Wynik na sprzedgy notowanych akcji prezentowany jest w nocie 2Eealizowane straty z inwestycji.

Srodki pieni ¢zne i inne aktywa piengzne 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienkzne w kasie 8 -
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 2108 7154
Krétkoterminowe depozyty bankowe 11 345 15 000
Razem 13 461 22154

Srodki pienkzne o ograniczonej midiwosci dysponowania na dzie30 czerwca 2007 roku wyniosly 293 tys. PLNrddki na
rachunkach zastrzenych). Na dzig 31 grudnia 2006 rokérodki o ograniczonej mdiwosci dysponowania nie wyasgbity.

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, kidrywysokdé zaley od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokatytkoéerminowe g dokonywane na rine okresy w zalosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupydnadki pienkzne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentovwartaé
godziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie30 czerwca 2007 roku wynosi 13.461 tys. PLN (31 grudnia 2@®&:r
22.154 tys. PLN).

Kapitat podstawowy 30.06.2007 31.12.2006

(niebadane) (niebadane)
22.843.532 akcje zwykte serii A o waftd nominalnej 0,10 zt kala 2284 2284
91.374.128 akcji zwyktych serii B 0 waktt nominalnej 0,10 zt kada 9138 9138
114.217.660 akcji zwyktych serii C o watd nominalnej 0,10 zt kala 11 422 -
Razem 22 844 11 422

W okresie 6 miesicy zakaiczonym 30 czerwca 2007 roku kapitat zakladowy zostat paswegny o kwo¢ 11.422 tys. PLN poprzez
emisk 114.217.660 akcji zwyktych serii C o waftbnominalnej 0,10 zt kala.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w petni optacon

Stan akcjonariatu posiadapgo co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw przedstawéansistpujaco - na dzié przekazania raportu za
drugi kwartat (10.08.2007 r.):

liczba % udziat w % udziat w
posiadanych kapitale ogdlnej licznie
akcjonariusz akcji/gloséw  zaktadowym gtosow
BB Investment Sp. z 0.0. 61 770 598 27,04% 27,04%
BBI Capital S.A. 15 404 857 6,74% 6,74%

PIONEER Pekao TFI 11481111 5,03% 5,03%
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Kapitat zapasowy 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Kapitat utworzony ze sprzegpakcji powyzej ich wartéci nominalnej 54111 8726
Korekta wartéci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 69 477 69 477
Wartas¢ wniesienia przez Skarb fswa 39 642 39 642
Razem 163 230 117 845

W okresie 6 miegicy zakaiczonym 30 czerwca 2007 roku kapitat zapasowy zostat gaabny o nadwike pomiedzy wartdcia
emisyjry a wartdcia nominalry emisji akcji serii C (pomniejszaro koszty emisji) w wysoki 45.385 tys. PLN.

Kapitaty akcjonariuszy mniejszgciowych 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Stan na pocgek okresu - -

Nabycie spotki 256 -
Udziat w wyniku jednostek zateych 48 -
Stan na koniec okresu 304 -

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diunych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesicy zakaiczonym 30 czerwca 2007 r. w ramach postanéwieowy agencyjnej z 9 listopada 2006 r. zawartej z

Raiffeisen Bank Polska S.A. Jednostka dominajdokonata emisji trzyletnich obligacji oprocentowanyeédiug zmiennej stopy
procentowej. Oprocentowanie - za wyjatkiem pierwszeg@skrodsetkowego - zostato okiene jako WIBOR 6M powgkszony o
odpowiedri marze. Daty platndci odsetek g jednakowe dla wszystkich transz i przypadaja: 05.09.2007 r., 05.03.2008 r.,
03.09.2008 r., 04.03.2009 r., 02.09.2009 r., 02080 r.

efektywne
oprocentowani oprocentowani
wartas¢ e: WIBOR 6M e na
nominalna data emisji data wykupu plus 30.06.2007
transza 1 10500 07.03.2007 08.03.2010 3,50 p.p. 7,84%
transza 2 6 000 09.03.2007 08.03.2010 3,00 p.p. 7,34%
transza 3 4120 12.03.2007 08.03.2010 3,00 p.p. 7,34%
transza 4 7 500 02.05.2007 08.03.2010 3,50 p.p. 8,05%
transza 5 1880 10.05.2007 08.03.2010 3,00 p.p. 7,55%
Razem 30 000
30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Wartas¢ nominalna 30 000 -
Koszty emisji obligacji (205) -
Odsetki naliczone 619 -
Stan na koniec okresu 30414 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Zobowizanie z tytutu wptaty kapitatu 499 50
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 779 88
Zobowizania z tytutu podatkéw 44 34
1322 172

Zobowizania z tytutu dostaw i ustugasnieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach lidvdych. Kwota wynikajca z
réznicy pomidzy zobowizaniami a nalenosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona detym wiadzom

podatkowym w okresach migsinych.

Rozliczenia m¢dzyokresowe 30.06.2007 31.12.2006
(niebadane) (niebadane)
Premie 220 -
Pozostate 103 66
323 66
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Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) mivestycji 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Zrealizowane zyski z inwestycji - 695
Zrealizowane straty z inwestycji (352) -
Niezrealizowane zyski z wyceny 2131 2418
1779 3113
Pozostate przychody operacyjne 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Czynsz za podnajem powierzchni 159 14
Rozwizzanie odpiséw aktualizagych - 288
Sprzeda srodkéw trwatych 3 9
Inne 6 -
168 311
Pozostate koszty operacyjne 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Pozostate - 57
Koszty utworzenia spétek zateych 111 -
111 57
Przychody finansowe 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Odsetki otrzymane 820 118
Réznice kursowe - 12
820 130
Koszty finansowe 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone 635 -
Réznice kursowe 29 -
664 -
Podatek dochodowy
Gtéwne sktadniki obeizenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedaja sic nastpujaco:
30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego - -
QOdroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwréceniemg sdznic przegciowych (322) 379
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (322) 379

Uzgodnienie pomidzy obcizeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyckwota podatku bazujca na ustawowej stawce

podatkowej przedstawiagsnastpujaco:

30.06.2007

(niebadane)
Zysk (strata) brutto z dziatal$c kontynuowanej 21
Zysk (strata) z dziatalrei zaniechanej -
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 21
Ustawowa stawka 19%
Kwota teoretycznego podatku 4
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 3664
Przychody niepodatkowe (3990)
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (322)

30.06.2006
(niebadane)
2538
2 467
5005
19%
951
3026
(3598)
379
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QOdroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

Skonsolidowany rachunek
zyskoéw i strat za okres 6
Skonsolidowany bilans mieskcy zakaiczony
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki naliczone od udzielonychzyozek - 92 92 (160)
Przeszacowanie aktywéw finansowych 846 441 (405) 34
Dodatnie rénice kursowe - 4 4

846 537

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Straty podatkowe 1219 1398 (179) 527
Rozliczenia midzyokresowe 61 13 48 5)
Odsetki naliczone 117 - 117
Ujemne rénice kursowe 2 1 1 a7
1399 1412
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (322) 379
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 553 875
Dziatalncé¢ zaniechana 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)
Udziat w wyniku spétek zalaych - 2 467
- 2 467

Pozycja ta dotyczy udziatu w wyniku w spéice zalej Farmtech Sp. z 0.0. wycenianej na dz89 czerwca 2006 r. metacpraw
wiasngci.

Przeniesienie wtasioi udziatéw nastpito w dniu 7 lipca 2006 r., po spetnieniugsivarunkéw wynikagcych z warunkowej umowy
sprzeday udziatéw zawartej w dniu 28 czerwca 2006 rokackna cena sprzedpaudziatdw Farmtech Sp. z 0.0. wyniosta 5.300 tys.
PLN.

Na dzier 30.06.2006 r. wyniki Farmtech Sp.z 0.0. ksztattowadyrgistpujaco (w tys. PLN): przychody: 29.585, koszty: 26.497, zysk
brutto: 3.088, podatek dochodowy: 112, zysk n&xi@76.

Zysk (strata) na jedry akcje zwykta (w zt) 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)

0,00 0,24

Zysk (strata) netto za okres przypaggjna akcjonariuszy jednostki dominogj (349) 5384
Srednia waona liczba akcji zwyklych w ggu okresu 130 624 617 22 843 532

W okresi¢c migdzy dnien bilansowyn a dnien sporadzeni: niniejszegr sprawozdani finansoweg nie wystapity zadn¢ inne
transakcje dotyee akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Przecgtne zatrudnienie 30.06.2007 30.06.2006

(niebadane) (niebadane)
3,34 3,5

w tym:

pozostali pracownicy jednostki domiragj 3,34 3,5

Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej 30.06.2007 30.06.2006
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenie dla Zagdu jednostki dominagej 364 125

péirocze 2007, w tym:
- Piotr Litwinski 142
- Radostav$wiatkowski 222

péirocze 2006, w tym:

- Mariusz Obszéski 69
- Dawid Sukacz 40
- Radostav$wiatkowski 16
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Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej jednostki domijj 84 86

pétrocze 2007, w tym:

- Wiodzimierz Gtowacki 15
- Michat Kurzyaski 15
- Janusz Samelak 18
- Pawet Turno 21
- Ewaryst Zagajewski 15

péirocze 2006, w tym:

- Marek Bryx 6
- Maciej Dziewolski 6
- Wiodzimierz Glowacki 6
- Grzegorz Gada 9
- Piotr Karmelita 21
- Edward Kozicki 5
- Grzegorz Maj 18
- Radostav§wiatkowski 9
- Ewaryst Zagajewski 6

Transakcje z jednostkami powazanymi

W dniu 7 lutego 2007 r. spétka celowa realizea Projekt Developerski 5 zawarta umowy pexig od BB Investment Sp. z 0.0. oraz
Juvenes Sp. z 0.0. wszelkich praw i obgzkidéw wynikajcych z umowy o wspdélnym przedsizieciu, zawartej w dniu 20 czerwca
2006 r. przez BBI i Juvenes jako inwestorami oraz Spétdiiglftumowa Inwestycyjna”). Z tytutu nabycia praw i oboyzkéw z
Umowy Inwestycyjnej, Projekt Developerski 5 zaptacit n@az BBI i Juvenes wynagrodzenie wcinej kwocie 17.656.000 zt,
powigkszonej o podatek od towaréw i ustug, zgodnie anfmujacymi przepisami.

Jako uzupetnienie povigzych uméw przegia praw i obowazkéw Projekt Developerski 5 i BBl zawarly 7 lutego 2007 r. w0
przelewu wierzytelngci przystugujicych BBI z tytutu uméw payczek zawartych ze Spoétdzielniv okresie od grudnia 2005 r. w
tacznej kwocie 5.502.171,63 zt. Cena za wierzytétiavyniosta 5.669.541,12 zt i zkyta sk na ni suma kapitatu poyczek oraz
taczna kwota odsetek, naliczonych na dzawarcia umowy przelewu wierzytelon

Instrumenty finansowe
Wartoéci godziwe instrumentéw finansowych
Wartas¢ bilansowa Wart& godziwa
30.06.2007 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2006

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwej przez wynik finansowy
Akcje notowane - 4 340 - 4 340

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino
Pozostate aktywa finansowe 21738 18 691 21738 18 691

Pazyczki udzielone i nateasci

Pazyczki udzielone - 660 - 660
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1240 5903 1240 5903
Srodki piengzne 13 461 22154 13 461 22154

Zobowizzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggilkko

Zobowizania z tytutu dhianych papieréw

wartasciowych (30 414) - (30414) -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1322) (172) (1322) 172)

Wartcs¢ godziwa aktywoéw finansowych notowanych na gieldzie zastatalona na podstawie ich waito rynkowych. Wartéé
godziwa pozostatych oprocentowanych aktywdw finansowaas$tata ustalona przez zdyskontowanie prognozowanyaptyreow
pienigznych przy ayciu aktualnie obowizujacych stép procentowych.
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Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata waétdbilansowa instrumentéw finansowych Grupy namaych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdine kategdekomwe.

Okres 6 miesicy zakaiczony 30.06.2007 r.

< 1rok 1-3lata > 3 lata Razem
Oprocentowanie state
Pozostate aktywa finansowe 20 737 - - 20737
Oprocentowanie zmienne
Srodki pienkzne 13461 - - 13461
Zobowizania z tytutu dhianych papieréw
wartasciowych (414) (30 000) - (30 414)
31 grudnia 2006 roku

< 1rok 1-3lata > 3 lata Razem
Oprocentowanie state
Pazyczki udzielone 660 - - 660
Pozostate aktywa finansowe 18 606 - - 18 606
Oprocentowanie zmienne
Srodki pienkzne 22154 - - 22154

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym ogmtmwvaniu jest aktualizowane w okresach pepijednego roku.
Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentdwarsa stale przez caly okres do uplywu terminu
zapadalnéci/wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe p@riktére nie zostaly wfe w powyszych
tabelach, niegsoprocentowane i w z@zku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowej.

Zobowigzania warunkowe

Sprawy sydowe
Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2007 r. nie wygluja postpowania gdowe.

Zobowigzania wynikajace z zawartych uméw

W dniu 1C lipca 200¢ roku BBI Developmer NFI S.A. oraz Juvene Sp z 0.0 z siedzila w Warszawi zawarly jakc kupujacy,
przedwsgpna umowe sprzeday nieruchoméci gruntowej o powierzchni 1,4248 ha, zlokalizowanej w Warsie, w dzielnicy
Mokotéw. W dniu 29 stycznia 2007 r., prawa z pazej umowy zostaly przeniesione, w drodze cesji na gpddlows, RM PD4. W
przywotanej powyej umowie przedwspnej sprzeday, strony ustality cea sprzeday na réwnowarté¢ kwoty 250 euro za metr
kwadratowy gruntu. Umowa przyrzeczona zostanie zawaijfgmaiej do dnia 9 lipca 2009 pod warunkiem wydania w tym terminie
decyzji o warunkach zabudowy lub wejdziezycie plan zagospodarowania przestrzennego, przeygdumaliwos¢ wybudowania
na przedmiotowej nieruchonici budynkéw mieszkalnych. W przypadkusfeuchwalony plan zagospodarowania lub wydana decyzja
o warunkach zabudowyeba przewidywaly maliwos¢ wybudowania budynkéw o powierzchnizytkowej mieszkéa wyzszej ni
8.000 m2, cena sprzedaulegnie zwgkszeniu o 25 euro za kdy 1000 m2 powierzchnizytkowej mieszké, przewy.szajcej 8.000
m2.

W lipcu 2007 r. Kupujcy wptacit Sprzedajcym zaliczk; w kwocie 717,3 tys. zt, dodatkowo, pageszy od stycznia 2007 r. do
czerwca 2008, RM PD4dolzie uiszczat comiestzne zaliczki na rzecz Sprzedeych w kwocie 50 tys. zt miestznie (kcznie 600
tys. zt roku 2007). Przy zadeniu wydania do czerwca 2008 r. wymaganej decyzji o warumkabudowy lub uchwalenia planu
zagospodarowania, przewidaoggo mdaliwosé wytworzenia na przedmiotowej nieruchofsdo powierzchni mieszkalnej nie
przekraczajcej 8.000 m2 , spétka celowa RM PD4dzie zobowizana do przyapienia w tym terminie do przyrzeczonej umowy
sprzeday i zaptacenia pozostatej exi ceny, ktéra wedtug aktualnego kursu euro oraz z ugdigeniem catéci zaliczek
wptaconych Sprzedagym w tym okresie wyniesie okoto 11.503 tys. zt.

W dniu 28 maja 2007 r. BBl Development NFI S.A. (Kupey) oraz Koncepta Sp. z 0.0. (Sprzeqts)) zawarlty przedwspnma
umowe sprzeday dotyczica nieruchoméci potazonej w Dziwnowie (woj. zachodniopomorskie). Umoveayatzy prawa gytkowanie
wieczystego dziatki gruntu o pow. 0,7052 ha, zabudowanejybkami stanowicymi odrbny od gruntu przedmiot wlasidi,
posiadajcej bezpéredni dos¢p do morza. Przyrzeczona umowa sprzgdaostata zawarta 31 lipca 2007 r. po spetnieniu przez
sprzedajcego warunkéw zwizanych m.in. z nabyciem nieruchosed w stanie wolnym od jakichkolwiek gkaréw, obcizen i
hipotek, uzyskaniem ostatecznej i prawomocnej decyzji cunkach zabudowy pozwalaiej na wybudowanie na przedmiotowej
nieruchoméci budynku wielofunkcyjnego, a tak uzyskaniem pozytywnych wynikéw badania warunkéw gruytiwzawarta
zostata przyrzeczona umowa sprzgda.aczna cena sprzedanieruchoméci wyniesie 17.000 tys. PLN. Kupagy tytutem zadatku
wptacit kwot; 850 tys. PLN.

W czerwcu 2007 r., w ramach prowadzonej na terenie krajutala@ci Jednostki dominagcej, majcej na celu pozyskiwanie
nieruchoméci do realizacji projektéw developerskich, BBI DeveloprheNFl S.A. (Kupupcy) zawart cztery warunkowe
przedwsgpne umowy sprzeds. Zawarcie przyrzeczonych uméw sprzeglanastpi po spetnieniu warunkéw okémnych w
umowach przedwspnych, w tym uzyskania decyzji o warunkach zabudowycana cena sprze#a opisywanych nieruchonsoi
wyniesie okoto 11.800 tys. PLN, zaptata ceny #@igtrzy podpisaniu uméw przyrzeczonych.
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W czerwcu 2007 r. doszio do ostatecznego rozliczenia tkajisaabycia przez BBI Development NFI S.A. (Kupgy) od
Przedsibiorstwa Pastwowego Warszawska Wytwérnia Wédek KONESER (Praguisistwo) nieruchomizi w Warszawie,
szczeg6towo opisanych w nocie 15. Kwota rak z tytulu ceny nabycia (po patreniu wadium w przetargu ktére zostato
przekazane Przedsiorstwu w grudniu 2006 r.) zostata wptacona przez Kypego na rachunek zastvzmy z ktérego ptatnéei
przekazywano bezgrednio wierzycielom Przeddiiorstwa. Po rozdysponowaniu w cédd wptaconychsrodkéw, pozostata do
sptacenia (przez Przedbiorstwo) czi¢ wierzytelngci wobec Skarbu Restwa z tytutu udzielonej Przedgiorstwu payczki w
kwocie okoto 6.700 tys. zt plus odsetki do dnia zapad&tndNierzyteIng¢ wobec Skarbu Restwa jest zabezpieczona hipoiaia
nalezacej do Kupugcego nieruchomiei. Termin sptaty pgyczki jest ustalony na 31 grudnia 2008 r.

W przypadku nie sptacenia przez Przed&rstwo wspomnianej kwoty w oznaczonym terminie, SkarlisBea mae wszczé
dziatania egzekucyjne w stosunku do ratej do BBI Development NFI S.A. nieruchosw, co ma:e konsekwencji skutkowa
konieczndcia sptacenia przez Kupagego w pierwszym kwartale 2009 r. pozostatejscz zabezpieczonej hipotekvierzytelngci w
kwocie (kcznie z odsetkami naliczonymi do ikea 2008 r.) okoto 7.000 - 7.200 tys. zt oraz dochodzenia awnstpomnianej kwoty
od Przedsbiorstwa. Obecnie trudno jest oszacéywaawdopodobigstwo zaistnienia opisanej sytuacii.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresegiu lat, pocawszy od kaica roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowzliczenia podatkowe Grupy mpgosta powigkszone o dodatkowe
zobowizania podatkowe. Na dzi0 czerwca 2007 roku nie istnieje policzalne ryzpldatkowe.

Cele i zasady zarpdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystai@, naleéa obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego
i dzierzawy z opcj zakupu,srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrun@mtjest pozyskiwanie
srodkéw finansowych na dziatal§d Grupy. Grupa posiada zeinne instrumenty finansowe, takie jak wierzytednbzwigzane z
prowadzonymi projektami developerskimi oraz ralci i zobowizania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstdjezpdrednio w
toku prowadzonej przezqiziatalngci.

Zasad stosowan przez Grup jest obecnie i przez caly okres @bj przeghdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujzyko stopy procentowej, ryzyko zwdane z
ptynnaicia oraz ryzyko kredytowe. Zaagl weryfikuje i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajoéw ryzyka - zasady te
zostaty w skrécie opisane pasj.

Ryzyko stopy procentowej

W zakresie ryzyka zmiany stopy procentowej, nakszy ewentualny wplyw na wynik Grupy wywiergjodsetki od kredytow
refinansujcych zakup nieruchonsoi przez spoétki celowe, oparte na jedno i trzymiegych stawkach WIBOR oraz koszty
finansowe obstugi wyemitowanych obligacji kuponowych entioprocentowych, opartych na éziemiesicznej stawce WIBOR.
Zdaniem Grupy, biaic pod uwag fluktuacje stép procentowych w okresie ostatnich dwdch lat orazeghost przewidywania, zmiany
stép procentowych w zakresie od -3 do +3 punkta procentovgemyoywajh z wystarczajcym prawdopodobigstwem maliwy
przedziat zmiennii wymienionych stawek WIBOR w perspektywie przynajej najblizszych 6 - 12 miegey.

Ponizsza tabela przedstawia wtavos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie slise zmiany stép procentowych przy
zatazeniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowazaniami o zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono
wpltywu na kapitat wkasny Grupy.

Zwigkszenie/zmniejszenie o punkty procentowe
+1 +2 +3 -1 -2 -3
Wptyw na wynik finansowy
brutto na 30.06. 2007 -6,1 -12,2 -18,4 6,1 12,2 18,4
Wptyw na wynik finansowy
brutto na 30.06.2006 9,1 18,2 27,3 9,1 -18,2 27,3

Ryzyko walutowe

Z uwagi na aktualny zakres dziatakwd Grupy i stan prowadzonych przezrprojektéw inwestycyjnych, ryzyko walutowe na jakie
naraona jest Grupa natg uzna za nieistotne.

Ryzyko cen towaréw

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatakieg Grupa mage by naraona na ryzyko niekorzystnych zmian cen kosztéw wytworzenia
powierzchni uytkowej (koszty materiatéw budowlanych oraz koszty pracidlanych, wynikajce z niewystarczagej poday
ustug w tym zakresie) oraz ryzyko nie uzyskania zaktadangeh sprzedsy wytworzonej powierzchni tytkowej (wskutek
nadmiernej podgy powierzchni uytkowej w poszczegéinych segmentach rynku lub wskutekarigkstnych zmian ogdlnej sytuaciji
rynkowej i makroekonomicznej, wplywgiych na zmniejszenie zapotrzebowania na powierzchniewiioraz mieszkalne). Grupa
stale monitoruje sytuagjrynkowa w opisanych segmentach. Atrakcyggookalizacji posiadanych obecnie przez Ggupydatnie
wplywa na ograniczenie ryzyka cen sprzeglavytworzonej powierzchni zytkowej, z& wielkos¢ portfela inwestycyjnego Grupy
zmniejsza ryzyko wyspienia trudnéci w pozyskaniu akceptowalnych pod wadgm cenowym i jakiziowym wykonawcow.
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Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje viggiznie z renomowanymi firmami o dobrej zdoked kredytowej. Aktualny etap rozwoju Grupy i
charakter jej dziatalnwi jako funduszu inwestagego na rynku nieruchondoi powoduje, £ nie wystpuja przypadki udzielania
kredytu kupieckiego lubasone niematerialne. Ponadto, ekii biezacemu monitorowaniu stanéw nateosci, naraenie Grupy na
ryzyko nieciagalnych naleénosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takiak §rodki pienkzne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe deghe do
sprzeday, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niesmsci dokonania zaptaty przez draigtrorg umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko jest réwna wadidilansowej tych instrumentéw.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy reeia okresowego planowania plyred Narzdzie to uwzgédnia
terminy wymagalnéci / zapadalnéci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych (np. komtaleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pigné z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pegiiy cihgtoicia a elastycznéria finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, jak przede wszystkim nowe esrasicji zwyktych, obligacje oraz kredyty bankowe.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy na 30 czerwca 2007 r. wg daty zapagtilne podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatsoi.

Okres 6 miesicy

zakaiczony Ponizej 3 Od3do 12 | Od 1 roku do 5
30 czerwca 2007 r.| Na zqdanie miesicy miesicy lat Powyej 5 lat Razem
Wyemitowane
obligacje - - - 30.414 - 30.414
Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug
- 1.322 - - - 1.322]
oraz pozostate
zobowhzania
- 1.322 - 30.414 - 31.736

39 Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarmgzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingudymvego i bezpiecznych wskaikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy i zwikszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niejamg. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa seozmiené wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdckapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa nowe akcje. W okresie obrotowym zaigzonym 30 czerwca 2007 roku nie wprowadzomainych zmian do celéw,
zasad i proceséw oboyziujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stostijwskanik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtnia netto do sumy kapitatow
powigkszonych o zadtenie netto. Zasady Grupy stanawby wspétczynnik ten nie przekraczat 80%. Do zaéhia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pgczki, zobowazania z tytutu wyemitowanych obligacji, zobawania z tytutu dostaw i ustug i
inne zobowizania, pomniejszone @odki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny natey
akcjonariuszom jednostki dominigej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu néstizowanych zyskéw netto.

30 czerwca 2007
(niebadane)

Oprocentowane kredyty i pgczki 30.414
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 1.322
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 13.461
Zadtwzenie netto 18.275
Kapitat wkasny 110.681
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto -
Kapitat razem 110.681
Kapitat i zadtuzenie netto 128956

Wskaznik dzwigni 14,2%
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Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 2 lipca 2007 r. RM PD5, podmiot celowy w ramach ktéregaga realizuje przedsivzigcie deweloperskie zwrane z
nieruchomécia potozona w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, powotat spgttNowy Plac Unii S.A.". Jedynym akcjonariuszem jest
RM PD5. Kapitat zaktadowy wynosi 10.000 tys. PLN. Przedzelsiem wniosku o rejestragjnowej spotki akcje w kapitale
zaktadowym zostaty pokryte do kwoty 2.500 tys. PLN. PoZasigtata na akcje zostanie dokonana w terminie do 31 gru2ia r.
Powotanie spétki stzy wypetnieniu zobowdzan zwigzanych z prowadzeniem i rozliczeniem wspélnego przgdsécia w ramach
umowy inwestycyjnej zawartej ze Spétdzial@pazywcoéw "Supersam”.

Réwniez w dniu 2 lipca 2007 r., Walne Zgromadzenie BBI Development BR. uchwalito podwyszenie istniejcego programu
emisji obligacji z kwoty 30.000 tys. zt do kwoty 110.000 ty.Na zaciganie zobowizan finansowych do wyej wymienionej kwoty
wyrazita réwnie zgod:, 2 lipca 2007 r., Rada Nadzorcza BBI Development. W konsekjvegéd udzielonych przez organa spoétki,
w dniu 6 wrzénia 2007 r., Jednostka dominagp zawarta z Raiffeisen Bank Polska aneks do umowy agerjeyjdiia 9 listopada,
podwyzszapcy wartg¢ programu obligacii.

W dniu 11 lipca 2007 r. powotana zostata spotka Realty Mamesge Sp. z 0.0. Projekt Developerski 10 Spoétka komandytowo-
akcyjna, podmiot celowy w ramach ktérego BBI Development ISFA. bedzie realizowat planowane przyszie przegisiccie
deweloperskie na dziatce pafnej w Szczecinie. Kapitat zakladowy spétki wynosi 50 tysNR dzieli sie na 50.000 akcji imiennych

o wartaici nominalnej 1 zt kada. taczna warté¢ emisyjna akcji réwna siich wartgsici nominalnej. Wszystkie akcje zostaly etg
przez BBI Development NFI S.A. (49.900 akcji) oraz Realtyridgement Sp. z 0.0. (100 akcji). Jedynym komplementanmsze
spoiki jest Realty Management Sp. z 0.0.

W dniu 25 lipca 2007 r. BBl Development NFI S.A. oraz Amber 3po.o. zawarly przedwspna umow sprzeday dotyczca
nieruchoméci potozonej w Szczecinie. Przedmiotem umowy jest prawo wiésnarieruchoméci zabudowanej o atznej
powierzchni 15,6260 ha skladagj sk z: dziatek gruntu stanoatych wytki rolne (11,5314 ha), dziatki (2,6859 ha) zabudowanej
dworem wraz z budynkami towarzygzmi (zabytek wpisany do wojewddzkiego rejestru zabytk@mdz dziatki o powierzchni
1,4087 ha przeznaczonej do sprzada udziale 3/4 czsci. Laczna cena sprzedanieruchoméci wyniesie 64.500 tys. PLN, z czego
kupujacy zobowazat sk zaptact tytutem zaliczki kwog 6.450 tys. PLN do dnia 31 sierpnia 2007 roku.

W przypadku gdy plan zagospodarowania przestrzennegoieifteachomdci zostanie uchwalony do 31 marca 2008 r., jedmak
powierzchnia uytkowa budynkéw maliwych do wybudowania na nieruchorm bedzie mniejsza od wielkkei okreslonych z
koncepciji architektonicznej, a kupuly skorzysta ze swojego prawa gadania zawarcia umowy przenasej wkasnd¢, taka umowa
zostanie zawarta, jednakiczna cena netto sprzegezostanie obriona o 650 zt za fpow. uzytkowej, ale do kwoty nie mniejszej
niz 48.750 tys. PLN.

W dniu 31 lipca 2007 r. po spetnieniu przez sprzedego warunkéw okrdonych w umowie przedwgpnej BBI Development NFI
S.A. oraz Koncepta Sp. z 0.0. zawarly przyrzeeczomow; sprzeday dotyczica nieruchoméci potozonej w Dziwnowie. taczna
cena brutto wynosi 17.000 tys. PLN i zostanie zaptacona devi@@nia 2007 roku. Na poczet ceny zaliczony zostat zadatek w
kwocie 850 tys. PLN, ktéry kupagy wptacit przy zawarciu umowy przedwginej. Wydanie dziatki nagpi w dniu zaptaty ceny
sprzeday, jednake nie péniej niz 5 padziernika 2007 r.

W dniu 30 sierpni: BBl Developmer NFI S.A. zawar (jake Pazyczkobiorca umowe pozyczki z Foksa NFI Spoétke Akcyjna ne
kwote 6.500 tys. zt, na okres do 30 wém@ 2007 roku.

W dniu 5 wrzénia 2007 r. doszto do podpisania szeregu uméw w ramach aefilirzedsiwziecia na dziatce przy ulicy Putawskiej
2 w Warszawie (podmiot celowy Realty Management Sp. z o.0jeRr Developerski 5 SKA - PD5). Na mocy umowy zawartej
pomiedzy Spétdzielni Sparywcoéw Supersam (Spétdzielnia) a spdidowy Plac Unii SA (NPU), prawo wieczystegaytkowania
dziatki przy ulicy Putawskiej 2 zostato przeniesione na NR@amian za zobowranie NPU do przeniesienia na Spétdzielozesci
powierzchni uytkowej w wybudowanym na przedmiotowej dziatce budynkulefignkcyjnym, wraz z odpowiadaga czescia udziatu

w gruncie. Jednoczeie PD5 zbyta na rzecz Spoétdzielni 80% akcji NPU zagcgdwng ich wartdici nominalnej, tj. za 8 min zt, przy
czym Spotdzielnia zobowrata s¢ do odsprzedsgy PD5 nabytych akcji, zaat samy cerg, po rozliczeniu transakcji, tj, po
wybudowaniu budynku i przekazaniu Spétdzielni na&ejej czsci powierzchni aytkowej.

W dniu 29 sierpnia 2007 roku RM PD5 zawarta z AutarsRracowny Architektury Kurytowicz & Associates z siedzibw
Warszawie umow; dotyczica wykonania kompletnego projektu architektoniczno — budmsbo zespotu biurowo - handlowo -
ustugowego w Warszawie przy ulicy Putawskiej 2 oraz pelisieradzoru autorskiego nad realizazjwestycji w oparciu o wykonan
dokumentagj projektow. Laczna warté¢ przedmiotu umowy wynosi 16.400 tys. PLN, pekgizona o podatek VAT.

W dniu 5 wrzénia br. 2007 r. zawarto umowy zgdane z Projektem Developerskim nr 5, realizowanym na niemnici potozonej
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 2.

Na mocy umowy zawartej porudzy Spétdzielni Spazywcéw Supersam z siedzilw Warszawie (Spétdzielnia) a spéiNowy Plac
Unii SA (NPU), podmiotem w 100% zataym od RM PD5, doszto do przeniesienia przez Spoétdziepmiawa uytkowania
wieczystego Nieruchonsoi i prawa wlasnéci znajucych sk na niej budynkéw, na spaNPU. W zamian NPU zobowzata s, iz
po wybudowaniu budynku na Nieruchoteg dokona ustanowienia oginej wtasnéc¢ czesci lokali i przeniesie prawa do nich na
rzecz Spétdzielni.

Na mocy umowy zawartej pordzy Spétdzielni (jako Kupujcy) a RM PD5 (jako Sprzedagy), Kupujacy nabyt 8.000.000 akcji
imiennych zwyktych serii A o wartii nominalnej 1 zt kada sp6tki NPU zadczm kwotg 8.000.000 zt. Zaptata za nabywane akcje
nastpi w terminie 60 dni od zaistnienia ostatniej z dwoch okaliczi: uzyskania ostatecznego i prawomocnego pozwolenia na
uzytkowanie budynku oraz ustanowienia prawa wiasndokali i przeniesienia ich na rzecz Spétdzielni. Jedresnie Kupujcy
zobowhzat sk, iz w opisanym powsej terminie sprzeda PD5 posiadane 8.000.000 akcji imiemayg/klych serii A, po cenie réwnej
cenie zakupu, czyli za 8.000.000 zt.

W dniu 28 wrzénia 2007 r. Walne Zgromadzenie RM PD9 pgdjuchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwot
450 tys. PLN, tj. do kwoty 500 tys. PLN, w drodze emisji 45@0ikcji imiennych serii B, o wartei nominalnej 1 zt kada oraz
cenie emisyjnej 10 zt kala. Cata emisja a¢znej wartéci 4.500.000 zt, zostata ajtp przez BBl Development NFI S.A.
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W dniu 28 wrzénia zostata zawarta umowa sprzegglanieruchoméci potozonej w Poznaniu, poredizy Jednostk dominupca
(Sprzedajcy), a spotl celona RM PD9 (Kupujcy). Przedmiotem umowy byto prawo whasitozabudowanych dziatek potonych
nad Jeziorem Kiekrz. Cena sprzeglavyniosta 12.250.000 zt.

W dniu 4 padziernika 2007 r. Walne Zgromadzenie RM PD8 ptaluichwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwot
550 tys. PLN, tj. do kwoty 600 tys. PLN, w drodze emisji 55@0ikcji imiennych serii B, o wartei nominalnej 1 zt kada oraz
cenie emisyjnej 10 zt kala. Cata emisja a¢znej wartéci 5.500.000 zt, zostata ajtp przez BBI Development NFI S.A.

W dniu 4 padziernika 2007 r., BBI Development NFI S.A. zawart, jako 8mtajcy, umowe sprzeday dotyczica nieruchoméci
potazonej w Dziwnowie (woj. zachodniopomorskie). Kupeym byta spotka celowa RM PD8. Cena sprzgdaieruchoméci
wyniosta 17.500.000 zt.

W dniu 4 padziernika br., BBI Development NFI S.A. zawart, jako Spragdy, umow; sprzeday nieruchoméci potozonych w
Warszawie, przy ul. gbkowskiej/Biatostockiej/Markowskiej. Kupagym byta spétka celowa RM PD 6. Przedmiotem umowy byto
prawo wytkowania wieczystego dziatek gruntowych oraz prawo wiésipotazonych na tych dziatkach budynkéw, budowli i innych
urzadzeh. Cena sprzedg nieruchoméci wyniosta 62.000.000 zt.

W dniu 5 padziernika zostata podpisana umowa kredytu paizy spétk celona RM PD6 a Bankiem BPH S.A. z siedazitw
Krakowie. Na mocy umowy RM PD6 udzielony zostat kredyt agZnej kwocie nie przekraczajej 35.840.000,00 zi, na okres do
dnia 30 czerwca 2009 r. Z tytulu udzielonego kredytu RM PDftae odsetki w wysokéci jednomiesicznej stawki WIBOR
powiekszonej o mate banku w wysokéci 1,50% p.a. Zabezpieczeniem sptaty kredytdadbw szczegdlnéci hipoteka na
nieruchoméci przy ul. Zabkowskiej/Biatostockiej/Markowskiej w Warszawie, o képmowa powyej, a take zastaw rejestrowy i
zwykly na rachunkach bankowych kredytobiorcy, petnomoiem do sprzedey nieruchoméci w razie niesptacenia kredytu i umowa
przelewu wierzytelngci z uméw najmu lub dziemwy zwiazanych z nieruchonigia. Szczegétowe warunki umowy nie odbiegaid
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 16 padziernika zostata zawarta umowa kredytowa pginy spétiy celong RM PD9 a Bankiem Zachodnim WBK SA z
siedzity we Wroctawiu. Na mocy umowy RM PD9 udzielony zostat kredytwokie 8.400.000,00 z4, na okres do dnia kq#ernika
2009 r. Z tytutu udzielonego kredytu RM PD9 zaptaci odsetkivysokdci trzymiesicznej stawki WIBOR, powikszonej o mate
banku 1,55%. Zabezpieczeniem kredytwdbw szczegdInéci hipoteki na nieruchomiei w Poznaniu nad jeziorem Kiekrz, o ktérej
mowa powyej, petnomocnictwo do obgtania rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, oraz kaucja giem w rozumieniu art. 102
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowegczhej wysokéci 590.000,00 PLN. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiggaj
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
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