Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
Budopol Wroctaw S.A.
za 111 kwartat 2007 r.

Informacje ogolne.

Podstawowym przedmiotem dzialalnos$ci Budopolu-Wroctaw S.A. majacego swoja siedzibe we
Wroclawiu przy ul. Ractawickiej 15/19 sa roboty remontowo-budowlane wedtug klasyfikacji
EKD-4521. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego-Rejestr Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000093832.

Sporzadzone sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01.01.2007-30.09.2007 oraz
dane poréownywalne za okres 01.01.2006-30.09.2006 r.

W sklad jednostki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Stosowane zasady rachunkowos$ci

Sprawozdanie finansowe Budopol Wroctaw S.A. zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) oraz ich

interpretacjami przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB),
w formie zaakceptowanej przez Uni¢ Huropejska

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Do sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych jednostka zastosowala metode
posrednia.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggni¢te 1 przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspéImiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Warto$ci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przysztosci spowoduja
one wplyw do Spélki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Warto§¢ amortyzaciji wartosci niematerialnych odnosi
si¢ w rachunek zyskow i strat do pozycji "Amortyzacja".

Grupy warto$ci niematerialnych wystepujace w Spolce oraz stawki amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe 13 m-cy do 5 lat
Licencje 13 m-cy do 5 lat
Inne warto$ci niematerialne i prawne 13 m-cy do 5 lat



Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia powickszonej o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy z tytulu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu §rodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladow, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly
zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego srodka
trwalego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwickszaja one wartos§¢
poczatkowsy tego $rodka trwalego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow trwalych, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw
oraz dotychczasowe umorzenie sa wyksicgowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ci¢zar rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwale, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Urzadzenia techniczne 1 maszyny 3 lata — 10 lat
Srodki transportu 2,5 roku — 5 lat
Inne $rodki trwate w tym wyposazenie 4 ]ata — 10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej wuzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem czasowym
korzys$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten §rodek trwaty.

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia.

Inwestycje krotkoterminowe ($rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych)
wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedlug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Nastepnie instrumenty
finansowe sa zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii 1 ujmowane w nastepujacy
sposob:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta
obejmuje dwie podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli zostal nabyty przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli zostal zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywdw obrotowych, jezeli sa przeznaczone do
obrotu lub ich realizacji oczekuje si¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Pozyczki sa wyceniane wedlug wartosci wymaganej zaplaty,



Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej,
Naleznosci krétko- i dlugoterminowe
Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto§¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastgpuje na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciggalnosdci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald
naleznosci, a takze na podstawie informacji z dzialu prawnego o naleznos$ciach skierowanych na
droge sadowsa (upadlosci, likwidacje, uklady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu

zaplaty).
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow

operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niedciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartodci lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢
odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, a
niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny odnoszone sa na kapital z aktualizacji
wyceny.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W
przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZz na podstawie
przewidywanych przeplywow pienigznych.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo
cale potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce.

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuja one do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwale przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach jako §rodek trwaly. Oplaty leasingowe
sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe
ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;j
wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sic w wysokosci okredlonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.



Rezerwy ustalane s3 w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Zobowigzania, zostaly wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug dla uméw o okresie realizacji dluzszym niz 6
miesigcy, nie zakoniczonych na dzien bilansowy mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji ustugi na dzien
bilansowy.

Jako miare stopnia zaawansowania przyjmuje si¢ procentowsq relacje poniesionych kosztéw do
ogdlu kosztow 1 przyjmuje sig, ze procent ten odpowiada stosunkowi przychodéw za dany
okres do przychodu przewidywanego za caly kontrakt

Wynik transakeji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostana spelnione wszystkie nastepujace
warunki:

U kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z
tytulu przeprowadzonej transakcij,

U stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob,

U koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakeji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny
sposob, przychody z transakcji ujmuje si¢ tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktére
jednostka gospodarcza spodziewa si¢ odzyskac.

Zwazywszy, ze warunki wykonania uméw moga si¢ r6zni¢ miedzy soba w przyjetych przez
jednostke zasadach (polityce) rachunkowosci przyjmuje si¢, ze do réznych jednoczesnie
wykonywanych umoéw stosuje si¢ rézne metody pomiaru postepu roboét. Jednakze w
omawianym okresie realizowane byly wylacznie umowy, ktérych cena ustalona zostala
ryczaltowo, a stopien ich zaawansowania mozliwy byl do wiarygodnego ustalenia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim 1 walucie polskiej w tysiacach zlotych .

W sktad spo6tki nie wechodza wewnetrzne jednostki sporzadzajace bilanse.

Dla potrzeb Gieldy do przeliczen danych bilansowych zastosowano kurs 1 EURO = 3,7775
zgodnie z tabela NBP Nr 189/A/NBP/2007 z dnia 28.09.2007 t. Do przeliczen danych z
rachunku zyskow 1 strat oraz z sprawozdania z przeplywéw srodkéw pienigznych zastosowano
kursy opublikowane przez NBP na koniec kazdego miesiaca



II. Wybrane dane finansowe.

1. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.
L.p | Wyszczegolnienie rezerwy Stan Zwigkszenia | Zmniejszenia Stan
poczatkowy koncowy
1 2 3 4 5 6

1 Na $wiadczenia emerytalne 1 92 24 4 112
podobne
- dlugoterminowa 37 7 - 44
-krétkoterminowa 55 17 4 68
Pozostale 900 - 274 626
-dtugoterminowe -
-krétkoterminowe 900 - 274 626
RAZEM 992 24 278 738

Krétkoterminowsg rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa urlopowa
tworzona na zobowigzania spotki wobec pracownikéw z tytulu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego. Podstawe do wyliczenia rezerwy stanowi wysokos$¢ $redniego wynagrodzenia w
czerwcu br. oraz liczba zaleglych dni urlopu. Stan rezerwy na poczatek okresu wynosit 55 tys. zt, w
drugim kwartale ulegl zmniejszeniu o 4 tys. zl, w trzecim kwartale wzrésl o 17 tys. zt 1 na koniec
trzeciego kwartalu wyniost 68 tys. zt.

Dlugoterminowaq rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa emerytalna
tworzona na zobowigzania sp6tki wobec pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych. Podstawe do
wyliczenia rezerwy stanowi wysokos¢ aktualnego w danym roku najnizszego wynagrodzenia w GN
indeksowanego o przewidywany wskaznik inflacji przeliczany zgodnie ze struktura wiekowa
zatrudnionych pracownikow. Stan rezerwy na poczatek okresu wynosit 37 tys. zI na koniec okresu
ulegt zwickszeniu 1 wyniost 44 tys. z1

Pozostate rezerwy:

Stan na Zmiana stanu Stan na
Total 3112.2006r. | T7ery v kv 730,09.2007¢
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 776 -150 626
Rezerwa na odsetki od zobowiazan 21 -21 0
Pozostale rezerwy na zobowigzania 103 -103 0
RAZEM 900 -274 626

Wyjasnienia do zmiany stanu pozostatych rezerw:

— Rezerwa na naprawy gwarancyjne - Spotka zaktualizowala stan rezerw na naprawy
gwarancyjne. Kwota rezerwy zostala zmniejszona w stosunku do stanu na 31.12.2006 r. o kwote
150 tys. zt 1 na koniec III kw. 2007 r. wyniosta 626 tys. zt. Wysokos¢ rezerwy ustalana jest przez
Dzial Serwisu i Gwarancji Spélki na podstawie zgloszonych przez Inwestoréw usterek jak i
danych statystycznych dotyczacych napraw gwarancyjnych na wczedniej realizowanych
obiektach.. Kwota zaktualizowanej rezerwy zmniejszyla koszt wytworzenia sprzedanej
produkciji.




Rezerwa na odsetki od zobowigzan — Spélka rozwiazala rezerwe na odsetki od zobowiazan i
na koniec I1I kw. 2007 r. nie tworzyla rezerwy z tego tytulu.

Pozostate rezerwy — na koniec 2006 r. Spotka utworzyla rezerwe w kwocie 94 tys. zl na
przewidywane odszkodowanie z tytulu skrécenia umowy o prace — koszt z tego tytutu Spotka
poniosta w I kwartale 2007 r. i w zwigzku z tym faktem rozwigzano rezerwe. Kwote
rozwiazanej rezerwy odniesiono na pozostale przychody operacyjne. Dodatkowo na koniec
2006 r. utworzono rezerwe¢ na kwote 9 tys. zl dotyczaca kosztow egzekucyjnych od kwoty
wyegzekwowanej przez Budopol w 2005 r. od jednego z kontrahentéw na podstawie
prawomocnego wyroku, ktéry zostal uchylony w kolejnej instancji. Na koniec II kwartatu 2007
r. rezerwe¢ ta rozwiazano na dobro pozostalych przychodéw operacyjnych. Na koniec trzeciego
kwartalu 2007 r. stan pozostalych rezerw wyniést O z1.

Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek
roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec okresu
sprawozdawczego.

Grupa nalezno$ci Stan na Zwigck | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na koniec
poczatek szenia odpisow okresu
roku (BO) sprawozdawczego
(BZ)

1 2 3 4 5 6
Przeterminowane lub 2044 - 974 286 784
nieprzeterminowane o
znacznym stopniu
prawdopodobiefistwa
niedciggalnosci
Ogoétem warto$¢ wykazana 2044 - 974 286 784
w bilansie

W I kwartale 2007 1. spotka spisala wczesniej zaktualizowane naleznosci w kwocie 88 tys. zt z
powodu braku skutecznej mozliwosci ich egzekucji.

W II kwartale 2007 r. w zwigzku ze splata wczesniej zaktualizowanej naleznosdci w kwocie 4 tys.
zt odwrécono odpis aktualizacyjny odnoszac go w pozostale przychody operacyjne.
Zaktualizowana w 20006 r. nalezno$¢ od AS BAU Sp. z o.0. na kwote 1 025 tys. zI rozliczono w
I kwartale 2007 r. kwotg 356 tys. zI z tytulu naliczonych przez spétke AS BAU kar za
nieterminows realizacje robot wykonywanych w ramach 3 kontaktéw budowlanych z lat 2004-
2005 dla tego Inwestora. Kwota zaktualizowanych naleznosci od tego kontrahenta na dzien
31.03.2007 r. wyniosta 669 tys. zt. Laczna kwota kar naliczonych przez AS BAU Sp. z o.0. to
908 tys. z1. Pozostala nierozliczona kwota kar tj. 552 tys. zI stanowi przedmiot sporu pomiedzy
Budopolem a AS BAU.

Odwrécony odpis aktualizacyjny w kwocie 356 tys. zt odniesiono do pozostalych przychodéw
operacyjnych, natomiast rozliczona kwota kar w tej samej wysokosci tj. 356 tys. zt obcigzyta
pozostate koszty operacyjne. Przeprowadzone rozliczenie pozostaje obojetne dla wyniku
finansowego 2007 r.

W dniu 2 lipca 2007 r. spotka otrzymata z Sadu Rejonowego w Zgorzelcu postanowienie w
sprawie planu podzialu sumy uzyskanej z egzekucji nieruchomosci, dotyczacej zaktualizowanej
naleznosci od diuznika Budopolu Biorafinerii Bogatynia Sp. z o.0. Zgodnie z otrzymanym
planem podziatu Budopol Wroctaw S.A. otrzymal kwote 1.015 tys. zl, z ktérej kwota 612 tys. zt
dotyczyla naleznosci gloéwnej (petna wysokos¢ naleznosci glownej wynosita 809 tys. z1), kwota
382 tys. zI to nalezne odsetki, a pozostale 21 tys. zt zwrot poniesionych kosztow. W zwigzku z
otrzymanymi kwota Spotka odwrocita zapis aktualizacyjny w pelnej kwocie.



3. Wysokos$c¢ odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow.
W III kwartale 2007 r. nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

4. Zobowigzania warunkowe.

Kwota gwarancji ubezpieczeniowych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 199 tys. z1
1 ulegla zwickszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 883 tys. zt

III. Informacje dodatkowe do rachunku zyskow i strat.

Spoétka za okres 01.01.-30.09.2007 r. wypracowala zysk netto na poziomie 2 923 tys. zt

przy osiagnietych przychodach ze sprzedazy w kwocie 39 737 tys. zt.

Wartos¢ sprzedazy po trzech kwartalach 2007 r. przekroczyla dwu i pot krotnie sprzedaz 2006

r. 1 ponad pigciokrotnie przewyzszyla sprzedaz z analogicznego okresu roku poprzedniego.

W ponizszej tabeli zaprezentowano przychody ze sprzedazy jakie spélka osiagneta w okresie

I kwartal 2006 — III kwartal 2007.

Il kw. 1 Kw. IV kw. I kw. Il kw. 1 Kw.
| kw.2006| 2006 2006 2006 2007 2007 2007
Przychody netto ze sprzeda 2374 2 346 3218 7395 10763 13569 15405
Przychody netto ze sprzeds w okresie
| kw. 2006-I1l kw. 2007
20 000
15 000 —
10 000+
5000 —
0 T T T T T T 1
| kw.2006 Il kw.2006 Illkw.  IVkw. |kw.2007 Il kw.2007 il kw.
2006 2006 2007

8 Przychody netto ze sprzegia

Zgodnie z przewidywaniami Spotki tempo wzrostu sprzedazy w ostatnim kwartale powinno

znacznie wzrosnad.




W drugim kwartale 2007 r. Budopol Wroctaw S.A. zakonczyl realizacj¢ 3 sposréd 6
realizowanych zadan inwestycyjnych tj.:

Nazwa zadania inwestycyjnego Numer umo Wartos¢ Data Data
W westycyjneg Wy kontraktu | rozpoczecia |zakonczenia
(w tys. z})
Rozbudowa ujezdzalni koni na terenie ZU/3631-
WTWK we Wroclawiu 171/WTWK/05 2070 | 04.11.2005 1 30.04.2007

Budynki mieszkalne wielorodzinne wraz z
zagospodarowaniem terenu, infrastrukturg
techniczna, komunikacja i matq architektura
przy ul. Kosmonautéw we Wroctawiu
"Kosmonautéw Etap 11"

Umowa z dn. 4.269

07.03.2006 30.03.2006 30.04.2007

Wykonanie rob6t budowlanych stanu
surowego budynku mieszkalnego w ramach 13/TBS/BUDC/2006
realizacji osiedla mieszkaniowego 2.375 02.11.2006 21.05.2007
"Belvedere park" ul. Karkonoskiej i
ul. Przyjazni we Wroctawiu

aneks 09.05.2007 14.06.2007

Rentowno$¢ zakonczonych zadan nie przekroczyla 2% (marza nie uwzglednia rozliczenia
kosztow ogdlnego zarzadu). Umowy na dwa pierwsze zadania zawierane byly przed koficem marca
2006 r. W chwili podpisywania uméw  planowane zyski jakie Spoétka zamierzala zrealizowad
ksztaltowaly si¢ na poziomie 5% (bez uwzglednienia kosztéw ogolnego zarzadu). Zmiany na rynku
ustug budowlanych jakie zachodzily w czasie realizacji tych zadan, gléwnie znaczny wzrost cen
materialow oraz robocizny zaréwno wlasnej jak i zlecanej podwykonawcom, spowodowal spadek
planowanej rentownosci.

Trzeci sposréd zakonczonych kontraktéw, pomimo faktu iz umowa zostala podpisana w
ostatnim kwartale 2006 r., réwniez nie przyniést zbyt wysokiej rentownosci (1,9%) niemniej dzigki
realizacji tego zadania udalo si¢ spolce zapewnic ciaglos¢ pracy dla podwykonawcédw wspdlpracujacych
z Budopolem, jak réowniez pozyska¢ nowe ekipy, ktére w chwili obecnej realizuja nowe zadania
inwestycyjne.

Pozostale w portfelu zlecenr 4 zadania inwestycyjne realizowane w trzecim kwartale tj.:

v’ Zesp6l mieszkaniowo — ustugowy przy ul. Krzywoustego we Wroclawiu — warto$é kontraktu
28,3 mln zt, zaawansowanie prac na dzien 30.09.07 wynosi 83%

V' Zespél budynkéw jednorodzinnych przy ul. Oboznej na osiedlu Wojszyce we Wroclawiu —
warto$¢ kontraktu 14,4 mln z¥, zaawansowanie prac na dzien 30.09.07 wynosi 50%

v’ Zesp6l budynkéw mieszkalnych  przy ul. Opolskiej we Wroclawiu — warto$é kontraktu
53,2 min zt, zaawansowanie prac na dzien 30.09.07 wynosi 14%

V' opracowanie dokumentacji projektowej niezbednej do rozbiérki obiektéw budowlanych oraz
wykonanie robét rozbidrkowych obiektéw budowlanych na nieruchomosci polozonej w
Polanicy Zdr6j przy Alei Zwyciezcow — wartos¢ kontraktu 430 tys. zt, zaawansowanie prac na
dzien 30.09.07 wynosi 10%

realizowane sa przy zalozeniu planowanej rentownosci powyzej 10% (bez uwzglednienia rozliczenia
kosztow ogolnego zarzadu). Spotka na wszystkie zawarte kontrakty zgromadzila lub zabezpieczyla
zaplecze sprzetowe 1 posiada odpowiednie zabezpieczenie dostaw niezbednych materialéw do
zrealizowania kontaktow.

24 pazdziernika 2007 r. Budopol podpisal kolejna umowe o roboty budowlane ze spotka
Gant 88 Sp. z o.0. zalezna od GANT DEVELOPMENT S.A. Przedmiotem umowy jest budowa
osiedla Przylesie - zespotu budynkéw wielorodzinnych z garazami, ukladem drogowym i portiernia.
Warto$¢ umowy: 46.245.714,00 zt netto. Czas realizacji umowy wynosi 16 miesigcy, liczac od daty



przekazania terenu budowy. (o czym informowaliSmy w raporcie biezacym nr 36/2007 w dniu

25.10.2007 t.).

Wypracowany przez Spotke po trzech kwartatach 2007 r. wynik na sprzedazy przed

rozliczeniem kosztéw zarzadu wynidst 2.896 tys. zt co stanowi 7,2% wartosci sprzedazy.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wyniki ze sprzedazy przed i po rozliczeniu kosztow

ogodlnego zarzadu w okresie I kwartal 2006 — III kwartat 2007.

Il kw. I kw. IV kw. | kw. Il kw. Il kw.
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W miare zmiany portfela zlecen (zakonczenie w drugim kwartale kontraktéw nisko rentownych,
zawieranych jeszcze w 20006 r. i podpisanie nowych kontaktéw, ktérych rentownos$¢ przewyzsza 10%)
wzrasta ogoélna rentownos$¢ sprzedazy zaréwno przed jak i po rozliczeniu kosztow ogdlnego zarzadu.
Poréwnujac drugi i trzeci kwartal br. wida¢ wyraznie, iz pietnasto procentowemu wzrostowi sprzedazy
towarzyszy dziewigcdziesiecioprocentowy wzrost marzy brutto (przed rozliczeniem kosztéw zarzadu) i
ponad trzysta procentowy wzrost marzy na sprzedazy (po rozliczeniu kosztow zarzadu.

Pomimo nominalnego wzrostu kosztéw zarzadu o 28% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, udzial kosztéw zarzadu w sprzedazy po trzech kwartatach 2007 r. wyniost 4,6%,
gdzie w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit prawie 20% (w 20006 r. - 12%).



W ponizszej tabeli zaprezentowano udzial kosztow ogdlnego zarzadu w sprzedazy oraz
rentownosc¢ sprzedazy przed i po rozliczeniu kosztéw ogolnego zarzadu w okresie I kwartal 2006 — 111

kwartat 2007.
Il kw. I kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw.
| kw.2006| 2006 2006 2006 2007 2007 2007
udziat kosztéw ogdlnego 22.33 18.97 14.67 6.54 4.93 4.38 4.65
zarzdu w sprzeday
rentownd¢ brutto sprzedey
(przed rozliczeniem koszt6w -7.79 -21.82 -5.03 -5.61 5.92 5.76 9.59
ogolnego zarmu)
rentownd¢ sprzeday (po
rozliczeniu kosztow Ogé|negc -30.16 -40.79 -19.73 -12.13 1.01 1.37 4.78
zarzdu)
Zestawienie udziatu kosztow ogolnego zagdu w sprzeday oraz rentownaci
sprzedazy przed i po rozliczeniu kosztow zargdu w okresie
[ kw. 2006 -1l kw. 2007 (w %)
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B rentownd¢ brutto sprzeday (przed rozliczeniem kosztéw ogdlnego zaiz)
O rentowna¢ sprzeday (po rozliczeniu kosztéw ogélnego zadn)

Glownym skladnikiem kosztéw zarzadu stanowiacym ok. 70% sa koszty wynagrodzen
pracownikéw administracyjnych i zarzadu.
wzrostu wynagrodzen, ktére musialy zosta¢ wyréwnane do poziomu rynkowego.

Wzrost kosztéw zarzadu wynika w gléwnej mierze ze

Na wszystkich poziomach prowadzonej dziatalnosci Spoétka wypracowala zyski. Zysk z
dzialalno$ci operacyjnej wyniost ok. 1.608 tys. zI, a zysk netto 2.923 tys. zI. Powstala réznica wynika
gléwnej mierze z ponizszych zdarzen:

— w maju br. spétka Budopol Raclawicka Sp. z o.0. zgodnie z podjeta uchwalag WZU dokonala
zwrotu wniesionych przez Budopol Wroctaw S.A. doptat do kapitatu w kwocie 550 tys. zl, kwota
ta zostala zaprezentowana w rachunku wynikéw w pozycji inne przychody finansowe

— uzyskanych odsetek finansowych od udzielonych pozyczek jak réwniez lokat nadwyzek

finansowych.

— W dniu 2 lipca 2007 r. spotka otrzymala z Sadu Rejonowego w Zgorzelcu postanowienie w
sprawie planu podzialu sumy uzyskanej z egzekucji nieruchomosci, dotyczacej zaktualizowane;

naleznosci od dluznika Budopolu

Biorafinerii Bogatynia Sp. z o.0. Zgodnie z otrzymanym

planem podzialu Budopol Wroctaw S.A. otrzymal kwote 1.015 tys. zI. Kwota ta w calosci

wplynela na poprawe wyniku finansowego Spotki.

W trzecim kwartale 2007 r. spotka konsekwentnie realizuje przyjete na poczatku roku zalozenia

zarobwno w zakresie wzrostu sprzedazy jak 1 wypracowywania planowanych zyskow.
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IV. Pozostate informacje

Spotka posiada 50,09 % udziatléw w PPU BUDOPOL-TRANS Sp. z o.0. , ktéra od
01.07.2003r jest postawiona w stan likwidacji 1 w zwiazku z taka sytuacja zgodnie z MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe spétka BUDOPOL-WROCELAW S.A., mimo
posiadania powyzej 50% udzialéw w ww. spolce nie jest podmiotem dominujacym wobec tej spotki,
gdyz nie sprawuje nad nia kontroli w celu czerpania korzysci ekonomicznych.

Druga Spotka w ktérej BUDOPOL-WROCLAW posiada 50 % udzialéw jest BUDOPOL-
RACLAWICKA Sp. z o.0. W dniu 15.11.2006 r. na mocy uchwaly nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspodlnikow dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego spo6tki Budopol
Raclawicka w drodze utworzenia 400 udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Nowe udzialy
zostaly objete przez spotke Gant S.A., ktora stala si¢ posiadaczem 50% udzialéw w kapitale
zakladowym spotki. W dniu 13 grudniu 2006 r. po dokonaniu rejestracji przez Sad podwyzszenia
kapitalu zakladowego Budopol Wroctaw S.A. utracit kontrole¢ nad sp6tka Budopol Ractawicka Sp. z
0.0. Pelni natomiast funkcje inwestora znaczacego, a zatem z dniem 13 grudnia 2006 r. zaprzestano
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Funkcje kontrolng nad spétka Budopol
Raclawicka sprawuje GANT DEVELOPMENT S.A. jako podmiot dominujacy i w zwigzku z tym
faktem dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

W dniu 13.08.2007 r. Budopol Wroctaw S.A. oraz Gant Development S.A. zawiazaly spotke z
ograniczona odpowiedzialnoscia, dziatajaca pod firma "Elektromontaz Warszawa" Sp. z o.o.
(Repetytorium A nr 18946/2007 z dnia 13.08.2007 r.). Kapital zakladowy spétki wynosi 1.600.000 zi. i
dzieli si¢ na 1.600 udzialéw o wartosci nominalnej 1.000 zl. kazdy. Udzialy w kapitale zakladowym
zostaly objete 1 pokryte w sposob nastepujacy: Budopol Wroctaw S.A. - 1280 udzialéw o lacznej
wartodci 1.280.000 z1 (stanowiace 80% w kapitale zakladowym) pokryte w calosci gotowka oraz Gant
Development S.A. - 320 udzialéw o lacznej wartosci 320.000 zt (stanowiace 20% w kapitale
zakladowym) pokryte w calosci gotowka.

Budopol Wroctaw S.A. w powyzszej spolce sprawuje funkcje kontrolna 1 pomimo faktu, iz
konsolidacji dokonuje podmiot wyzszego szczebla tj. Gant Development S.A. zgodnie =z
postanowieniami MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe , z uwagi na to, iz
instrumenty kapitatowe Budopolu Wroctaw S.A. notowane SA na GPW Budopol zobowiazany jest
dokona¢ konsolidacji sprawozdan finansowych tworzonej przez siebie i swoja spotke zalezna Grupy
Kapitalowe;.

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej w sktad
ktérej wechodzi Budopol Wroclaw S.A. jest GANT DEVELOPMENT S.A. z siedziba w Legnicy, ul.
Rynek 28 ktéremu podlega BUDOPOL-WROCLAW S.A.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekracza 500 tys.
euro.

Umowy pozZyczki

= W dniu 15 maja 2007 r. spoétka Budopol-Wroctaw S.A. rozwiazala umowe pozyczki z dnia 14
grudnia 2006 r. zawartg ze spolkq PRZY SPODKU Sp. z o.0., w ktérej posiadata 3,33%
udzialéw. Na koniec czerwca 2007 r. wszelkie zobowiazania wynikajace z zawartej umowy
pozyczki zostaly splacone przez pozyczkobiorce a Budopol Wroctaw S.A. nie posiada zadnych
zaangazowanych §rodkéw z tytulu udzielonej pozyczki dla spétki PRZY SPODKU Sp. z o.0.

— W dniu 15 maja 2007 r. spétka Budopol-Wroctaw S.A. rozwigzala umowe pozyczki z dnia 14
grudnia 2006 r. zawarta ze spolka ,,BIELPROJEKT” Sp. z o.0., w ktorej posiadata 5,00%
udzialéw. Na koniec czerwca 2007 r. wszelkie zobowigzania wynikajace z zawartej umowy
pozyczki zostaly splacone przez pozyczkobiorce a Budopol Wroctaw S.A. nie posiada zadnych
zaangazowanych $rodkow z tytulu udzielonej pozyczki dla spotki ,, BIELPROJEKT”Sp. z o.o.
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= W dniu 15 maja 2007 r. spoétka Budopol-Wroctaw S.A. rozwiazala umowe pozyczki z dnia 14
grudnia 20006 r. zawarta ze spolka ,,Katy-1” Sp. z o.0., w ktorej posiadata 2,50% udziatéw. Na
koniec czerwca 2007 r. wszelkie zobowigzania wynikajace z zawartej umowy pozyczki zostaly
splacone przez pozyczkobiorce a Budopol Wroctaw S.A. nie posiada zadnych zaangazowanych
srodkow z tytutu udzielonej pozyczki dla spélki ,,Katy-1"Sp. z o.0.

— W dniu 15 maja 2007 r. spétka Budopol-Wroctaw S.A. rozwigzala umowe pozyczki z dnia 14
grudnia 2006 r. zawarta ze spotka TBI Sp. z o.0., w ktoérej posiadata 4,00% udzialéw. Na
koniec czerwca 2007 r. wszelkie zobowigzania wynikajace z zawartej umowy pozyczki zostaly
splacone przez pozyczkobiorce a Budopol Wroctaw S.A. nie posiada zadnych zaangazowanych
srodkow z tytutu udzielonej pozyczki dla spétki TBI Sp. z o.o.

7 tytulu odsetek od udzielonych pozyczek Budopol Wroclaw S.A. wystawil Iacznie faktury na
kwote 258 tys. zt. Wedlug stanu na dzien przekazania sprawozdania wszystkie naleznosci z tytutu
naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek zostaly sptacone.

Zbycie udzialow.

W dniu 16 maja Budopol Wroctaw S.A. zawarl 4 umowy zbycia udzialéw na rzecz GANT
DEVELOPMENT S.A.:
v 60 udzialéw po 1.000,00 zt kazdy w spotce TBI Sp. z o.0. Cena zbycia udzialéw byla
réwna cenie nabycia 1 wyniosta 60 tys. z1.
V' 5 udziatéw po 10.000,00 zt kazdy w spotce Katy-1 Sp. z o.0. Cena zbycia udziatéw byla
réwna cenie nabycia 1 wyniosta 50 tys. z1.
v 50 udzialéw po 1.000,00 zt kazdy w spolce BIELPROJEKT Sp. z o0.0. Cena zbycia
udzialéw byla réwna cenie nabycia 1 wyniosta 50 tys. z1.
v' 50 udzialéw po 1.000,00 zI kazdy w spétce PRZY SPODKU Sp. z o.0. Cena zbycia
udzialéw byla réwna cenie nabycia 1 wyniosta 50 tys. z1.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wszystkie naleznosci z tytulu
zawartych umoéw sprzedazy zostaly splacone.

Objasnienia do instrumentow finansowych.

W dniu 13 czerwca 2007 r. spétka Budopol Wroctaw S.A. , zgodnie z decyzja Rady Nadzorczej,
nabyta 300.000 akcji spotki Elektromontaz Warszawa S.A. (obecna nazwa spotki: STORMM S.A.)
w transakcji pakietowej sesyjnej w cenie 14,15 z1 za akcje.

Warto$¢ transakcji wyniosla 4.245 tys. z1.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych wycenione zostaly wedlug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaplaty, ktéra wyniosta 4.256 tys.
zk.

Zgodnie z decyzja Zarzadu spotki zakupione akcje zostaly zakwalifikowane jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i zaprezentowane w bilansie spotki jako inwestycje dlugoterminowe.
Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci na dzient bilansowy wyceniono aktywa finansowe wg
warto$ci godziwej tj. w odniesieniu do ceny notowan akcji na rynku gieldowym na dzieni bilansowy.
Zgodnie z tabela notowan na GPW na dzien 29.06.2007 r. cena za akcje spotki STORMM
(Elektomontaz Warszawa) wynosita 11,90 z1.

Skutki wyceny odniesiono na kapital z aktualizacji wyceny.

W 12 wrzesnia 2007 r. Budopol Wroctaw S.A. objal wyemitowane przez Elektromontaz sp. z o.o.
weksel inwestycyjny na kwote 200 tys. z1, przy dyskoncie 6,0%. Termin wykupu weksli przypada od
na 13 wrzesnia 2008 r.. Laczna kwota dyskonta 11,5 tys. zt.

W 26 wrzesnia 2007 r. Budopol Wroctaw S.A. objal wyemitowane przez Gant Sp. z o.0. 4 weksle
inwestycyjne na ltaczng kwote 6 024 tys. zl, przy dyskoncie 6,5%. Termin wykupu weksli przypada
od 3 pazdziernika do 26 pazdziernika 2007 r. Y.aczna kwota dyskonta 22 tys. zl. Na dzien
przekazania sprawozdania finansowego wszystkie weksle zostaly wykupione przez Emitenta.
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Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% oqo6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu algnariuszy na dziea przekazania
raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu Budopol-Wroctaw S.A..

liczba akgji udzial %
GANT S.A. 8 577 340 32,99
Pozostali 17 422 660 67,01
RAZEM 26 000 000 100.00

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania
sprawozdania kwartalnego.

Razem liczba

posiadanych

akcji (Yacznie

a akcjami serii

G)
Imie i Nazwisko liczba
wg stanu na
B . dzien c 1o
akcji serii G przekazania udziat %
(emisja sprawozdania w cz!Iym
menadzerska) kapitale
Henryk Feliks 100 000.00 154 750.00 0.60
Robert Cembrzyniski 50 000.00 76 500.00 0.29
Marzanna Adamska 40 000.00 54 000.00 0.21
Daniel Lemanczyk 40 000.00 55 500.00 0.21
Marek Smolifiski 40 000.00 40 000.00 0.15
Janusz Konopka 100 000.00 100 000.00 0.38
Dariusz Malaszkiewicz - 22 665.00 0.09
Karol Antkowiak 630 000.00 838 776.00 3.23
Razem 1000 000.00 1342 191.00 5.16
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