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KOMENTARZ ZARZĄDU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA III KWARTAŁ 2007 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 
19 października 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarząd Wilbo S.A. z siedzibą we Władysławowie podaje dodatkowe informacje dotyczące wyników za III kwartał 2007 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spółka Akcyjna

Siedziba : 84-120 Władysławowo ul. Skandynawska 7

Podstawowy przedmiot działalności: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktów rybołówstwa.

2. Począwszy od 01 stycznia 2006 roku emitent wdrożył nową wersję systemu komputerowego Movex w celu zmiany modelu kosztowego rozliczenia produkcji, dzięki czemu możliwe było przejście z zasady rzeczywistej wyceny wyrobu gotowego na metodę kosztu standardowego z zastosowaniem metody pomiaru wyniku finansowego zgodnie z MSSF.

3. Przyjęte zasady rachunkowości, w tym metody wyceny aktywów i pasywów, pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za III kwartał 2007 roku zostało sporządzone zgodnie 
z Ustawą z dnia 29 września 1994 roku o Rachunkowości z późn. zmianami oraz 
w oparciu o Rozporządzenie Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 roku 
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. Przy sporządzaniu sprawozdania przyjęto zasadę kontynuacji działalności przez Spółkę w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporządzono w oparciu o zasadę kosztu historycznego 
z uwzględnieniem ewentualnej trwałej utraty wartości. 

Sprawozdanie sporządzono w tysiącach złotych. 

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowości do zasad zgodnych z MSSF emitent zmienił zasadę rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny na koszt standardowy. Różnica między kosztem standardowym wyrobu gotowego, a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesięcznie poprzez rozliczenie stanu odchyleń.

Wartość materiałów wycenia się w cenach planowanych.

Różnica pomiędzy ceną planowaną, a faktyczną cena zakupu rozliczana jest również poprzez odchylenia. Wskaźnik rozliczenia odchyleń wyliczony jest stosunkiem salda odchyleń na koniec każdego miesiąca do wartości zapasu materiałów.

W ten sposób rozliczone odchylenia księgowane są  w koszty produkcji.

Przyjęte zasady, zdaniem zarządu są zgodne z zasadami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej.

Pełen opis stosowanej polityki rachunkowości zawarto w sprawozdaniu rocznym za 2006 rok. Spółka w okresie objętym sprawozdaniem nie zmieniła zasad prowadzenia rachunkowości.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowiązania 

· stan rezerw na dzień 01/01/2007 wynosił  ogółem 38 tys. zł 

· zwiększenie – 3 tys. zł

· stan rezerw na zobowiązana na dzień 30/09/2007 wynosił 41 tys. zł

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisów z tytułu niefinansowych aktywów trwałych na kwotę 299 tys. zł, w tym:

- na należności – 21 tys. zł

- na zapasy – 278 tys. zł

5. Opis istotnych czynników mających wpływ na osiągnięty wynik finansowy.
Przychody ze sprzedaży produktów i towarów wyniosły 43 163 tys. PLN i były wyższe o 2 029 tys. PLN, czyli o 4,7% niż w analogicznym okresie roku ubiegłego.

Poniesione w poprzednich kwartałach nakłady finansowe związane z pozyskaniem nowych rynków zbytu, przyniosły pierwsze korzystne efekty.

Jednym z głównych celów Zarządu jest podniesienie marży na sprzedaży. 
Wyniki uzyskane w III kwartale 2007 roku w porównaniu do tego samego okresu roku ubiegłego, potwierdzają pozytywne zmiany jakie zapoczątkowała Spółka.
Zysk brutto na sprzedaży w 2007 roku wyniósł 8 083 tys. PLN, co daje 18.7% marży.

W analogicznym okresie roku ubiegłego Spółka osiągnęła zysk brutto na sprzedaży na poziomie 7 187 tys. PLN, co dawało marże na poziomie 17,5%.

W III kwartale br. Emitent uzyskał 370 tys. PLN zysku netto na sprzedaży, co stanowi wzrost o 984 tys. PLN w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego, kiedy to Spółka zanotowała stratę na poziomie 614 tys. PLN.

Na skutek pozytywnego dla WILBO rozstrzygnięcia, zgodnie z  wyrokiem Naczelnego Sądu Administracyjnego w Warszawie, Spółce przyznano zwrot podatku dochodowego od osób prawnych za 2001 rok w kwocie 407 tys. PLN wraz 
z odsetkami w wysokości około 300 tys. PLN.

Wyrok NSA dotyczył wysokości stawki podatkowej od uzyskanych zysków z tytułu likwidacji udziałów w Specjalistycznych Funduszach Inwestycyjnych.

Zdaniem Emitenta zyski opłacane były stawką podatkową zryczałtowaną, co potwierdził wyrok NSA. Z kolei Urząd Skarbowy stał na stanowisku, iż dochód 
z funduszy opodatkowany był stawką ogólną obowiązującą w 2001 roku.

Zaprezentowane powyżej zdarzenia spowodowały, iż Spółka w III kwartale 2007 roku osiągnęła zysk netto w kwocie 839 tys. PLN w porównaniu ze stratą w wysokości 239 tys. PLN poniesioną w analogicznym okresie roku ubiegłego.
Porównanie podstawowych wskaźników ekonomicznych za III kwartał 2007/2006 roku.

	Wskaźnik
	Opis
	III kwartał 2007
	III kwartał 2006

	Rentowność brutto sprzedaży
	Zysk brutto na sprzedaży 
	18,7%
	17,5%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność sprzedaży
	Zysk na sprzedaży
	0,9%
	-1,5%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność operacyjna
	Zysk na działalności operacyjnej
	0,90%
	0,1%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność brutto
	Zysk brutto
	1%
	-0,6%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność netto
	Zysk netto
	1,9%
	-0,6%

	
	Przychody netto
	
	

	ROE
	Zysk netto
	1,1%
	-0,4%

	
	Kapitały własne
	
	


Porównanie wskaźników za III kwartały 2007/2006 roku

	Wskaźnik
	Opis
	III kwartały 2007
	III kwartały 2006

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy
	2,39
	1,62

	
	Zobowiązania krótkoterminowe
	
	

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy
	1,55
	0,89

	
	Zobowiązania krótkoterminowe 
	
	


	Wskaźnik
	Opis
	III kwartały 2007
	III kwartały 2006

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 270 dni
	55
	64

	
	Przychody netto 
	
	

	Rotacja należności w dniach
	Stan należności * 270 dni
	94
	72

	
	Przychody netto 
	
	

	Rotacja zobowiązań w dniach
	Stan zobowiązań bieżących* 270 dni /
	65
	87

	
	Przychody netto 
	
	


Analiza przedstawionych wskaźników wykazuje znaczną poprawę sytuacji finansowej Spółki.
Emitent musi popracować nad niekorzystnym wskaźnikiem rotacji należności do zobowiązań. Sezonowość występowania niektórych surowców zmusza Emitenta do nagromadzenia zapasów ryb, co będzie miało wpływ na porównanie tych wskaźników w niekorzystny sposób.
Zmiany w składzie Zarządu Spółki
Z dniem 23 lipca 2007 roku dwuosobowy Zarząd Spółki reprezentują:

- Pan Leszek Stypułkowski – Prezes Zarządu/Dyrektor Generalny
- Pani Lidia Matusik – Członek Zarządu/Dyr. ds. finansowych

Obecne działania Zarządu Spółki koncentrują się na optymalizacji efektów podjętych działań restrukturyzacyjnych oraz na stworzeniu długoterminowej strategii działania, której jednym z głównych założeń jest podejmowanie aktywnych działań konsolidacyjnych w sektorze spożywczym. 
6. Po dniu sporządzenia raportu kwartalnego nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia, które mogłyby mieć wpływ na osiągnięty wynik. 

7. Emitent nie ma żadnych zobowiązań warunkowych. Wartość zobowiązań pozabilansowych na dzień 30 września 2007 roku  wynosi 10 525 tys. zł i jest związany z otwartymi akredytywami ma zakup surowca rybnego. Wszystkie akredytywy są spłacane przez Emitenta zgodnie z datą ich zapadalności.

8. Zarząd Wilbo S.A. nie publikował żadnych prognoz finansowych.

9. Wybrane dane finansowe dotyczące bilansu na dzień 30/09/2007 zostały przeliczone według średniego kursu NBP na dzień bilansowy, 1 Euro- 3,7775 zł, pozostałe wybrane dane według średniego kursu arytmetycznego za okres od 01/01/2007 do 30/09/2007 1 Euro = 3,8314 zł
10. Wilbo S.A. nie jest stroną postępowania przed sądem lub organem administracji publicznej dotyczącego zobowiązań lub wierzytelności Emitenta, którego wartość stanowiłaby, co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

11. Łączna wartość postępowań odrębnie dla grupy zobowiązań jak i grupy wierzytelności, nie przekracza 10 % kapitałów własnych Emitenta.

12. W omawianym okresie Emitent nie udzielił żadnych poręczeń kredytu lub pożyczki ani nie udzielił gwarancji, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

13. Informacja dotycząca wypłaconej dywidendy. 

          Nie dotyczy emitenta.

14. Informacja dotycząca emisji, wykupu, spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

Nie dotyczy emitenta.

15. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
       kadrowej, majątkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz 
       informacje które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez 
       emitenta.

       Nie dotyczy Emitenta.
16. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spółkę na dzień 30 września 2007
      roku oraz na dzień przekazania raportu kwartalnego, następujący akcjonariusze 
      posiadali co najmniej 5% głosów na WZA:

· Dariusz Bobiński - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66%   liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

· Waldemar Wilandt - 3 347 760 akcji, udział w kapitale zakładowym – 20,66% liczba głosów – 9 545 300, udział w ogólnej liczbie głosów na WZA - 33,38%

     W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastąpiła żadna 
     zmiana w stanie posiadania akcji emitenta.

17. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające 
        i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze 
        wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania 
        poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta  na dzień przekazania raportu kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające kształtował się następująco: 

· Pan Leszek Stypułkowski – Prezes Zarządu – nie posiada akcji Emitenta
· Pani Lidia Matusik – Członek Zarządu – posiada 40 akcji Emitenta 

Stan posiadania akcji przez osoby zarządzające nie zmienił się w porównaniu 
z II kwartałem 2007 roku.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące kształtował się następująco:

· Pan Andrzej Zwara – Przewodniczący Rady Nadzorczej nie posiadał akcji WILBO
· Pan Jacek Jerzemowski – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

· Pani Barbara Kreft –  Członek Rady Nadzorczej posiadała 40 akcji emitenta

· Pan Stanisław Wójtowicz – Członek Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

· Pan Jerzy Nacel – Członek Rady Nadzorczej nie posiadał akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujące nie zmienił się w porównaniu 
z II kwartałem 2007 roku.

WILBO S.A. 
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