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1. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominuj gca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw

Spotka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spoétki TIM S.A. przy ul. Metalowcéw 25 przed notariuszem Marig Gomuikiewicz
stawili sie zatozyciele Spétki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spoiki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spotka TIM S.A. oraz 12 osob fizycznych.

Spoéika rozpoczeta dziatalnosé z dniem 01.01.1999r.

Jednostka zale zna — PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Mazowiecka 15,
50-412 Wroctaw

Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwa Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpito przeksztatcenie Spoétki w spoéike akcyjng pod nazwg
,Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A.

W dniu 24.05.2007 r. Spotka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W Jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstata w dniu 30.04 .2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akcji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zwartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej za |. p6irocze 2007
roku obejmuje okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze poétrocze 2007

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 8 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spotek Handlowych z dnia
15.09.2000r. (Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6z. zm.),

b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z p6z.
zm.),

C) § 95 pkt 5 i pkt 6 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz. 1744).

d) Statut ELEKTROTIM S.A. oraz Statut PROCOM SYSTEM S.A.



1.2. Przedmiot dziatalno Sci

Jednostka dominuj aca:

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1)  budownictwo (PKD 45);

2)  produkcja metalowych elementdéw konstrukcyjnych (PKD 28.1);

3) produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 31);

4)  produkcja instrumentéw i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem sprzetu do sterowania procesami
przemystowymi (PKD 33.2);

5)  produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.3);

6) transport, gospodarka magazynowa i facznos¢ (PKD Sekcja I);

7) obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej (PKD Sekcja K);

8) handel hurtowy i komisowy, z wyjagtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i
motocyklami (PKD 51);

9)  uslugi w zakresie pozostatego posrednictwa finansowego (PKD 65.2);

10) ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy Kksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80.42.B);

11) gospodarowanie odpadami (PKD 90.02.Z); oraz

12) dziatalnos¢ sanitarna i pokrewna (PKD 90.03.2).

Jednostka zale zna:

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
wraz z doradztwem i sprawowaniem nadzoru (PKD 74.20.A);

2) Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G);

3) Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2);

4) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i
przyrzadoéw pomiarowych, kontrolnych, testujgcych, nawigacyjnych (PKD 33.20.B);

5) Wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci (PKD 45.2);

6) Wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3);

7) Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2);

8) Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2);

9) Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2);

10) Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka (PKD 72.60.2);

11) Sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A);

12) Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20.2);

13) Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.83.2);

14) Pozaszkolne formy ksztatcenia gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.Z7).

2. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2007 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattujg sie nastepujgco:

* Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow: 47.087 tys. zi
(19.546 tys. zt w 2006r.) — dynamika 241%

e Zysk netto: 4.747 tys. zt (846 tys. zt w 2006r.) — dynamika 561%



2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i stra t

Lp. Opis pozyciji 30.06.2007 30.06.2006 dynamika
(wartos¢ w tys. zt) 30.06.2007/30.06.
2006

1 Przychody netto ze 47.087 19.546 241%
sprzedazy produktow,
towarow i materiatdw

2 Zysk brutto ze sprzedazy 10.288 2.701 381%

3 Zysk z dziatalnosci 5.569 1.129 493%
operacyjnej (EBIT)

5 EBITDA 6.388 1.771 361%

6 Zysk brutto 6.051 1.056 573%

7 Zysk netto 4.747 846 561%

Dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy oraz zysku netto w pierwszym po6troczu 2007
mozliwy byt dzieki dziataniu zgodnemu z przyjetg przez Grupe Kapitalowg strategig
zrOwnowazonego wzrostu.

2.2. BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje bilansu

Lp. Opis 30.06. 30.06. Udziat w Udziat w dynamika
pozycji 2007 2006 sumie sumie 30.06.2007/
(warto $ci bilansowej bilansowej 30.06. 2006
w tys. zi) 30.06.2007 30.06.2006
1 Aktywa 11.852 6.551 11,12% 30,27% 181%
trwate
2 Aktywa 94.684 15.089 88,88% 69,73% 628%
obrotowe
3 Kapitat 83.542 9.450 78,42% 43,67% 884%
wlasny
4 Zobowigza- 22.994 12.190 21,58% 56,33% 189%
nia i rezerwy
na
zobowigza-
nia
5 Suma 106.536 21.640 100% 100% 492%
bilansowa

W poréwnaniu z pierwszym potroczem 2006 zmienita sie zaréwno struktura aktywéw jak i
pasywow. Przyczyng zmiany struktury aktywow byt przede wszystkim wzrost inwestycji
krotkoterminowych wynikajgcy z zainwestowania srodkow pienieznych pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w drodze emisji publicznej akcji serii D, jak réwniez wzrost poziomu
naleznosci krétkoterminowych wynikajacy z duzej dynamiki przychodéw ze sprzedazy.

Po stronie pasywow wzrost udziatu kapitatdéw wkasnych w pasywach ogétem wynikat przede
wszystkim z publicznej emisji akcji serii D przez ELEKTROTIM S.A., w wyniku ktorej
nastapit wzrost kapitatu zaktadowego i zapasowego jak rowniez ze zwiekszenia kapitatow
rezerwowych i zysku netto.




2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje z rachunku przeptywow pi  enieznych

Lp. Opis pozycji (wartos¢ w tys. zh) 30.06.2007 30.06.2006

1 Przepltywy pieniezne netto z 6.759 81
dziatalnos$ci operacyjnej

2 Przeptywy pieniezne netto z -33.514 -376
dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przeplywy pieniezne netto z 61.583 21
dziatalno$ci finansowej

4 Przeptywy pieniezne netto razem 34.828 -274

W pierwszym potroczu roku 2007 Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskala dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Istotnymi czynnikami wptywajacymi na
wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty:

- wielkoS¢ zysku netto 4.747 tys. zi

- zmiana stanu naleznosci 4.074 tys. zi

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu roku 2007 byly
ujemne. Istotny wptyw na wielkos¢ tej pozycji miato:

- nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych: 4.042 tys. zi

- nabycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach: 29.346 tys. zi

Pozycja ,nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych” dotyczy zakupu przez
ELEKTROTIM S.A. 100% akcji spotki PROCOM SYSTEM S.A. Pozycja ,nabycie aktywow
finansowych w pozostatych jednostkach” dotyczy gtéwnie nabycia przez ELEKTROTIM
S.A. obligacji Skarbu Panstwa o tgcznej wartosci 29.331 tys. zi.

W pierwszym péitroczu 2007 Grupa Kapitalowa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej. Istotny wptyw na wielko$¢ przeptywow w tym obszarze mialy:
- wplywy netto z emisji akcji ELEKTROTIM S.A.: 64.579 tys. zt

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym poéiroczu roku 2007 dodatnie
przeptywy pieniezne netto razem w wysokosci 34.828 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wska zniki finansowe

Lp. Opis pozyciji 30.06.2007 30.06.2006
1 Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) 4,46% 3,91%
2 Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych 5,68% 8,95%

(ROE)
3 Rentownos¢ operacyjna EBIT 11,83% 5,78%
4 Rentownos¢ sprzedazy netto 10,08% 4,33%
5 Wskaznik zadtuzenia ogélnego 0,22 0,56
6 Wskaznik ptynnosci | stopnia 4,64 14
7 Wskaznik ptynnosci Il stopnia 4,55 1,16
8 Rotacja naleznosci 83 95
krétkoterminowych (w dniach)
9 Rotacja zobowigzan 78 99
krétkoterminowych (w dniach)
10 | Rotacja zapasow (w dniach) 7 24




Dane wykorzystane do obliczer sg danymi na koniec pierwszego potrocza roku 2007 i
2006.

Sposoéb wyliczenia wska  znikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

RentownosSc operacyjna EBIT = zysk z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Rentownos¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik ptynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/ sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasow = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

3. ZNACZACE WYDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINAN SOWE W
PIERWSZYM POLROCZU 2007 ROKU

W Jednostce dominuj acej — ELEKTROTIM S.A.

W dniu 24 listopada 2006 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusze
podjeli nastepujace uchwaty: Uchwate nr 1/NWA nr 2/2006 w sprawie podwyzszenia
kapitatlu zakladowego poprzez emisje akcji serii D w ramach oferty publicznej, z
wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz Uchwale nr
2/INWZA nr 2/2006 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spokki serii A, B, Ci D
oraz praw do akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA oraz ich dematerializaciji.

Realizujgc ww. uchwaty, Zarzad Spoiki, w dniu 8 grudnia 2006r., zlozyt do Komisji Nadzoru
Finansowego, prospekt emisyjny. Komisja Nadzoru Finansowego, decyzjg z dnia 14 marca
2007r., zatwierdzita przedmiotowy prospekt emisyjny. W dniach 27 marca — 29 marca
2007r. zostala przeprowadzona publiczna subskrypcja 3.700.000 sztuk akcji serii D po
cenie emisyjnej 18,00 zt za kazdg akcje. Akcje byly subskrybowane w trzech transzach: w
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych — 2.600.000 akcji serii D; w Transzy Inwestorow
Indywidualnych — 700.000 akcji serii D oraz w Transzy dla Pracownikéw i Partneréw —
400.000 akcji serii D. Wszystkie akcje zostaty objete oraz przydzielone subskrybentom (po
redukcji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w Transzy dla Pracownikéw i
Partneréw).

W dniu 11 kwietnia 2007r. miatlo miejsce pierwsze notowanie praw do akcji serii D na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Celem emisji bylo pozyskania zrodet sfinansowania prorozwojowych zamierzen
inwestycyjnych Spoiki.

Powyzsze decyzje wytyczyly sposéb i kierunki rozwoju ELEKTROTIM S.A. oraz
zdeterminowaly przyszty charakter akcjonariatu i przyszia metode tworzenia struktury
akcjonariatu.



W jednostce zale znej — PROCOM SYSTEM SA

W dniu 30.04.2007 ELEKTROTIM S.A. zawart umowy kupna akcji z dotychczasowymi
akcjonariuszami i objgt 100% kapitatu zaktadowego.

Aktem notarialnym nr 1378/2007 z dnia 03.04.2007 r. dotychczasowi akcjonariusze utworzyli
nowg spotke BIUROWIEC Sp. z o. o. poprzez wydzielenie czesci majatku z PPiU
,PROCOM-System” S.A. Wartos¢ ksiegowa wydzielonego majatku wyniosta 987 446,94 zi.
BIUROWIEC Sp. z o0.0. w dniu 30.04.2007 zostata wpisana do KRS pod numerem
000027993.

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM
OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Grupa Kapitatowa dziata gtéwnie na rynku budowlanym.

W | pétroczu koniunktura byta oceniana dos¢ dobrze. Wiekszo$¢ przedsiebiorstw z branzy
pozytywnie oceniato rynek i mozliwosci rozwoju. Ceny rob6t budowlano-montazowych
wzrosty. Rosta ilos¢ i wartos¢ zamoéwien uzyskiwanych przez firmy budowlano-montazowe.

Szczyt dekoniunktury w budownictwie miat miejsce w latach 2001-2002. Od roku 2003
wystepuje poprawa koniunktury w tym sektorze.

Wedlug opracowania pt. ,Sektor budowlany w Polsce. Prognozy na lata 2007-2009",
sporzadzonego przez PMR Publications na zlecenie ELEKTROTIM S.A., produkcja
budowlano-montazowa w okresie 2007 - 2009 bedzie rosta w tempie 14 — 15 procent
rocznie.

Dane Gléwnego Urzedu Statystycznego wskazujg, ze obecna sytuacja gospodarcza
przedsiebiorstw budowlano-montazowych jest bardzo dobra. W czerwcu 2007r. og6lny klimat
koniunktury w budownictwie oceniany byt pozytywnie i lepiej niz w analogicznym miesigcu w
ciggu ostatnich osmiu lat. Oczekiwany jest dalszy wzrost portfela zamowien oraz produkcji.
Przewiduje sie, ze w latach 2007-2009 koniunktura w budownictwie powinna by¢ bardzo
dobra a ceny produktéw bedacych w ofercie ELEKTROTIM S.A. beda wzrastaly.

REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Strategia Spéiki

Grupa Kapitalowa wdrozyla strategie zrOwnowazonego wzrostu. Strategia ta zaktada
réwnomierny i dynamiczny wzrost sprzedazy i zysku netto w takim tempie by realizowac
wyznaczony cel strategiczny.

Grupa Kapitalowa w latach 2007 — 2009 zamierza kontynuowa¢ strategie zrbwnowazonego
wzrostu dla kazdej linii produktowej przy zachowaniu standardéw wynikajacych z
bezpieczenstwa.

Wytyczone cele Spotka ELEKTROTIM S.A. zamierza realizowac poprzez wzrost organiczny
oraz akwizycje innych firm.

Tempo wzrostu Grupy uzaleznione jest od rynku, na ktérym Grupa sprzedaje swoje produkty
i w zakresie sprzedazy powinno by¢ wyzsze, o nie mniej niz 10 punktow procentowych od
wzrostu rynku. W najblizszych latach Grupa, w celu wzmocnienia swojej pozycji rynkowej,
planuje rozszerzy¢ swojg dziatalnos¢. Spétka zamierza powiekszy¢ zasieg geograficzny
oferowanych produktéw poprzez ekspansije terytorialng w Polsce oraz w Europie.



WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU.
ELEKTROTIM SA

W | potroczu 2007 r. ELEKTROTIM S.A. wprowadzit do sprzedazy nastepujace nowe
produkty:

system do sterowania zachowaniem ryb wedrujgcych,

oznakowanie poziome grubowarstwowe w technologii mas termoplastycznych,

systemy przeciwpozarowe z czujnikiem liniowym

sieci i instalacjewod.-kan.

NS

PROCOM SYSTEM SA
W latach 2004 — 2007 PROCOM SYSTEM wprowadzit nastepujgce nowe produkty:

1. Modutowy System Kontroli Eksploatacji Blokow Energetycznych (MSKE) — system
opracowany i wdrozony przy wspotpracy z Politechnikg Slaska w Gliwicach.

2. System Kontroli Strat Rozruchowych dla Blokéw Energetycznych (SKSR) — system
opracowany i wdrozony przy wspoétpracy z Elektrownig Opole oraz Politechnikg
Opolska.

3. System Kontroli Eksploatacji Urzadzen (SKEU) — system opracowany w catosci w
zakladzie informatyki PROCOM SYSTEM S.A. — obecnie wdrazany w Kogeneracji
S.A.

4. Interfejsy IT — miedzy innymi interfejs komunikacyjny w standardzie OPC.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen

5. Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadz i
dziatalno $é

5.1. Ryzyko zwi gzane z sytuacj @ makroekonomiczn a

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe] jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
Polski.

Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitalowa, majgq
m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokosé
popytu konsumpcyjnego.

Zarébwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wplyw na
realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowg celdw.

Obecna dobra koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw,
wzrostowi zamoznosci spoteczenstwa, a tym samym wzrostowi popytu na produkty
inwestycyjne, w tym réwniez na instalacje elektryczne i systemy automatyki.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysziosci tempa rozwoju
gospodarczego nastgpi¢ moze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszenie sie
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

5.2.  Czynniki ryzyka zwi gzane bezpo srednio z dziatalno $cig Grupy Kapitatowe;.

5.2.1.1. Ryzyko zwi gzane z procesem produkcyjnym.

W prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci istniejg ryzyka zwigzane z procesem
produkcyjnym.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez Grupe Kapitatowg produktow to niepowtarzalne systemy.
Pracownicy Grupy Kapitatowej wytwarzajg produkty wykorzystujac:
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1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciagtej wymiany pogladéw z odbiorcg na temat potrzeb i
mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepujg zmiany, ktére sg wprowadzane w
spos6éb mniej lub bardziej sformalizowany.
Produkty Grupy Kapitatowej sg wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie
diluzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec zmianie ceny srodkow
produkcji i obowigzujgce przepisy.
Biorgc pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatlowej istnieje miedzy innymi
nastepujace ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym:

1. niewlasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

2. niewtasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

3. zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

4. btedy w zarzadzaniu produkcija,

5. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

6. wytworzenie produktu ze zwtoka lub opdznieniem,

7. wypadki i katastrofy.
Skutkiem powyzszych ryzyk moze byé zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie
wyniku Grupy Kapitatowe].

5.2.1.2. Ryzyko zwi gzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wyko  nanie
zlecen.

W prowadzonej przez Grupe Kapitalowg dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane
Z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Grupa Kapitatowa prowadzi wiele niezaleznych zlecen. Wiekszosc¢ zlecen realizowanych
przez Grupe Kapitalowg to przedsiewziecia niepowtarzalne, prowadzone przez Kierownika
projektu, majgce swdj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub
nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i
niezaleznych od Grupy Kapitalowej. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami
za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Skutkami tego ryzyka moga byc:

1. kary umowne,

2. utrata zaufania Klientow,

3. pogorszenie wizerunku Grupy Kapitatowej

W zwigzku z tym w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka Grupa
Kapitatowa:

1. analizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach gdy
skutki prognozowanych ryzyk sg wieksze od akceptowanych wg wewnetrznych
unormowan,

2. zawiera umowy wg przyjetej procedury,

3. buduje kompetencje kadry w zakresie zarzadzania projektami.

5.2.1.3.  Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Popyt na dobra inwestycyjne jest uzalezniony od wielu czynnikbw, na ktore Grupa
Kapitatowa nie ma wplywu. Uzyskiwane przez Grupe Kapitalowg ceny na produkty sa
uzaleznione od popytu i podazy.

Obecnie rynek ustug budowlano-montazowych jest w fazie wzrostowej. Analiza trendow
koniunkturalnych wskazuje, ze istnieje ryzyko zmiany tendencji rynkowych, czego skutkiem
moze byC spadek popytu na oferowane przez Grupe produkty, a w konsekwenciji
zmniejszenie sprzedazy i/lub obnizenie poziomu uzyskiwanej marzy na kontraktach.

5.2.1.4. Ryzyko kursu walutowego
W dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko kursu walutowego.
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Ryzyko kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio z obrotu rozliczanego w walutach
obcych jak réwniez posrednio z transakcji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonego przez strony kursu z dnia realizacji transakcji. Zaréwno pierwsze jak i
drugie moga mie¢ wptyw na wielkos¢ realizowanych przez Grupe Kapitatowg przychodéw jak
i ponoszonych kosztéw. Pierwsze poprzez faktyczng realizacje réznic kursowych, drugie
poprzez wzrost lub spadek sprzedazy wyrazonej w walucie obcej w momencie jej
przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub
spadek kosztow, gtébwnie materiatdw, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej i
przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po kursie innym niz przyjety w budzecie lub
zamowieniu.

Nalezy takze zauwazy¢ iz zmiany kursu walut majg takze wplyw na ceny materiatow
wyrazone w PLN, ktérych poziom jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta. W
takich przypadkach przy znacznych wahaniach kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny
wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek lub wzrost kosztow.

5.2.1.5. Ryzyko zwi gzane z zobowi gzaniami gwarancyjnymi

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami
gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom Grupa udziela gwarancji. W
okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajace z zobowigzah gwarancyjnych. Z uwagi na
jednostkowy charakter produktow oraz oczekiwania Klientow w zakresie coraz dituzszych
okreséw gwarancji, wysoko$¢ kosztébw zwigzanych z wypelnieniem zobowigzan
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania. Grupa Kapitalowa tworzy rezerwy nha
zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych statystycznych. Istnieje
ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysziosci koszty bedg wyzsze niz zawigzane rezerwy,
co moze spowodowaé obnizenie wyniku.

5.2.1.6. Ryzyko zwi gzane z niezaptaceniem nale znos$ci przez odbiorc e.

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez
odbiorce.

Odbiorcami Grupy Kapitatowej sg spotki prawa handlowego, osoby fizyczne prowadzace
dziatalnos¢ gospodarczag, instytucje panstwowe i samorzgdowe. Grupa Kapitatowa sprzedaje
swoje produkty z odroczonym terminem platnosci (kredyt kupiecki). Przy stosowaniu takiej
formuty rozliczen wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze zwiokg lub ryzyko nie
otrzymania naleznosci. Moze to spowodowac pogorszenie ptynnosci Grupy, jak i
koniecznos¢ ponoszenia wyzszych kosztéw finansowych.

Ponadto na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang
uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Grupa Kapitalowa dokonuje
odpisoéw aktualizacyjnych.

Powyzsze ryzyka w konsekwencji mogg spowodowaé obnizenie wyniku, a w skrajnym
przypadku utrate ptynnosci.

5.2.1.7.  Ryzyko niewykonania prognozy

Grupa Kapitatowa przygotowuje prognoze sprzedazy, kosztéw i wynikow na podstawie:
prognozy wzrostu rynkéw obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa,

posiadanego portfela zamowien,

przewidywanych rentownosci sprzedazy produktow i linii produktowych,
przewidywanych tendencji kosztéw pracy,

przewidywanych kosztow pienigdza,

przewidywanych kosztow ryzyk.

oA wWNE

Z uwagi na fakt, iz wyzej wymienione czynniki nie sg zalezne, w wiekszosci przypadkow, od
Grupy Kapitatowej, istnieje ryzyko niewykonania prognoz Grupy.
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6. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach Iub ustugach wraz z ich
okre sleniem warto $ciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towarow i ustug (je zeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy Emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1. Grupy produktowe w Jednostce Dominuj  gcej ELEKTROTIM SA

a) Instalacje i sieci elektryczne tj.:

- stacje transformatorowe,

 linie kablowe SN i nn,

« instalacje elektryczne sity i Swiatta,

« sygnalizacje Swietlne,

« osSwietlenie drogowe,

« iluminacje obiektow,

« o0Swietlenie nawigacyjne lotnisk,

 linie Swiattowodowe,

« wynajem i eksploatacja stacji elektroenergetycznych SN/nn.

b) Zarzadzanie projektami

Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci i ztozonosci z zakresu budownictwa:
e przemystowego ,

« hydrotechnicznego,

» wojskowego,

- drogowego.

c) Rozdzielnice elektryczne tj.:

» rozdzielnice SN typu SM6,

e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

« rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej
typu PRISMA,

« rozdzielnice typu X-ENERGY,

« szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,

- tablice licznikowe.

d) Automatyka przemystowa tj.:

« systemy sterowania i wizualizacji automatyki przemystowej,

« systemy automatyki ogrzewania, wentylacji i klimatyzacji (HVAC),

« szkolenie z zakresu obstugi zainstalowanych systemow i urzadzen.
e serwis pogwarancyjny.

e) Automatyka elektroenergetyczna tj.:

« systemy rejestracji zaktocen i analizy jakosci energii elektrycznej ELEKTRA |
« stacyjne koncentratory danych / konwertery protokotéw,

» zintegrowane systemy nadzoru i monitorowania zuzycia energii,
- systemy dyspozytorskie w elektrocieptowniach i elektrowniach,
- systemy dyspozytorskie w zaktadach przemystowych,

« urzadzenia kontrolno-pomiarowe,

« mierniki parametrow transformatora Trafotest,

« wielokanatowe rejestratory i analizatory sygnatéw,

« niestandardowe urzadzenia specjalizowane,

- liniowe systemy kontroli temperatur,

« systemy ochrony ryb wedrujacych w wodach $rédlgdowych.

f) Inzynieria ruchu drogowego
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oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drdg i ulic,
oznakowanie pionowe cienko i grubowarstwowe droég i ulic,
oznakowanie poziome lotnisk,

organizacje ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa.

g) Instalacje stabopr adowe tj.:

systemy okablowania strukturalnego,
systemy przeciwpozarowe i oddymiajace,
dzwiekowe systemy ostrzegawcze,
instalacje antywlamaniowe i antynapadowe,
systemy telewizji przemystowej,
instalacje $wiattowodowe,

integracja systeméw zabezpieczen BMS,
systemy kontroli dostepu,

systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,

systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.

h) Projekty budowlane i wykonawcze

instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-
handlowych,

linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,

stacji transformatorowych SN/nn,

oswietlenia drdg, ulic i placéw,

oswietlenia nawigacyjne lotnisk,

sygnalizacji swietlnych,

iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,

iluminacji $wigtecznych.

Ustugi serwisowe w tym:

= Serwis sygnalizacjiio swietlenia tj.:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drég i placow,

obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,

konserwacja instalacji sity swiatla,
sterowniki sygnalizacji swietlnej.

Serwis elektryki i automatyki

eksploatacja aparatury niskiego napiecia,

eksploatacja EAZ pdl wysokiego i $redniego napiecia,

eksploatacja telemechaniki stacyjnej (obiektowej) i dyspozytorskiej,
prace pomiarowo - kontrolne EAZ wysokiego i sredniego napiecia,
prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
prace montazowe.

Instalacje mechaniczne

ELEKTROTIM SA oferuje systemy:

wentylacji i klimatyzacji,

kottowni i weztéw cieptowniczych,
instalacji wodno — kanalizacyjnych,
instalacji c.o.,

instalacji gazowych

sieci wod-kan.
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Produkty w Jednostce Zale znejtj. w PROCOM SYSTEM S.A.

a)
b)
c)
d)
e)

f)

Projekty AKPIA

Oprogramowanie i uruchomienie systemow automatyki (SCADA, PLC, DCS),

Sieciowy system archiwizacji, przetwarzania, wizualizaciji i raportowania ProMan

System Kontroli Strat Rozruchowych SKSR

Modutowy System Kontroli Eksploatacji MSKE do akwizycji i rejestracji parametrow pracy
bloku, ich walidacji, eliminowania btednych pomiaréw, wyszukiwania punktow ich
powstawania

System Kontroli Eksploatacji Urzadzenn SKEU do ewidencji urzadzen w postaci struktury
hierarchicznej, nadzoru nad stanami urzadzen (podstawowych i pomochiczych)
eksploatowanych w przedsiebiorstwie, automatyzacji rejestracji czaséw pracy i postoju
urzadzen, udostepniania zagregowanych informacji nt. aktualnego stanu urzadzen,
udostepniania statystyk wykorzystania urzgdzen oraz optymalizacji rozktadu obcigzen
urzadzen rezerwujacych sie.

Interfejsy IT,

Oprogramowanie na zamoéwienie,

Serwis produktéw whasnych i oprogramowania systemdw automatyki,

Produkcja szaf automatyki,

Szkolenia i doradztwo,

Zarzadzanie projektami w zakresie branz AKPIA oraz elektrycznej

6.2.  Giowni odbiorcy

Tabela. Gtéwni Odbiorcy ELEKTROTIM S.A. w okresie 0 1.01. — 30.06.2007. Udziat w obrotach
brutto narastaj aco.

obroty za 6 m-cy
2007 narastaj gco Udziat
L.p. Nazwa odbiorcy (w tys. zt) %
1. |Colgate-Palmolive Manufacturing Sp. z o.0. 13 421 28%
2. | Przedsiebiorstwo Budowlane Modernbud Sp. z 0.0. 4241 9%
3. |3M Wroctaw Sp. z 0.0. 3115 7%
4. |Przedsiebiorstwo Budowlane CEZBED Sp. z 0.0. 2992 6%
5. |Zaktad Sieci i Zasilania Sp. z 0.0. 2 470 5%
6. [Inni 21107 45%
Razem 47 346| 100%

Tabela. Gtéwni odbiorcy PROCOM SYSTEM S.A. w okresi e 30.04.2007 r. — 30.06.2007 r. Udziat w
obrotach narastaj aco.

obroty
Nazwa odbiorcy 30.04. — 30.06.2007 r. | Udziat
L.p. (w tys. zb) %

1. ENAP Sp. z 0.0. 532,00 35%
2. BOT Elektrownia Turéw S.A. 531,00 35%
3. BOT Elektrownia Opole S.A. 158,40 10%
4. Remak — Rozruch Sp. z o.0. 98,20 6%
5. Siemens Sp. z 0.0. 88,20 6%
6. Inni 113,09 8%

Razem 1 520,89 100%
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6.3.  Produktowa struktura sprzeda zy
Produktowa struktura sprzeda zy w Jednostce Dominuj acejtj. w ELEKTROTIM S.A.

Tabela. Struktura przychodow ze sprzeda zy netto w podziale na gtéwne produkty (w tys. z})

| potowa 2007 Udziat
L.p. Produkt (w tys. z}) %

1. Instalacje i sieci elektryczne 18 300 39%
2. Zarzadzanie projektami 7 052 15%
3. Rozdzielnice elektryczne 3 397 7%
4. Automatyka przemystowa 5 385 11%
5. Automatyka elektroenergetyczna 3432 7%
6. Inzynieria Ruchu Drogowego 781 2%
7. Instalacje Stabopradowe 6 561 14%
8. Ustlugi serwisowe 2 250 5%
9. Inne 188 0%

Razem 47 346 100%

Podane wartosci przychodéw ze sprzedazy uwzgledniajg sprzedaz gtownych produktow
ELEKTROTIM S.A.

ELEKTROTIM S.A., dzieki duzemu doswiadczeniu i znajomosci rynkéw na ktorych
funkcjonuije, sprzedaje czes¢ swoich produktéw w niszach rynkowych uzyskujgc dzieki temu
satysfakcjonujgcg marze. Przedstawiciele handlowi Spoiki, wnikliwie analizujg potrzeby
klientow, dopasowujg oferte tak, by produkty miaty dla odbiorcy optymalng warto$c.

Marza na produkty oraz ustugi oferowane przez Spotke zalezy przede wszystkim od okresu
w jakim w ciggu roku zawierana jest umowa, od popytu i podazy co uzaleznione jest od
rynku, od wielkosci kontraktu, jego wymagan technicznych i organizacyjnych.

Jednostka zale zna PROCOM SYSTEM S.A.
Przed 30.06.2007 r. nie prowadzono ewidencji sprzedazy Spotki w podziale na gtéwne
produkty Spoiki.

6.4. Terytorialna struktura sprzeda zy.

ELEKTROTIM SA

Produkty oraz ustugi oferowane przez ELEKTROTIM S.A. sg sprzedawane gtéwnie na rynku
krajowym. Gléwne dziatania Spoétki koncentrujg sie w wojewddztwie dolnoslaskim, na ktore
przypada 76% przychodéw. Pozostate istotne przychody ELEKTROTIM S.A. pochodzg z
wojewodztw Slaskiego i mazowieckiego.

Tabela. Struktura terytorialna przychodow ze sprzed  azy Spotki w uj eciu procentowym.

WojewoOdztwo Udziat %
Dolno$laskie 76%
Slaskie 13%
Mazowieckie 10%
Pozostate 1%
Razem 100%

PROCOM SYSTEM SA

Produkty oraz ustugi oferowane przez PROCOM SYSTEM S.A. w okresie 30.04.2007 r. —
30.06.2007 r. bylty sprzedawane zaréwno na rynku krajowym jak i na rynku zagranicznym.
Przewazajgca wiekszos¢ dziatan handlowych koncentruje sie jednak na rynku krajowym, a
tylko 5,1% przychoddw ze sprzedazy pochodzi z rynkéw zagranicznych. Z punktu widzenia
geograficznego sprzedaz Spoéiki w kraju koncentruje sie gtownie w wojewodztwach:
mazowieckim, dolnoslaskim i opolskim.
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Tabela. Struktura terytorialna przychodow ze sprzed  azy Spotki w uj eciu procentowym.

Wojewodztwo 30.04.07 — 30.06.07 r.
Mazowieckie 35%
Dolnoslaskie 32%
Opolskie 16%
pozostale 17%

6.5. Segmentowa struktura sprzeda zy.

ELEKTROTIM SA
Ze wzgledu na réznorodnos¢ oferowanych produktow Spétka dziata w roznych segmentach

rynku budowlanego.

Tabela. Przychody ze sprzeda zy w poszczegélnych segmentach rynku budowlanego w u jeciu

procentowym

Sektor budownictwa Udziat %
Przemystowe i ogodlne 85%
Drogowe 11%
Hydrotechniczne 4%

Razem 100%

W | potowie 2007 roku gtownym zrédiem przychodoéw byt sektor budownictwa
przemystowego i ogdlnego. Pozostatle segmenty, w ktorych Spoétka ma swoj udziat to
budownictwo drogowe i hydrotechniczne.

PROCOM SYSTEM SA

Glownym zrodiem przychodow Spoiki jest sprzedaz dla sektora energetycznego.
6.6. Sezonowo $¢€ sprzeda zy.

ELEKTROTIM SA

Przychody ze sprzedazy Spoiki ulegajg wahaniom w ciggu roku. | potowa 2007 roku nie
stanowita wyjatku. Sprzedaz w dwoch pierwszych kwartatach 2007 jest do siebie zblizona
pod wzgledem udziatu procentowego z niewielkg przewaga Il kwartatu. Wyniki catoroczne i
Srednie wyniki w podziale na kwartaty bedzie mozna wyliczy¢ po zakonczeniu roku 2007.

Tabela. Sezonowos¢ sprzedazy ELEKTROTIM S.A. (% realizowanych przychodbw ze sprzedazy)

Kwartat 2003 2004 2005 2006 2007*
I 9% 14% 6% 12% 23%
1l 23% 23% 16% 15% 25%
Il 30% 24% 37% 27%
v 38% 39% 41% 45%
Razem 100% 100% 100% 100% 48%
*Sezonowos$¢ sprzedazy za | i Il kwartat 2007 roku zostala obliczona na podstawie prognozy

sprzedazy na 2007 rok i rzeczywistej sprzedazy w | potowie 2007 roku.

Spotka wiekszos¢ przychoddéw osigga ze sprzedazy robdt budowlano-montazowych.

Sezonowos¢ sprzedazy robdét budowlano-montazowych

jest spowodowana praktyka




prowadzenia przedsiewzie¢ budowlanych przez inwestoréw publicznych i prywatnych oraz
cyklem realizacji rob6t budowlanych, na ktéry istotny wplyw majg warunki atmosferyczne.
Zwykle wigekszo$¢ przychodow Spotki ma miejsce w 1l oraz IV kwartale kazdego roku. W
celu ograniczenia tego rodzaju sezonowosci Spoétka wdraza produkty, ktore nie sg wrazliwe
na sezonowose¢.

W opinii Zarzadu Spotki ELEKTROTIM, sezonowos¢ sprzedazy i zysku w 2007 roku, bedzie
odbiegaé od sezonowosci wystepujgcej w latach poprzednich.

PROCOM SYSTEM SA

Przychody ze sprzedazy Spoiki ulegajg wahaniom w ciggu roku. W ujeciu kwartalnym
PROCOM SYSTEM S.A. odnotowuje najstabsze wyniki w pierwszym kwartale, kiedy
realizuje srednio 10% swoich przychodéw. Z kolei najwiekszy udziat w sprzedazy ma kwartat
czwarty, wéwczas Spotka realizuje srednio 42% swoich przychodow ze sprzedazy. W trakcie
drugiego oraz trzeciego kwartatu realizowanych jest $rednio odpowiednio 16% oraz 30%
przychoddw.

Tabela. Sezonowos$¢ sprzedazy PROCOM SYSTEM S.A. (% realizowanych przychodéw ze
sprzedazy)

Kwartat 2004 2005 2006 Srednio
[ 11% 7% 14% 11%
Il 18% 17% 13% 16%
Il 31% 44% 18% 31%
W 40% 31% 55% 42%

Razem 100% 100% 100% 100%

Analiza sezonowosci przychodow ze sprzedazy w podziale na poszczegodlne centra zyskéw
wskazuje podobnie jak dane zaprezentowane powyzej, ze w latach 2004 - 2006 wystepuje
istotna roznica pomiedzy sprzedaza, ktérg zrealizowata spétka w ostatnich kwartatach, a
sprzedazg zrealizowang w pierwszych kwartatach.

6.7. Ryzyko uzale znienia od odbiorcéw w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitalowa stosuje nastepujgca zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wiecej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Powyzsze analizy dokonywane sg w okresach rocznych.
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7. Zrédta zaopatrzenia
7.1. Polityka zaopatrzenia

ELEKTROTIM SA

Spotka dziatajac zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO
9001:2000 oraz normami standaryzacyjnymi AQAP 2110:2003, nawigzuje i utrzymuje
wspotprace z dostawcami, ktérzy po spetnieniu $cisle okreslonych wymogdw, umieszczani
sg na liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasada firmy jest to, ze na kazdy produkt (materiat,
ustuge, wyrdb) posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje
Swiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych standardow i optymalizuje korzysci
wynikajace z efektu skali. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo
uzaleznienia sie od dostawcy i tworzg solidng podstawe do diugoterminowej wspotpracy z
dostawcami opartej na poszanowaniu intereséw stron.

PROCOM SYSTEM SA

Spotka dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO

9001:2000 nawigzuje i utrzymuje wspéilprace z dostawcami, ktérzy po spetnieniu scisle

okreslonych wymogow, umieszczani sg ha liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasadg firmy

jest to, ze dostawca jest wpisywany do rejestru ,Kwalifikowanych Dostawcow”, jezeli spetnia

nastepujgce warunki:

- przez 3 lata musi by¢ w rejestrze ,Dostawcow” i zrealizowa¢ w kazdym roku dostawy o
wartosci powyzej 50 tys.,

- spetnia¢ wszystkie wymagania umowne,

- zapewni¢ serwis gwarancyjny na oczekiwanym przez klientéw poziomie,

- uzyska¢ co najmniej 29 pkt w ocenie kwalifikacyjne;j.

Ocene kwalifikowanych dostawcow przeprowadza sie raz na piec lat, biorac pod uwage dane

i informacje dotyczace terminowosci dostaw, zgodnosci dostaw z zamdwieniem, reklamacji,

pozycji dostawcy na rynku, poziomu cen, wdrazania systemu zarzadzania jakoscia.

Firmy ponadnarodowe (Siemens, ABB, Wago, Rittal) sg traktowane jak kwalifikowani

dostawcy i wpisani do rejestru ,Kwalifikowanych dostawcéw” z pominieciem procedury

kwalifikacyjnej.

7.2. Glowni dostawcy

ELEKTROTIM S.A.

Tabela. Gtéwni dostawcy materiatbw ELEKTROTIM S.A. w okresie 01-06.2007r. udziat w
obrotach narastaj aco.

l.p. Nazwa dostawcy obroty 01-06.2007r. Udziat %
narastaj gco (w zt)
1 TIM S.A. 4 064 582 22%
2 PHU GEMARK Sp. z 0.0. 1 710 000 9%
3 FEGA Poland Sp. z o.0. 1529 172 8%
4 ES-SYSTEM S.A. 1 466 708 8%
5 SCHNEIDER ELECTRIC Polska Sp. z o.0. 1 284 982 7%
6 MOELLER ELECTRIC Sp. z o.0. 1047 079 6%
7 THORN LIGHTING Polska Sp. z o.0. 430 481 2%
8 HELUKABEL Polska Sp. z o0.0. 425 092 204
9 HONEYWELL Sp. z o.0. 402 561 204
10 [INNE 6 190 827 33%
Razem 18 551 483 100%
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PROCOM SYSTEM S.A.

Tabela. Gtéwni dostawcy materiatbw PROCOM SYSTEM S.  A. w okresie 30.04.- 30.06.2007r.
udziat w obrotach.

l.p. Nazwa dostawcy obroty w okresie Udziat %
30.04.- 30.06.2007 r.
(w tys. zh)

1. |ABB Sp. z 0.0. 488,9 83%
2. | Siemens Sp. z 0.0. 34,3 6%
3. |TIMS.A 19,0 3%
4. |AB S.A. 14,5 2%
5. | Elektrotech 7,0 1%
6. | pozostate 22,1 5%

Razem 585,8 100%

7.3. Ryzyko uzale znienia si e od dostawcow w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotéw, majgcej bezposredni wplyw na koszty jej dziatalnosci, jakosc¢ i
terminowos¢ Swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrédet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcéw przyjeto ze:

» jezeli udziat zakupow od danego kontrahenta w zakupach og6tem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5 % - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

» jezeli udziat zakupow od danego kontrahenta w zakupach ogo6tem Grupy wynosi
wiecej niz 5 %, lecz nie wiecej niz 10 % - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupow od danego kontrahenta w zakupach ogo6tem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

* jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

W Jednostce Dominuj acej:

W strukturze zakupdéw, po szesciu miesigcach 2007 roku, najwiekszy udziat w strukturze
zakupow ELEKTROTIM SA ma TIM S.A. sprzedawca kabli, przewoddéw i innych materiatow
do produkcji (22% zakupdw). Zarzadu Spotki dazac do zmniejszenia ryzyka uzaleznienia sie
od dostawcy (-6w) konsekwentnie prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia
wykorzystujgc jednoczesnie efekt skali. By zmniejszy¢ ryzyko uzaleznienia sie od TIM S.A.
Spéitka utrzymuje relacje handlowe z dwoma innymi podmiotami oferujgcymi podobne do
TIM S.A. towary. Udziat jednego z nich, Fega S-ka z 0.0. w strukturze zakupéw wynosi 8%.

W Jednostce Zale znej:

W prezentowanym okresie tj. od 30.04. do 30.06.2007r. najwiekszy udziat w dostawach w
PROCOM SYSTEM S.A. miala firma ABB Sp. z 0.0., ze wzgledu na realizowane w tym
okresie zadania produkcyjne.

Powyzsza analiza ryzyka dokonywana jest w okresach rocznych, poniewaz struktura
zakupow w trakcie roku ulega wahaniom.

20



8. Informacje o zawartych umowach znacz gcych dla dziatalno $ci Grupy Kapitatowej
8.1. Znaczace umowy dla dziatalno $ci ELEKTROTIM SA

W pierwszym pétroczu 2007r. Spotka zawarta nastepujgce znaczace dla dziatalnosci Spéiki
umowy:

7.1. Umowy znacz ace opisane w prospekcie emisyjnym Spofki (str. 57) —pktod 1do 3

1. W dniu 4 stycznia 2007 roku Emitent zawart ze Zleceniodawcg kontrakt na roboty
budowlano-instalacyjne  (,Kontrakt”). ~ Wartos¢ przedmiotu  Kontraktu  wynosi
11.153.000,00 PLN (jedenascie milionéw sto piecdziesiat trzy tysigce ztotych) netto. Po
zakonczeniu robot Emitent jest zobowigzany przediozyé Inwestorowi gwarancje
ubezpieczeniowg na kwote 5% wynagrodzenia Emitenta, na zabezpieczenie
jakichkolwiek roszczen Inwestora, na okres trzech lat. Inwestor i Emitent mogq odstgpi¢
od Kontraktu w przypadkach wyraznie w Kontrakcie wskazanych. W przypadku
odstgpienia od Kontraktu przez Inwestora Emitentowi nalezy sie wynagrodzenie za
wykonane prace. Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Inwestorowi kare umowng w
wysokosci 0,1% wartosci Kontraktu, za kazdy dzieh zwloki w oddaniu przedmiotu
Umowy. Kara umowna nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Kontraktu. Wnioskiem o nie
publikowanie zostata objeta nazwa kontrahenta.

2. W dniu 31 stycznia 2007 r. Emitent zawart z Przedsiebiorstwem Budowlanym CEZBED
Sp. z 0. 0. (,Zamawiajacy”) umowe realizacji zadania wykonania pierwszego etapu
inwestycji tj. kompletnych instalacji elektrycznych wewnetrznych dla dwoch naw hali WA i
budynku biurowego BA oraz instalacji elektrycznych zewnetrznych firmy TIBNOR wraz z
wykonaniem projektéw wykonawczych elektrycznych dla hali WA oraz instalacji
elektrycznych zewnetrznych wraz z przeniesieniem autorskich majatkowych do
dokumentacji projektowych (,Umowa”). Emitent zobowigzat sie do rozpoczecia prac w
dniu 22 stycznia 2007 r. i zakonczenia ich do dnia 15 czerwca 2007 r. Calkowite
wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie prac zostato okreslone na kwote 1.350.696 PLN
(Jjeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy szescset dziewiecdziesigt szeS¢ ztotych) netto.
Emitent zobowigzat sie do wykonywania nadzoru autorskiego nad pracami. Emitent jest
uprawniony do przyjecia podwykonawcow do poszczegélnych zadan. W terminie 14 dni
od zawarcia niniejszej Umowy Zamawiajgcy zobowigzat sie do wplacenia na konto
Emitenta zaliczki w wysokosci 10% catkowitego wynagrodzenia ryczattowanego.

3. W dniu 28 lutego 2007 r. Emitent zawart z Przedsiebiorstwem Budowlanym CEZBED Sp.
z 0. 0. (,Zamawiajacy”) umowe o wykonanie instalacji elektrycznych przy rozbudowie
Centrum Logistycznego Bielany Wroctawskie zwigzanych z halami DC4 i DC5
(,Umowa"). Emitent zobowigzat sie do zakonczenia prac do dnia 10 czerwca 2007 r.
Catkowite wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie prac zostato okreslone na kwote
1.930.000 PLN (jeden milion dziewieCset trzydziesci tysiecy ziotych) netto. Emitent
zobowigzat sie do wykonywania nadzoru autorskiego nad pracami. Emitent jest
uprawniony do przyjecia podwykonawcow do poszczegélnych zadan. W terminie 14 dni
od zawarcia niniejszej Umowy.

Umowy znacz ace wg przekazanych raportéw bie zgcych w pierwszym potroczu 2007:

4. W dniu 27 kwietnia 2007r. Spoéika zawarta z Wroctaw Nieruchomosci Sp. z o.o.
(,Zamawiajgcy”), Umowe na ,\Wykonanie przebudowy sieci celem uwolnienia dziatki nr 14
AM-23 w obrebie 22-Poludnie we Wroctawiu przy ul. Gwiazdzistej 62-68 (numery
parzyste) i ul. Powstancéw Slgskich 73-95 (numery nieparzyste) z urzadzen
podziemnych w obiekcie projektowanej scianki szczelnej oraz pasa zewnetrznego oraz
wykonanie zasilania placu budowy w energie elektryczng i wode”.
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Wartos¢ umowy wynosi 3.161.000,00 zt (trzy miliony sto szesédziesigt jeden tysiecy

zlotych 00/100) netto. Termin rozpoczecia roboét: kwiecien 2007r. Termin zakonczenia

robot: sierpien 2007r.

ELEKTROTIM SA zaptaci Spétce ,Wroctaw Nieruchomosci” Sp. z 0.0. kary umowne:

a) z tytulu opdznienia w realizacji kazdego z zadan okreslonych w umowie - w
wysokosci 0,2% wynagrodzenia netto za dane zadanie, za kazdy dzien opdznienia

b) z tytutlu opdznienia w usunieciu wad lub usterek stwierdzonych przy odbiorze lub w
okresie rekojmi i gwarancji kazdego z zadan okreslonych w umowie — w wysokosci

0,2% wynagrodzenia netto za dane zadanie, za kazdy dzien opdznienia.

Zaptata kar uprawnienia do dochodzenia

umownych

nie wytacza

odszkodowawczych przekraczajacych wysokosc¢ tych kar.
Celem zawartej umowy jest przygotowanie w/w nieruchomosci do przeprowadzenia
przez Spotke ,Wroctaw Nieruchomos$ci” Sp. z o0.0. inwestycji pt.: ,budowa Centrum
biurowo-handlowo-mieszkalno-ustugowego Sky Tower we Wroctawiu”.

8.2. Umowy zawarte pomi edzy akcjonariuszami

roszczen

Jednostce Dominujacej ti. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym potroczu 2007 pomiedzy akcjonariuszami Spoiki.

8.3. Umowy ubezpieczenia.

ELEKTROTIM SA

Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa Zakres Przedmiot ubezpieczenia Okres Suma
ubez- ubezpieczenia ubezpie- ubezpie-
pieczy- czenia czenia
ciela
STU Ubezpieczenie Budynki i budowle, $rodki obrotowe, od 6.525.000
ERGO mienia od maszyny, urzadzenia, wyposazenie, | 01.01.2007 PLN
HESTIA wszystkich ryzyk | wartosci pieniezne, koszty usuniecia do
S.A. pozostatosci po szkodzie 31.12.2007
STU Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarny sprzet od 332.774 PLN
ERGO mienia od biurowy 01.01.2007
HESTIA wszystkich ryzyk do
S.A. 31.12.2007
STU Ubezpieczenie Elektroniczny przenosny sprzet od 258.861 PLN
ERGO mienia od biurowy 01.01.2007
HESTIA wszystkich ryzyk do
S.A. 31.12.2007
STU Ubezpieczenie | Zewnetrzne nosniki danych oraz dane od 270.586 PLN
ERGO mienia od 01.01.2007
HESTIA wszystkich ryzyk do
S.A 31.12.2007
STU Ubezpieczenie Sprzet i maszyny budowlane od 475.748 PLN
ERGO mienia od 01.01.2007
HESTIA wszystkich ryzyk do
S.A 31.12.2007
STU Ubezpieczenie Materiaty na budowach od 20.000 PLN
ERGO mienia od ognia i 17.02.2007
HESTIA innych zdarzen do
S.A losowych 31.12.2007
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STU Ubezpieczenie Materialy na budowach od 20.000 PLN
ERGO mienia od 17.02.2007
HESTIA kradziezy z do
S.A whamaniem i 31.12.2007
rabunku
STU Ubezpieczenie Urzadzenie do nanoszenia znakéw od 163.271,02
ERGO sprzetu i maszyn poziomych grubowarstwowych, 26.06.2007 EUR
HESTIA budowlanych kociot, agregat do
S.A 31.12.2007
AIG Odpowiedzial- Cztonkowie organow Spotki od 4.000.000
Polska nos¢ cywilna 20.09.2006 PLN
do
TUSA 19.09.2007
TUIR Odpowiedzial- OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci od 7.000.000
WARTA nos¢ cywilna gospodarczej, tj. OC deliktowe, OC 01.12.2006 PLN
S.A. kontraktowe, OC za produkt, OC do
pracodawcy, OC najemcy, OC za 30.11.2007
pojazdy nie podlegajace obowigzkowi
rejestracji, OC za mienie powierzone,
OC za szkody w srodowisku,
wigczenie ryzyka wadliwego
wykonania robét lub ustug, OC za
szkody w pieczy, pod dozorem lub
kontrolg, OC za szkody w $rodkach
transportu podczas prac
tadunkowych, OC za szkody w
istniejacych urzadzeniach i
instalacjach, OC montaz/demontaz,
OC za szkody powstate wskutek
potaczenia wadliwego produktu z
innymi rzeczami w celu wytworzenia
wyrobu finalnego, OC podwykonawcy
TUIR Odpowiedzial- OC architektdw, projektantow i od 500.000 PLN
WARTA nos¢ cywilna inspektoréw nadzoru w budownictwie | 01.12.2006
S.A w zwigzku z niewykonaniem lub do
nienalezytym wykonaniem 30.11.2007
zobowigzania umownego podjetego w
ramach czynnosci w budownictwie
COFACE Ubezpieczenie Sprzedaz towardw i ustug zgodnie z od Limity
AUSTRIA naleznosci KRS firmy ELEKTROTIM S.A. wg 01.05.2007 odpowie-
KREDITV stanu na dzieh 07.02.2007 (na terenie do dzialnosci
ERSICHE Polski, Litwy, Francji, Niemiec, Chin, | 30.04.2008 | ubezpieczy-
RUNG AG Belgii i Malezji) ciela
ODDZIAL okreslane sg
W indywidualnie
POLSCE dla kazdego
klienta
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PROCOM SYSTEM S.A.

Wykaz istotnych umoéw ubezpieczenia zawartych przez Spétke obowigzujgcych w okresie raportu
przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa Zakres Przedmiot ubezpieczenia Suma Okres
bez- ubezpieczenia ubezpie- ubezpie-
pieczy- czenia czenia
ciela
TU Ubezpieczenie Ubezpieczenie zewnetrznych 25.000 25.06.06 r. —
ALLIANZ mienia nosnikéw danych 24.06.07 r.
Polska
SA. Rzeczowe sktadniki majatku 1.000.000
obrotowego na sumy state PLN
Rzeczy ruchome (kradziez z 100.000 PLN
wilamaniem)
Rzeczy ruchome w transporcie 200.000 PLN
Sprzet elektroniczny 1.300.000
PLN
TU Odpowiedzialno$¢ | OC w zwigzku z posiadanym 17.01.2007-
ALLIANZ cywilna mieniem | prowadzong 5.000.000 16.01.2008 1.
Polska dziatalno$ciag  gospodarczg z PLN
S.A tytutu  szkéd  osobowych i
rzeczowych wyrzgdzonych

osobom trzecim z rozszerzeniem
0: OC za produkt, OC za szkody
w rzeczach ruchomych
stanowigcych przedmiot obrébki,
czyszczenia, haprawy, Serwisu,
pakowania, lub innych czynnosci
wykonywanych w ramach ustug

prowadzonych przez
Ubezpieczonego, OC za szkody
osobowe wyrzadzone

pracownikom  Ubezpieczonego,
OC 1za szkody powstale po
wykonaniu pracy lub ustugi
wynikie z ich wadliwego
wykonania.

8.4. Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzeda  zy) zawarte w | pétroczu 2007 r.:

ELEKTROTIM SA

1. W dniu 1 stycznia 2007 r. Spoéika zawarta z ES-SYSTEM S.A. (,Sprzedawca”) umowe o
wspotpracy. Przedmiotem Umowy jest okreslenie ramowych zasad wspoéipracy w
zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktéw znajdujgcych sie w ofercie
handlowej Sprzedawcy. Na podstawie Umowy Sprzedawca udzielit Spolce rabat
podstawowy na produkty znajdujace sie w ofercie Sprzedawcy. Umowa reguluje réwniez
ogolne warunki realizacji dostaw na poszczegoine wyroby.

2. W dniu 07 marca 2007r. Spétka zawarta z Thorn Lighting Polska Sp. z o.o.
(~Sprzedawca”) umowe o wspotpracy nr 02/PL/07. Przedmiotem Umowy jest okreslenie
ramowych zasad wspéipracy w zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy
produktow, znajdujacych sie w ofercie handlowej Sprzedawcy. Na podstawie umowy

24




Sprzedawca udzielit Spotce rabat na poszczegolne produkty, a takze dodatkowy rabat
udzielany po zrealizowaniu okreslonej wartosci zakupow.

3. W dniu 29 marca 2007 r. Spotka zawarta z TIM S.A. (,Sprzedawca”) umowe o0
wspotpracy. Przedmiotem Umowy jest okreslenie ramowych zasad wspoétpracy w
zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktéw, znajdujgcych sie w ofercie
handlowej Sprzedawcy. Na podstawie umowy Sprzedawca udzielit Spofce rabat na
poszczegodlne produkty, a takze dodatkowy rabat udzielany po zrealizowaniu okreslonej
wartosci zakupow. Umowa reguluje réwniez ogéine warunki wspétpracy stron.

4. Spolka zawarta z Elektrycznym Centrum Handlowym ,Ania” (,Sprzedawca”) umowe o
wspotpracy nr 01/PL/2007 (,Umowa”). Na podstawie Umowy Sprzedawca sprzedaje
Spéice towary znajdujgce sie w ofercie Sprzedawcy, a takze udzielit Spotce rabatéw na
poszczegoblne produkty. Ponadto, Umowa reguluje réwniez ogdlne warunki wspotpracy
stron.

5. W dniu 04.05.2007 r. Spotka zawarta z Moeller Electric Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”) umowe
wspétpracy w zakresie sprzedazy. Przedmiotem Umowy jest okreslenie zasad zakupu
przez Spotke towaru znajdujacego sie w ofercie Sprzedawcy. Na podstawie Umowy
Sprzedawca udzielit Spéice rabat na poszczegoélne produkty znajdujgce sie w ofercie
Sprzedawcy.

Ustalone w umowach warunki handlowe dotycza rowniez jednostki zaleznej PROCOM
SYSTEM S.A. jako podmiotu Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM. Powyzszy zapis zawarty jest
we wszystkich ww. umowach.

8.5. Umowy kooperaciji (licencje, umowy partnerskie)

Licencje zawarte w latach poprzednich:

1. W dniu 4 stycznia 2002 r. Emitent zawart ze Schneider Electric Industries S.A., spotkg
francuska (,Licencjodawca”) umowe wspétpracy (,Umowa”). Umowa byta kontynuowana
w roku 2006. Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkoéw, na podstawie ktérych,
Licencjodawca udziela Emitentowi nie wytacznej licencji na prowadzenie produkcji
rozdzielnic SM6 (,Produkty”). Na podstawie Umowy, Emitent jest upowazniony do
produkcji Produktéw na terytorium Polski. Umowa jest sporzadzona i wykonywana
zgodnie z prawem szwajcarskim. Jednorazowa nhaleznos¢ licencyjna wynikajaca z
Umowy wynosi 20.000 EUR (dwadziescia tysiecy euro). Ponadto zgodnie z Umowg
Emitent zobowigzany jest przekazywac Licencjodawcy kwote 18 EUR (osiemnascie euro)
od kazdego wyprodukowanego przez Emitenta Produktu.

2. W dniu 6 marca 2002 r. Emitent zawart ze Schneider Electric Industries S.A., spoitkg
francuska (,Licencjodawca”) umowe licencyjng dotyczgaca rozdzielnicy OKKEN
(,Umowa”). Umowa byla kontynuowana w roku 2006. Na podstawie Umowy
Licencjodawca udzielit Emitentowi nie wytgcznego prawa do wykorzystywania projektow
aplikacji i do montazu rozdzielnic OKKEN, oraz nie wylgcznego prawa do sprzedazy
rozdzielnic OKKEN. Na podstawie Umowy, Emitent jest uprawniony do uzywania nazwy
handlowej/znaku towarowego OKKEN, co do zasady w sposéb uzgodniony pomiedzy
stronami Umowy. Umowa przewiduje szereg szczegdtowych obowigzkow Emitenta, w
tym promowanie produktéw OKKEN. Umowa jest sporzadzona i wykonywana zgodnie z
prawem szwajcarskim. Naleznos¢ licencyjna wynikajaca z Umowy jest jednorazowa i
wynosi 40.000 EUR (czterdziesci tysiecy euro).

Istotne umowy wspotpracy zawarte w pierwszym pétroc zu 2007r.:

3. W dniu 30 marca 2007r. Spotka zawarta Umowe o wspotpracy z Instytutem Energetyki i
SystemOw Sterujgcych Politechniki Lwowskiej. Przedmiotem umowy jest rozwdj
wspotpracy naukowo-technicznej pracownikdw naukowych i specjalistow, wymiana
doswiadczen w opracowywaniu wspotczesnych s$rodkow technicznych sterowania
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procesem technologicznym, profesjonalna orientacja i przygotowanie studentow oraz
absolwentéw do dziatalnosci zawodowej w przysztosci w przedsiebiorstwach Ukrainy i w
Spoice ELEKTROTIM S.A.

Umowy partnerskie

Do konca 2006r. Spotka zawarta z kilkunastoma podmiotami gospodarczymi umowy
partnerskie, posiadajace cechy umoéw franchisingowych, ktérych przedmiotem jest
wspotpraca w zakresie zadan wykonywanych przez Spétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj.
m.in. zamawiajgcego, inwestora oraz zleceniodawcy.

W pierwszym poétroczu 2007r. Spotka nie zawarta zadnych nowych umow partnerskich.

PROCOM SYSTEM S.A. nie zawierat umow licencyjnych ani partnerskich w okresie od
30.04.-30.06.2007r.

9. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z i nnymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2007r. w sktad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zakltadowego Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zwartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A., tj. akwizycje firm.

10. Opis transakcji z podmiotami powi azanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto $¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powi  gzany w okresie od pocz atku roku
obrotowego przekracza wyra zona w ztotych rownowarto $¢€ kwoty 500 000 euro;

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentOw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktorych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spotka ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem powigzanym z
TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A.

W pierwszym potroczu 2007 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przeprowadzita transakcje z
TIM S.A. na faczng wartos¢ przekraczajacg wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 euro.

w tys. zi
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2007 | 30.06.2006
a) naleznosci 26 311
b) zobowigzania 1576 1216
) przychody 77 402
d) zakupy 4073 2890

W pierwszym poétroczu 2007r. transakcje z SONEL SA nie przekroczyly réwnowartosci kwoty
500.000 euro.

26



Transakcje z PROCOM SYSTEM w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na
zakupy materiatdbw z TIM S.A., ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotow stale wspotpracujacych z TIM S.A. o okres$lonej wielkosci obrotéw rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgcych Spotke, jak réwniez uzalezniajgcych go od
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spoétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staly monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

11. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem
terminéw ich wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach;

ELEKTROTIM S.A.

Kwota Kwota
. kredytu .
Nazwa Rodzaj kredytu . Termin
: . wg Oprocentowanie
jednostki kredytu umowy pozostata do sptaty
tys. zi splaty
Raiffeisen
Kredyt
Bank Polska | 2 chunku 4.000 0 WIBORIW+0,85% | 34 052008
SAzlsw biezacym p.a.
Warszawie acy
ING Bank
: . Kredyt w
Slaski SAzls | - chunku 5.000 0 WIBOR 1M + 19.01.2009
w biezacym 0,7% p.a.
Katowicach
_ING Bank Kredyt
Slaski SA z/s .zlotowy na 60 0 WIBOR 1M + 31.03.2008
w finansowanie 1,1% p.a.
Katowicach inwestycji
PROCOM SYSTEM S.A.
Kwota Kwota
Nazwa Rodzaj kredytu wg kredytu Oprocentowanie Termin
jednostki kredytu umowy pozostata do P sptaty
tys. zt sptaty
Raiffeisen Kredyt
0,
Bank Polska w 1.000 0 WIBOR 1W + 1% 31.07.2009
SA zlsw rachunku p.a.
Warszawie biezacym

12. Informacje o wudzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, a tak ze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym
uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powi gzanym Spotki;

ELEKTROTIM S.A.

W lutym 2005r. Spétka udzielita pozyczki pracownikowi (nie bedgcemu czionkiem zarzadu
ani rady nadzorczej) w kwocie 140 tys. zt z oprocentowaniem WIBOR 1M + 4% w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata zabezpieczona hipotekg kaucyjna na nieruchomosci do kwoty
215 tys. z.
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W dniu 10.10.2006r. Spoétka udzielita pozyczki pracownikowi (nie bedacemu czionkiem
zarzadu ani rady nadzorczej) w kwocie 20 tys. zt z oprocentowaniem WIBOR 1R + 3% w
stosunku rocznym. Pozyczka zostala zabezpieczona poreczeniem wg prawa cywilnego
udzielonym przez dwie osoby oraz podpisaniem weksla in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg razem ze wspoétmatzonkiem pracownika.

Poreczenia wekslowe Spoiki:

1. poreczenie wekslowe za zobowigzania wystawcy weksla tj. Przedsiebiorstwa
Budowlanego ,Modernbud” Sp. z 0.0. do kwoty 170 tys. zt dla STU Ergo Hestia S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu umowy o gwarancje ubezpieczeniowa,

2. poreczenie wekslowe za zobowigzania wystawcy weksla tj. Przedsiebiorstwa
Budowlanego ,Modernbud” Sp. z 0.0. do kwoty 339 tys. zt dla STU Ergo Hestia S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczenh z tytutu umowy o gwarancje ubezpieczeniowg

PROCOM SYSTEM S.A.
W okresie 30.04. — 30.06.2007 r. Spétka PROCOM SYSTEM S.A. nie udzielita zadnych
pozyczek, poreczen oraz gwarancji.

13. Opis wykorzystania przez Spotk e ELEKTROTIM S.A. wptywdw z emisji papierow
warto $ciowych w okresie obj etym raportem

Na podstawie Uchwaly nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoitki poprzez emisje akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaly wyemitowane akcje serii D. Wielkos¢ emisji akcji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akcji serii D byla réwna 18,00 zt.

Srodki uzyskane z wplywoéw z emisji w wysokoséci 66,6 min zt brutto. w okresie objetym
raportem do czasu ich wykorzystania na cele inwestycyjne okreslone w prospekcie
emisyjnym zostaly zainwestowane w instrumenty finansowe niskiego ryzyka tj. obligacje
skarbu panstwa ok. 45% oraz lokaty bankowe ok. 55% wymienionej powyzej kwoty.

14. Objasnienie ro znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
potrocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Grupa Kapitatowa nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych na pierwsze
pétrocze 2007 roku.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz Qaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania sie z zaciagnietych
zobowi gzan, oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziata i, jakie Emitent podj at
lub zamierza podj aé w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére mogg mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtéwnie kabli i przewoddéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszos¢ przychodow spoitki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spoétka dazy aby zakupy materiatow i ustug byty realizowane w PLN.

W przypadku wystgpienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujace ryzyko zmiany kursu np.
forward. W roku 2006 w zwigzku z podpisaniem umowy w EUR ELEKTROTIM SA dokonat
zabezpieczenia ekspozycji w tej walucie kontraktem forward ktéry wygasa w 2008r.
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W przypadku zmiany cen materiatdw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko poprzez zamoéwienie strategicznych materiatdw w dniu podpisania
umowy z klientem.

16. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wiec posiadane
i wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatow wilasnych i zdolnos¢ kredytowg Grupy,
pozyskane w wyniku emisji srodki, w ocenie zarzgdu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie
Zamierzenia inwestycyjne.

ELEKTROTIM S.A. zamierza dokona¢ znacznych inwestycji w roku 2007. Na posiedzeniu w
dniu 25.04.2007r. Rada Nadzorcza uchwata nr 14/RN/07 zatwierdzita nowy plan wydatkow
inwestycyjnych na rok 2007. Zestawienie planowanych wydatkéw inwestycyjnych na rok
2007 oraz ich realizacje na 30.06.2007r. zawiera ponizsza tabela.

Tabela. Wydatki inwestycyjne ELEKTROTIM SA planowan e narok 2007 oraz realizacja na dzie h
30.06.2007r. w tys. zt.

Plan wydatkow Realizacja na
inwestycyjnych 30.06.2007r.

Budynki i budowle oraz zwi gzane z nimi Srodki trwate 270 13
Maszyny i urz adzenia og6lnego zastosowana w tym: 1844 829
Sprzet komputerowy 482 137
Urzadzenia pozostate 1362 692
Srodki transportu 2175 831
Warto $ci niematerialne i prawne w tym: 1 345 706
Zintegrowany system wspomagajacy zarzgadzanie
przedsiebiorstwem* 1200 649
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 145 57
Pozostate srodki trwale 343 140
Przedstawicielstwa i oddziaty 2 000 0
Inwestycje rozpocz ete w tym: 9 000 160
Budowa obiektu produkcyjno-biurowego 7 500 86
Prace badawczo rozwojowe 1 500 33
Inwestycje w aktywa finansowe — akwizycje firm 35 850 4042
Planowane wydatki inwestycyjne og6tem
52 827 6721

* - Zintegrowany system wspomagajgcy zarzgdzanie jest w trakcie wdrazania stgd tez kwota 649 tys.
zt. ujeta jest w ksiegach spétki w pozycji inwestycje rozpoczete.

ELEKTROTIM SA posiada wystarczajace $rodki na sfinansowanie ww. wydatkéw
inwestycyjnych.

PROCOM SYSTEM S.A.

Spétka w 2007 r. zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 228 tys. zt, z czego 170 tys. zt to
wydatki na srodki transportu, a 58 tys. zt to kwota przeznaczona na sfinansowanie zakupu
sprzetu komputerowego wraz z oprogramowaniem
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Tabela. Wydatki inwestycyjne planowane na rok 2007  w tys. zi.
Wyszczegolnienie Plan wydatkéw Realizacja na
inwestycyjnych 30.06.2007
Srodki transportu 170 0
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 58 20
Inwestycje ogotem 228 20

Powyzszy plan inwestycyjny zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 17/2007
z dnia 24.05.2007 r.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarze n majacych wptyw na wynik z dziatalno $ci
za rok obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h
zdarze h na osi agni ety wynik.

W Grupie Kapitalowe] nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z
dziatalnosci w badanym okresie.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Emitenta i jego
grupy kapitatowe.

W pierwszym potroczu 2007r. nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem ELEKTROTIM SA.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitalowej. Do zmian nalezy m.in. wprowadzenie
nowego regulaminu organizacyjnego, nha podstawie ktérego dokonano wyodrebnienia w
Spélce PROCOM SYSTEM SA centrow zysku i centrow kosztéw. Wprowadzone zostaty
rowniez w PROCOM SYSTEM SA zasady grupowania kosztéw wedlug miejsc ich
powstawania. Powyzsze dziatania umozliwia bardziej efektywne zarzgdzanie Grupa,
analizowanie efektéw dziatalnosci na poziomie poszczegdlnych grup produktowych, zlecen i
wyodrebnionych centrow zysku. Ponadto wprowadzone zostaty w PROCOM SYSTEM SA
procedury, umozliwiajace kontrole efektywnosci proceséw handlowych i realizacyjnych.
Podjete zostaly rowniez intensywne prace nad motywacyjnym systemem wynagrodzen i
nowym regulaminem pracy.

19. Zmiany w skiadzie osob zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w okresie od
01.01.2007r. do 30.06.2007r., zasady dotycz ace powotywania i odwotywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarz adzajacych, w szczegdlno $ci prawo do
podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

ELEKTROTIM SA
Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A.

W okresie od 01.01.2007r. do 11.06.2007r. w Spéice funkcjonowata Rada Nadzorcza
powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 13.05.2006r.
Uchwatami od nr 17/06 do 21/06. Jej kadencja uptyneta z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2006, tj. w
dniu 11.06.2007r. co zostato stwierdzone Uchwatg WZA nr 12/WZA/2007.

W ww. okresie kadencji w skltad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:
Od 01.01.2007r. do 26.01.2007r.:
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Przewodniczacy Krzysztof Folta.
Czlonkowie: Robert Machata,
Mirostaw Nowakowski,
Jan Walulik,
Krzysztof Wieczorkowski

W dniu 26.01.2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr
1/NWZA nr 1/2007 stwierdzito wygasniecie mandatow Pana Mirostawa Nowakowskiego oraz
Pana Krzysztofa Wieczorkowskiego.

Akcjonariusze Spotki, Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2007 oraz Uchwatg nr 3/NWZA nr 1/2007 z
dnia 26.01.2007r., powotali na Czlonkéw Rady Nadzorczej Panéw Janusza Rybke oraz
Zdzistawa Gajka, na wspoélng, z pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorczej powotanymi na
Walnym Zgromadzeniu w dniu 13.05.2006r., kadencje, ktéra wygasta w dniu 11.06.2007r. tj.
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
2006.

Od dnia 26.01.2007r. do dnia 11.06.2007r.

Przewodniczacy Krzysztof Folta.

Czionkowie: Robert Machata,
Janusz Rybka
Jan Walulik,
Zdzistaw Gajek.

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 11.06.2007r. na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza zostata powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 11.06.2007r. Uchwatami od nr 13/WZA/2007 do 17/WZA/2007

W(g stanu na dzien 30.06.2007r. w sklad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

Przewodniczacy Krzysztof Folta.
Czionkowie: Robert Machata,
Wojciech Szymon Kowalski,
Jan Walulik,
Zdzistaw Gajek

Kadencja ww. Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

Zarzad ELEKTROTIM S.A.

ELEKTROTIM S.A. w pierwszym poétroczu 2007 roku byt kierowany przez Zarzad w skladzie:
Prezes Zarzadu Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu Artur Wéjcikowski

Zarzad Spolki zostat powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 11.06.2007 roku Uchwatg nr
22/RN/07 na nastepng wspolng kadencje.

Kadencja Zarzadu uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

PROCOM SYSTEM

Rada Nadzorcza PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie od 30.04.2007r. do 24.05.2007r. nad Spoikg sprawowata nadzér Rada Nadzorcza
powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 05.06.2006r.
Uchwatg nr 8/2006.

W tym okresie w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
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Przewodniczacy Jarostaw Dumania,
Czionkowie: Janusz Dradrach,

Wanda tuszczek,

Michat Szpytko,

Jan Biniewski.
Po dokonaniu zakupu w dniu 30 kwietnia 2007 r. 100 % akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A.
przez Spotke ELEKTROTIM S.A., Rada Nadzorcza w dotychczasowym skiadzie zostata
odwotana na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 24.05.2007 r.
W tym dniu ukonstytuowata sie nowa Rada Nadzorcza, w sklad ktérej weszli:
Przewodniczacy Andrzej Diakun,
Czlonkowie: Artur Wéjcikowski,

Jerzy Stanczak,

Artur Piekarczyk
Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 2 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2008.

Zarzad PROCOM SYSTEM S.A.

PROCOM SYSTEM S.A. w okresie 30.04.2007 r. — 15.05.2007 r. byt kierowany przez Zarzad
Spotki w skiadzie:

Prezes Zarzadu Jerzy Stanhczak,

Czlonek Zarzadu Mieczystaw Artemiuk,

Czilonek zZarzadu Jacek Jastrzebski.

Pan Jerzy Stanczak i Pan Jacek Jastrzebski powotani zostali przez Rade Nadzorczg w dniu
21.09.2006 roku Uchwatg nr 14/2006 i 15/2006.

Pan Mieczystaw Artemiuk powolany zostat przez Rade Nadzorczg w dniu 28.05.2004 roku
Uchwalg nr 15/2004.

W zwiazku ze sprzedazag Spétki PROCOM SYSTEM S.A. i zmiang akcjonariusza zmienit sie
réwniez sktad Zarzadu.

W okresie 15.05.2007 r. — 30.06.2007 r. Spétka byta kierowana przez Zarzad w skiadzie:
Prezes Zarzadu Tomasz Sawczyn

Czlonek Zarzadu Mieczystaw Artemiuk,

Czlonek zZarzadu Bogdan DoliAski

Pan Tomasz Sawczyn powotany zostat przez Rade Nadzorczg w dniu 15.05.2007 roku
Uchwalg nr 11/2007.

Pan Mieczystaw Artemiuk i Pan Bogdan Dolinski powotani zostali przez Rade Nadzorczg w
dniu 15.05.2007 r. Uchwatg nr 12/2007.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

20. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi,
przewiduj ace rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie.

W pierwszym poétroczu 2007 nie zawarto uméw tego rodzaju.
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21. Warto $¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, dla ka zdej z os6b zarz adzajacych i
nadzoruj acych Spétk a

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie w
PLN za okres od
01.01.2007 do
30.06.2007
Zarzad
Andrzej Diakun Prezes Zarzadu 582.400,87
Artur Wéjcikowski Wiceprezes Zarzadu 385.527,76
Rada Nadzorcza
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 15.000,00
Janusz Rybka Czionek RN 5.000,00
Zdzistaw Gajek Cztonek RN 5.000,00
Wojciech Kowalski Czlonek RN 2.500,00
Jan Walulik Czlonek RN 7.500,00
Robert Machata Czionek RN 7.500,00

W pierwszym pétroczu 2007 roku czionkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej nie
przyznano swiadczen w naturze.

Informacje o warto $ci wynagrodze n otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporz gdkowanych.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

Imie i nazwisko 30.04.2007 — 30.06.2007 r.
Andrzej Diakun 3.000
Artur Wojcikowski 1.000

22. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powi agzanych Emitenta, b edacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajacych dostep do okreslonych informaciji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spokki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien przekazania sprawozdania.
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Osoby zarz adzajace:

Liczba akcj Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja w kapitale zaktadowym
ELEKTROTIM SA Spokki (i glosach na WZA)
Andrzej Diakun - Prezes 216.612 293
Zarzadu ' '
Artur W jcikowski -
Wiceprezes Zarzadu 112.901 1,16
Prokurent ,A” 39.651 0,41
Prokurent ,B”
(funkcja do dnia 21.06.2007r.) 53.444 0,55
Prokurent ,C” 0 0
(funkcja do dnia 21.06.2007r.)
Prokurent ,D”
(funkcja od dnia 21.06.2007r.) 5.499 0,06
Osoby nadzoruj ace:
Udz_ia% procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELIIE_:E'?E%?I'TI\C/JII SA w kapﬂalgpzéa;llziiadowym
(i gtosach na WZA)
Czionek Rady Nadzorczej ,A” 1.504.364 15,51
Czionek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,92
Czionek Rady Nadzorczej ,C” 032
(cztonek RN do dnia 11.06.2007r.) 31.088 ’
Czionek Rady Nadzorczej ,D” 7.818 0,08
Czionek Rady Nadzorczej ,E” 9.819 0,10

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

acych, bezpo $rednio lub po srednio przez
podmioty zale zne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na waln  ym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby po siadanych przez te
podmioty akciji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw

z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu - stan na dzie 1 30.06.2007r.

ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez ELEKTROTIM SA na dzien
przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego sprawozdania.

Akcje Spolki nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.

Niniejsze zestawienie wynika z listy akcjonariuszy na Walny Zgromadzeniu , ktére miato
miejsce w dniu 11.06.2007r., przekazanej raportem biezacym nr 28/2007 z dnia 14.06.2007r.

1.

2.

Krzysztof Wieczorkowski — 1.908.685 sztuk akciji, tj. 19,67% udziatu w ogoélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Krzysztof Folta — 1.560.202 sztuk akcji, tj. 16,08% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Mirostaw Nowakowski — 600.000 sztuk akcji, tj. 6,18% udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.



Wg informacji przekazanych raportem biezgcym nr 15/2007 z dnia 15.05.2007r., n/w
podmiot, tj. Commercial Union Investment Management Polska S.A. z/s w Warszawie (jako
zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych) posiada 501.648 sztuk akcji, co stanowi
5,17% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Wg informacji przekazanych raportem biezgcym nr 36/2007 z dnia 27.06.2007r., n/w
podmiot, tj. Millenium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z/s w Warszawie (jako
zarzadzajacy portfelem papierow wartosciowych) posiada 533.342 sztuk akcji, co stanowi
5,49% udziatlu w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktdrych mog @ w przyszio §ci nastgpié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwalg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM
S.A. z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spoice
oraz Uchwalg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spotka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007-2009 bedzie wyemitowanie w latach:
2009, 2010, 2011 tgcznie 300 tysiecy akcji serii C w transzach po 100 tysiecy sztuk akcji w
kazdym roku. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za warranty subskrypcyjne serii A,
ktére osoby uprawnione, spetiajgce warunki okreslone w Regulaminie Programu
Motywacyjnego 2007-2009, beda mogly nabywa¢ w latach 2008-2010 na podstawie
zawartych umow opcji. Pierwsze umowy zostaly zawarte w dniu 29.12.2006r. i dotyczg
pierwszej transzy warrantéw subskrypcyjnych w tacznej ilosci 100.000 sztuk.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki, wraz z opisem tych uprawnie n;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spaoiki.

26. Informacja o systemie kontroli programéw akciji pracowniczych;

Dnia 5 pazdziernika 2006 r., Walne Zgromadzenie podjeto uchwatle w sprawie przyjecia
zalozen Programu Motywacyjnego 2007/2009. Osobami uprawnionymi do udzialu w
Programie Motywacyjnym sg Prezes Zarzadu i czlonkowie Zarzadu, inni czlonkowie kadry
kierowniczej Spoétki oraz pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska,
jednakze w ocenie Zarzadu w znacznym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spotki.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2009, Prezesowi Zarzadu i cztonkom
Zarzadu oraz innym uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zostac
przyznanych tacznie nie wiecej niz 300.000 akcji serii C ELEKTROTIM SA. Akcje serii C
bedg obejmowane w latach 2009-2011 przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych tj.
osoby biorgce udziat w ,Programie Motywacyjnym 2007/2009”. Zgodnie z Regulaminem
Programu Motywacyjnego 2007/2009 z osobami uprawnionymi zostaly zawarte umowy na
rok 2007, w ktérych prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych zostalo przyznane
warunkowo. Warunki, ktére zostaly zawarte w umowach z pracownikami podlegajg kontroli
przez Zarzad, ktéry po zamknieciu roku 2007 ustali, ktéra z oséb uprawnionych uzyskata
prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych. Warunki, ktére zostaly zawarte w umowach z
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cztonkami Zarzadu podlegajg kontroli przez Rade Nadzorcza, ktéra po zamknieciu roku 2007
ustali, kto z cztonkdw zarzadu uzyskat prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych.

Obstuge programu bedzie prowadzit podmiot gospodarczy - powiernik - z ktorym Spotka
Zamierza zawrze¢ stosowng umowe.

27.  Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wtasno Sci
papierow warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze h w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadaj acych na akcje Emitenta

Informacje wg prospektu emisyjnego Spotki ELEKTROTIM S.A.:

Akcjonariusze posiadajacy Akcje Spotki serii A i/lub Akcje serii B na dzien 24.11.2006r.
stanowigce udziat powyzej 5% w kapitale zakladowym zawarli z Domem Maklerskim PKO
BP SA (Oferujacym akcje serii D) w formie pisemnej umowe w ramach ktorej zobowigzali
sie, iz w terminie od 05.12.2006r. do dnia 14.03.2008 roku wiacznie, bez pisemnej zgody
Oferujacego

* nie dokonajg sprzedazy zadnej z 4.950.275 sztuk posiadanych Akcji serii A'i B;
* nie obcigzg zadnej z 4.950.275 sztuk posiadanych Akcji serii A'i B;
* nie bedg zawiera¢ zadnych umow, ktére dotyczytyby zbycia lub obcigzenia zadnej z
4.950.275 sztuk posiadanych Akcji serii A i B.
Akcje bedgce przedmiotem ww. umow stanowig 82,5% kapitatu zaktadowego wg stanu na
dzien 24.11.2006r.

Akcjonariusze posiadajacy Akcje serii A i/llub Akcje serii B, ktorych udziat w kapitale
zakladowym jest wiekszy niz 5%, zawarli umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”.

W przypadku jednego z akcjonariuszy przedmiotowa umowa nie dotyczyla catkowitego
zakazu sprzedazy 100% akcji serii A i/lub B - tylko wiekszej czesci posiadanego pakietu tj.
84,33% Akcji serii A i/lub Akcji serii B tego akcjonariusza. Stad Akcje bedace przedmiotem
ww. umow stanowity 82,5% kapitatu zakladowego wg stanu na dzien 24.11.2006r., chociaz
catkowity udziat akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% udzialu w kapitale zakladowym
wynosit 84,33% na dzien 24.11.2006r.

Dom Maklerski PKO BP SA (Oferujacy) moze zezwoli¢ na wczeshiejsze zbycie akcji
bedacych przedmiotem wyzej okreslonej umowy na pisemny wniosek Akcjonariusza.

Nie wystepujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na
akcje Spokki.

28.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem up rawnionym do badania
sprawozda n finansowych oraz wysoko $ci otrzymanych Ilub nale znych
wynagrodze R;

28.1.1. Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 27.01.2007r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o0 sprawdzenie
wybranych elementéw prognozowanych informacji finansowych na rok 2007 dwéch
spotek bedacych przedmiotem akwizycji. Z tytubu umowy, o ktérej mowa w niniejszym
punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne lgczne wynagrodzenie w wysokosci
3.000,00 ziotych netto + VAT.

28.1.2. Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 06.02.2007r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o0 sprawdzenie
wynikow szacunkowych za rok 2006 spétki ELEKTROTIM SA sporzadzonych dla
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potrzeb prospektu emisyjnego. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie,
podmiot uprawniony otrzymat nalezne tagczne wynagrodzenie w wysokosci 3.000,00
zlotych netto + VAT.

28.1.3.Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 18.04.2007r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spdtkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene
$roédrocznych sprawozdan finansowych jednostkowych oraz skonsolidowanych. Z
tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma
nalezne tgczne wynagrodzenie w wysokosci 49.000,00 ztotych netto + VAT.

28.2. Informacje okre slone w pkt. 28.1 odno s$nie poprzedniego roku obrotowego tj.
roku 2006.

28.2.1. Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 29.06.2006r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe 0 badanie i ocene
sprawozdania finansowego za rok 2006. Wynagrodzenie wyplacone z tego tytutu
wynosito 15.000,00 zlotych netto + VAT.

28.2.2.W dniu 29.06.2006r. Spdtka ELEKTROTIM S.A. zawarta z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o0 badanie i ocene
$roédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006r. do 30.06.2006r.
Wynagrodzenie wyptacone z tego tytutu wynosito 10.000,00 ziotych netto + VAT.

28.2.3.W dniu 06.11.2006r. Spdtka ELEKTROTIM S.A. zawarta z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o dokonanie oceny
wiasciwosci opracowania przez ELEKTROTIM S.A. historycznych sprawozdan
finansowych za lata 2003 — 2005 i za okres od 01.01.-30.06.2006r. sporzgdzonych
dla potrzeb prospektu emisyjnego Spélkki ELEKTROTIM S.A. Wynagrodzenie
wyptacone z tego tytutu wynosito 10.000,00 ziotych netto + VAT.

28.2.4.W dniu 06.11.2006r. Spoélka zawarta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o sprawdzenie wybranych
elementéw prognozowanych informacji finansowych na rok 2007 spoiki
ELEKTROTIM S.A. sporzadzonych dla potrzeb prospektu emisyjnego.
Wynagrodzenie wyptacone z tego tytutu wynosito 4.500,00 ziotych netto + VAT.
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29. Podsumowanie

W pierwszym poétroczu 2007 roku poprzez nabycie akcji PROCOM SYSTEM SA powstata
Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM. W tym okresie na wyniki Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
podstawowy wptyw miaty wyniki ELEKTROTIM SA.

Whyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w pierwszym potroczu 2007 roku, bytly
bardzo dobre zaréwno w wartosciach bezwzglednych, wzglednych jak i w zakresie dynamiki
sprzedazy i zysku netto.

Sytuacja majgtkowa ulegta zdecydowanej poprawie dzieki emisji publicznej akcji serii D oraz
wypracowanemu zyskowi netto w roku pierwszej potowie 2007.

Sytuacja ptatnicza byta w pierwszej potowie 2007 roku bardzo dobra.

Jednostka Dominujgca — ELEKTROTIM SA, realizujgc uchwaty WZA, dokonata publicznej
subskrypcji akcji serii D. Popyt, na oferowane w publicznej subskrypcji akcje spoiki serii D,
wielokrotnie przekroczyt ich podaz. PDA akcji serii D i akcje serii A, B i D zostaly
wprowadzone do obrotu w deklarowanych terminach.

Spétka ELEKTROTIM SA, w pierwszej potowie 2007 roku, byta bardzo dobrze oceniana
przez Inwestoréw. W dniu 29 czerwca 2007 roku kurs zamkniecia akcji ELEKTROTIM S.A.
wyniést 55,90 zt za akcje, co dato, w stosunku do ceny emisyjnej, wzrost o0 211 %.

IPO ELEKTROTIM S.A., w opinii niezaleznych obserwatorow zostato ocenione w wielu
wymiarach jako jedno z najlepszych IPO dokonanych w pierwszej potowie 2007 roku.

W ocenie Zarzadu ELEKTROTIM SA., Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM posiada trwate
fundamenty do osiggania sukceséw w przysziosci, rowniez ze wzgledu na konsekwentne
realizowanie celow emisyjnych opisanych w prospekcie tj. o poszerzanie Grupy Kapitatowe]
0 nowe podmioty.
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30. Oswiadczenia Zarz gdu ELEKTROTIM S.A.

30.1. Oswiadczenie Zarz adu dotycz ace rzetelno s$ci sporz gdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROT  IM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, poétoczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2007 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze poétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2007 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

30.2. Oswiadczenie Zarz adu dotycz ace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze poirocze
2007r., tj. spotka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we
Wroctawiu, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegtly
rewident dokonujacy tego przegladu — Pan Wojciech Gasior, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Podpisy os6b reprezentujgcych Spotke ELEKTROTIM S.A.

Wiceprezes Zarz adu Prezes Zarzadu

Artur Wojcikowski And rzej Diakun
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