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ZAKEADY AZOTOWE " PULAWY " SPOLKA AKCYJNA

Pozostate informacje do SA-Q1 2007 ZA ,,Putawy” SA

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Zakladéw Azotowych ,,Putawy”
Spétka Akcyjna w okresie od 1 lipca 2007r. do 30 wrzesnia 2007r. wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

1.1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

W | kwartale roku obrotowego 2007/2008 sprzedaz produktéw, towardw i materiatdw osiggneta
warto$¢ 488,1 min zt i byta wyzsza o + 6,0% od wykonania przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

W raportowanym okresie odnotowano:

wyzsze o0 +53,9% przychody ze sprzedazy mocznika (wigksza o +37,4% iloS¢ sprzedana i
wyzsze o +12,0% ceny sprzedazy w zi);

wyzsze 0 +22,6% przychody ze sprzedazy RSM (mniejsza o -0,7% ilos¢ sprzedana przy
wyzszych +23,5% cenach sprzedazy w zi);

wyzsze o +22,1% przychody ze sprzedazy siarczanu amonu (mniejsza o -8,9% ilo$¢
sprzedana, przy wyzszych o +34,1% cenach sprzedazy w zi);

wyzsze o +1,2% przychody ze sprzedazy melaminy (mniejsza o -0,1% ilo$¢ sprzedana przy
wyzszych o +1,3% cenach sprzedazy w z});

nizsze o -23,8% przychody ze sprzedazy kaprolaktamu (mniejsza o0 — 21,4% ilo$¢ sprzedana i
nizsze o -3,1% ceny sprzedazy w zt);

nizsze o -7,2% przychody ze sprzedazy saletry amonowej (mniejsza o -15,1% ilos¢ sprzedana
i przy wyzszych o +9,2% cenach sprzedazy w zt);

nizsze o -6,4% przychody ze sprzedazy dwutlenku wegla (mniejsza o -7,0% ilo$¢ sprzedana
przy wyzszych o +0,6% cenach sprzedazy w zi)

nizsze o -14,6% przychody ze sprzedazy nadtlenku wodoru (mniejsza o -8,8% ilos¢
sprzedana i nizsze 0 -6,3% ceny sprzedazy w zt);

wyzsze o + 56,3% przychody pozostate (w tym: wyzsze o +197,0% przychody ze sprzedazy
towarow/trading/ i materiatow).

TR L LR 1 kw. 2007/2008 | 1 kw. 2006/2007
artos¢ w min zt
Produkty nawozowe
1. Mocznik 41,0 26,7
2. Saletra amonowa 91,2 98,3
3. RSM 127,0 103,5
4. Siarczan amonu 14,1 11,5
Razem produkty nawozowe 273,3 240,0
Produkty nienawozowe
Melamina 87,7 86,7
2 Kaprolaktam 73,0 95,8




Nadtlenek wodoru wp 100% 4,0 4.6

Dwutlenek wegla 3,4 3,6
Razem produkty nienawozowe 168,0 190,8
Pozostata sprzedaz 46,8 29,5
Sprzedaz ogoétem 4881 460,3

Sprzedaz produktéow nawozowych i nienawozowych wyniosta 441,3 min zt i byta wyzsza od wykonanej
w analogicznym okresie roku ub. o + 10,5 min zt {j. 0 +2,4%.

| kwartat kazdego roku obrotowego Spétki charakteryzuje sie zwykle mniejsza, niz w pozostatych
okresach roku, produkcjg instalacji w zwigzku z realizacjg planowanych postojow dostosowanych do
okresu zwykle zmniejszonego popytu na produkty Spoétki (gtdwnie nawozowe) ze wzgledu na sezon
zniw w rolnictwie. Diugos¢ planowanych postojow, w poréwnywalnych okrasach objetych
raportowaniem, moze roznic¢ sie ze wzgledu na zakres prowadzonych prac i ma to bezposredni wptyw
na zmiany przychodéw ze sprzedazy poszczegodlnych produktow.

Przychody ze sprzedazy saletry amonowej byty nizsze o - 7,2% gtdwnie ze wzgledu na mniejszg
0 -15,1% ilo$¢ sprzedang, co wynika z realizowanych zgodnie z planem postojéw instalacji ciagu
produkcyjnego tego produktu. W raportowanym okresie przeprowadzany byt remont poszczegdlnych
linii Wydzialu Kwasu Azotowego. Na dwoch liniach prowadzone byly prace modernizacyjne na
turbosprezarkach, wymagajace diuzszego niz w roku 2006/2007 postoju tych linii (znacznie szerszy
zakres prac). Podobny zakres bedzie realizowany w 2008/2009 roku.

Przychody ze sprzedazy kaprolaktamu byly nizsze o -23,8% (podobnie jak w przypadku saletry
amonowej) gtownie ze wzgledu na mniejszg o -21,4% ilos¢ sprzedang, co wynika ze zrealizowanego
(zgodnie z planem), dtuzszego o 15 dni postoju instalacji. W Wytwérni Kaprolaktamu prowadzono
modernizacje Instalacji Kwasu Siarkowego i Oleum.

Pozostata sprzedaz w 1 kw. br. - pomimo zmian w prawie energetycznym i braku (w raportowanym
okresie) sprzedazy energii elektrycznej na wymiane - zwiekszyta sie o + 17,3 min zt tj. o + 58,6%
gtéwnie dzieki intensyfikacji dziatalnosci tradingowej oraz wyzszej niz w analogicznym okresie ub. r.
wartodci sprzedazy ziomu z metali szlachetnych pochodzgacego z wymiany katalizatorow na
instalacjach Spofki.

Sprzedaz giéwnych produktéow

.- 1 kw. 2007/2008
llos¢ w tonach

1 kw. 2006/2007

1. | Produkty nawozowe

428 779 448 256

2. | Produkty nienawozowe*)

51 946 55 828

*) obejmuje sprzedaz AdBlue.

Mniejsza ilosciowo sprzedaz produktdow nawozowych wynika gtéwnie ze zmniejszonej produkcji i
sprzedazy saletry amonowej (34,5% N), przy jednoczesnie wiekszej ilosciowo sprzedazy nawozu o
wyzszej koncentracji azotu tj mocznika (46% N). Stad podaz/produkcja nawozéw azotowych w Spéice
w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” (tj. azot) w raportowanym okresie wykonana zostata na poziomie
poréwnywalnym z analogicznym okresem roku ub. tj. w 100,2%.

Mniejsza iloSciowo sprzedaz produktéw nienawozowych jest wynikiem mniejszej niz w analogicznym
okresie r.ub. produkcji gt. kaprolaktamu, co bylo zwigzane z dtuzszym postojem tej Wytworni (wiekszy
zakres prac remontowych i inwestycyjnych realizowanych zgodnie z zapisanym, w Prospekcie
Emisyjnym Akcji z 2005r., dziataniem dotyczacym modernizacji instalacji kwasu siarkowego wraz z
modernizacjg procesu produkcji).

Udziat eksportu w danej kategorii przychodow ze

1 kw. 2007/2008

1 kw. 2006/2007

sprzedazy
Produkty nawozowe 50% 50%
Produkty nienawozowe 76% 71%
Pozostata sprzedaz * 26% 0%
Sprzedaz ogétem 57% 56%

*

w tym: uwzgledniono sprzedaz towaréw i materiatow.




W zwigzku z tym, ze Spoétka posiada duzy udziat eksportu w sprzedazy ogdtem istotny wptyw
na przychody z eksportu w poszczegolnych kategoriach produktéw miata aprecjacja ztotéwki wobec
walut. Wiekszos¢ obrotéw Spoétka realizuje w EUR. Na podstawie Srednich kursow NBP w okresie
lipiec’07 — wrzesien’07 w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego oszacowano, ze zioty
umocnit sie wobec EUR o + 4,2% i wobec USD o +11,1%.

Wzrost udziatu eksportu w sprzedazy produktéw nienawozowych Spétki wynika gtéwnie z wiekszej
dynamiki sprzedazy melaminy.

Natomiast w grupie pozostatych produktow, w raportowanym okresie odnotowano istotng wartosciowo
sprzedaz na eksport ziomu metali szlachetnych pochodzacych z wymiany katalizatorow na
instalacjach, ktéra w analogicznym okresie roku ub. w eksporcie nie wystepowata.

W | kwartale roku 2006/2007 Spétka realizowata sprzedaz zgodnie z przyjetg strategia w oparciu o
podpisane kontrakty. Struktura sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksportowy wynikata z
biezacych trendéw cenowych oraz z ksztattowania sie popytu na rynku wewnetrznym.

1.2. Srednia rentownos$é produktéw

Srednia rentowno$¢ sprzedazy grup produktéw w tabeli ponizej, wyrazona jest jako relacja marzy
na sprzedazy produktéw po pokryciu sumy technicznego kosztu wytworzenia produktéw sprzedanych
i kosztow sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy.

Rok 2007/2008 Rok 2006/2007
Grupa produktéow
I kw. -1V kw. I kw. Il kw. Il kw. IV kw.
Produkty nawozowe* 11-15% 8% - 22% 3% - 14% 2% -24% 8% - 24% 12% - 24%
Produkty nienawozowe™** 7-19% 1% - 19% 3% - 20% 7% - 24% 3%-17% | -16% - 12%

Pozostata sprzedaz

4%

6%

6%

5%

7%

6%

Razem

11%

10%

6%

9%

16%

10%

* Grupa zawiera RSM, mocznik, saletre amonowa. Nie zawiera siarczanu amonu.

** Grupa zawiera melamine, kaprolaktam tacznie z siarczanem amonu (jako produkt uboczny kaprolaktamu) oraz nadtlenek

wodoru i AdBlue.

1.3. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne wg rodzaju 1 kw. 2007/2008 | 1 kw. 2006/2007
Wartos¢ w min zt : :

Amortyzacja 17,1 249

2. | Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 298,3 313,0
Zuzycie gazu ziemnego 163,2 157,9
Zuzycie energii elektrycznej 39,4 48,0
Zuzycie benzenu 35,8 43,2
Zuzycie wegla 25,1 23,3

3. | Podatki i optaty 8,2 8,2
4. | Wynagrodzenia 34,4 33,3
5. | Ubezpieczenia spoteczne 7,9 7,8
6. | Pozostate koszty rodzajowe 59,4 56,3
Koszty wg rodzaju razem 4254 443,5

7 iZFTI\I/?Qa stanu zapaséw produktow i produkcji w toku 6.7 8.6




Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 4,2 3,8

Wartos¢ towardw i materiatow 34,2 11,6

Koszty dziatalnosci operacyjnej 448,7 442,7

Zmiana wartosci amortyzacji wynika gtéwnie ze zmiany stawek amortyzacyjnych w zwigzku z
weryfikacjg przez gtéwnych uzytkownikéw okreséw dalszego uzywania posiadanego majatku
przeprowadzonej od 1 lipca 2007r. Zmiana amortyzacji wynika z przepiséw prawa. Amortyzacja
podatkowa nie ulega zmianom.

Zmniejszenie kosztdéw zuzycia materiatdw i energii wynika gtéwnie: z mniejszych kosztow ogétem
zakupu energii elektrycznej ogétem, mniejszych kosztow benzenu ogétem oraz nie realizowanych w
raportowanym okresie kosztow cykloheksanonu, zakupowanego w analogicznym okresie roku ub. na
potrzeby produkcji kaprolaktamu.

Wzrost kosztow gazu ziemnego o +3,4% wynika gtéwnie z wyzszej o +9,0% s$redniowazonej ceny
zakupu (podwyzka cen od 1 stycznia 2007r.) przy jednoczesnie mniejszej o -5,2% ilosci zuzytej do
produkcji.

Spadek o -17,9% kosztéw energii elektrycznej jest efektem gtéwnie zuzytej mniejszej ilosci energii
elektrycznej z zakupu, poniewaz w raportowanym okresie, w zwigzku z nowelizacjg Prawa
Energetycznego, nie kupowano energii elektrycznej w zamian za sprzedaz energii produkowanej w
skojarzeniu (jak to miato miejsce w analogicznym okresie roku ub.).

Spadek o -17,0% kosztdw zuzycia benzenu jest efektem nizszej o -10,8% $redniej ceny zakupu i
mniejszej o0 -7,0% ilosci zuzytej do produkcji.

Wzrost o +7,7% kosztéw wegla wynika z wiekszej o +2,5% ilosci zuzytej przy Sredniowazonej cenie
wiekszej o +5,1%. Od 1 stycznia 2007 r. dostawcy wegla z kopaln slaskich uzalezniajg cene wegla od
wartosci opatowej i procentowej zawartosci siarki.

Od 1 stycznia 2007 obowigzujg nowe wyzsze stawki optat za gospodarcze korzystanie ze srodowiska
oraz nowe wyzsze stawki wszystkich podatkéw lokalnych i zmienit sie zakres opodatkowania.

Wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych dotyczy gtéwnie wiekszych zrealizowanych kosztéw
remontéw zleconych.

Zmniejszenie kosztow dziatalnosci operacyjnej z tytutu zmiany stanu zapaséw produktow i produkciji w
toku i RMK jest efektem gtéwnie wzrostu (w relacji do B.O.) stanu zapaséw produktéw gotowych (w
tym gt. melaminy).

Ponadto w kosztach dziatalnosci operacyjnej, w raportowanym okresie w relacji do analogicznego
okresu r.ub., wzrosta wartos¢ towaréw i materiatbw w cenach zakupu poniewaz Spoétka
zintensyfikowata dziatalno$¢ tradingowa jako element generowania dodatkowej marzy zysku poza
obszarem bezposrednio-produkcyjnym przedsiebiorstwa.

Koszty wg rachunku zyskéw i strat 20079008 | 20065006 | ROk 200612007
Koszty sprzedazy 37,3 36,1 153,9

2. | Koszty ogdlnego zarzadu 13,4 11,3 70,7

3 :(rcr)]saite);ia*sé?,;zedanych produktéw, towaréw 398.0 3953 18217
Koszty dziatalnosci operacyjnej 448,7 4427 2 046,3

*) po urealnieniu salda remontéw.

Koszty ogdlnego zarzadu Spétki wzrosty w relacji do analogicznego okresu roku ub. gtéwnie z powodu
mniejszej wartosci rozwigzanej rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz ze wzgledu na wyzsze koszty
wynagrodzen i pochodnych z tego tytutu.




1.4. Produkcja

W okresie od 1 lipca 2007r. do 30 wrzesnia 2007r. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego:

produkcja amoniaku w wytwérniach Spoétki wykonana zostata w 94,0% (remont $redni bloku
tlenowego nr 4 realizowany na Wytwérni Amoniaku 1);

produkcja nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” pomimo mniejszej produkciji
amoniaku z Wytwdrni Amoniaku |, zostata wykonana w ilosci zblizonej do analogicznego okresu
roku ub. tj. w 100,2% m.in. dzieki realizacji zakupéw amoniaku z zewnatrz Spétki;

produkcja kaprolaktamu — wykonana w 77,5% (wydtuzony postdj remontowy géwnie ze wzgledu
na modernizacje instalacji kwasu siarkowego i oleum);

produkcja melaminy — wykonana w 92,2% (remont Sredni Melaminy II);

produkcja nadtlenku wodoru — wykonana w 97,6% .

1.5. Remonty

W 1 kwartale 2007/2008 remonty instalacji realizowane przebiegaty zgodnie z planem rzeczowo-
finansowym remontéw przewidzianych na rok obrotowy 2007/2008.

1.6. Ochrona srodowiska

W | kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spétka kontynuowata dziatalno$¢ produkcyjng zgodnie z
posiadanym Pozwoleniem Zintegrowanym.

W odniesieniu do zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja elektrofiltrow kottéw nr 3, 4, 5 wraz z
odbudowg kanatow spalin” - na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy odbytym w
dniu 26 wrzesnia 2007r.Zarzad Spétki w formie uchwat uzyskat zgode: na nabycie przez Spotke
aktywéw trwatych w ramach rozszerzonego zakresu zadania inwestycyjnego pt. ,Modernizacja
elektrofiltréw kottdow nr 3, 4, 5 wraz z odbudowg kanatéw spalin”, o facznej wartosci zwiekszonej z
kwoty 23.000.000 zt do 23.650.000 zi. Dotychczas zrealizowano modernizacje trzech
elektrofiltréw, realizowane jest zadanie modernizacyjne na czwartym elektrofiltrze, ktére zakonczy
sie z koncem 2007 roku.

W Spoice aktualnie trwa akcja ofertowa dla projektu inwestycyjnego dot. budowy ,Instalaciji
odsiarczania spalin z Elektrocieptowni ZA ,Putawy” S.A." - jest to kontynuacja procesu
inwestycyjnego majaca na celu czesciowe sfinansowanie inwestycji z funduszy UE.

1.6.1. Magazynowanie i zaladunek popiotéw z Elektrocieptowni ZA ,,Putawy” S.A.

W dniu 6 czerwca 2007 roku zostata wypowiedziana umowa z firmg ,, Trans Pap Evans Oyudo” na
ustuge polegajacg na odbiorze popiotdw i gruzu z miejsca ich powstania, sktadowania i
transporcie z siedziby Zaktadéw Azotowych. Umowa zostanie rozwigzana w dniu 31 grudnia 2007
roku.

W dniu 19.07.2007r. w Zakladach Azotowych ,Putawy” S.A. na terenie Putawskiego Parku
Przemystowego nastapito oficjalne otwarcie nowoczesnej instalacji magazynowania i zatadunku
popiotow wybudowanej na wydzierzawionym od ZA ,Putawy” S.A. terenie i sfinansowanej w 100%
przez katowickg spotke ENERGO Mineral. Warto$¢ inwestycji to ok. 1,3 min euro. Instalacja
skfada sie ze zbiornika o pojemnosci 2000 m®, urzadzen zatadunkowych, rurociggéw sprezonego
powietrza oraz instalacji pomocniczych. Czas obowigzywania umowy pomiedzy ENERGO Mineral
i ZA ,Putawy” S.A. okreslono na 10 lat. Spétka ENERGO Mineral umownie zagwarantowata odbior
popiotu powstajgcego przy spalaniu wegla w zaktadowej elektrocieptowni i jego zastosowanie w
budownictwie bez koniecznosci kosztownego sktadowania. Wybudowana instalacja ograniczy
réwniez problem pylenia popiotéw. Zaklady Azotowe ,Putawy” SA zuzywajg rocznie 700 tys. ton
wegla, przy ktérego spalaniu powstaje ok. 150 tys. ton popiotu.



1.7. Inwestycje

1. W I kwartale roku obrotowego 2007/2008:

— Poniesiono naktady inwestycyjne na realizacje 60 zadan inwestycyjnych, w tym: 15 zadan
realizowano z podwyzszenia kapitatu.

— Zakonczono realizacje 14 zadan inwestycyjnych

— Przekazano na majatek firmy $rodki trwate o warto$ci 18.059 tys. zt, w tym: 13.685 tys. zt z
zadan zakonczonych.

2. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy odbytym w dniu 26 wrzesnia
2007r.Zarzad Spotki w formie uchwat uzyskat zgode:

— na nabycie przez Spotke aktywow trwatych w ramach zadania inwestycyjnego pt.
,Modernizacja ciggu produkcyjnego tlenownia-amoniak-mocznik”, o tacznej wartosci
174.000.000 zt;

— na nabycie przez Spétke aktywow trwatych w ramach rozszerzonego zakresu zadania
inwestycyjnego pt. ,Modernizacja elektrofiltrow kottéw nr 3, 4, 5 wraz z odbudowg kanatéw
spalin”, o tacznej wartosci zwiekszonej z kwoty 23.000.000 zt do 23.650.000 zt .

— na zbycie aktywow trwatych, polegajace na przeniesieniu, na rzecz BASF AG Ludwigshafen
Niemcy, 11% Jednostek Redukcji Emisji (ERU), wygenerowanych w ramach Projektu
Wspdlnych Wdrozen realizowanego z tg firma, w zamian za swiadczenia i ustugi wykonywane
przez BASF AG na rzecz Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. w ramach tego Projektu;

— na nabywanie i zbywanie przez Spotke aktywow trwatych, w postaci uprawnien do emisji CO,
do powietrza, przyznane Spéice w okresie rozliczeniowym 2005-2007, na zasadach
okreslonych w ,Procedurze zawierania transakcji uprawnieniami do emisji CO,” przyjetej
przez Zarzad Spotki Uchwatg Nr 346/2006/2007 z dnia 26.06.2007r.

— na nabycie przez Spétke, od Zarzadu Morskiego Portu Gdynia Spétka Akcyjna z siedzibg w
Gdyni, 9.750 udziatow Spotki ,Baltycka Baza Masowa” Spétka z 0.0. z siedzibg w Gdyni, o
tacznej wartosci nominalnej 9.750.000 zt za taczng cene 9.750.000 zt.

3. W dniu 27.09.2007 r. podpisano kontrakt inwestycyjny dla ZAP z firmg Urea Casale SA na
realizacje modernizacji instalacji mocznika w ramach zadania inwestycyjnego pt ,Modernizacja
ciggu produkcyjnego tlenownia-amoniak-mocznik”. W zwigzku z tym wptacono =zaliczke i
uruchomiono akredytywe.

4. W dniu 9.10.2007 r. podpisano kontrakt inwestycyjny dla ZAP z firmg BASF AG w ramach
realizacji Projektu Wspdélnych Wdrozen zwigzanego z redukcjg emisji podtlenku azotu.

1.7.1. Plan Srodkéw Trwatych w Budowie na rok 2007/2008

Plan Spétki przewiduje naktady inwestycyjne na 2007/2008 rok w wysokosci 211,2 min zt. Planowane
na rok obrotowy naktady inwestycyjne (publikowane w raporcie rocznym 2006/07) w wysokosci 340,7
min zt w wers;ji pierwotnej Planu Spotki obejmowaty wyzsze naktady na zadanie , Modernizacja ciagu
produkcyjnego tlenownia-amoniak —mocznik”, przy zatozeniu finansowania przedsiewzigcia w 100%
przez ZAP. Ze wzgledu na przyjecie ostatecznie koncepcji budowy nowej Tlenowni w formule ,over
the fence”, obnizono koszty planowanej inwestycji o 211,4 min zt co skutkowalo zmniejszeniem
planowanych w roku 2007/2008 naktadéw o 75,7 min zi.

Zmniejszeniu w Planie 2007/2008 ulegty réwniez naktady na Instalacje Odsiarczania Spalin w zwigzku
z przesunieciem w czasie realizacji Instalacji Odsiarczania Spalin.



1.8. Zobowigzania i naleznosci :

(min zi) 30.09.2007r. 30.06.2007r. 31.03.2007r. 31.12.2006r. 30.09.2006r.
Zobowigzania dtugoterminowe 48,3 60,6 731 84,9 98,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kredyty i pozyczki 48,3 60,5 72,8 84,8 98,2
z tyt’u’fg emisji dtuznych papierow 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
wartosciowych
Inne 0,0 0,1 0,3 0,1 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 217,9 269,1 2711 293,2 215,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 124,6 160,2 168,7 156,7 113,5
Kredyty i pozyczki 48,8 48,4 49,5 49,2 50,6
z tytlu’fg emisji dtuznych papierow 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
wartosciowych
Zaliczki otrzymane na dostawy 2,8 0,9 3,5 1,5 1,8
Z tytulu’pqdatkovy, cel, ubezpieczen 13.9 12,6 19,1 134 16,0
i innych $wiadczen
Z tytutu wynagrodzen 7,0 6,7 6,9 6,5 6,6
Inne 18,1 34,8 13,8 62,9 22,3
Fundusze specjalne 2,7 55 9,6 29 4,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 234,5 267,0 266,7 228,4 211,0

1.9.Zawarte umowy

1. W dniu 03.07.2007r.Zarzad Spotki podpisat umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk —
POLISA seria BLM nr 236L6001 na okres od dnia 01.07.2007r. do dnia 30.06.2008r. Stronami
w/w umowy sg Zaktady Azotowe "Putawy"S.A. przy udziale Brokera Aon Polska Sp. z 0.0. oraz
Powszechny Zakftad Ubezpieczen S.A. (Koasekurator Wiodacy), Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji WARTA S.A. (Koasekurator) i Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
(Koasekurator). Za zobowigzania wynikajace z polisy kazdy Koasekurator odpowiada w czesci
wynikajacej z przyjetego na siebie procentowego udzialu w koasekuracji, wynoszacej
odpowiednio: Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. w wysokosci 49 %, Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. w wysokosci 36 % oraz Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. w wysokosci 15 %. taczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi
2.117.167,12z.

1.10. Specjalna Strefa Ekonomiczna

We wrzesniu’07 zakonczyta sie procedura utworzenia na terenie Zaktadéw Azotowych "Putawy" S.A.
podstrefy SSE "Starachowice". Rada Ministréw zatwierdzita we wrzes$niu’07 zmiany jej granic. W ZAP
znajduje sie podstrefa SSE ,Starachowice” o tacznej powierzchni 98,9684 ha.

Rozporzadzenie Rady Ministrow zostato podpisane 26.09.2007r. Publikacja rozporzadzenia nastapita
w Dz.U. nr 189 z dnia 16-10-2007, pod pozycjg 1352. Rozporzadzenie wejdzie w zycie w przeciggu
14 dni od dnia ogtoszenia.

1.11. Koncesja na media energetyczne

Zgodnie z art. 39 Ustawy — Prawo energetyczne, na podstawie wniosku ztozonego przez ZAP
wszczeto postepowanie administracyjne w sprawie przediuzenia terminu waznosci koncesji na
wytwarzanie, przesyt, dystrybucje i obrét mediami energetycznym przez Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. o kolejne 10 lat.

Dostosowano zakres dziatalnosci Spdétki do aktualnego stanu prawnego okred$lonego w Prawie
Energetycznym, zmieniono koncesje na wytwarzanie ciepta w elektrocieptowni ZAP do poziomu mocy
755 MW,, zmieniono koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji do
poziomu 117,5 MW, oraz rozdzielono ustugi dystrybucyjne i przesytowe mediéw energetycznych.



Decyzjami Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 11 wrzesnia 2007 r. Spoétka uzyskata
nastepujgce koncesje:

— Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej wazna do 15.11.2018 r.
— Koncesja na dystrybucje energii elektrycznej wazna do 30.11.2018 r.
- Koncesja na obrét energig elektryczng wazna do 30.11.2018 r.

- Koncesja na wytwarzanie ciepta wazna do 15.11.2018 r.

- Koncesja na przesytanie i dystrybucje ciepta wazna do 15.11.2018r.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Zakladéw Azotowych ,Putawy”
S.A.

2.1. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Gaz ziemny
W | kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spétke nadal obowigzywaty:
e ceny na paliwo gazowe zgodne z taryfg dla paliw gazowych zatwierdzong decyzjg Prezesa

URE nr DTA-4212-3(62)/2006/652/IV/PB z dnia 15 grudnia 2006 r. stosowang od 1 stycznia
2007r.

e ceny ustug przesytania paliw zgodne z ,Taryfg dla ustug przesytania paliw gazowych Nr 1”
zatwierdzong decyzjg Prezesa URE nr DTA-4212-2(15)2006/2007/6154/I/TK z dnia 17 marca
2006r. (ustalong przez Operatora Gazociggow Przesytowych GAZ-System S.A.) stosowang
od 1 kwietnia 2006r.

Energia elektryczna

W | kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spotke nadal obowiazywaty ceny energii elektryczne;j i
przesytu, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2007 r. Sredniowazona, miesieczna cena energii
elektrycznej dla ZAP SA ksztaltowana jest w oparciu o strukture poboru w strefach oraz realizacje
planu zakupu i zwigzane z tym koszty odchylen zrealizowanych poboréw od wielkosci zamawianych
wg planu dobowego oraz ceny energii zakupionej z wymiany.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy Prawo Energetyczne w zakresie handlu energig elektryczng
produkowang w skojarzeniu od 1 lipca 2007 r. nie byta realizowana wymiana energii elektryczne,j.

Dnia 10 pazdziernika 2007r. w Dz.U. Nr 185 pod poz.1314 zostato opublikowane Rozporzadzenie
Ministra Gospodarki z dnia 26.09.2007 r. w sprawie sposobu obliczania danych podanych we wniosku
o wydanie swiadectw pochodzenia z kogeneracji oraz szczegétowego zakresu obowigzku uzyskania i
przedstawienia do umorzenia tych swiadectw, uiszczenia optaty zastepczej i obowigzku potwierdzania
danych dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej kogeneraciji.

Wg nowego stanu prawnego, w zamian za efekty ekonomiczne z wymiany energii produkowanej w
skojarzeniu, Spoétka bedzie miata mozliwos¢ sprzedazy Praw Majatkowych wynikajacych ze
Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji. W tym celu w Spotce
prowadzone sa prace nad przygotowaniem wniosku do Urzedu Regulacji Energetyki o wydanie
Swiadectw i uruchomieniem ich sprzedazy.

Wegiel

W | kwartale roku obrotowego 2007/2008 Spotke nadal obowigzywaly ceny kontraktowe miatu
weglowego z polskich kopalh wynegocjowane na 2007r.

Benzen

Ceny kontraktowe benzenu w Europie w lipcu’07 spadty do poziomu 790 EUR/t (z 868 EUR/t w
czerwcu’07). W sierpniu’07 europejskie ceny kontraktowe spadty do poziomu 769 EUR/t FOB NWE, a
we wrzesniu do poziomu 722 EUR/t. Spadek cen kontraktowych spowodowany byt nadmierng podaza
i przewidywang 0golng redukcjg popytu na benzen.

W pazdzierniku’07 cena kontraktowa wg ICIS zostata ustalona na poziomie 713 EUR/.



Metale szlachetne

Ceny metali szlachetnych w ostatnim okresie utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Srednia cena
platyny na Gietdzie Londynskiej w | kwartale roku obrotowego 2006/2007 wyniosta 1291 USD/uncje,
ceny rodu (Rh) utrzymaty bardzo wysoki poziom powyzej 6 000USD/ uncje. Ceny ziota osiggnety
660USD/uncje i wykazujg tendencje wzrostowa. Wartosci wszystkich metali szlachetnych
ustabilizowaly sie na wysokich poziomach zblizonych do poprzedniego kwartatu.

Amoniak

Spotka kontynuowata zakupy amoniaku-do przetworzenia na produkty Spétki w ramach wolnych mocy
produkcyjnych. Ceny zakupu amoniaku ustalane sa na podstawie negocjacji z poszczegdlnymi
dostawcami i na bazie cen rynkowych publikowanych w ICIS.

2.2. Sytuacja na rynku nawozow azotowych w | kwartale 2007/2008

1. Duzy popyt na nawozy azotowe na rynku krajowym, stymulowany byt dobrymi prognozami
plonéw zbdéz w Polsce przy jednoczesnych pesymistycznych sygnatach z rynku
europejskiego. Ceny na zboza w kraju osiggnety rekordowe poziomy przy duzym
zainteresowaniu krajowych i zagranicznych odbiorcéw, co miato korzystny wptyw na poziom
cen nawozow, a poprawa kondycji finansowej gospodarstw rolnych spowodowata wzrost
zainteresowania wczesniejszymi zakupami $rodkéw do produkcji rolnej pod wiosenng
aplikacje 2008r..

2. Wysoka sprzedaz nawozow wspierana byta utrzymaniem srodkéw ochronnych UE na przywoéz
saletry amonowej i RSM z Europy Wschodniej na teren Unii Europejskiej.

W samej Europie Wschodniej pod koniec raportowanego kwartatu odnotowywano silny popyt
na saletre amonowa. A na rynku francuskim i niemieckim duzym popytem cieszyt sie RSM.

3. W Dazienniku Urzedowym Unii Europejskiej z dnia 23 lipca 2007 r. zostato opublikowane
ROZPORZADZENIE RADY (WE) NR 907/2007 uchylajgce cto antydumpingowe natozone na
przyw6z mocznika pochodzgcego z Rosji. Obecna sytuacja rynkowa mocznika na $wiecie i
wzrostowa prognoza na najblizsze trzy miesigce nie spowoduje zagrozenia naptywem
tanszego produktu w wyniku zniesienia $srodka ochronnego na przywéz mocznika.

4. Wzrost popytu na nawozy na rynku amerykanskim, rynkach Ameryki Potudniowej duza
chtonnos¢ rynku hinduskiego wptynety na rekordowe ceny mocznika w eksporcie.

5. Niski stan zapaséw RSM-u na rozpoczeciu sezonu w USA oraz wysokie ceny mocznika
wygenerowaty wysoki popyt i ceny RSM-u w USA i w Europie.

6. Po podjetej w tym roku decyzji rzadu argentyriskiego o przyhamowaniu importu saletry
amonowej z powoddéw bezpieczenstwa zaobserwowano gwattowny wzrost importu RSM-u w
regionie. Na sytuacje popytowg RSM w Argentynie wptynely takze wysokie ceny gazu
ziemnego w tym regionie.

7. Amerykanski Departament Handlu i Komisja Handlu Zagranicznego zdecydowaty, o
przedtuzeniu obowigzywania cta anty-dumpingowego na import saletry amonowej
pochodzacej z Ukrainy na okres kolejnych 5 lat.

2.3. Sytuacja na rynku chemikaliéw w | kwartale 2007/2008

Nadtlenek Wodoru

Tempo wzrostu popytu na nadtlenek wodoru w Europie w okresie lipiec’07 — wrzesie’07 byto 0 2-3%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Popyt w Europie Wschodniej rést
zdecydowanie szybciej, niz w pozostatej czesci Europy. Europejski rynek nadtlenku wodoru byt
relatywnie mocny i panuje ogolne przekonanie, ze taki stan utrzyma sie do konca biezgcego roku.

Melamina

| kwartat 2007/2008 byt wyjatkowo korzystnym okresem zaréwno na polskim jak i europejskim rynku
melaminy. Przyczynity sie do tego min.: ograniczenie w Chinach od 1 lipca’07 refundacji rzadowych na
export melaminy, co bylo odczuwalne przez konsumentéw poprzez zmniejszenie podazy przy ciagle



rosngcym popycie na melamine (trwajgcy boom budowlany, nowe zastosowania przy braku nowych
zdolnosci produkcyjnych), jak réwniez planowane przestoje remontowe u producentéw.

Ostatecznie wzrost cen rynkowych na 3 kwartat wyniost ok. 40 EUR/t. Ostatnie zmiany w popycie i
podazy umozliwiajg stosowanie bardziej agresywnej polityki w negocjacjach. Rosnace koszty
surowcow bedg réwniez odgrywaty duzg role w dalszych dyskusjach na temat cen tego produktu.

Kaprolaktam

Problemy techniczne europejskich producentéw kaprolaktamu oraz postoje remontowe instalaciji
kaprolaktamu w Europie i Azji doprowadzity do znacznego ograniczenia podazy tego produktu na
rynku i zmniejszenia stanéw magazynowych.

Silny popyt oraz niedobér kaprolaktamu wptynety na wzrost jego cen na rynku azjatyckim.

Kupujacy jednak naciskali na producentéw na obnizenie cen kaprolaktamu z powodu taniejgcego
benzenu (gtéwny surowiec).

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Zakladow
Azotowych ,,Putawy” S.A. w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ sprzedazy produktow

nawozowych oraz nienawozowych
[min zi]
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Mimo wystepowania wyraznej sezonowosci stosowania nawozéw azotowych w polskim rolnictwie
Zakfady Azotowe ,Putawy” SA wyeliminowaty sezonowos$c¢ ich sprzedazy przez zawarcie kontraktow
na rok 2007/2008 oraz konsekwentne stosowanie polityki cenowej zachecajacej odbiorcow do
zakupow przedsezonowych.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych;

W raportowanym okresie nie przeprowadzano emisji, wykupu i spfaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

W dniu 22 sierpnia 2007 roku Zarzad Zaktadéw Azotowych "Putawy" S.A. podjat uchwate dotyczaca
propozycji podziatu zysku netto za rok obrotowy 2006/2007. W dniu 17 wrzesnia 2007 roku Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata niniejszg propozycje.
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Na dywidende dla akcjonariuszy zaproponowano 32 495 500 zt. tj 1,7 zt na jedng akcje. Wszystkie

akcje sg akcjami zwyktymi.

Zarzad przedtozy powyzszg propozycje wraz z rekomendacjg Walnemu Zgromadzeniu, ktére zostato
zwotane na dzien 22 listopada 2007r. (raport biezacy 43/2007 z dnia 19.10.2007r.).

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposob wptynaé na przyszle wyniki finansowe Zaktadow Azotowych

»Putawy” S.A.

W Spoice prowadzone sg negocjacje ze Zwigzkami Zawodowymi w sprawie wypracowania howego
systemu wynagradzania i premiowania pracownikow Z.A. "Putawy” S.A.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakoninczenia ostatniego roku obrotowego.

[tys. z{]
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2007r. | 30.06.2007r. | 31.03.2007r. | 31.12.2006r. | 30.09.2006r.
1. Naleznosci warunkowe 10 858 10 938 11 395 10 900 9 388
1.1. Od jednostek powigzanych : 0 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i
poreczen 0 0 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek : 10 858 10 938 11 395 10 900 9388
-’otrzymanych gwarancji i 0 0 0 0 0
poreczen
- z tytutu dostaw i ustug 10 501 10 531 11012 10 503 9092
- z tytutu niedoboréw 7 7 7 7 7
- nalezne odszkodowania 349 400 376 390 289
2. Zobowigzania warunkowe 13 011 13 967 13744 15 222 16 435
2.1. Na rzecz jednostek 12 604 13 967 13 744 15222 16 435
powigzanych :
- udzielonych gwarancjii 12 604 13 239 13 744 15 222 16 435
poreczen
- kar 0 728 0 0 0
. 2.2.Na 'rzecz pozostatych 407 0 0 0 0
jednostek :
- pozostate 407 0 0 0 0
3.Inne: 35588 37 021 35920 35 258 35157
- dotyczace srodkéw trwatych 21 374 21374 21374 21 397 21 397
-z tytutu dokumgntacji srodkow 2927 2927 2916 2437 2 411
trwatych w budowie
- dotyczace zapaséw 11 268 12703 11613 11 414 11 339
- opakowania zwrotne 18 17 17 10 10
Pozycje pozabilansowe, razem 59 457 61 926 61 059 61 380 60 980
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8. Opis organizacji grupy kapitalowej Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A,,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

8.1. Schemat grupy kapitatlowej na 30.09.2007r.

Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. @ |[----=--=-=-=-=-=-=--- -

1
1
1
1
Battycka Baza !
ELZAP Sp. zo.0. 90,69% 50,00% Masowa ---!
Sp. zo.0. :
]
1
1
D.W. "JAWOR" Sp. z o0.0. 99,96% 25,00% Navitrans Sp. zo0.0. |- - -1
1
1
1
1
MEDICAL Sp. z 0.0. 91,41% 49,00% STC'J' KOLZAP Sp.z 1 _ !
1
1
1
1
TECHNOCHIMSER .
PROZAP Sp. z 0.0. 85,51% 25,00% WIS S A -—--
REMZAP Sp. z o0.0. 96,54%
STO-ZAP Sp. z o.0. 97,81%
spoétka zalezna
spotka
Stowarzyszona _ _ _ __
MELAMINA Ill Sp. z 0.0. 100,0% nazwa udziat
Spofki gtosow
na ZW

8.2. Opis Grupy Kapitalowej

W skiad Grupy Kapitatowej Z.A. ,Putawy” S.A. wchodzi 11 podmiotéw prawa handlowego, w tym: 7
spotek zaleznych oraz 4 spoftki stowarzyszone, w ktérych Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg
nie wiecej niz 50% kapitatu zakladowego. Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem
Technochimserwis S.A. z siedzibg w Moskwie (Rosja), sg spotkami krajowymi.

Wszystkie Spétki majg charakter pomocniczy, a ich dziatalnos¢ nie ma istotnego znaczenia dla
dziatalnosci Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie sporzadzajg
sprawozdania skonsolidowanego, tj. nie obejmujg konsolidacjg spotek zaleznych i stowarzyszonych
ze wzgledu na fakt, ze wielkosci wykazane w sprawozdaniach finansowych tych spétek sg nieistotne
dla przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Zaktadéw Azotowych
~Pulawy” S.A.
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8.3. Informacja o liczbie akcji Z.A. ,,Putawy” S.A. bedacych w posiadaniu spétek powigzanych

Na dzierh 30.09.2007 r., zaden z podmiotow zaleznych i stowarzyszonych ZA ,Putawy” S.A. nie byt w
posiadaniu akcji naszej Spofki.

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci w Zakladach Azotowych ,,Putawy” S.A.;

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ww. zmiany w strukturze.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Realizacja prognozy wynikow Spdtki opublikowanej w raporcie biezacym 45/2007 z dnia 30

pazdziernika 2007r.:

[min 4] Prognoza na rok Wykonanie % Prognoz
2007/2008 1 kw. 2007/2008 ° proghozy

Przycho,dy netto ze s.przeda_zy’ 2278.4 4881 21.4%

produktéw, towardow i materiatow

EBITDA 231,6 55,6 24,0%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 153,9 38,4 24,9%

Zysk netto 141,6 38,8 27,4%

Po dokonaniu oceny mozliwosci realizacji prognozy opublikowanej w raporcie biezgcym 45/2007 z
dnia 30 pazdziernika 2007r. Zarzad Zaktadéw Azotowych ,Pufawy” S.A. podtrzymuje wskazang
prognoze na rok obrotowy 2007/2008.

Ocena zostata dokonana w oparciu o analize uzyskanych w | kwartale przychodéw ze sprzedazy i
poniesionych kosztéw, jak rowniez o aktualng ocene tendencji cenowych na rynku produktow Spétki w
zestawieniu z tendencjami na rynkach surowcow strategicznych nabywanych przez Spoétke oraz
zatozeh dot. ksztaltowania sie kurséw walutowych.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Zakladow Azotowych ,,Putawy” S.A.

Struktura akcjonariuszy / udziatowcéw

Liczba akcji i glosow na % udziat w kapitale

Nazwa

WZ Spoéfki % gtoséw na WZ
Skarb Panstwa* 9.701.200 50,75%
Kompania Weglowa S.A.** 1.892.385 9,90%
Pozostali akcjonariusze*** 7.521.415 39,35%
Razem 19.115.000 100 %
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* Na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 13 czerwca 2007 r. z Ministerstwa Skarbu
Panstwa w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) o zmniejszeniu przez Skarb Panstwa w dniach 16.01.2007 r. -
08.06.2007 r. udziatu z 61,49% do 50,75% w ogdlnej liczbie gtoséw oraz udziale w kapitale
zaktadowym Zaktadow Azotowych "Pufawy" S.A.

** Na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 13 czerwca 2007 r. z Kompanii Weglowej S.A. w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) o nabyciu od Skarbu Panstwa, w wyniku zawartej w dniu 9
maja 2007 r. umowy zamiany akcji, pakietu akcji Spotki Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. w liczbie
1.892.385 akgji i stanowigcych 9,9% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

*** W tym 2.006.414 akcji pracowniczych stanowigcych 10,50% udziatu w kapitale i wchodzacych do
obrotu 1 lutego 2008r.

12. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Liczba akcji na dzien Zmiany w stanie posiadania Liczba akcji na dzien

przekazania przekazania

poprzedniego raportu Nabycie Zbycie biezacego raportu
Osoby zarzadzajace
Osoba zarzadzajaca 642 0 0 642
Osoba zarzadzajaca 447 0 0 447
Osoba zarzadzajaca 244 0 0 244
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzadzajaca 195 0 0 195
Osoba zarzgdzajaca 303 0 0 303
Osoba zarzadzajaca 0 0 0 0
Osoba zarzgdzajaca 0 0 0 0
Osoby nadzorujace
Czonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
Czonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
Czonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
Czonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0
Czonek Rady Nadzorczej 0 0 0 0

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

taczna wartos¢ postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, jest
nizsza niz 10% kapitatéw witasnych Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..
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14. Informacje o zawarciu przez Zaklady Azotowe ,Putawy” S.A. lub jednostke od
nich zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,

W raportowanym okresie nie wystapity ww. transakcje.

15. Informacje o udzieleniu przez Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. lub przez jednostke
od nich zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,

W okresie od 1 lipca 2007 do 30 wrzesnia 2007 roku nie zostaty udzielone przez Spotke lub/i
jednostke od niej zalezng poreczenia kredytu/ pozyczki lub gwarancje, stanowigce wartos¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych ZA ,Putawy” S.A.

16. Inne informacje, ktore zdaniem Zakladéw Azotowych ,,Putawy” S.A. s3 istotne dla
oceny ich sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian;

1. Od dnia 1 lipca 2007r. w Spofce wprowadzona zostata nowa struktura organizacyjna i nowe
zasady rachunkowosci i kontrolingu.

Nowa struktura charakteryzuje sie wyodrebnieniem trzech funkcjonalnych obszarow
dziatalnosci, w ktérych wyrdznia sie 9 jednostek nadrzednych:

- obszar dziatalno$¢ podstawowej, a w tym: Dywizja Agro, Dywizja Chemia,
Departament ds. Putawskiego Parku Przemystowego,

- obszar dziatalnosci pomocniczej, a w tym: Centrum Wsparcia, Centrum Utrzymania
Ruchu i Inwestycji;

- obszar dziatalnosci zarzadczej, a w tym: Departament Strategii i Rozwoju,
Departament Finansow, Departament Personalny, Departament Organizacji
Korporacyjnej;

Nowy podziat organizacyjny Spofki jest wynikiem transformacji biznesowej i jest Scisle
powigzany z nowg diugofalowg strategig biznesowg Spotki na lata 2007-2017. Nadrzednym
celem wprowadzonych zmian jest zwiekszenie wartosci Spdtki oraz uelastycznienie
dziatalnosci Spétki wobec zmian koniunktury na rynkach zewnetrznych.

2. Obradujgce w dniu 9 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
powotato, do sktadu Rady Nadzorczej na okres wspodlnej nowej kadencji Pana Radostawa
Barszcza (Raporty biezace nr 27/2007 i 28/2007 z dnia 9.07.2007).

3. W dniu 23 lipca 2007r. Zarzad Spoétki powziagt wiadomos¢é o ztozeniu przez Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Zbigniewa Tkaczyka rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
ZA "Putawy" S.A. z dniem 23 lipca 2007 r. wraz z oswiadczeniem nastepujacej tresci
"Oswiadczam, iz z dniem 23.07.2007 r. rezygnuje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej ZA
"Putawy" S.A. w Pufawach, gdyz nie zgadzam sie z politykg gtéwnego akcjonariusza w
kwestiach personalnych." (Raport biezacy nr 29/2007 z dnia 23.07.2007r.)

4. W dniu 24 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki powotato w
sktad Rady Nadzorczej Spétki na okres wspodlnej kadencji Rady Pana Andrzeja Pryzowicza
jako niezaleznego czionka Rady Nadzorczej. (Raporty biezgce nr 30/2007 i 31/2007 z dnia
24.07.2007).

5. W dniu 25 lipca 2007r. Zarzad Zaktadéw Azotowych " Putawy" S.A. powzigt wiadomos¢ o
wniesieniu powodztwa przez Prezesa Spotki Krzysztofa Lewickiego o stwierdzenie
niewazno$ci lub uchylenie Uchwaty Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24
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17.

lipca 2007r. w sprawie powofania cztonka Rady Nadzorczej (Raport biezgcy Nr 33/2007 z dnia
25.07.2007r.).

6. W dniu 27 lipca 2007r. Rada Nadzorcza Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. podjeta uchwate
o odwofaniu z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Lewickiego (Raport biezacy Nr
34/2007 z dnia 28.07.2007r.).

7. Na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2007r. Rada Nadzorcza Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
zdecydowata o powierzeniu koordynacji prac Zarzadu, dotychczasowemu cztonkowi Zarzadu
— panu Lechowi Klizie. Zarazem, Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przeprowadzeniu
wyboréw dwdch przedstawicieli zatogi w Radzie Nadzorczej w zwigzku z konczaca sie 3-letnig
kadencja.

W dwodch turach wybordow, na przedstawicieli zatogi w Radzie Nadzorczej, zostali wybrani:
Pan Jacek Wojtowicz oraz Pan Wojciech Kozak. Uchwatg z dnia 27.09.2007r. Giéwna
Komisja Wyborcza stwierdzita waznos¢ wyboréw. Uchwatg z dnia 12.10.2007r. RN wystapita z
wnioskiem do Walnego Zgromadzenia o powotanie wybranych przedstawicieli na cztonkéw
Rady Nadzorczej (ZWZ w dniu 22.11.2007r.)

8. Zarzad w dniu 10.09.2007r. przyjat zmiany do Regulaminu Organizacyjnego, zatwierdzone
przez Rade Nadzorczg Uchwatg Nr 260/VV/2007 z dnia 17.09.2007r. oraz zatwierdzit w dniu
03.10.2007r. zmiany do Regulaminéw Szczegdtowych.

9. W dniu 18 wrzesnia 2007 r. Zarzad powzigt wiadomos¢, iz Sad Okregowy w Lublinie oddalit
powodztwo Pana Krzysztofa Lewickiego o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwaty Nr
9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 lipca 2007r. w sprawie powotania
cztonka Rady Nadzorczej. Spétka informowata o fakcie wniesienia powddztwa raportem
biezgcym 33/2007 z dnia 25 lipca 2007.

10. W dniu 19 pazdziernika 2007r, raportem biezacym nr 43/2007, Zarzad Zaktadow Azotowych
"Putawy" S.A., dzialajac na podstawie § 46 ust. 1 pkt 1. i § 54 Statutu Spotki, zwotuje na dzien
22 listopada 2007r., na godz. 11.00 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych
"Putawy" S.A. ktére odbedzie sie w Warszawie w siedzibie Business Center Club, Plac
Zelaznej Bramy 10.

11. Ponadto w | kwartale roku obrotowego 2007/2008 miaty miejsce m.in. zdarzenia:
- zakonczenie procesu wprowadzania pieciobrygadowej organizacji pracy,

- kontynuacja procesu negocjacji z zakladowymi organizacjami zwigzkowymi w sprawie
modyfikacji systemu wynagradzania w Spotce

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

17.1. Trendy na rynkach nawozowych i chemicznych na 2 Q 2007/2008

Na europejskim rynku zaszly kolejne etapy procesu konsolidacji producentéw nawozéw
azotowych.

Po aprobacie Brytyjskiej Komisji ds. Konkurencji, Kemira GrowHow Oyj i Terra Industries Inc.
ogtosity utworzenie spotki Joint Venture o nazwie GrowHow UK Limited. Utworzona spétka bedzie
produkowac saletre amonowg i nawozy ztozone do obstugi rynku Wielkiej Brytanii i Irlandii.

Réwniez Yara International ASA otrzymata we wrzes$niu’'07 zgode od Komisji Europejskiej na
nabycie aktywow finiskiego producenta nawozéw Kemira GrowHow Oyj.

Komisja Europejska wszczeta procedury przegladowe odnosnie zasadnosci zdjecia ochrony rynku
Unii Europejskiej przed importem saletry amonowej z Rosiji.

Spodziewane jest utrzymanie wysokiego poziomu cen na zboza na rynku krajowym, co powinno
korzystnie przektadac¢ sie na ceny nawozow azotowych oferowanych przez Spoétke.

Dobre plony ze zbioréw ubiegtorocznych i tatwos¢ ich sprzedazy przyczynig sie do co najmniej,
utrzymania dotychczasowego poziomu nawozenia azotem.
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Oczekiwana jest wzrostowa tendencja cenowa przy wysokim poziomie popytu na nawozy

mineralne.

Mocznik dla odbiorcéw nierolniczych: Prognozy na kolejny kwartat wydajg sie by¢ kontynuacjg

dobrego okresu dla producentdw mocznika, spodziewane sg kolejne podwyzki cen wraz z
powiekszaniem posiadanego przez Spotke portfela klientow.

Melamina: Oczekiwania na kolejny kwartat to kolejne podwyzki cen melaminy. Jednak poziom

tych podwyzek na razie nie jest znany.

17.2. Zaopatrzenie w surowce strategiczne

Prezes URE opublikowat w Biuletynie Branzowym URE — ,Paliwa gazowe” decyzje nr DTA-
4212-3(66)/2006/2007/652/IV/IPB z dnia 21 sierpnia 2007 r. w sprawie wydtuzenia czasu
obowigzywania Taryfy dla paliw gazowych bez dokonywania zmian cen i stawek optat. Termin
obowigzywania obecnej Taryfy dla paliw gazowych PGNiG S.A. zostat wydtuzony do dnia 31
grudnia 2007 .

Prezes URE decyzjg Nr DTA-4212-2(18)/2006/2007/6154/I/RT z dnia
21 sierpnia 2007 r. przediuzyt do dnia 31 grudnia 2007 r. termin obowigzywania taryfy
ustalonej przez Operatora Gazociggéw Przesytowych GAZ-System S.A. dla ustug przesytania
paliw gazowych.

Ksztattowanie sie cen ropy naftowej na swiecie moze wptywac na poziom cen gazu ziemnego
oraz benzenu.

17.3. Czynniki makroekonomiczne

Ksztattowanie sie kurséw walut (USD, EUR) i stop procentowych NBP.

Spodziewany dalszy wzrost produkcji przemystowej w kraju.
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