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Biegli rewidenci - Keiegowi - Doradey podatkowi - Doradey finansowi

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy Prochnik S.A.

Przeprowadzilismy przeglad =zalagczonego sprawozdania finansowego Prochnik S.A.
(Spolka) z siedziba w Lodzi, ul Kilinskiego 228, obejmujacego:

- Dbilans sporzgdzony na dzien 30czerwca 2007 roku, ktéry po stronie akbywow
i pasywow wykazuje sume 31 602 378,31 zlote,

- rachunek zyskow i strat za okres od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 674 414,75 zlobych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o kwote
674 414,75 zlotych,

- rachunek przeplywow pienieinych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie od 1stycenia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o kwote
7 612 571,12 zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu sprawozdania finansowego i sporzadzenie na
tej podstawie raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

-  przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdiniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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Wskazane wyze] normy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania 1 przeprowadzenia
przegladu w taki sposcb, aby uzyskad umiarkowana pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na kierowaniu zapytan do pracownikéw Spétki
oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych finansowych i dlatego
dostarcza on mnigjszej pewnosci niz badanie sprawozdania finansowego. Poniewaz nie
przeprowadzalismy badania sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii z badania o
rzetelnosa, prawidlowose i jasnoscl zalsgczunego sprawozdania.

Zarzad Spolki sporzadzil sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do
30 czerwea 2007 roku zgodnie z polityka rachunkowosci zgodng = Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci/Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosc
Finansowej (MSR/MSSF). Zarzad Spéiki jest przekonany, ze polityka rachunkowosci
przyjeta przy sporzgdzaniu tego sprawozdania finansowego bedzie rastosowana rowniez
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia
2007 roku. Spolka ma obowigzek przygotowania pierwszego pelnego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSR/MSSF za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2007 roku i
ustalenia do dnia jego sporzadzenia polityki rachunkowosci zgodnej z MSR /MSSF. Dlatego
zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku moga sie réini¢ od zasad, ktdre beda
przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia
2007 roku.

W dniu 21 grudnia 2005 r. Prochnik S5.A. zawarl ostateczna umowe nabycia 100% udzialéw
Spolki Pabia Fashion Sp. z 0.0. na kwote 3.100,0 tys. zt. Zgodnie z umowa wlasnosé udzialéw
przeszla na Spétke w dniu 01.01.2006 roku. W dniu 10 lutego 2006 roku Spétka Préchnik S.A.
dokonala jednostronnego odstapienia od umowy z powodu istnienia istotnej wady ukrytej
przedmiotu umowy. W zwiazku z tym faktem, operacja ta nie zostala ujeta w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dziefi 31.12.2006 roku. W dniu 27 kwietmia 2006 roku Sad
Rejonowy dla Miasta Lodzi, oglosil upadiosé Pabia Fashion Sp. z 0.0. obejmujacy likwidacje
majgtku dluznika. Ponadto glowny udziatowiec Spétki Pabia Fashion Sp. z 0.0. odwiadczyl,
ze nie znajduje podstaw faktycznych ani prawnych do jednostronnego odstapienia od
umowy przez Prochnik S.A. i wezwal do wypelnienia jej postanowien, w tym do zaplaty
ceny nabycia. Ze wzgledu na fakt, iz do dnia sporzadzenia niniejszej opinii przed Sadem
plerwsze] instancji toczy sie proces w tej sprawie nie jesteSmy w stanie oceni¢ czy
jednostronne odstgpienie od umowy przez Prdchnik S.A. jest prawnie skuteczne.
W przypadku, gdyby operacja zakupu udzialéw Spétki Pabia Fashion Sp. z 0.0. zostala
uznana przez Sad za prawnie skuteczng wynik finansowy Spétki na dzien 30.06.2007
obnizylby si¢ o kwote 3.081,0 tys. zl.
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Za wyjatkiem skutkéw dla sprawozdania finansowego wynikajacych z kwestii opisanych
wyiej dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia innych istotnych
zmian w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowa,
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz
je] wynik finansowy za okres od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowoéc i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zalaczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na ponizsze kwestie.

- Przy wycenie poszczegdlnych pozycji bilansu przyjeto zaloZenie, Ze w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci Jednostka bedzie kontynuowala dziatalnodé gospodarcza.
Poniesione przez Spolke straty za lata poprzednie oraz za rok biezacy moga budzié
watpliwosci co do zasadnosci kontynuowania dzialalnosci przez Spétke. Wyjadnienia w
tym zakresie zostaly przedstawione przez Zarzad Spdtki w punkcie 6 wprowadzenia do
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

- W sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazano
stratg przewyzszajaca sumg kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitalu zakladowego. W trybie art. 397 Kodeksu Spélek, dnia 19 czerwca 2007 roku
Walne Zgromadzenie Akcgonariuszy podjeto uchwale w sprawie kontynuacdji
dzialalnosci przez Spotke.

- Zwracamy uwage na punkt 13 dodatkowych informacji i objasnienn do sprawozdania
finansowego, w kitérym Zarzad Spélki przedstawil wplyw korekty hiperinflacyjnej
dotyczacej kapitaléw wlasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29
Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji na strukture kapitalow
wlasnych i poinformowal o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hiperinflacyjnej
do zalaczonego sprawozdania finansowego. Powyisze przeliczenie ma wplyw na
strukture kapitatu wiasnego, nie zmienia jednak jego Iacznej wartoéci.

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Préchnik S.A. dnia 19 grudnia 2006 roku przyjelo
program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw, czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzoreze], polegajacy na emisji warrantéw subskrypeyjnych. Osoby wskazane
W programie otrzymaja warranty subskrypcyjne, ktdre uprawnia¢ beda do objecia akdji
nowej emisji serii F po cenie emisyjnej réwnej 0,50 zt za jedna akge po spelnieniu
warunkéw wymienionych w uchwale. Wycena warrantéw subskrypceyjnych nie zostala
wprowadzona do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2007,
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poniewaz Spdtka nie spelnia warunkéw do realizaci programu motywacyjnego.
Wyjasnienia w tym zakresie zostaly przedstawione przez Zarzad w punkcie

6 dodatkowych informacji 1 objasnien do sprawozdania finansowego.

Elzbieta Grzeskowiak

Cecyli;a Fol

Biegly Rewident
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident

Nr 5282/782

Poznan, 27 wrzednia 2007 roku.
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