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Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Magellan S.A.

|. Pelne srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Petne srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2006 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. Euro
. . 1 potrocze
1 potrocze 1 poétrocze (rok
Wybrane dane finansowe 1 _pc?trocze (rok (rok _ (rok biezacy) poprzedni)
biezacy) okres poprzedni) okres od okres od
od 01.01.2007 okres od 01.01.2007 01.01.2006
do 30.06.2007 | 01.01.2006 do do ) d'o
30.06.2006 30.06.2007 30.06.2006
Przychody ze sprzedazy 14 967 10 999 3889 2820
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 065 6 379 2 096 1636
Zysk (strata) brutto 7 986 6 405 2075 1642
Zysk (strata) netto 6 350 5012 1650 1285
Srodki ~ pieniezne netto z dziatalnosci 30513 798 7928 205
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyinej -40 665 -11 171
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 34 551 6 095 8978 1563
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 3998 7 559 1039 1938
Aktywa razem 158 185 97 113 42 006 24 018
Zobowigzania dtugoterminowe 40 431 1112 10 736 275
Zobowigzania krotkoterminowe 50 045 40 776 13 289 10 085
Kapitat wtasny 67 709 55 225 17 980 13 658
Kapitat akcyjny 1 822,00 1744 484 431
Llcz_bal akcji / udziatdbw (w sztukach akgji / 5 838 659 5812 500 5 838 659 5812 500
udziatow)
é}(]srlg) (strata) na jedng akcje / udziat (w PLN / 1,00 0.86 0,28 0,22
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 1,09 0,86 0,28 0,22
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w PLN / Euro) 0,00 0,00 0,00 0,00

*  Na mocy uchwaty numer 2 z dnia 22 maja 2006 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw przeksztatcito Spotke
dziatajgcq pod firmg ,Magellan” sp6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w todzi w Spétke Akcyjng.
Przeksztafcenie zostato zarejestrowane na podstawie postanowienia Sqdu Rejonowego w dniu 8 wrze$nia 2006
roku. Z dniem przeksztatcenia Udziaty w Spofce zostaty zamienione na Akcje.

**  Zysk (strata) na jednq akcje / udziat obliczany jest jako iloraz Zysku (straty) netto oraz Liczby akcji / udziatéw

*** Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje / udziat obliczana jest jako iloraz Kapitatu wtasnego oraz Liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursdow ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca danego potrocza; kurs ten wynidst za pierwsze
poétrocze 2007 roku — 1 Euro = 3,8486 zi, za pierwsze poétrocze 2006 roku — 1 Euro = 3,9002 zt;

— pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na 30 czerwca 2007 r. - 1 EURO = 3,7658 z}; na 30 czerwca 2006 r.
-1 EURO =4,0434 zt.

Podpisy
Dariusz Strojewski Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Il. Wprowadzenie

Raport potroczny Magellan S.A. za | potrocze 2007 roku (,Raport”) zawiera:

— Woybrane dane finansowe $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1stycznia 2007 r.
do 30 czerwca 2007 r.

- Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

— Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Magellan S.A. za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2007 .

— Oswiadczenia Zarzadu



Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

[ll. Rachunek zyskéw i strat — sprawozdanie jednostkowe

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcow i materiatow
Koszty swiadczen pracowniczych
Amortyzacja

Koszty ustug doradczych

Koszty finansowania portfela
Pozostate koszty

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Pozostate zyski i straty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Liczba udziatéw/akcji

Zysk (strata) na jedna udziat/akcje (w zt/gr na jedng
akcje)

Magellan S.A.
okres od okres od
Nota 01.01.2007 do 01.01.2006 do
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
4 14.967 10.999
99 88
5 2.496 2.160
198 489
115 366
6 2.298 675
7 1.696 842
8.065 6.379
8 (86) 18
9 37 50
10 30 42
7.986 6.405
11 1.636 1.393
6.350 5.012
6.350 5.012
5.838.659 5.812.500
12 1,09 0,86

“ Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia
2007, w dniu 24 kwietnia miat miejsce split akcji serii A. Po dokonaniu splitu liczba wyemitowanych
akcji wyniosta 5.812.500, a wartos¢ nominalna pojedynczej akcji wyniosta 0,30 PLN. Dla uzyskania
porownywalnosci danych liczba udziatéw na 30.06.2006 zostata zaprezentowana tak jakby Split miat
miejsce w tej dacie. Zgodnie z KRS z dnia 30.06.2006 liczba udziatdw wynosita 1.395 o wartosci

nominalnej 1.250 PLN kazdy, co faktycznie daje zysk netto na jeden udziat 3.593 PLN.
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IV. Bilans
Aktywa
i i Nota Stan na Stan na
Bilans jednostkowy 30.06.2007 3112 2006
PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty 13 486 468
Pozostate wartosci niematerialne 14 221 233
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 15 38 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 1.440 1.239
Pozostate aktywa finansowe 17 8.879 9.673
Aktywa trwate razem 11.064 11.623
Aktywa obrotowe
Nale;no§q| Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 501 653
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 17 135.852 119.990
Naleznosci z tytutu podatku 18 3.185 3.185
Pozostate aktywa 19 661 55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22,37 6.922 2.924
Aktywa obrotowe razem 147.121 126.807
Aktywa razem 158.185 138.430




Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Pasywa

PASYWA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozostate zobowiazania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Magellan S.A.
23 1.822 1.744
24 59.428 48.217
25 1.883 1.774
26 4.576 9.436
67.709 61.171
28 39.300 -
30 263 367
11 868 707
40.431 1.074
32 8.552 30.082
27 17.094 15.757
28 22.536 28.389
30 844 706
701 669
18 -
31 300 582
50.045 76.185
90.476 77.259
158.185 138.430
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V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale Kapitat Kapitat Kapitat Zyski

Razem
wiasnym podstawowy zapasowy rezerwowy zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 31 grudnia 2006 roku 1.744 48.217 1.774 9.436 61.171
Emisja kapitatu podstawowego 78 78
Whptaty na poczet kapitatu

Wynik okresu 6.350 6.350
Opcje menedzerskie 109 109

Rejestracja kapitatu

Dywidenda

Koszty emisji kapitatéw

Podziat zysku 11.211 (11.211)

Stan na 30 czerwca 2007 roku 1.822 59.428 1.883 4.576 67.709
Stan na 31 grudnia 2005 roku 1.744 38.681 1.265 8.309 49.999

Emisja kapitatu podstawowego

Whptaty na poczet kapitatu

Wynik okresu 5.013 5.013
Opcje menedzerskie 252 252
Rejestracja kapitatu

Dywidenda

Koszty emisji kapitatéw (39) (39)
Podziat zysku 9.536 (9.536)

Stan na 30 czerwca 2006 roku 1.744 48.217 1.517 3.747 55.225
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VI. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych

okres od

okres od
Rachunek przeplywoéw pienieznych Nota 01'03'02007 01.01.2006 do
30.06.2007  50:06.2006
PLN’000 PLN’000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy 7.986 6.405
Podatek dochodowy zaptacony 11 (1.220) 2.277)
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (24) (13)
Odsetki zaptacone 39 42
Amortyzacja aktywéw trwatych 198 489
(Zwika_zenie)/zmniejszenie salda nal'ezn’oé_ci z tytutu 153 (572)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywow (15.054) (6.281)
finansowych
Zwieksz_enie/(zmniejszenie) salda zobo_wingh Z tytutu (21.926) 2046
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 479 175
Zwiekszenie/(zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (1.297) (347)
Wycena opcji menedzerskiej 109 252
Wycena kredytow i obligaciji 27,28 44 (121)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (30.513) 798
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow 13 25 874
trwatych
13 (65) (209)

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku (40) 665
z dziatalnoscig inwestycyjng

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 78 0
Wptywy z kredytéw i pozyczek 17.176 2.000
Spfata kredytéw i pozyczek (15.876) (2.532)
Wplywy z emisji obligacji wtasnych 70.291 12.354
Wykup obligacji wlasnych (36.850) (5.424)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (229) (260)
Odsetki zaptacone (39) (42)
Srodk| pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci 34.551 6.095
finansowej

Zwigkszenie'; netto srodkow pienieznych i ich 3998 7 559
ekwiwalentow :

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 2 924 3.827
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6.922 11.386
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VII. Noty do informacji finansowych
1. Informacje ogélne

Spotka Magellan Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia 1998
roku przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke w todzi (Rep. Nr A 9/98). Siedzibg Spotki jest
miasto £6dz, ul. Sienkiewicza 85/87. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonym
przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi pod numerem KRS
0000263422.

Spotka do dnia 07 wrzesnia 2006 roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Uchwatg Wspdlnikéw z dnia 22 maja 2006 roku podjeto decyzje o
przeksztatceniu w Spotke Akcyjna. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji Spotki Akcyjnej w dniu 8
wrzesnia 2006 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku dominujacym akcjonariuszem Spotki posiadajacym 95,69% w kapitale
akcyjnym jest Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000007178. Pozostate 4,31% kapitalu akcyjnego posiada Zarzad Spoétki wraz z dwoma
Menedzerami.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Spoétka Magellan S.A. jest podmiotem dominujgcym dla Spotki
MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowang w dniu 25
kwietnia 2007 roku pod numerem 124667.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Spoétka Magellan S.A. byta Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczotkowski i Wspolnik. Pomiedzy Wspdlnikami obowiazuje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spotki Magellan. Spotka pozostawata w wyzej wymienionym okresie jako znaczacy
kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng i finansowa tej jednostki. Podmiot
ten jest traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2007.
2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (, MSSF”) przyjetym przez Unie
Europejskg z uwzglednieniem MSR 34, w wersji petnej.

Niniejsze srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki zostatlo sporzadzone za szesc
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku w tysigcach ztotych, chyba Ze w konkretnych
sytuacjach podane zostaty z wieksza doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawcza Spofki
jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci jednostki gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do publikacji nie istniejg Zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarcze;j.

W $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza wyceng instrumentow finansowych, wycenianych metodg efektywnej stopy
procentowej.

Zarzad zatwierdzit niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 20 wrzesnia
2007 roku.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”) przyjetym przez Unie
Europejskg z uwzglednieniem MSR 34. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,JASB”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), za wyjatkiem
ponizszych standardéw, ktére wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

1. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

2. KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana
przez Unie Europejska,

3. KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2009 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie
Europejska,

4. KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie aktywow w ramach programéw okreslonych $wiadczen a
minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana przez Unie
Europejska.

5. Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

6. Zmiana do MSR 1 , Prezentacja sprawozdania finansowego: korekta prezentacji’. Niniejszy
standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen
portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

Ujecie przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Spodtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzanh, ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu wilasnego Ilub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wktadéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody obejmuja przychody z dyskonta i prowizji, ktére sg ustalane na kazdy dzien bilansowy
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywdw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczone sg poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego kapitatu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszie wptywy pieniezne
szacowane na oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywdw do wartosci bilansowej netto tego
sktadnika.

Przychody prowizyjne z tytutu ustugi poreczenia sg realizowane w formie prowizji wstepnej oraz
prowizji operacyjnej. Prowizja wstepna jest realizowana za udostepnienie dostawcy limitu w ramach
ktérego dostawca jest upowazniony do wezwania Spotki do zaptaty za diuznika na skutek braku
zapfaty zobowigzania. Prowizja wstepna za przyznanie limitu jest rozliczana w czasie proporcjonalnie
do okresu na jaki podpisano umowe poreczenia. Prowizja operacyjna jest realizowana w przypadku
zaistnienia szkody i zaptaty przez Spotke srodkéw pienieznych do dostawcy. Nastepstwem szkody jest
przyjecie wierzytelnosci na bilans Spoftki. Prowizja ta jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako
element wyceny metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu prowizji od pozyczek ujmowane sg w rachunku zyskow i strat wedtug efektywnej
stopy procentowej w okresie trwania umowy.

Przychody z zasadzonych kosztéw sgdowych dotycza uzyskanych kwot z tego tytutu.

Przyjety podziat ma na celu wyrazne, prezentacyjne oddzielenie pozycji przychodéw zwigzanych z
podstawowa dziatalnoscig wynikajaca z charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych zrédet
przychodéw Spdtki. W wyniku przyjetej prezentacji nie dokonuje sie wylaczenia z dziatalnosci
operacyjnej rachunku przeptywow pienieznych odsetek od kredytow finansujgacych podstawowg
dziatalnos¢ Spoiki.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspdlnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane sg przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany
okres uzytkowania danego skfadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Przychody z najmu

Przychody z tytutu  podnajmu powierzchni biurowej ujmuje sie metodg liniowg w okresie
obowigzywania umowy najmu.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i
wycenia w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji pozostate zobowigzania finansowe.

Pfatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba Zze mozna je bezposrednio
przyporzadkowac¢ do odpowiednich aktywéw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spoétki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponize;j.
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Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spotka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w
zgtoszeniu celnym lub w innym wigzgacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostatych aktywéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i
zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
pozostatej dziatalnosci operacyjnej. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikow majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z inwestyciji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajacych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Koszty finansowe zwiazane z finansowaniem
posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg ujmowane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej i
stanowig odrebng pozycje rachunku zyskéw i strat.

Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych

Whptaty do programdéw emerytalnych okreslonych sktadek obciazajg rachunek zyskéw i strat
w momencie, gdy pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajacg go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt Swiadczeh ustalany jest przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnieh jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na
kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajace o ponad 10% wyzszg sposrod dwoch
nastepujacych wartosci: wartos¢ biezaca zdefiniowanych zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych
lub wartos¢ godziwg aktywdw programu amortyzuje sie w pozostalym przewidywanym okresie
zdolnosci do pracy pracownikéw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg swiadczen
juz nabytych; a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metodg liniowa przez sredni okres, po
ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Spotka dokonata szacunkdw rezerw na przyszte Swiadczenia emerytalne i z uwagi na nieistotng kwote
tych rezerw nie dokonata ujecia tych zobowigzan w sprawozdaniach finansowych.

Ptatnosci w formie akcji wltasnych

Program opcji menadzerskich na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczgcych podobne ustugi
rozliczany w formie przekazanych akcji (realizacja opcji na akcje odbywa sie poprzez nabycie akciji)
wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzien uruchomienia programu (grant
date). Wartos¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Blacka Scholesa. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki
kierownictwa firmy, biorac pod uwage ograniczenia praw przekazania i wykonania praw
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z opcji. Szczegolowe dane dotyczace sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji
realizowanych w formie akcji, rozliczanych metoda praw wlasnosci, przedstawiono w nocie 35.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien uruchomienia programu (grant date) opcji menedzerskich
rozliczanego w formie przekazania akcji odnoszona jest w koszty metodg liniowg przez okres nabycia
praw (vesting period), w oparciu o dokonane przez Spoétke szacunkowe obliczenia akcji, ktore
ostatecznie zostang nabyte.

W dniu 20 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
przeprowadzeniu przez Spoétke nowego Programu Motywacyjnego — Opcji Menedzerskich.

Liczbe osob uprawnionych okreslono na 15. Program Opciji realizowany bedzie w latach 2007-2011.
Szczegotowg liste uprawnionych oséb oraz liczbe przystugujacych im akcji w kazdym z lat Programu
Opcji okresli Regulamin Programu Opciji, do uchwalenia ktérego upowazniona jest Rada Nadzorcza
Spotki. Z uwagi na fakt, ze na dzien 30.06.2007 warranty subskrypcyjne nie zostaty wyemitowane
program nie jest wyceniany. Cena wykonania zostanie ustalona na poziomie debiutu gieldowego.

W zwigzku z realizacja Programu Opcji Spétka wyemituje  imienne warranty subskrypcyjne
uprawniajgce do objecia akcji Spoétki z wytagczeniem prawa poboru.

Warranty subskrypcyjne beda mogty byé obejmowane przez Osoby Uprawnione w okresie trwania
Programu Opciji. Warranty subskrypcyjne zostang wyemitowane w 5 seriach — odrebnej dla kazdego z
lat trwania Programu Opcji. Obrét akcjami objetymi w ramach Programu Opcji bedzie mozliwy dopiero
po uptywie 12 miesiecy od daty ich objecia.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodow i kosztéw, ktére nigdy nie bedg
podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i
pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego
skladnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdélnych przedsiewzieciach, chyba ze
Spotka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci réznica przejsciowa sie nie odwroci. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego wynikajace z przejSciowych roznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i
udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajacym prawdopodobnym zyskom podlegajacym
opodatkowaniu, ktdre bedzie mozna skompensowacC rdéznicami przejsciowymi, jedli zachodzi
prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwréca.

Wartos¢ bilansowa skftadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy

dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace
dla odzyskania sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyé.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub
faktycznie na dzieh bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytulu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spotka spodziewa sie odzyskac lub rozliczyé
wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego kompensuje sie w przypadku wystapienia prawa
do kompensaty biezacych pozycji aktywow i zobowigzan podatkowych, o ile te pozycje sg
opodatkowane przez ten sam organ podatkowy, a Spoétka chce rozliczaé swoje biezgce aktywa i
zobowigzania podatkowe na zasadzie netto.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat
wlasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny, lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu
wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt
przejecia.

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztodci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na
srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie
dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem s$rodkéw trwatych (przekazane
zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajagcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Dla celéw amortyzacji sSrodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 40 lat

Maszyny i urzadzenia od 2,5 do 10 lat
Srodki transportu od 3 do 5 lat
Pozostate srodki trwate do 5 lat

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg
przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie, jak réwniez koszty amortyzacji Srodkéw
trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Na dzieh bilansowy $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki trwate o warto$ci jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo.
Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym

charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci sSrodka — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spoétki, ktdére nie posiadajg postaci fizycznej, sg
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztodci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spoétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie
uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartodci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

e Licencje na oprogramowanie 2-4 lata

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych i prawnych, jak rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci
podstawowe;.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane
odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych
do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o
podobnym charterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w
okresie ekonomicznej przydatnosci uzytkowanych praw — w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest
krotszy.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz
wartosci firmy

Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy skfadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane
sg do poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktéorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
brutto uwzgledniajacej aktualng rynkowag wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywdw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
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przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartoSci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Inwestycje w jednostki zalezne

Spotka na dzien 30 czerwca 2007 byta jedynym udziatowcem w Spotce MedFinance Magellan s.r.o. z
siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowang w dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem
124667.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, nie
bedaca jednostkg zalezng ani udziatem we wspdélnym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy
wplyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki
stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Spotka w okresie objetym raportem okresowym byta Komandytariuszem w Kancelarii
P. Pszczotkowski i Wspdlnik. Pomiedzy Wspdlnikami istnieje umowa o pierwszenstwie w obstudze
prawnej na rzecz Spotki Magellan. Spotka Magellan pozostawata w wyzej wymienionych okresach
jako znaczacy kontrahent Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke operacyjng i finansowg
jednostek.

Udziaty w Spotkach stowarzyszonych wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spéice biezgcych zobowigzah (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencjg zdarzeh z przesztosci, konieczno$¢ uregulowania ich przez
Spotke jest prawdopodobna, a wielkosé tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezacej tych przeptywodw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesé lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg
wiarygodnie wycenic.

Spotka udziela poreczenh sptaty zobowigzah dostawcom do szpitali wykazywanych jako zobowigzania
pozabilansowe i stanowigce niewykorzystane limity potencjalnego zaangazowania wynikajace z
aktywnych uméw w ramach realizacji produktu ,gwarancja’. W przypadku realizacji poreczenia i
zapfaty zobowigzania za dostawce Spoétka ujmuje zaptacone kwoty w aktywach finansowych. Analiza
utraty wartosci portfela pochodzacego z realizacji uméw poreczen zostata opisana w pozycji ,utrata
wartosci aktywow finansowych”.

Umowy rodzace zobowigzania
Biezace zobowigzania wynikajgce z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy.
Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgca nieuniknione

koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢é korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.
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Aktywa finansowe

Zasady ogélne

Inwestycje bedace instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza
sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci;
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru
i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia. W
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresach Spétka posiadata aktywa finansowe
klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wiasne.

1. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat Spotka
klasyfikuje w szczegdlnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sg to aktywa, ktore zostaty
nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech
miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte
stanowig grupe aktywoéw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan
cen.

2. Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci Spotka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci, z wyjatkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako kredyty i naleznosci. Aktywa te
wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,
a przychéd rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

3. Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
zakwalifikowane do kredytéw i naleznosci, aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu
zapadalnosci oraz aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i
strat. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach
nie bedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzedazy w
krotkim terminie. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajgce bezposrednio ze
zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym jako kapitat zapasowy z tytutu
aktualizacji wyceny, za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci, odsetek naliczonych metod g efektywnej
stopy procentowej oraz roznic kursowych na aktywach pienieznych, wykazywanych bezposrednio w
rachunku zyskow i strat.

4. Udzielone pozyczki oraz pozostate naleznosci, ktérych Spétka nie zaklasyfikowata jako
wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, kwalifikuje sie do kategorii
pozyczki i naleznosci. W szczegdlnosci zalicza sie naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci, umow factoringu i umow refinansowania zobowigzan oraz udzielone pozyczki i naleznosci
powstate w ramach udzielonych przez Spétke poreczen. Wycenia sie je wediug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci. Przychéd
odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wg efektywnej stopy procentowej. W przypadku naleznosci o
krétkim terminie zapadalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka
wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu tylko wtedy, gdy wygasng prawa do
przeptywow pienieznych wynikajace z tego aktywa lub Spotka dokona przekazania sktadnika aktywow
innej jednostce, ktére kwalifikuje sie do usuniecia aktywa z bilansu.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywow finansowych i alokaciji
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca
szacowane przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego
sktadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym do wartosci
ksiegowej netto sktadnika aktywdw.
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Dochdéd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope
oprocentowania.

Wycena bilansowa nabytych wierzytelnosci przed i po podpisaniu porozumienia nowacyjnego

Spoétka w ramach umoéw finansowania naleznosci w formie umow cesji oraz uméw factoringu
zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci kapitatowych i odsetkowych z
dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako kredyty i naleznosci i ujmowane pierwotnie w ewidencji w
cenie nabycia. W przypadku stosowania normalnych terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na
rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie warto§¢ nominalng
zobowiazania do zaptaty ceny wierzytelnosci (z uwzglednieniem ewentualnej prowizji).

Na dzien bilansowy Spotka wycenia wierzytelnosci w wartosci nominalnej pomniejszonej o
nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje. W przypadku wierzytelnosci, ktére nie staly sie
przedmiotem umowy nowacyjnej zysk z tytutu dyskonta/prowizji jest rozpoznawany proporcjonalnie do
sptaconej kwoty wierzytelnosci, ze wzgledu na fakt, iz nie zostat jeszcze ustalony nowy, oczekiwany
harmonogram sptat.

Ponadto, dla wierzytelnosci poza porozumieniem, ktérych realizacja zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny jest zagrozona, na dzien bilansowy Spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich wartose.
Skutki tych zdarzen odnoszone sg w rachunek zyskow i strat roku obrotowego w pozycje pozostate
koszty operacyjne. Odsetki ustawowe naliczane przez Spotke, sg traktowane jako przychod
nieuprawdopodobniony, zatem do momentu podpisania porozumienia nowacyjnego hie sg
rozpoznawane w przychodach.

Po podpisaniu porozumienia Spotka, znajac terminy spfat naleznosci wynikajace z harmonogramu
zatlgczonego do umowy owacyjnej, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla
zrestrukturyzowanej wierzytelnosci. Od tego momentu przychod rozpoznawany jest przez Spoétke przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych wedtug stopy umownej,
rozliczenia w czasie dyskonta/prowizji oraz odsetek umownych naliczonych przez Spétke od dnia
nabycia wierzytelnosci do dnia porozumienia.

Te samg metode wyceny przy uzyciu efektywnej stopy procentowej zastosowano przy wycenie
naleznosci powstatych w wyniku realizacji udzielanych przez Spotke poreczen.

Udzielone pozyczki oraz wierzytelnos$ci nabyte w ramach refinansowania zobowigzan.

W ramach umoéw pozyczek oraz wierzytelnosci nabytych na podstawie umoéw refinansowania
zobowiagzan (przy uzyciu konstrukcji kodeksu cywilnego tzw. ,zaptata za diuznika”) Spoétka ustala
indywidualnie z dluznikiem harmonogram sptat oraz dodatkowo pobiera prowizje. Tak powstate
naleznosci sklasyfikowane takze jako kredyty i naleznosci podlegajg wycenie przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej zgodnie z opisem metody zastosowanej przy wycenie umow nowacyjnych. W takim
przypadku przychdéd rozpoznawany przez Spotke przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
uwzglednia odsetki naliczane wedtug stopy umownej oraz prowizje pobierang zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

Naleznosci handlowe

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych, za ktérg uznaje sie ich wartosé
nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia
sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujagcego w odniesieniu do danej
kategorii naleznosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzieh bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.
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Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartoéci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat,
ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢,
gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim przyszie przeptywy pieniezne. W
przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie kwota utraty wartosci
stanowi roznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig oczekiwanych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci badz poprzez odpisy na specjalnie utworzone w tym celu konto.
Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a
zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre wystgpito po dacie ujecia utraty
wartosci, strata z tytutu utraty warto$ci ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat w zakresie
odpowiadajagcym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu
nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie
nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentow kapitatowych dostepnych do
sprzedazy. W ich przypadku wzrost warto$ci godziwej nastepujacy po utracie wartosci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym.

Aktywa posiadane przez Spoétke stanowig gtdwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zaktadéw opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajgce osobowosé prawng. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktow na swiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidacji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczaco ryzyko
gospodarcze zwigzane z dziatalno$cig na rynku finansowania publicznej stuzby zdrowia. To
ograniczenie ryzyka kredytowego oraz istnienie dlugofalowego zapotrzebowania na $wiadczone przez
Spotke ustugi finansowe stato sie podstawg koncentracji dziatalnosci biznesowej firmy na Swiadczeniu
ustug finansowych na rynku medycznym. Sektor, w jakim Spoétka prowadzi podstawowg dziatalnos¢
jest bezpieczny z punktu widzenia ryzyka zwigzanego z utratg nabytych aktywow finansowych.
Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w mysl ustawy o ZOZ-ach z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach
opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.) nie podlegajg prawu ukladowemu i
upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ
zatozycielski, to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego. W zwigzku z
obowigzujgcym stanem prawnym oraz ze stworzonym systemem monitoringu i doboru kontrahentow
Spotka nie jest narazona na utrate wartosci aktywdw. Zasadniczo pozyczki stanowigce aktywa
finansowe zabezpieczone sg wekslami, a w uzasadnionych przypadkach zwiekszonego ryzyka utraty,
aktywa te zabezpieczone sa cesjami lub przekazami z kontraktéw z Narodowego Funduszu Zdrowia.
W uzasadnionym przypadku przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci posiadanych
aktywdw lub niepewnosci co do ich odzyskania Spétka tworzy odpisy aktualizujgce obcigzajace koszty
podstawowej dziatalnosci.

Dziatalnos¢ Spotki w pierwszym potroczu 2007 roku ukierunkowana byla gtéwnie na bezposrednie
finansowania publicznych zakladow opieki zdrowotnej poprzez udzielanie pozyczek oraz finansowanie
naleznosci poprzez restrukturyzacje zadtuzenia wybranych szpitali w ramach umowy nowacyjne;.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria
ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przysziych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w warto$ciach dokonanych wydatkéw, zas na dzien
bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczeh miedzyokresowych
czynnych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci Swiadczen w zaleznosci od ich
charakteru.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym

utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
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na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywéw
pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposéb jak dla celow
ujmowania w bilansie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej
0 koszty zwigzane ze sprzedaza.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke

Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wiasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w
zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktdry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowigzania wynikajace z umow poreczen

Zobowigzania takie wycenia sie, zgodnie z MSR 39, poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:

e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z omoéwionymi wyzej zasadami ujmowania przychodéw.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci
danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym do wartosci ksiegowej danego
zobowigzania.

Kredvyty i pozyczki bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy
procentowe;.
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Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem
sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania wynikajace z obligacji wtasnych

Zobowigzania z tytutu obligacji wtasnych wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je w zamortyzowanym koszcie metodg efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji, ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa,
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowiagzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich warto§¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu, z
uwzglednieniem zasad opisanych powyze;.

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Do pozycji tych
zalicza sie zobowigzania przypadajace do zaptaty za ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane,
ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami
naleznymi pracownikom, np. z tytulu zalegtych premii. Pomimo iz w tych konkretnych sytuacjach
konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest
na ogot znaczaco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowigzania te klasyfikuje sie jako biezace.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzieh bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

3. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spétce zarzad musi dokonywac osgdow, szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczgce wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktérej nie da sie okresli¢
wykorzystujac dostepne zrodta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych
wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosSci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem
biezacym.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady dokonane przez zarzad w procesie zastosowania zasad
rachunkowosci jednostki, majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Interpretacja z zakresu opodatkowania podatkiem VAT ustug posrednictwa finansowego w zakresie
finansowania naleznosci z wykorzystaniem instytuciji cesji wierzytelnosci

Spotka w okresie poczgwszy od 04 stycznia 2005 byta strong postepowania administracyjnego
majgcego na celu wyjasnienie rozbieznosci pomiedzy organami skarbowymi a Spoétka, w kwestii
kwalifikacji jednej ze swiadczonych przez Spétke ustug posrednictwa finansowego.
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W dniu 27 lutego 2007 roku Wojewodzki Sad Administracyjny (WSA) wydat wyrok (sygn. Akt | SA/kd
1240/06 i | SA/Ld 1239/06) po rozpoznaniu na rozprawie z dnia 13 lutego 2007 roku, ktory uchylat
zaskarzone przez Spoétke decyzje i poprzedzajace jg decyzje Dyrektora Izby Skarbowej co do zakresu
i sposobu zastosowania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania swiadczonej ustug
finansowania naleznosci podatkiem od towardw i ustug (VAT). Wyrok Sadu potwierdzit jednoczesnie,
iz Dyrektor lzby Skarbowej nieprawidlowo zakwalifikowat ustugi posrednictwa finansowego
Swiadczone przez Spotke jako ustugi sciggania diugéw opodatkowane stawkag podstawowa.

W wyniku korzystnego wyroku WSA Spoétka dokonata ujecia zaptaconych kwot z tytutu podatku VAT
na naleznosciach od Urzedu Skarbowego w wysokosci 3.185 tys. PLN z tytutu zaptaconego podatku
VAT i odsetek od nieterminowej ptatnosci. Wojewddzki Sad Administracyjny stwierdzit prawomocnosc¢
wyroku z dniem 28 kwietnia 2007 roku. Z uwagi na otrzymany prawomocny wyrok uchylajacy
zaskarzong decyzje i poprzedzajacy ja decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w todzi z dnia 13 lutego nie
utworzono z tego tytutu rezerw i odpiséw w ciezar wynikéw Spotki. W dniu 19 lipca 2007 roku Spotka
otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 13 lipca 2007 roku zmieniajgcg dotychczasowg
decyzje i uznajaca, ze swiadczona ustuga bedaca przedmiotem interpretacji jest zwolniona z podatku
VAT. Biorgc pod uwage powyzsze Spotka wystgpita o zwrot naleznej kwoty dokonujac odpowiednich

korekt dokumentacji podatkowej i ksiegowe;j.

4. Przychody

Analiza przychodéw z dziatalnosci podstawowej Spotki za | péirocze roku 2007 i za okres
poréwnawczy dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug 14 967 10 999
Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze swiadczenia ustug
Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, prowizja) 3 408 4 380
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 2819 1238
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja) 1158 697
Przychody z ustugi factoringu (prowizja) 205 10
Przychody z ustugi refinansowania zobowigzan (prowizja) 320 -
Przychody sadowe (zwrot wpisow, kosztéw sgdowych) 356 285
Przychody z innych ustug 365 302
Przychody odsetkowe z finansowania naleznosci, pozyczek,
. . ; ) T 6 336 4 087
poreczen, factoringu i refinansowania zobowigzan
Razem 14 967 10999
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Biorac pod wuwage specyfike funkcjonowania Spétki ponizej zaprezentowano wielkosci
charakteryzujace skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i
zréwnane z nimi.

Wartosé wptywow, prowizji i zrGwnanych z nimi stanowia:

- wptywy, kompensaty i potracenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywéw finansowych (z
wytaczeniem wptywow z pozyczek gdzie przychdéd ma charakter wylacznie prowizyjny i odsetkowy)

- przychody prowizyjne z poszczegdélnych produktéw

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi wartos¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’ 000 PLN’ 000
Wplywy, prowizje i zrownane z nimi 86 155 67 811
Koszt wlasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom 71188 56 812
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 14 967 10999

Segmenty branzowe

Segment dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobdéw lub $wiadczenia ustug (segment branzowy) Ilub
obejmujacy okreslone $Srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéry charakteryzuje sie
ryzykami i korzy$ciami odrézniajacymi go od pozostatych segmentéw.

Spotka w okresie objetym raportem prowadzita przede wszystkim dziatalno$¢ na terytorium kraju
gtéwnie w sektorze publicznych zaktadow opieki zdrowotnej i dostawcéw towardw i ustug do tych
podmiotoéw. Przyjmuje sie ze Spotka dziata w jednym sektorze geograficznym i branzowym.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci Spotki nie jest zatem oparty na segmentach branzowych lub
geograficznych ze wzgledu na nieistotnos¢ transakcji spetniajgcych warunki okreslone w standardach.

5. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia 1968 1 564
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 419 345
Program opcji menedzerskiej 109 252
Razem 2 496 2 160
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Koszty swiadczenh pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami uméw o
prace. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen obejmujg $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego oraz sktadki na fundusz gwarantowanych
Swiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne swiadczenia takie jak szkolenia i ustugi medyczne
i odpis na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych.

W pozycji tej ujeto rowniez wycene opcji menadzerskich przyznanych kadrze zarzadzajacej oraz
kluczowemu personelowi Spotki.

6. Koszt finansowania portfela

: . Okres zakonczony Okres zakonczony
Koszt finansowania portfela 30/06/2007 30/06/2006
PLN’000 PLN’000
Odsetki i prowizje od kredytéw i zobowigzan oprocentowanych 506 121
Koszty odsetkowe i prowizyjne z emisji obligacji 1791 554
Razem 2298 675

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne,
prezentacyjne oddzielenie pozycji kosztéw zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig wynikajaca z
charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztow Spotki. W wyniku przyjetej prezentac;ji
nie dokonuje sie wytaczenia z dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych odsetek od
kredytow finansujacych podstawowg dziatalnos¢ Spotki.

7. Pozostale koszty

Okres zakonczony Okres zakonczony

Pozostale koszty 30/06/2007 30/06/2006
PLN’000 PLN’000

Ustugi obce inne 617 294
Podatki i optaty 151 171
Pozostate koszty 221 83
Koszty zwigzane ze skierowaniem spraw do sgdu 70 25
Odpisy aktualizujace i umorzenia 638 269
Razem 1696 842

Ze wzgledu na specyfike i charakter prowadzonej dziatalno$ci podstawowej Spoiki, przyjeto
rozwigzanie polegajace na zakwalifikowaniu do kosztow operacyjnych nastepujacych pozycii:

e Koszty z tytutu odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczek zwiazanych z podstawowg
dziatalnoscig;

Koszty z tytutu odsetek od kredytéw kupieckich;
Koszty z tytutu optat zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi;
Koszty odpowiadajgce umorzonym wierzytelnosciom;

Odpisy aktualizujgce posiadany portfel aktywéw 2z tytutu prowadzonej dziatalnosci
podstawowej;

Odpisy aktualizujgce i umorzenia dotyczg dokonanych odpiséw aktualizujgcych portfel aktywow
finansowych oraz ich rozwigzanie a takze odpisane kwoty z tytulu umorzen posiadanych
wierzytelnosci.
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8. Pozostale zyski i straty operacyjne

Pozostale zyski i straty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakoniczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Zysk/(strata) ze zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 24 (55)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe netto (32) 44
Przekazane darowizny (25) (40)
Odszkodowania komunikacyjne 1 1
Odszkodowania pracownicze (78)
Zysk/ (strata) pozostate 24 68
Razem (86) 18

Do pozostatych zyskéw i przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg pozostate pozycje operacyjne, w
sklad ktérych wchodzg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych, otrzymane odszkodowania, nadptaconych zobowigzan podatkowych, z wyjatkiem podatku
dochodowego od osdb prawnych, oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory

objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych strat operacyjnych zaliczane sa koszty i straty nie zwigzane w sposob bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego.

Do pozostatych zyskéw i strat Spotka kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne dotyczace
rozrachunkow z dziatalnosci podstawowe;.

9. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000

Lokaty bankowe 37 49
Pozostate przychody 0 1
37 50

Razem

Do przychodéw finansowych Spétka kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz $Srodkéw
pienieznych, a takze udzialy w zyskach innych podmiotéw. Przychody z pozostatych aktywow

finansowych klasyfikowane sg jako przychody z pozostatej dziatalnosci.

Biorac pod uwage specyfike prowadzonej dziatalno$ci przychody finansowe z posiadanych aktywow
finansowych poza wymienionymi powyzej sg kwalifikowane jako przychody finansowe z podstawowej
dziatalnosci. Kwalifikacje poszczegdélnych pozyciji zawiera informacja dotyczaca ujecia przychodéw ze
sprzedazy.
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10.Koszty finansowe

Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 30 42
Razem 30 42

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania na inne cele niz dziatalno$¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu
finansowego, ktorych Spotka jest strong jako leasingobiorca.

11.Podatek dochodowy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wylgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych
kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2006 - 2007 przewidywaty
stawke 19%.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spoétka nie jest
czescig podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do
przepiséw ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie co do zasady z
rokiem kalendarzowym.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1675 1571

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z
lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
I s o (39) (178)
odwréceniem roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskow i strat 1636 1393
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01.- 01.01.-
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7 986 6 405
Efektywna stawka podatkowa 21% 25%
Podatek wedtug efektywnej stawki 1675 1571
Podatek wedtug ustawowej stawki 1517 1217
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
) 252 67
przychodoéw
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wediug
iyt (94) 287
przepisoéw podatkowych
Podatek wedtug efektywnej stawki 1675 1571
Bilans Rachunek zyskéw i strat
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/07 31/12/06 30/06/07 30/06/06
Aktywa z tytutu podatku odroczoneqo 1440 1239 200 184
Naliczone odsetki nieotrzymane 0 0 0 0
Rezerwy na wynagrodzenia i premie 58 104 -46 0
Odpisy aktualizujgce posiadane 292 155 66 0
instrumenty finansowe
Niezapfacone sktadki i wynagrodzenia 9 5 4 0
Réznice kursowe 20 17 3 0
Dyskonto z obligacji wkasnych 234 83 151 0
Prow|21e opodatkowane do rozliczenia w 878 819 59 184
czasie
Rezerwa ogdlnego ryzyka 3 3 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 16 18 -2 0
Odpisy aktualizujgce rzeczowe sktadniki
' 0 0 0
majatku
Rezerwa na VAT 0 32 -32 0
Inne 0 6 -6 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 868 707 161 6
_Nlerozllczope dyskonto z wyceny 342 382 -40 0
instrumentéw finansowych
Odsetki naliczone nieotrzymane 520 307 213 0
Naliczone inne przychody 6 18 -12 6

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w kapitat
witasny.

W prezentowanych okresach podatek odroczony =zostat utworzony od wszystkich réznic
przejsciowych. Spétka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.
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12.Zysk przypadajacy na jeden udziat / akcje

1. Zysk przypadajacy na jeden udziatl / akcje [*]

Magellan S.A.

Okres
zakonczony
01.01.-
30.06.2006

Okres
zakonczony
01.01.-
30.06.2007
Zysk przypadajacy na jeden udziat / akcje
Srednia wazona liczba udziatéw / akji 5 838 659
Zysk netto za 6 miesiecy (w tys. PLN) 6 350
Zysk netto na jedng akcje (w PLN ) 1,09

5812 500

5012
0,86

Zysk podstawowy przypadajacy na jeden udziat / akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
rok obrotowy przypadajagcego na zwykilych akcjonariuszy (udziatowcow) jednostki przez $rednig

wazong liczbe wyemitowanych akcji / udziatéw wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje / udziaty nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu jak i dywidendy.

Wyliczenie sredniej wazonej liczby udziatéw / akcji

liczba udziatow /' i1 dni waga 2006 2007
akciji
srednia wazona liczba
rok 2004 udziatéw / akcji
rok 2006
2006-01-01 1395
2006-06-30 1395 184 1,000 1395
2006-06-30 po Splicie ** 5812 500 184 1,000 5812500
rok 2007
2007-01-01 5812 500
2007-04-24 5812 500 116 0,644
2007-06-12 6 074 088 46 0,256
2007-06-30 6 074 088 18 0,100
180 1,000 5 838 659

“Na mocy uchwaty numer 2 z dnia 22 maja 2006 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie WspdInikéw
przeksztatcito Spotke dziatajaca pod firma ,Magellan” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Lodzi w Spotke Akcyjna. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane na podstawie

postanowienia Sgdu Rejonowego w dniu 8 wrzesnia 2006 roku.
Z dniem przeksztatcenia Udziaty w Spoice zostaty zamienione na Akcje.

” Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia
2007, w dniu 24 kwietnia miat miejsce split akcji serii A. Po dokonaniu splitu liczba wyemitowanych
akcji wyniosta 5.812.500, a wartos¢ nominalna pojedynczej akcji wyniosta 0,30 PLN. Dla uzyskania
porownywalnosci danych liczba udziatéw na 30.06.2006 zostata zaprezentowana tak jakby Split miat
miejsce w tej dacie. Zgodnie z KRS z dnia 30.06.2006 liczba udziatdw wynosita 1.395 o wartosci

nominalnej 1.250 PLN kazdy, co faktycznie daje zysk netto na jeden udziat 3.593 PLN.
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13.Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty

Srodki trwale
Budynki, lokale

Srodki transportu
Pozostate srodki trwate

Razem Srodki trwate

W tym uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego

Magellan S.A.

Okres Okres
zakoniczony zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000

13 13
419 418

54 37
486 468
412 405

Od 2004 roku Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Przedmiotem

umoéw leasingu sa srodki transportu (samochody osobowe) oraz sprzet komputerowy. Zobowiazania z
tytutu leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w
podziale na czes¢ krotko- i ditugoterminowa. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan

zawarto w nocie 29 i 30.

Wszystkie umowy leasingu zawarte zostaty na okres od 24 do 36 miesiecy. Umowy nie przewidujg
warunkowych optat leasingowych, jak rowniez zadnego rodzaju subleasingu. W wiekszosci umoéw
znajduje sie klauzula co do opcji zakupu po cenie umownej. Umowy nie naktadajg na leasingobiorce
zadnych restrykcji, z wyjatkiem pfatnosci zobowigzan wynikajacych z rat leasingowych.

Zmiany w wartosci srodkéw trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Zmiany w stanie srodkow trwafych od 1.01.2006r. do 31.12.2006r.

Budynki, < . . .
Lp. Tytut lokale i Srodki Inne srodki Razem
transportu trwale
budowle
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 0 836 601 1436
2 Zwiekszenia 14 421 164 599
a przyjecie ze srodkow trwatych w budowie
b zakup $rodkéw trwatych 14 2 164 180
C darowizny otrzymane
d  érodki trwate z leasingu finansowego 419 419
€ Pozostate
3 Zmniejszenia 0 315 184 498
a  Sprzedaz 169 118 285
b Likwidacja 81 42 122
C Pozostate
4 Bilans zamknigcia 14 942 581 1538
Budynki 4 . . .
S Srodki Inne srodki
Lp. Tytut lokale i transportu trwale Razem
budowle
Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 442 474 916
2 Zwiekszenia 321 248 570
a amortyzacja za okres 321 248 570
b przemieszczenia wewnetrzne
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3 Zmniejszenia 0 239 177 416
a sprzedaz 93 113 206
b likwidacja 81 40 121
C przemieszenia wewnetrzne
d inne 65 24 89
4 Bilans zamkniecia 1 524 545 1070
5 Wartosé netto na poczatek okresu 0 394 127 521
6 Wartos$¢ netto na koniec okresu 13 418 37 468

Zmiany w stanie Srodkoéw trwatych od 1.01.2007r. do 30.06.2007r.

Lp Tytut Biggglr:ekil, Srodki  Inne $rodki Razem
. budowle transportu trwale

Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 14 942 581 1538
2 Zwiekszenia 0 142 54 196
a przyjecie ze srodkow trwatych w
budowie 0 0 0 0
b zakup $rodkéw trwatych 0 3 54 57
¢ darowizny otrzymane 0 0 0 0
d $rodki trwate z leasingu finansowego 0 139 0 139
€ Pozostate 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 272 2 275
a Sprzedaz 0 2 2 4
b Likwidacja 0 0 0 0
c Pozostate 0 270 0 271
4 Bilans zamkniecia 14 812 633 1459
Budynki, 4 . . .

p Tytu olalei Srodkd - lnne Srodki g,

' budowle
Umorzenie PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 1 524 545 1070
2 Zwiekszenia 1 141 36 178
a amortyzacja za okres 1 141 36 178
b przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0
3 Zmniejszenia 0 272 2 274
a Sprzedaz 0 2 2 4
b Likwidacja 0 0 0 0
C Pozostate 0 270 0 270
4 Bilans zamkniecia 2 393 579 974
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 13 418 37 468
6 Wartos¢ netto na koniec okresu 13 419 54 486
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14.Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000

Wartosci niematerialne i prawne
Licencje 217 225
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 4 8

221 233
W tym w leasingu 0 2

Wartosci niematerialne i prawne stanowig oprogramowanie komputerowe oraz licencje na
wykorzystywanie zdje¢ dla celéw marketingowych.
Spotka nie prowadzi i nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.

Zmiany w stanie wartos$ci niematerialnych i prawnych od 1.01.2006r. do 31.12.2006r.

Pozostate
Lp. Tytut Licencje nieng?isaﬁhe i Razem
prawne
Wartosc¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 Bilans otwarcia 838 61 899

Zwiekszenia 26 4 30
a zakup 26 4 30
p Uzywane na podstawie uméw najmu,

dzierzawy, leasingu
3 Zmniejszenia 0 0 0
a sprzedaz
b likwidacja
4 Bilans zamkniecia 864 65 929

Umorzenie

5 Bilans otwarcia 458 45 503
6 Zwiekszenia 181 12 193
a amortyzacja za okres 181 12 193
7 Zmniejszenia 0 0 0
a likwidacja
8 Bilans zamkniecia 639 57 696
9  Wartosé netto na poczatek okresu 380 15 395
10 wartosé netto na koniec okresu 225 8 233
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2007r. do 30.06.2007r.

Magellan S.A.

Pozostate
Tytut Licencje _ wartosci Razem
niematerialne i
Lp. prawne
Wartos¢ brutto PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 Bilans otwarcia 864 65 929
2 Zwiekszenia 6 2 8
a zakup 6 2 8
uzywane na podstawie umow najmu,
b dzierzawy, leasingu
3 Zmniejszenia 0 0 0
a sprzedaz
b likwidacja
4 Bilans zamkniecia 870 67 937
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 639 57 696
6 Zwiekszenia 14 6 20
a amortyzacja za okres 14 6 20
7 Zmniejszenia 0 0 0
a likwidacja
8 Bilans zamkniecia 653 63 716
9 Wartos¢ netto na poczatek okresu 225 8 233
10 Wartosé netto na koniec okresu 217 4 221
15.Jednostki podporzadkowane
Jednostki podporzadkowane
zak(zl:’lrcezsony Okres zakonczony
30/06/2007 3171212006
PLN’000 PLN’000
Udziat w jednostkach zaleznych 28
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 10 10
Odpis aktualizujacy - -
Razem 38 10
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Magellan S.A.

Szczegoétowe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Miejsce rejestracji Proporcja | Proporcja gloséw na
. . . . . .| Podstawowa
Nazwa jednostki i prowadzenia udzialow | walnym zgromadzeniu . <2
- o dzialalnosé
dziatalnosci (%) (%)
Spodtka komandytowa
Kancelaria P. Soolka zareiestrowana w Magellan S.A. jest
Pszczotkowski i pork jest . Komandytariuszem. Ustugi prawne
o ; Sadzie w todzi prowadzi n/a "
Wspdlnik Spétka dziatalnosé w k odzi Wkiad do Spétki 10 tys.
Komandytowa PLN suma komandytowa
100 tys. PLN
Republika Czeska Ustugi
zarejestrowang w dniu 25 finansowe dla
MedFinance kwietnia 2007 roku pod podmiotow
numerem 124667, 100% 100% dziatajacych
Magellan s.r.o. o s
prowadzi dziatalnos¢ na na rynku
terenie Republiki medycznym

Czeskiej

Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa jest podmiotem, ktéry na mocy
obowigzujgcych uméw $Swiadczy ustugi na rzecz Spoétki z uwzglednieniem priorytetu obstugi.
Kancelaria powstata 2005 roku i realizuje wszystkie zlecenia Spotki w zakresie prowadzenia
postepowania sgdowego i windykacyjnego na rzecz Spoétki. Zysk w Kancelarii jest dzielony na
zasadzie progresywnego udziatu Spoétki w zaleznosci od poziomu zysku zrealizowanego przez

Kancelarie.

Kancelaria nie ma osobowosci prawnej w zwigzku z tym udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci
ujmowane w ksiegach Magellan S.A. i opodatkowane na zasadach ogoinych.

Spotka na dzien 30 czerwca 2007 byta jedynym udzialowcem w Spotce MedFinance Magellan s.r.o. z
siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowang w dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem

124667

16.Jednostki pozostate

Jednostki pozostate

Udziaty w jednostkach pozostatych

Odpis aktualizujacy

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000

60 60

(60) (60)

0 0
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Magellan S.A.

Szczegoétowe informacije dotyczace jednostek pozostatych na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Miejsce rejestracji

Proporcja gtosow

. . . ; Proporcja Podstawowa
Nazwa jednostki i prowadzenia s 1o na walnym . P
- . udziatéw (%) . dziatalnos¢
dziatalnosci zgromadzeniu (%)
Brak
Magellan Spotka rozwigzana w pro Wadz,en_la
) : e dziatalnosci w
Farmacja Sp. z dniu 29 wrzesnia 2006 n/a n/a ; .
okresie objetym
0.0. roku
raportem
Spotka
komandytowa Ustugi prawne— brak
Kancelaria A. Magellan S.A. jest prowadzenia
Sekowski i Spotka w trakcie n/a Komandytariuszem dziatalnosci w
Wspdlnik Spotka likwidaciji Wktad do Spétki 10|  okresie objetym
Komandytowa tys. PLN suma raportem
komandytowa 100
tys. PLN

Spotka Magellan Farmacja w okresie 01.01 — 30.06.2007 nie prowadzita dziatalnosci i Magellan S.A. nie
posiadata w prezentowanych latach kontroli nad tg spétka. Magellan Farmacja zostata rozwigzana w

roku 2006.

Wobec Spétki Kancelaria Sekowski i Wspdlnicy w dniu 21 .04.2006 roku zostat ziozony do Sadu
wniosek o wykreslenie Spotki z rejestru Sadowego.

17.Pozostate aktywa finansowe

Kredyty i naleznosci wiasne wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z ustalonym
harmonogramem sptat (i)

Portfel wierzytelnosci bez ustalonego

harmonogramu spfat (ii)

Pozyczki udzielone (jii)

Razem

(i) Spodtka posiada aktywa finansowe stanowigce porozumienia nowacyjne z ustalonym harmonogramem
sptat z ustug finansowych finansowania naleznosci, z poreczen, factoringu, ustugi refinansowania
zobowigzan oraz innych produktdéw. Porozumienia nowacyjne sg podpisywane na okres od 1 miesigca do

48 miesiecy.
(i)

ustug refinansowania zobowigzan.

(i)

Obrotowe Trwate
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony | zakonczony zakonczony
30/06/2007 31/12/2006 | 30/06/2007  31/12/2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

50 594 61922 2841 4530

37 057 30 213 - -

48 201 27 855 6 038 5143

135 852 119 990 8879 9673

grupg pozyczkobiorcéw sg publiczne szpitale.
Bazujac na danych historycznych ryzyko wczesniejszej sptaty aktywow jest nieistotne

Spotka posiada aktywa finansowe stanowigce wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat przed
podpisaniem porozumien nowacyjnych z ustug poreczen, ustug finansowania naleznosci, ustug factoringu,

Spotka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym na okres od 1 tygodnia do 48 miesiecy. Podstawowg
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18.Naleznosci z tytutu podatkéw

Naleznosci z tytutu podatkéw

R Okres
Okres zakonczony zakoriczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu zaptaconego podatku VAT 2 797 2797
Naleznosci z tytutu odsetek zaptaconych z tytutu nieterminowej 288 388
ptatnosci VAT
3185 3185

Razem

Pozycja obejmuje naleznosci z tytutu zastosowania sie do interpretacji podatkowej Izby Skarbowej z
zakresu podatku VAT od $wiadczonej ustugi finansowej. Stan faktyczny z zakresu opodatkowania i
powstania naleznosci wobec Urzedu Skarbowego zostat przedstawiony w nocie 3.

19.Pozostate aktywa

Pozostate aktywa

Obrotowe
Okres zakonczony Okres zakoniczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 661 25
Inne - 30
Razem 661 55

Do pozostatych aktywow Spotka zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu ubezpieczen,
prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie. Dodatkowo w tej pozycji zaprezentowane zostaty
rozliczenia miedzyokresowe kosztow zwigzanych z emisjg akcji (IPO) — kwota 586 tys. PLN na dzien

30.06.2007.

20.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Naleznosci od jednostek powigzanych - 14
Pozostate naleznosci 634 772
Odpisy aktualizujace (133) (133)
501 653

Razem

Do pozycji tej Spotka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskow w innych podmiotach, naleznosci z tytutu
refakturowania kosztéw wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowigcych zabezpieczenie kredytu
bankowego i naleznosci czynszowych.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych na

L0 . Okres zakonczony Rok zakonczony
naleznosci zagrozone

30/06/2007 31/12/2006

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek roku obrotowego 133
Kwoty odpisane w ciggu roku -
Kwoty odzyskane w ciggu roku -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) odpisu aktualizujacego

ujetej w rachunku zyskow i strat

93

40

Stan na koniec okresu 133

Odpis aktualizujgcy na naleznosci zagrozone obejmuje naleznosci od podmiotow powigzanych z tytutu
braku wyptaty zysku z Kancelarii Sekowski i Wspdlnik Spoétka Komandytowa. Spotka zostata
postawiona w stan likwidacji w 2006 roku za$ pozostate roszczenie wobec Wspdlnika zostato
uregulowane stosowng umowa, gdzie zabezpieczono roszczenie wekslem i ustanowiono warunkowe
umorzenie w kwocie réwnej odpisowi aktualizujgcemu 93 tys. PLN. Na koniec 2006 roku zwiekszono
odpis aktualizujgcy na naleznosci wobec kancelarii o kolejne 40 tys. PLN. W okresie objetym raportem
nie dokonywano zmian odpiséw aktualizujacych ze wzgledu na brak podstaw do dokonania takich
odpisow.

21.Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaty objete zastawem jako zabezpieczenie kredytow lub innych
umow uzyskanych przez Spétke (patrz: nota nr 27):
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Okres zakonczony Rok zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 412 405
Pozostate wartosci niematerialne i prawne w leasingu i 5
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 36 407 29 306
Razem 36 819 29713
Zobowigzania Spotki w ramach leasingu finansowego sa zabezpieczone prawami wilasnosci
leasingodawcy do aktywow objetych leasingiem.
Aktywa finansowe stanowig zabezpieczenie kredytow bankowych i podlegajg wymianie na skutek
spfaty wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania
kredytowego. Wysokos¢ zabezpieczenia poszczegodinych kredytéw zostata zaprezentowana w nocie
27.
22.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 4 3
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 6 865 2 868
Lokaty krotkoterminowe 53 53
6 922 2924
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Wystepujace na saldzie w poszczegdlnych okresach lokaty bankowe dotyczg lokat na zabezpieczenie
transakcji zwigzanej ze sprzedaza wierzytelnosci do banku. W ramach realizacji wierzytelnosci lokaty
ulegaja redukcji oprocentowanie tych lokat ksztaltuje sie na poziomie uzaleznionym od
oprocentowania kredytu redyskontowego ustalanego przez NBP.

Spotka posiada otwarte linie kredytowe dostepne w rachunku biezacym, ktére szczegdtowo zostaty
zaprezentowane w nocie 27.

23.Kapitat podstawowy

Wartos¢ nominalna udziatéw / akciji, ilos¢ udziatow / akcji oraz warto$¢ kapitatu podstawowego na
poszczegdine dni bilansowe przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé Liczba udziatéw

. . Wartos¢
nominalna [ akcji
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2006 1250 1 395 1743 750
Stan na 30 czerwca 2007 0,30 6 074 088 1822 226

Szczegoétowe informacje na temat serii, dat rejestraciji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu na
30 czerwca 2007.

Wartosé

. - _Ligzba serii/femisji Sposép Data Prayvo do
Seria/ emisja udziatow / ... pokrycia _ . .. dywidendy
akcii* wg wartosci kapitatu rejestracji (od daty)
nominalnej
Seria A 48 60 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2000
Seria A 340 425 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2001
Seria A 88 110 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2002
Seria A 84 105 000,00 aport 14.12.2000 31.12.2003
Seria A 40 50 000,00 gotéwka 08.01.2000 31.12.2004
Seria A 472 590 000,00 gotéwka 19.03.2003 31.12.2003
Seria A 165 206 250,00 gotowka 04.03.2004 31.12.2004
Seria A 158 197 500,00 gotéwka 22.02.2005 31.12.2005
Liczba udziatéw / akcji
razem na 31.12.2006 J 1395 1743750,00
Split akcji serii A 5812 500 1 743 750,00 24.04.2007 -
Seria B 261 588 78 476,40 gotéwka 12.06.2007 01.01.2007
Liczba akcji razem na
30.06.2007 6 074 088 1822 226,40

Do dnia 23 kwietnia 2007 roku wartos¢ nominalna akcji wynosita 1.250 PLN.

Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 kwietnia
2007, w dniu 24 kwietnia miat miejsce split akcji serii A. Po dokonaniu splitu liczba wyemitowanych

akcji wyniosta 5.812.500, a warto$¢ nominalna pojedynczej akcji wyniosta 0,30 PLN.

* Na mocy uchwaty numer 2 z dnia 22 maja 2006 r., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw przeksztatcito
Spotke dziatajacq pod firma ,Magellan” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi w Spotke
Akcyjna. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w dniu 8

wrzesnia 2006 roku. Z dniem przeksztatcenia Udziaty w Spotce zostaty zamienione na Akcje.
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Na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 kwietnia
2007, w dniu 12 czerwca 2007 zostata zarejestrowana emisja akcji serii B w liczbie 261.588 o wartosci
nominalnej pojedynczej akcji 0,30 PLN. Emisja zostata objeta przez kadre menedzerska Spofki i
pokryta w catosci gotowka.

Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale, o warto$ci nominalnej 0,30 PLN, sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego Spotki zostata przedstawiona ponizej:

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000
Polish Enterprise Fund IV L.P 95,69% 100%
Kadra menedzerska Spotki 4,31% -
Razem 100% 100%

Informacje na temat ceny emisyjnej kapitatu emitowanego w poszczegdlnych okresach przedstawia
ponizsza tabela:

Nadwyzka ze

Liczba udziatow Kapitat sprzedazy
[ akej podstawowy . criudziatéw
PLN PLN

Udziaty wyemitowane do 31/12/2002 600 750 000 -
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2002
— 31/12/2003 472 590 000 14 410 000
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2003
— 31/12/2004 165 206 250 5037 386
Udziaty wyemitowane w okresie 31/12/2004
_ 31/12/2005 158 197 500 4 823678
Udziaty / akcje wyemitowane w okresie ) ) )
31/12/2005 — 31/12/2006
Stan na 31 grudnia 2006 roku 1395 1743 750 24 271 064
Split akcji w okresie 31/12/2006 - 30/06/2007 5812500 1 743 750,00 24 271 064
Akcje wyemitowane w okresie 31/12/2006 -
30/06/2007 261 588 78 476,40 -
Stan na 30 czerwca 2007 roku 6 074 088 1822 226 24 271 064

24.Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celéw gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych w Spoice oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji/udziatéw nad ich wartoscig nominalng,

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Z podziatu zysku 35157 23946
Z nadwyzki wartosci emisyjnej udziatow / akcji nad ich 24 271 24271
wartoscig nominalng
Razem 59 428 48 217
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25.Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na Swiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku programu
opcji menedzerskich przyznajacych kadrze kierowniczej opcje na zakup akcji. Spotka w okresie
funkcjonowania Spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia ujmowata na kapitale rezerwowym wptaty
wartosci nominalnych  kapitalu podstawowego na podstawie uchwal, zarejestrowane po dniu

bilansowym.
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Wycena opcji menedzerskich 1883 1774
Razem 1883 1774
26.Zysk zatrzymany i dywidendy
Zysk zatrzymany i dywidendy
Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zyski (straty) zatrzymane z tytutu ) )
implementacji MSSF - opcje 1774 1266
Zyski (straty) biezacego okresu 6 350 10 702
Stan na koniec roku obrotowego 4 576 9 436

Spotka dokonata wyceny i ujecia programu opcji menedzerskich, ktdéry obowigzywat poczgwszy od
roku 2003. Wycena opcji zostata ujeta na kapitale rezerwowym w korespondencji z kosztami
wynagrodzen w poszczegdlnych latach poczawszy od roku 2003.

27.Kredyty otrzymane

Kredyty otrzymane
Krétkoterminowe

30/06/07 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Kredyty w rachunku biezacym (i) 6 140 3004
Kredyty bankowe (ii) 10 954 12 753
17 094 15 757

0] Na dzien 30 czerwca 2007 Spétka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym na taczng

kwote 6,14 min PLN w tym:
o 5.365 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank BISE S.A. oddziat w todzi. Limit

kredytu zostat ustalony na kwote 6 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato
o0 WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku do dnia
31 marca 2008 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa wierzytelnosci
od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 8 min PLN, weksel wtasny in
blanco oraz peinomocnictwo do dysponowania rachunkiem.
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(i)

o

775 tys. PLN kredytu udzielonego przez bank PKO BP S.A. oddziat w todzi. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato
o WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku do dnia
13 marca 2008 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

Na dzien 30 czerwca 2007 Spotka wykorzystywata kredyty obrotowe na tgczng kwote

o

10,954 min PLN:
8.969. tys. PLN kredyt rewolwingowy Raiffeisen Bank S.A. oddziat w todzi. Limit
kredytu zostat ustalony na kwote 9 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato
o WIBOR 1W + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku do dnia
30 listopada 2007 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa
wierzytelnosci od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 3 krotno$c
zaangazowania, weksel wlasny in blanco oraz petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem.
1.000 tys. PLN kredyt obrotowy udzielony przez Dominet Bank S.A. Limit kredytu
zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte zostato o
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku do dnia 28
wrzesnia 2007 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja warunkowa wierzytelnosci
od jednostek stuzby zdrowia w kwocie nie nizszej niz 1,5 krotno$¢ zaangazowania,
weksel wtasny in blanco oraz pethomocnictwo do dysponowania rachunkiem.
986 tys. PLN kredyt obrotowy udzielony przez Bank PKO BP S.A. oddziat w todzi.
Limit kredytu zostat ustalony na kwote 1 min PLN. Oprocentowanie kredytu oparte
zostato o WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zostat udzielony na okres jednego roku
do dnia 13 marca 2008 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco
oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.

Srednia wazona stopa procentowa kredytéw (z prowizjami) w pierwszym pétroczu 2007 wyniosta

8,88% p.a.
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(i) Kredyty bankowe 30/06/2007:

Wartosé
Rodzaj Nazwa Kwota zobowwl.za’ma Czesé Czesé . .
Lp. kredvtu/oozvezki banku/pozvezkod na dzien krotkotermi diugotermi Zabezpieczenie sptaty
ytu/pozyczki banku/pozyczkodawcy umowna 30.06.2007 rétkoterminowa diugoterminowa
roku
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyt Weksel wtasny in blanco, cesje
krotkoterminowy - Bank Inicjatyw wierzytelnosci w wysokosci nie
1. odnawialny w Spoteczno - 6 000 5364 5364 - mniej niz 8 min PLN,
rachunku Ekonomicznych petnomocnictwo do dysponowania
biezacym rachunkiem
Cesje wierzytelnosci w wysokosci
Kredyt nie mniej niz 1,5 krotnosci
2. krd ; Dominet Bank 1 000 1 000 1 000 - zaangazowania, weksel wtasny in
rétkoterminowy ;
blanco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Cesje wierzytelnosci w wysokosci
Kredyt nie mniej niz 3 krotnosci
3. ki : Raiffeisen Bank 9 000 8 969 8 969 - zaangazowania, weksel wtasny in
rotkoterminowy bl :
anco, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Weksel wtasny in blanco,
4, Kredyt obrotowy  PKO BP 1 000 986 986 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem
Kredyt
krotkoterminowy - Weksel wtasny in blanco,
5. odnawialny w PKO BP 1 000 775 775 - petnomocnictwo do dysponowania
rachunku rachunkiem
biezacym
RAZEM 17 094 - X
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28.Zobowiagzania z tyt. obligaciji

Zobowiazania z tyt. obligacji 30/06/07 31/12/2006 30/06/07 31/12/2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Krétkoterminowe Dilugoterminowe
Warto$¢ zobowigzania z tytutu obligacii 22 800 29140 39 000 -
Naliczony kupon - 781 -
Korekta o nierozliczone dyskonto -211 -665 -
Korekta o optaty i prowizje -53 -86 -480 -
Wartos¢ bilansowa obligaciji 22 536 28 389 39 300 0

Dnia 19 stycznia 2007 Spotka zawarta umowe agencyjng i dealerskg z BRE Bank S.A. na
uruchomienie programu emisji obligacji srednioterminowych z limitem 70 min PLN. Podpisanie umowy
bylo poprzedzone Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 1 z dnia 9 stycznia
2007 roku w sprawie uruchomienia programu. W ramach tego programu BRE Bank S.A. sprawowat
peing funkcje Dealera i Agenta emisji. W pierwszym potroczu roku 2007 Spoétka w ramach
uruchomionego programu emisji obligacji srednioterminowych wyemitowata obligacje o tacznej
wartosci 39 min PLN. Emisja nastgpita w czterech transzach: 20 min PLN w styczniu 2007, 9 min PLN
w marcu 2007, 5 min PLN w maju 2007 oraz kolejne 5 min PLN w czerwcu 2007.

Program emisji obligacji jest wykorzystywany do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z
finansowaniem i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia. Spotka emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. - obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy,
- w ramach programu BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci 2
lata
w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na Srodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci
aktywow finansowanych przez emisje.

Rok 2007 | Rok 2006 |

poétrocze poétrocze

PLN'000 PLN'000
Stan_ zobowigzan z tytutu emisji obligacji wg wartosci 29 140,00 10 000,00
nominalnych
Obligacje wyemitowane w ramach programu emisji - RBP S.A. 30510 12 340
Obligacje wyemitowane w ramach programu emisji - BRE 39 000 -
Razem zwiekszenia z emisji 69 510 22 340
Sptlata obligacji w okresie 36 850 5 000
Zobqwmza_me z tytutu emisji obligacji wedtug wartosci 61 800 17 340
nominalnej

Ogoétem w okresie objetym raportem wyemitowano obligacje na taczng kwote 69,51 min PLN.
Obligacje byly oprocentowane w przedziale od 6,5% p.a. do 7,0% p.a. Ich $redni koszt liczony z
uwzglednieniem prowizji wyniost 7,89% p.a.

Oprocentowanie obligacji w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. ma charakter staty, a ich koszt
liczony z uwzglednieniem prowizji wyniost dla pierwszego pétrocza 2007 7,49% p.a.

Oprocentowanie obligacji w ramach programu BRE Bank S.A. jest oparte o WIBOR 6M powiekszony
Srednio o marze 2,20%. Koszt obligacji Srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji wyniost w 1
potroczu 2007 8,13% p.a.
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29.Pozostate zobowiagzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z  tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania czekowe oraz nierozliczone prowizje z tyt. umow poreczenia.

30/06/07 31/12/2006 30/06/07 31/12/2006

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Krétkoterminowe Dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 417 402 263 367
Zobowigzania czekowe i nierozliczone . .
prowizje z gwarancji 427 304

Wartos¢ bilansowa 844 706 263 367

30.Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotycza 9 umoéw zawartych z réznymi instytucjami finansowymi z czego
8 umoéw dotyczy leasingu 8 samochoddéw stuzbowych oraz jedna umowa dotyczy sprzetu
komputerowego i oprogramowania.

Umowy leasingowe byly zawierane na okres do 5 lat z czego umowy dotyczace samochoddéw byty
zawierane na okres nie dtuzszy niz 3 lata.

Najbardziej znaczaca umowg leasingowa byta umowa zawarta z ECS International Polska Sp. z 0.0. z
dnia 1 grudnia 2003 roku dotyczaca leasingu zwrotnego oprogramowania oraz sprzetu
komputerowego na kwote 820 tys. PLN. Uwzgledniajac pdzniejsze zmiany umowy z dnia 22 grudnia
2004 roku, gdzie podniesiono wartos¢ leasingu do kwoty 890 tys. PLN, ostatecznie warto§¢ umowy na
podstawie aneksu z dnia 22 lipca 2005 roku zostata ustalona na poziomie 920 tys. PLN.
Oprocentowanie tej umowy leasingowej oparte zostato o WIBOR 3m plus marza instytucji finansowe;.

Okres obowigzywania tej umowy wynosi 36 miesiecy od daty ostatniego aneksu (lipiec 2008).

30/06/07 31/12/06
PLN’000 PLN’000

Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
wymagalnych w ciagu:

Jednego roku 416 402

Dwoch do pieciu lat 263 367

Powyzej 5 lat - -

Razem 679 769

Przyszte koszty odsetkowe (98) (118)
Wartos¢ przysztych zobowigzan 581 651
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 miesiecy (ujete w 357 342
zobowigzaniach krotkoterminowych)
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w ciagu: 224 309
- dwéch do pieciu lat 224 309
- powyzej 5 lat -

30/06/2007 31/12/2006

S_pecyflkaqa sro_dkow trwalych i w_artosm PLN’000 PLN’000
niematerialnych i prawnych w leasingu
Samochody osobowe 412 400
Sprzet komputerowy - 5
Oprogramowanie - 2
Razem 412 407

44



Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Magellan S.A.

31.Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Okres zakonczony Okres zakoniczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Darowizny srodkow trwatych - 2
Rezerwy zobowigzania odsetkowe od
- 32
kredytu
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 300 548
(premie)
Razem 300 582
32.Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 310 29724
Inne zobowigzania 242 358
Razem 8 552 30 082
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug dotyczg zobowigzan wynikajacych z nabycia aktywow
finansowych w ramach finansowania naleznosci dla dostawcéw. W ramach realizowanych umoéw
Spotka nabywa wierzytelnosci i uzyskuje kredyty kupieckie, ktorych zapadalnosc¢ jest uzalezniona od
charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego z finansowaniem dane dtuznika jednostki
medyczne;j.
33.Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z zysku
Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty
z zysku
Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/06/2007 30/06/2006
PLN‘000 PLN‘000

Pokrycie kosztéw podwyzszenia kapitatu - 39
Razem 0 39

Pokrycie kosztéw podwyzszenia kapitatu w pierwszym pétroczu 2006 roku w kwocie 39 400,00 PLN
dotyczyto poniesionych kosztéw zwigzanych z podwyzszeniem. Zgodnie z § 14 ust. 1 punkt 5 umowy
Spotki zysk moze zostaC przeznaczony na inne cele okreslone uchwatg Zgromadzenia Wspoinikow.
Koszty podwyzszenia kapitatu i pozyskania inwestora nie dotycza biezacej dziatalnosci Spofki
Magellan i sg kosztami ponoszonymi przez Wspolnikow.

Wedtug przepiséw podatkowych wyptata dywidendy skutkuje jej opodatkowaniem na poziomie 19%.
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34.Instrumenty finansowe

W strukturze bilansu Spoétki gtéwng role odgrywajg instrumenty finansowe, do ktérych nalezg
wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw,
obligacje wiasne, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty. Giéwnym
celem tych instrumentow jest prowadzenie biezacej dziatalnosci oraz jej finansowanie. Spdétka nie
zawiera transakcji z udziatem instrumentoéw pochodnych oraz jakiejkolwiek dziatalnosSci zwigzanej z
rachunkowoscig zabezpieczen.

Szczegodtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychodow i kosztéw w odniesieniu do poszczegoinych
kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.

Kategorie instrumentéw finansowych

30/06/2007 31/12/2006

PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
Kredyty i naleznosci wlasne 144 731 129 663
Pozyczki udzielone 54 239 32998
Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem spfat 53 435 66 452
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat 37 057 30213
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 6 922 2924
Zobowigzania finansowe 88 589 75 301
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 679 769
Kredyty i pozyczki 17 094 15757
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 61 836 28 389
Pozostate zobowigzania finansowe 428 304
Zobowigzania z tytutu dostaw 8 552 30 082

Ze wzgledu na stabilne marze realizowane przez Spétke na poszczegolnych produktach Zarzad
uznaje wartosci bilansowe aktywow i zobowigzah finansowych wykazywane w kwotach
zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwe;j.

Spoétka dokonuje podziatu posiadanych instrumentéow finansowych na klasy wg typow produktow,
ktére generujg dany instrument. Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych klas:

aktywa finansowe z tyt. umow finansowania naleznosci

aktywa finansowe z tyt. udzielonych pozyczek

aktywa finansowe z tyt. udzielonych poreczen

aktywa finansowe z tyt. umow refinansowania zobowigzan

aktywa finansowe z tyt. umow factoringu

aktywa finansowe z tyt. umoéw innych niz wymienione powyzej.

ok wnpE
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Ponizsza tabela przedstawia podziat instrumentéw finansowych ze wzgledu na zdefiniowane klasy:

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Finansowanie nalezno$ci 61 305 87 228
Udzielone pozyczki 54 239 32998
Poreczenia 16 211 5985
Refinansowanie zobowigzan 6 839 2183
Factoring 3113 1269
Inne 3024 0
Razem 144 731 129 663

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane dla kazdej z klas instrumentéw finansowych:

2007-06-30 2006-06-30
000 PLN 000 PLN

Klasa

Przychody z finansowania naleznosci (dyskonto, 7330 8511
prowizja, odsetki)

Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja, odsetki) 4 609 1423
Przychody z ustugi poreczenia (prowizja, odsetki) 1551 762
Przychody z ustugi factoringu (prowizja, odsetki) 279 10
Przychody z ustugi refinansowania zobowigzan 576 9
(prowizja, odsetki)

Przychody z innych ustug (prowizja, odsetki) 632 302
Razem 14 967 10999

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie prowadzita alokacji kosztéw operacyjnych na
zdefiniowane klasy instrumentéw finansowych. Nie jest wiec mozliwe okreslenie zysku netto
zrealizowanego na poszczegolnych klasach instrumentow.

Zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka Swiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych zrédet pozyskania $srodkow
pienieznych w postaci kredytéw oraz emisji wtasnych obligacji. Biezagco monitoruje sie ryzyko
finansowe zwiazane z dziatalnoscig Spofki i zarzadza nim za posrednictwem wewnetrznych raportow
poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na ktore
narazona jest Spoétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko piynnosci i ryzyko oprocentowania
przeptywow pienieznych.

Lokowanie srodkéw pienieznych w portfel aktywow Spoétki regulujg zasady obowigzujace w Spoice,
zatwierdzone przez zarzad, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdinych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitdbw zaangazowania kontrolujg na biezaco pracownicy dziatu
ryzyka. Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko polega na ewentualnej mozliwosci utraty rynku, tj. zatamania popytu na ustugi finansowe
Swiadczone przez Spotke.

Wedtug oceny Spétki ryzyko takie jest marginalne. Rynek, na ktorym dziata Spotka osigga obroty ok.
40 mid zt rocznie (Budzet NFZ). Na tak duzym rynku zawsze bedzie istniato zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne niezbedne do udrazniania kanatow ptynnosci uczestnikow tego rynku. W
zaleznosci od biezacej ptynnosci sektora, Spotka jest przygotowana na dziatanie zaréwno w
warunkach niskiej ptynnosci (specjalizacja w obstudze finansowania naleznosci) jak i w warunkach
wysokiej ptynnosci (specjalizacjach w finansowaniu biezacej dziatalnosci, naleznosci biezacych i
przysziych oraz finansowaniu inwestycji). Generalnie Spoétka nie obawia sie zagrozenia z tytutu ryzyka
rynkowego.
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Dodatkowe ryzyko polega na ewentualnej mozliwosci podjecia dziatan politycznych przez wladze
centralne, lokalne, organizacje i samorzady srodowiska medycznego, ktére miatyby wptyw na zmiane
funkcjonowania systemu publicznej ochrony zdrowia, a w szczegoélnosci zasad funkcjonowania
systemu finansowego w tym sektorze. Do najwazniejszych czynnikow ryzyka w tym obszarze mozna
zaliczy¢:

1. Dziatania oddtuzeniowe i zasilenie systemu finansowego dodatkowymi $rodkami w ramach
pomocy publicznej. Spotka jest przygotowana do dziatania w warunkach poprawy ptynnosci
sektora. Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel produktéw, ktéry w przypadku zmniejszenia
problemu zadtuzenia przeterminowanego kierowany jest na obstuge naleznosci biezacych i
przysztych rynku medycznego tj. poreczania naleznoéci przysztych, finansowanie inwestycji,
sprzetu itp. (factoring, gwarancje, finansowanie dtugoterminowe). Spétka juz dziatata w takich
warunkach w latach 2005-2006 i odnotowata bardzo wysoki wzrost sprzedazy.

2. Pogorszenie ptynnosci systemu w wyniku orzeczen sadowych, presji na wzrost wynagrodzen
itp. Podobnie jak w poprzednim przypadku, Spotka jest przygotowana do dziatania w
warunkach pogorszenia ptynnosci sektora. Spétka posiada zdywersyfikowany portfel
produktéw, ktory w przypadku zwiekszenia problemu zadluzenia przeterminowanego
kierowany jest na obstuge naleznosci biezacych. Spotka juz dziatata w takich warunkach (w
latach 2003-2004) i odnotowata bardzo wysoki wzrost sprzedazy oraz znaczacy wzrost
zyskéw. Doswiadczenia historyczne pokazuja, ze spadek ptynnosci systemu oraz wzrost
zadtuzenia, jako problem polityczny, predzej czy poézniej powoduje reakcje wiadz i
dofinansowanie deficytu.

3. Systemowa restrukturyzacja implikujgca redukcje kosztow, obnizenie zadtuzenia oraz wzrost
efektywnosci. Niewielkie szanse na znaczace rezultaty — op6r silnych lobbies (samorzady,
zwigzki zawodowe). Restrukturyzacja nakierowana bedzie na podmioty najstabsze oraz
systemowe podmioty najbardziej zadluzone, z ktérymi Spotka teraz wspotpracuje w bardzo
ograniczonym zakresie, tak, ze ich likwidacja albo zmniejszenie ich dziatalnosci nie wptynie na
wolumen biznesu Spotki, zas poprawa ich sytuacji finansowej nawet zwiekszy mozliwosci
wspotpracy i wolumen Kkontraktacji. Spotka utrzymuje portfel inwestycji alternatywnych
(samorzady, rynki panstw osciennych) i jest w stanie szybko zwiekszy¢ wolumen biznesu
realizowany na tych rynkach, aby zastgpi¢ ograniczenie biznesu na polskim rynku publicznej
stuzby zdrowia.

4. Zmiany wlasnosciowe w systemie przeksztatcania podmiotéw medycznych w spétki prawa
handlowego (nabycie zdolnosci upadiosciowej), zmiany wiascicieli (samorzady,
upublicznienie, prywatyzacja). Spétka jest jednym z lideréw rynku finansowania
niepublicznych zoz, posiada do$wiadczenie w tym zakresie oraz produkty dostosowane do
potrzeb tego sektora. Ewentualne zmiany w tym zakresie mogg byé potencjalng szansa dla
Spotki na dalszy rozwdj biznesu.

Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajagcym ze zmian kurséw
walut oraz stép procentowych. Spétka nie zawiera umow o charakterze finansowych instrumentow
pochodnych dla celéow zarzadzania ryzykiem kursowym i walutowym. Ryzyko walutowe polega na
zmianie wartosci aktywow i pasywow Spotki w wyniku zmiany kursow walutowych. Spétka prowadzi i
rozwija dziatalnos¢ $wiadczac w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku
czeskim i stowackim. Dziatalno§¢ prowadzona jest w walucie lokalnej zaréwno w zakresie
inwestowania $rodkow, jak i ich pozyskiwania. Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej
posiadajg zatem domkniete pozycje walutowe i nie generujg ryzyka walutowego. Jedyng pozycjg
narazong na ryzyko walutowe jest warto$¢ udziatow Spotki w podmiocie zaleznym dziatajagcym na
rynku czeskim.

Ryzyko stép procentowych i zarzadzanie nim

Ryzyko zmiany stop procentowych to ryzyko polegajace na indeksowaniu oprocentowania aktywow i
pasywow do réznych parametréw bazowych réznigcych sie terminami przeszacowania. Rentownos$é
aktywow Spoiki jest skorelowana z wysokoscig odsetek ustawowych, za$§ czes¢ zobowigzan
finansowych jest oprocentowana w zaleznosci od biezgcych stép rynkowych (WIBOR, bony
skarbowe). Spétka ogranicza to ryzyko poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci
aktywéw, aby zagwarantowaé sobie odpowiednig marze z transakcji wystarczajgca na pokrycie ryzyka
zmian kosztow finansowania.

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz posiadane aktywa finansowe sg
oprocentowane zaréwno wedtug stop statych, jak i zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem
utrzymujac odpowiednig proporcie aktywéw o oprocentowaniu statym i zmiennym. Stalym
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oprocentowaniem charakteryzujg sie gtéwnie aktywa regularne za$ aktywa nieregularne sg oparte o
oprocentowanie réwne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotnosci. Elementem zmiennym ale
narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca
podlega na regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop procentowych i okreslonej
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen poprzez
pozycjonowane bilansu lub w formie ochrony kosztéw odsetkowych za pomocg zréznicowanych cykli
odsetkowych. Parametrem zabezpieczajacym spétce ryzyko stép procentowych jest wysoki wskaznik
IRR realizowany na poszczegdlnych transakcjach dajgcy gwarancje pokrycia ewentualnych strat
zwigzanych ze z mianami stép procentowych. Ponadto rejestrowane w ostatnich latach zmiany stop
procentowych sg niewielkie i nie stanowig istotnego zagrozenia dla przychodow Spotki.

Ponizsza tabela prezentuje dla poszczegdinych kategorii aktywow i pasywdw rozmiary obcigzenia
ryzykiem stép procentowych. Srednia stopa procentowa opiera sie o nierozliczone salda na poczatek
roku finansowego.

Portfel wierzytelnosci o ustalonym harmonogramie sptat

iy Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN
Zapadalnosé
30.06. 2007 31/12/2006 30.06. 2007 31/12/2006
do 1 roku 25,89% 26,89% 47 126 55 952
od 1 roku do 2 lat 24,61% 24,15% 3708 9 599
od 2 do 3 lat 7,44% 13,41% 2601 900
RAZEM 24,89% 26,31% 53 435 66 452
Pozyczki
iy Srednia stata stopa % XIRR Wartos¢ bilansowa w tys. PLN
Zapadalnosé
30.06. 2007 31/12/2006 30.06. 2007 31/12/2006
do 1 roku 27,53% 37,37% 35726 19 860
od 1 roku do 2 lat 21,90% 27,96% 16 084 10 609
od 2 do 3 lat 25,65% 25,63% 2 428 2 529
RAZEM 25,78% 33,45% 54 239 32998

W poszczegdélnych przedziatach zapadalnosci podane zostaty wartosci uméw, ktérych korncowa data
sptaty przypada w danym okresie z przedziatéw podanych powyze;j.

Obligacje

iy Srednia stopa % Wartos$c¢ bilansowa w tys. PLN
Zapadalnosé

30.06. 2007 31/12/2006 30.06. 2007 31/12/2006

do 1 roku 7,47% 8,04% 22536 28 389
od 1 roku do 2 lat 7,76% 39 300
od 2 do 3 lat
RAZEM 7,65% 8,04% 61 836 28 389

Obligacje krotkoterminowe oparte sg o statg stope procentowa, a ich koszt liczony z uwzglednieniem
prowizji wynidst dla okresu objetego raportem 7,49% p.a.

Oprocentowanie obligacji srednioterminowych jest oparte o WIBOR 6M powiekszony o $rednig marze
2,20%. Koszt obligacji srednioterminowych z uwzglednieniem prowizji wyniést w okresie objetym
raportem 8,13% p.a.

kredyty bankowe

iy Srednia zmienna stopa % Wartos¢ bilansowa w tys. PLN
Zapadalnosé

30.06. 2007 31/12/2006 30.06. 2007 31/12/2006

do 1 roku 8,88% 8,66% 17 094 15757
od 1 roku do 2 lat
od 2 do 3 lat
RAZEM 8,88% 8,66% 17 094 15 757

49



Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Magellan S.A.

Ryzyko stép procentowych — analiza wrazliwosci

W okresie pierwszego potrocza 2007 Spétka zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od
poziomu 44.146 tys. PLN na dzien 31.122006 do wartosci 78.930 tys. PLN na dzien 30.06.2007.
Oznacza to wzrost finansowania zewnetrznego o 34.784 tys. PLN to jest 0 78,7%.

Nalezy zatozy¢, ze w okresach przysztych poziom finansowania zewnetrznego bedzie wykazywat
tendencje wzrostowa. Wynika to ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci i korzystania z efektu dzwigni
finansowej w okresach rozwoju i zwiekszania wartosci posiadanego portfela. Spotka zaktada ze przy
obecnie przyjetej strategii wskaznik kapitat wlasny do diugu oprocentowanego powinien ksztattowaé
sie na poziomie nie nizszym od 0,8.

Zobowigzan wynikajgce z finansowania zewnetrznego sg oprocentowane w oparciu o:
1. stalg stope procentowg ustalang dla kazdej z transz dla obligaciji krétkoterminowych
2. zmienng stope procentowa uzalezniong od biezacych stép rynkowych (WIBOR) dla kredytéw
bankowych oraz obligacji srednioterminowych.
Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, ze obserwuje sie pewien wptyw na ustalanie stép procentowych
statych dla nowych transz obligacji krétkoterminowych w zaleznosci od zmian stép rynkowych.

Z drugiej strony posiadane przez Spotke aktywa finansowe sg oprocentowane zaréwno wedtug stop
statych, jak i zmiennych. Statym oprocentowaniem charakteryzujg sie gtéwnie aktywa regularne zas
aktywa nieregularne sg oparte o oprocentowanie réwne odsetkom ustawowym lub ich wielokrotno$ci.
Elementem zmiennym ale narazonym na znikome wahania jest oprocentowanie ustawowe. Ponadto
rejestrowane w ostatnich latach zmiany stop procentowych sg niewielkie i nie stanowig istotnego
zagrozenia dla przychodow Spétki. Mozna wiec przyjac, ze przy zmianie stép procentowych i zmianie
kosztu finansowania $rednie przychody realizowane z posiadanego portfela aktywéw finansowych nie
ulegng zmianie.

Przy istothym udziale finansowania zewnetrznego w strukturze pasywow jego koszt ma istotny wplyw
na wyniki finansowe Spotki. Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci wyniku zrealizowanego w
pierwszym potroczu 2007 na Sredni koszt finansowania zewnetrznego.

Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy wrazliwosci:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01. — 30.06.2007;

2. Ustalono s$redni miesieczny poziom finansowania zewnetrznego w analizowanym okresie;
wynidst on 61.211 tys. PLN;

3. Ustalono $redni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniést on 381 tys. PLN;

4. Obliczono sredni roczny koszt finansowania zewnetrznego, wyniést on 7,48% p.a.;

5. Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto zrealizowanego w okresie i na zmiane
poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 50% jego
wartosci rzeczywiste;.

Wyniki:
Zmiana .
Sredni sredniego Zmiana zysku mi@igggéo
miesieczny % Krok _ kosztu . netto jako % poziomu
. koszt . Zmiany .flnansowanla _zysku finansowania
finansowania Jako_% kosztu | zrealizowanego zewnetrznego
zrealizowanego
3,74% 37 bp -50,00% 14,82% -1,54%
4,11% 37 bp -45,00% 13,36% -1,39%
4,49% 37 bp -40,00% 11,89% -1,23%
4,86% 37 bp -35,00% 10,42% -1,08%
5,24% 37 bp -30,00% 8,95% -0,93%
5,61% 37 bp -25,00% 7,47% -0,77%
5,98% 37 bp -20,00% 5,98% -0,62%
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6,36%| 37 bp -15,00% 4,50% -0,47%
6,73%| 37bp -10,00% 3,00% -0,31%
7,10%| 37bp -5,00% 1,50% -0,16%
7,48% | 37 bp 0,00% 0,00% 0,00%
7,85%| 37bp 5,00% -1,51% 0,16%
8,23%| 37bp 10,00% -3,02% 0,31%
8,60%| 37bp 15,00% -4,54% 0,47%
8,97%| 37bp 20,00% -6,06% 0,63%
9,35%| 37bp 25,00% -7,59% 0,79%
9,72%| 37bp 30,00% -9,12% 0,95%
10,10%| 37bp 35,00% -10,65% 1,11%
10,47%/| 37 bp 40,00% -12,20% 1,27%
10,84% 37 bp 45,00% -13,74% 1,43%
11,22%| 37 bp 50,00% -15,29% 1,59%

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze zmiana kosztu finansowania o 5% jego wyjsciowej
wartosci powoduje zmiane wyniku finansowego o okoto 1,5%. W sytuacji krancowej przy wzroscie
kosztu finansowania o0 50% spowodowat zmniejszenie zrealizowanego wyniku finansowego o 15%.

Spotka akceptuje takg wrazliwos¢ prowadzonej dziatalnosci. Jednocze$nie zarzadza aktywnie
ryzykiem stoép procentowych poprzez mozliwie dobre dopasowanie profili zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych oraz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego po mozliwie jak najnizszym
koszcie.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnos$ci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spofki
na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana
wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane w okresach kwartalnych przez komitet

kredytowy.

Aktywa posiadane przez Spoétke stanowig gtownie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zakladow opieki zdrowotnej. Sg to podmioty posiadajagce osobowosé prawnag. Samodzielnie
gospodarujg srodkami finansowymi otrzymywanymi gtéwnie z Narodowego Funduszu Zdrowia na
podstawie kontraktéw na swiadczenie ustug zdrowotnych. Najwazniejszg informacjg dla dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jest fakt, iz za zobowigzania szpitali po zakonczeniu procesu ich likwidaciji
odpowiada zawsze organ zatozycielski (umocowanie ustawowe). Zmniejsza to znaczaco ryzyko
gospodarcze zwigzane z dziatalnoscig na rynku obrotu takimi wierzytelno$ciami. To ograniczenie
ryzyka kredytowego oraz istnienie ditugofalowego zapotrzebowania na $wiadczone przez Spotke
ustugi finansowe stato sie podstawa do koncentracji dziatalnosci Spotki na finansowaniu sektora
publicznego jako docelowego rynku dziatania firmy. Sektor, w jakim Spétka prowadzi podstawowag
dziatalno$¢ jest bezpieczny z punku widzenia ryzyka zwigzanego z utratg nabytych aktywow
finansowych. Publiczne zaktady opieki zdrowotnej w mys| ustawy o ZOZ-ach z dnia 30 sierpnia 1991
r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14 pazdziernika 1991 r.) nie podlegaja prawu
uktadowem i upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada
organ zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

Z powyzszego wynika, ze analiza kredytowa poszczegdlnych transakcji w gtdwnej mierze jest
nakierowana na analize ryzyka ptynnosciowego poszczegdinych aktywéw generowanych w drodze
poszczegdinych ustug $wiadczonych przez Spétke.

W odniesieniu do aktywéw finansowych ryzyko kredytowe odpowiada ich wartosci bilansowej
wykazanej w bilansie Spotki. Dodatkowo ryzykiem kredytowym objete sg produkty wynikajace z
zawartych umoéw warunkowych, uméw uruchomienia transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
oraz z tytutu udzielonych poreczen, w kwotach wykazanych jako zobowigzania warunkowe w nocie
37.
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Opdznienia wg kategorii instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw
finansowych i op6znienia w ich

realizacji
30/06/2007 | 30/06/2007 31/12/2006 31/12/2006
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe
opéznione w opdznione w
stosunku do stosunku do
harmonogramu harmonogramu
Kredyty i naleznosci wiasne 144 731 129 663
Pozyczki udzielone 54 239 10 165 *) 32998 7 882
Portfel wierzytelnosci z ustalonym
harmonogramem sptat 53 435 11 949 66 452 14 062
Portfel wierzytelnosci bez
ustalonego harmonogramu sptat 37057 4 603 30213 5297

Dla instrumentéw nie objetych harmonogramem sptat jako opdznione pokazano wierzytelnosci objete
postepowaniem sgdowym.

*) Opoznienia na ptatnosciach z pozyczek spowodowane byly wstrzymaniem ptatnosci przez jednego
z dtuznikéw — po rozmowach przedstawicieli Spofki i szpitala zalegtosci zostaty uregulowane do konca
sierpnia 2007.

Pomimo pojawiajacych sie przejsciowo opoznien w realizacji harmonograméw ptatnosci przez
poszczegoinych dluznikdw Spdtka ocenia, ze posiadany portfel aktywow finansowych nie jest
zagrozony ryzykiem utraty wartosci. Posiadany portfel jest bezpieczny z punku widzenia ryzyka
zwigzanego z utratg nabytych aktywow finansowych. Publiczne zakfady opieki zdrowotnej w mysl
ustawy o ZOZ-ach z dnia 30 sierpnia 1991 r. o zaktadach opieki zdrowotnej (Dz. U. z dnia 14
pazdziernika 1991 r.) nie podlegajg prawu upadtosciowemu, a za zobowigzania w przypadku likwidacji
tych podmiotéw odpowiada organ zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu
Terytorialnego.

Wiekowanie zobowigzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. dostaw i ustug:

Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 8 310 29724
W tym:
zobowiagzania niewymagalne 8 106 21883
zapadajgce do 30 dni 4 456 12 756
30 - 90 dni 3 650 9 127
zobowigzania wymagalne: 204 7 841
do 30 dni 204 710
30 - 90 dni - 740

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. kredytow otrzymanych i obligaciji:
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Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. kredytoéw i obligacji

Kredyty otrzymane 17 094 15 757
W tym o terminach spfaty:

do 30 dni - -

30 -90 dni 1 000 929

90 - 180 dni 8 969 4 896

180 - 365 dni 7 125 9 932

Obligacje wlasne wg wartosci nominalnej 61 800 29 140
W tym zapadajace:

do 30 dni 9 660 8 110

30 - 90 dni 10570 9140

90 - 180 dni 2570 4 650

180 - 365 dni - 7 240

12 - 24 miesigce 39 000 -

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry
opracowat odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania portfelem aktywéw
krotko-, srednio- i dtugoterminowych. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig
wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile
zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych. Spétka na koniec poszczegolnych okreséw posiada
dodatkowe niewykorzystane kredyty i limity emisji obligacji pozostajacych w dyspozycji Spétki dla
celéw dodatkowej redukcji ryzyka ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka prowadzi polityke konserwatywnego finansowania aktywéw

polegajaca na.:

(i) Scistym monitorowaniu wptywéw oraz aktywnej polityce Sciggania opdznien realizowanych
przez wyspecjalizowany zespot,

(ii) biezacym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywow w horyzoncie krétko-,
srednio- i diugoterminowym,

(iii) zarzadzaniu strukturg pasywnej strony bilansu poprzez odpowiednig kompozycje zrédet
finansowani, uwzgledniajaca strukture aktywnej strony bilansu i specyfike poszczegdinych
produktow, a w szczegdlnosci stabilno$¢ i przewidywalnos¢ wptywow finansowych z tych
produktow,

(iv) limitowaniu wartosci wskaznikow zadtuzenia (np. kapitaty witasne/kapitaty obce, kapitaty
wtasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujgcych rozwdj dziatalnosci
biznesowej, ale zapewniajgcej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenstwo
ptynnosciowe Spofki,

(v) utrzymywaniu rezerwowych zrodet finansowania na potrzeby biezacych ptatnosci,

(vi) pozyskiwaniu specyficznego finansowania zewnetrznego dopasowanego profilem przeptywow
do profilu przeptywow pienieznych aktywow.

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstapi¢ od kontraktacji nowych transakcji i catos¢ wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowa¢ terminy sptat zobowigzan handlowych.
Wplywy sg na biezgco monitorowane przez wyspecjalizowang komorke organizacyjna, ktéra
podejmuje bezposrednie dziatania w celu zapewnienia sptywu srodkéw natychmiast po stwierdzeniu
braku pfatnosci.

53



Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. Magellan S.A.

35.Ptatnosci realizowane w formie akcji

Program motywacyjny uprawniajacy do objecia akcji spotki Magellan S.A.
Program zakonczony 30/09/2007

W Spoétce funkcjonuje program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i
wazniejszych pracownikéw zatrudnionych w Spétce.

W ramach istniejgcego w spétce od 2003 roku programu opcji menadzerskich menedzerowie uzyskali
prawo do nabycia akcji w ilosci nie wiekszej niz 5% kapitatu zaktadowego Magellan Sp. z 0.0. na dzieh
14 marca 2003. Realizacja powyzszego prawa nastgpi w drodze objecia przez Managera akcji nowej
emisji po cenie nominalnej pod warunkiem wprowadzenia Spotki na gielde do konca 2007 roku.
Nowoutworzone akcje po objeciu ich przez Menadzera, zgodnie z zatozeniami programu opcji
menedzerskich, nie bedg mogty by by¢ zbyte przez Menedzera do daty uptywu 2 lat od pierwszej
emisji na gietdzie. Spotka dokonata wyceny opcji po cenie nominalnej 1250 PLN (0,30 gr. za akcje po
podziale akcji). Prawo pierwszenstwa moze by¢ zrealizowane w dowolnym momencie po uptynieciu 2
lat od wejscia spotki na gielde. Nabycie praw do opcji jest warunkowane m.in. przeprowadzeniem
emisji publicznej akcji w 2007 .

31.12.2003

31.12.2004

31.12.2005

30.06.2006

31.12.2006

30.06.2007

Liczba
opcji (szt.)

Liczba
opcji (szt.)

Liczba
opcji (szt.)

Liczba
opcji (szt.)

Liczba
opcji (szt.)

Liczba
opcji (szt.)

Saldo na
poczatek okresu

0

62

70

70

70

70

Prawa do opciji
nabyte w ciggu
roku

62

Rezygnhacja z
przekazania opciji
do realizacji

Zrealizowane w
ciggu roku

Saldo na koniec
okresu

62

70

70

70

70

70

Opcje z prawem
do wymiany na

akcje na koniec
okresu

Do wyceny programu wykorzystano model Blacka Scholesa. Dalsze zakupy akcji dokonywane przez
witasciciela (Polish Enterprise Fund IV) zmieniaty liczbe akcji objetych programem i w konsekwenc;ji
wartos¢ programu opcji. Dlatego traktowane sg jak zmiany warunkow programu (przyznanie
dodatkowych opcji). Do wyceny wartosci programu z uwzglednieniem dodatkowych opciji
wykorzystano nastepujace parametry:

Dane w PLN 14.03.2003 | 06.08.2003 29.10.2004
Cena akcji 31780 PLN | 31780PLN 31780 PLN
Cena realizacji opcji 1250 PLN 1250 PLN 1250 PLN
Oczekiwana zmiennosé 60% 60% 40%
Oczekiwany data wykonania opcji 30/09/2009 30/09/2009 30/09/2009
Stopa zwrotu wolna od ryzyka 5,3% 5,5% 6,9%
Oczekiwana dywidenda 0 PLN 0 PLN 0 PLN

Przewidywany stopien zmiennosci ustalony zostat na podstawie osadu historycznego popartego
analizg zmiennosci dla spétek o podobnym profilu. W wycenie przyjeto, ze cena akcji z dnia wyceny
jest rébwna cenie, po jakiej Polish Enterprise Fund IV, L.P. dokonywat nabycia akcji tj. 31.780 PLN.
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Cena wykonania jest réwna cenie nominalnej akcji tj. 1.250 PLN. W wycenie przyjeto, ze
przewidywana data wykonania opcji uzyta w modelu zostata oparta o najlepsze szacunki zarzagdu. Na
daty powstania programu i jego modyfikacji Spotka nie zaktadata wyptat dywidendy do czasu
zakonczenia programu opgcji. Wolna od ryzyka stopa procentowa zostata oszacowana na podstawie
kwotowan depozytéw i IRS.

Zestawienie kosztéw rozpoznanych przez Spoétke w poszczegdlnych latach zawiera ponizsza
tabela (dane w PLN):

Kwota do rozliczenia okresie bilansowym

Dane w PLN 2003-12-31 | 2004-12-31 | 2005-12-31 | 2006-06-30 | 2006-12-31 | 2007-06-30

Oczekiwany wsp6iczynnik 100% 100% 100% 100% 100% 100%
realizacji programu

taczna kwota odniesiona
w koszty wynagrodzen i 315906 440814| 508592| 251502| 508592| 109 171
kapitaly w danym roku

taczna kwota odniesiona
w koszty wynagrodzen i 315906| 756 720| 1265312 1516814 1773 905| 1883076

kapitaly

Nowy program motywacyjny

W dniu 20 czerwca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
przeprowadzeniu przez Spoétke nowego Programu Motywacyjnego — Opcji Menedzerskich.

Liczbe oséb uprawnionych okreslono na 15. Program Opciji realizowany bedzie w latach 2007-2011.
Szczegoétowg liste uprawnionych oséb oraz liczbe przystugujacych im akcji w kazdym z lat Programu
Opcji okresli Regulamin Programu Opcji, do uchwalenia ktérego upowazniona jest Rada Nadzorcza
Spoétki. Z uwagi na fakt, ze na dzien 30.06.2007 warranty subskrypcyjne nie zostaty wyemitowane
program nie jest wyceniany. Cena wykonania zostanie ustalona na poziomie debiutu gietdowego.

W zwigzku z realizacjg Programu Opcji Spotka wyemituje  imienne warranty subskrypcyjne
uprawniajgce do objecia akcji Spoétki z wytgczeniem prawa poboru.

Warranty subskrypcyjne bedg mogty by¢ obejmowane przez Osoby Uprawnione w okresie trwania
Programu Opcji. Warranty subskrypcyjne zostang wyemitowane w 5 seriach — odrebnej dla kazdego z
lat trwania Programu Opcji. Obrét akcjami objetymi w ramach Programu Opcji bedzie mozliwy dopiero
po uptywie 12 miesiecy od daty ich objecia.

36.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka Magellan S.A. na dzieh 30 czerwca 2007 byta jedynym udziatowcem w Spoétce MedFinance
Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowang w dniu 25 kwietnia 2007 roku
pod numerem 124667. Spétka w okresie objetym raportem okresowym nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej i nie wykazywata zadnych obrotéw. Jednoczesnie Spotka Magellan S.A. byta znaczacym
inwestorem dla Spotki Kancelaria P. Pszczotkowski | Wspdlnik Spétka Komandytowa.
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Transakcje handlowe

W poszczegoinych latach jednostki powigzane ze Spotkg zawarty nastepujace transakcje:

Sprzedaz Zakup

30/06/07 31/12/06  30/06/06 | 30/06/07 31/12/06 30/06/06

PLN'00O0 PLN000 PLN000 |PLNO00 PLNO00 PLN000
Kancelaria A.
Sekowski i Wspdlnik - - - - -
Spodtka Komandytowa
Kancelaria P.
Pszczolkowski 30 60 30 217 441 190
Wspdlnik Spotka
Komandytowa
MedFinance Magellan ) i i i i i
S.I.0.

Naleznosci od stron Zobowiazania na rzecz stron
powigzanych powigzanych

30/06/07 31/12/06  30/06/06 | 30/06/07 31/12/06 30/06/06

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’'0O00 PLN’000 PLN’000
Kancelaria A.
Sekowski i Wspolnik 133 133 133 - -
Spotka Komandytowa
Kancelaria P.
Pszczétkowski i
Wspblnik Spotka 6 14 18 ! 18 6
Komandytowa
MedFinance Magellan ) ) ) ) ) )
S.I.0.

Spoétka generowata przychody od Spétek powigzanych z tytutu wynajmu pomieszczen biurowych i
korzystania z sieci informatycznej oraz baz danych. Zakupdéw dokonywano na podstawie
obowigzujgcych uméw o swiadczenie ustug prawnych, windykacyjnych oraz reprezentacji w sadzie po
cenach rynkowych z uwzglednieniem specyfiki regulowania ustawowego kosztow sadowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach
pienieznych. Nie udzielono

i nie otrzymano zadnych gwarancji. W 2005 roku ujeto koszty odpiséw aktualizacyjnych w wysokosci
93 tys. PLN z tytutu naleznosci umorzonych warunkowo Wspoinikowi na skutek rozwigzania Kancelarii
A. Sekowski i Wspdlnik. W 2006 roku odpisem objeto cato$¢ naleznosci od Kancelarii A. Sekowski i
Wspdlnik.

Utworzenie jednostek zaleznych

Uchwatg nr 2/01/2007 z dnia 19 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A., wyrazita zgode na
utworzenie na terenie Republiki Czeskiej odpowiednika spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, w
ktorej 100% udziatdw obejmie Magellan S.A. Nazwa spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia:
MedFinance Magellan, s.r.o. Zarzad spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig to Dr Dariusz Zbigniew
Strojewski, Ing Dariusz Btaszczyk. Wysokos¢ kapitalu zakltadowego spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia; 200 000, 00 CZK. Administrator wktadu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia;
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Magellan S.A., z siedzibg w todzi, ul. Sienkiewicza 85/87, kod pocztowy 90-057, Polska. 100%
wspolnik spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig: Magellan S.A.,

Na podstawie wniosku Spétki w dniu 25 kwietnia 2007 roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat
Spotke MedFinance Magellan s.r.o.. Tym samym Magellan S.A. objat 100% udziatéow w Spodtce —
MedFinance Magellan, s.r.o. z siedzibg 160 00 Praha 6, Dejvice, Sarecka 1451/33, REGON 287 92
387 NIP CZ28792387 zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w

Pradze w Oddziale C Akta 124667.

37.Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujaco:

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 1327 1209
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 109 252
Razem 1436 1461
Okres Okres
zakonczony zakonczony
01.01. - 01.01. -
30.06.2007 30.06.2006
PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenia Zarzad 842 767
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza 45 45
Wynagrodzenia Dyrektorzy 440 397
Ptatnosci w formie akcji wkasnych 109 252
Razem 1436 1461

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektoréw i
Kierownikow dziatéw okresla Zarzad Spotki.

38.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw sporzadzenia rachunku przepltywdéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujag srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalno$ci Spotka klasyfikuje do przeptywdw z dziatalnosSci operacyjnej przeptywy z tytutu
udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, podobnie zaptacone odsetki od zaciggnietych
kredytéw i wyemitowanych obligacji traktowane sg jako przeptywy z dziatalnosci operacyjne;.

Okres zakonczony Rok zakonczony

30/06/2007 2006
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6 922 2924
Razem 6 922 2924
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39.Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania

Transakcje niepieniezne — inwestycje i finansowanie

Magellan S.A.

W roku obrotowym 2006 Spotka zbyta rzeczowy majatek trwaty o tacznej wartosci godziwej 810 tys.
PLN. Byfa to kamienica mieszczgaca sie w todzi przy ulicy Wélczanhskiej, ktéra stanowita siedzibe
Spotki do 21 marca 2006 roku. Sprzedaz nieruchomosci zostata zrealizowana dnia 27 marca 2006
roku wedtug wartosci netto ujetej w bilansie Spoiki (odpis aktualizujgcy nieruchomosé na 31.12.2005

stanowi kwota 70.005,04 PLN).

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2007 Spoétka zbyta rzeczowy majatek trwaty o tgcznej
wartosci godziwej 56 tys. PLN. Byly to dwa samochody po wykupieniu ich po zakohczonym okresie

leasingu.

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2007 Spotka nabyta niefinansowe aktywa trwate o wartosci
196 tys. PLN, w tym w ramach leasingu aktywa trwate o wartosci 139 tys. PLN. Nabycie aktywow w
ramach leasingu finansowego bedzie odzwierciedlane w rachunku przeptywéw pienieznych w okresie

leasingu finansowego poprzez wykazywanie optat leasingowych.

30/06/2007 31/12/2006
] PLN’000 PLN’000
Zrodfa finansowania
Niezabezpieczone obligacje wtasne: (i)
1. kwota wykorzystana 61 800 29 140
2. kwota niewykorzystana 38 200 860
100 000 30 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezgcym
3.  kwota wykorzystana 6 140 3004
4.  kwota niewykorzystana 860 1996
7 000 5000
Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych terminach
wymagalnosci do roku 2009 z mozliwoscig prolongaty za
obopdlng zgoda;
5.  kwota wykorzystana 10954 15 757
6.  kwota niewykorzystana 46 246
11 000 16 003
40.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Okres zakonczony zak(zlsiz:ezsony
30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania warunkowe
Postepowanie sgdowe 0 0
g)obowm_zama wynikajgce z zawartych uméw warunkowych 343 6 538
Zobowiagzania z zawartych lecz nie wykonanych uméw na
O . : ) o 1659 4 477
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen (ii) 64 923 55 237
Zobowigzania z tyt. umow restrukturyzacji wierzytelnosci 3512 0
70437 66 252
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Okres zakonczony zakcc)>l:'|rceziny
30/06/2007 31/12/2006

Aktywa pozabilansowe PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe wynikajace z zawartych uméw 355 7130

warunkowych (i)

Aktywa z tyt. umow restrukturyzacji wierzytelnosci (iii) 3512 0

Razem 3 867 7 130

0] W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka podpisuje umowy warunkowe na finansowanie naleznosci,

w ktérych do momentu zdjecia umownych zakazow cesji wierzytelnos¢ stanowi aktywno pozabilansowe.
Réznica pomiedzy wartoscig zobowigzan warunkowych a aktywem finansowym stanowi wynagrodzenie
Spotki w formie dyskonta.

(i) Spotka, w ramach oferowanego produktu ,Gwarancja” opartego na konstrukcji prawnej poreczenia,
Swiadczy ustuge finansowg polegajaca na udostepnieniu dostawcy do szpitala limitu w ramach ktérego
dostawca jest upowazniony do wezwania Spotki do zaptaty za dtuznika na skutek powstania ,szkody”. W
ramach s$wiadczonej ustugi Spétka pobiera prowizje wstepng za przyznanie limitu (okres i kwota
umowna) oraz prowizje w przypadku zaistnienia szkody. Nastepstwem szkody jest przyjecie
wierzytelnosci na bilans Spoéiki.

(iii) Umowy restrukturyzacji wierzytelnosci zawierane sg na marzy 100%, dlatego zobowigzania warunkowe i

aktywa pozabilansowe z tego tytutu sa rowne; wynagrodzenie Spoétki realizowane jest w formie prowizji
ptatnej przez kontrahenta.

Ponizej przedstawiono warto$¢ limitéw sprzedanych oraz poziom realizacji na bilans Spétki dla 1 pétrocza 2007
oraz okresu poréwnywalnego:

Poreczenia udzielone

Okres zakonczony Okres zakonczony

30/06/2007 31/12/2006
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ limitéw sprzedanych 63 759 70 371
Wartos¢ aktywéw zrealizowanych na bilans Spétki 21078 23178
Realizacja aktywow na bilans Spotki % 56% 57%
Przychody prowizyjne zrealizowane z limitow 404 537
Przychody prowizyjne zrealizowane ze realizacji aktywow
; L 754 917
na bilans Spotki
Razem 1158 1454
41.Zdarzenia po dniu bilansowym
1. 13 lipca 2007 Dyrektor Izby Skarbowej w Lodzi wydat decyzje nr 111-3/4407int-92/VAT/07LEO
zmieniajacqg decyzje Naczelnika todzkiego Urzedu Skarbowego z dnia 5 kwietnia 2005 w
sprawie opodatkowania podatkiem VAT ustug swiadczonych przez Spoétke. Na mocy tej
decyzji ustugi swiadczone przez Spoétke zostaty sklasyfikowane jako ,Ustugi posrednictwa
finansowego gdzie indziej nie sklasyfikowane”. Z uwagi ha otrzymany prawomochy wyrok
uchylajacy zaskarzong decyzje i poprzedzajaca ja decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w todzi
z dnia 13 lutego nie utworzono z tego tytutu rezerw i odpisow w ciezar wynikow Spotki. W
dniu 19 lipca 2007 roku Spotka otrzymata decyzje Dyrektora |zby Skarbowej z dnia 13 lipca
2007 roku zmieniajgcg dotychczasowq decyzje i uznajaca, ze Sswiadczona ustuga bedaca
przedmiotem interpretacji jest zwolniona z podatku VAT. Biorgc pod uwage powyzsze Spotka
wystapita o zwrot naleznej kwoty dokonujac odpowiednich korekt dokumentacji podatkowe;j i
ksiegowe;.
2. Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 28 sierpnia 2007 jednogtos$nie

zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii A i
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C oraz z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akciji serii
A, B i C oraz praw do akcji serii C. Oferujagcym jest UniCredit CA IB Polska. Upublicznienie
zatwierdzonego prospektu emisyjnego miato miejsce w dniu 10 wrzesnia 2007.

3. W dniu 6 wrze$nia 2007 Spoétka podpisata umowe kredytowg z BRE Bankiem S.A. Na
podstawie tej umowy Spoétka uzyskata linie kredytu odnawialnego w rachunku biezgacym o
wartosci 5 min PLN, na okres 1 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o WIBOR ON
podwyzszony o marze 1,8 p.a.

4. W dniu 18 wrzesnia 2007 Zarzad Magellan S.A. w porozumieniu z Oferujagcym, zgodnie z
harmonogramem publicznej oferty akcji, na podstawie oceny wynikéw procesu budowy Ksiegi
Popytu podjat uchwate nr 1 w sprawie ustalenia Ceny Emisyjnej. Cena Emisyjna Akcji
Oferowanych ustalona zostata na poziomie 42 PLN (stownie: czterdziesci dwa ztote) za jedng
akcje.

5. Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 19 wrzesnia 2007 zatwierdzita Aneks nr 2 do
Prospektu Emisyjnego. Aneks sporzadzono w zwigzku z aktualizacjq liczby akcji w ofercie
publicznej oraz ceny emisyjnej. Zgodnie z zapisami Aneksu oferta publiczna obejmuje
1.300.000 akcji zwyklych na okaziciela, w tym 860.000 istniejacych akcji serii A oferowanych
przez Wprowadzajacego oraz 440.000 nowo emitowanych akgcji serii C o wartosci nominalnej
0,30 PLN kazda.

42.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki i dopuszczone do publikacji w
dniu 20 wrzesnia 2007 .
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