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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2007 ROKU
DILA RADY NADZORCZE] I AKCJONARIUSZY
ENERGOINSTAL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Dokonatam przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENERGOINSTAL Spotka

Akcyjna z siedziba w Katowicach obejmujacego:

1/ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
zamyka si¢ suma 138.710.039,23 ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za tok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.624.695,20 ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote (5.854.939,95) ztotych,

4/ skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2007 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 2.273.103,54 ztotych,

5/ inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petna.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujace;j.

Moim zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilam stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz norm wykonywania zawodu
biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Normy te naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalam gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é

jednostki dominujace;.



Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sposéb istotny rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie moge wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez mnie przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku, przekazywanego przez zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, jak réwniez o wymogi okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ogranicgong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow nprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

.................................. Andrzej Mlynarczyk
Genowefa Polak Czlonek Zarzadu
wpisana na listg bieglych rewidentéw

pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 28 wrzesnia 2007 roku



RAPORT
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ENERGOINSTAL Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

w sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ENERGOINSTAL S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 16 lipca 1991 roku.

Siedziba Sp6tki miesci si¢ w Katowicach (40-203), przy Al Rozdzieniskiego nr 188 D.

Spélka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000048929.

ENERGOINSTAL jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON” 27076705 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-012-88-77 wydanym w dniu 19 lutego 2004 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

e produkcja konstrukeji metalowych, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j,
e dzialalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukeji metalowych,
e produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metalowych,

e obrébka metali i nakladanie powlok na metale,

e obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

e produkcja pojemnikéw metalowych,

e produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

e przygotowanie terenu pod budowe,

e wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych: rurociagdw, linii

elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przemystowych,
e wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow goérniczych i1 produkeyjnych,

e wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych.



Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Spolki.

Na dziert 30 czerwca 2007 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.440 tys. zlotych i byl

podzielony na 14.400.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:

Tlos¢ akeji Tlos¢ glosow Warto§¢ nominalna Udziat w kapitale

akeji (zt) podstawowym (%o)
Stanistaw Wigcek 11.109.960 | 11.109.960 1.110.996,00 77,15
Michat Wigcek 1.353.270 1.353.270 135.327,00 9,40
Jarostaw Wigcek 1.353.280 1.353.280 135.328,00 9,40
pozostali 583.490 583.490 58.349,00 4,05
Razem 14.400.000 | 14.400.000 1.440.000,00 100,00

W ciagu okresu obrotowego mialy miejsca nastepujace zmiany kapitatu podstawowego:

W dniu 16 lutego 2007 roku Zarzad podjat uchwale o obnizeniu kapitalu zaktadowego o 160 tys.
zlotych poprzez ,,automatyczne” umorzenie 160.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 zloty
kazda o lacznej wartosci nominalnej 160 tys. zlotych, stanowiacych 10,00% kapitatu zakladowego
w zamian za wynagrodzenie 19.043 tys. zlotych. Obnizenie kapitalu zostalo wpisane do rejestru
sadowego w dniu 15 marca 2007 roku. Po zmianie kapital wynosi 1.440 tys. ztotych i dzieli si¢ na
1.440.000 akgji serii A, B i C o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

W dniu 27 marca Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito ustali¢ warto§¢ nominalng akeji
w wysokosci 10 groszy kazda w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 1,00 ztoty
oraz zwigkszy¢ proporcjonalnie liczbe akeji z liczby 1.440.000 do liczby 14.400.000 przy zachowaniu
niezmienionej wysokosci kapitalu wynoszacego 1.440 tys. ztotych. Po zmianie kapital wynosi 1.440
tys. ztotych i dzieli si¢ na 14.400.000 akcji serii A, B 1 C o wartosci nominalnej 10 groszy kazda.
Powyzsza zmiana zostata wpisana do rejestru sadowego w dniu 12 lipca 2007 roku.

W dniu 27 marca Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o podwyzszeniu, w drodze
oferty publicznej, kapitatu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 250 tys. ztotych i nie wigksza niz
360 tys. zlotych w drodze emisji nie mniej niz 2.500.000 i nie wigcej niz 3.600.000 akgji serii D
o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. Po zmianie kapital wynosi nie mniej niz 1.690 tys. ztotych
i nie wigcej niz 1.800 tys. ztotych i dzieli si¢ na nie mniej niz 16.900.000 i nie wigcej niz 18.000.000
akeji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. Do dnia zakoficzenia przegladu

powyzsza zmiana nie zostata wpisana do rejestru sadowego.
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Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. dzien 30 czerwca 2007 roku wynosit 48.797 tys.

1 w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego obnizyt si¢ o kwote (5.855) tys. ztotych.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2007 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Stanistaw Wiecek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Wigcek,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Michal Wiecek.

W okresie objetym przegladem nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzient 30 czerwca 2007 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Jacek Kosteczka,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Henryk Kawalski,

e Sckretarz Rady Nadzorczej - Pani Karolina Wigcek,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Marta Jedrusifiska — Wigcek,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Irena Wiecek.

W okresie objetym przegladem wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

zlotych

e W dniu 27 marca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale

o odwolaniu Pana Mariusza Woznica oraz powolaniu Pana Henryka Kawalskiego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

obejmuje:

e informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow

wykazuje sume 138.710.039,23 ztotych,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy zysk

netto 13.624.695,20 ztotych,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2007 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote (5.854.939,95) ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

wykazujacy zwickszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote 2.273.103,54 tys. ztotych,

¢ inne informacje objasniajace.



Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia przegladu jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34 a ENERGOINSTAL Spoétka Akeyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy Rozdzieniskiego
188d w dniu 8 sierpnia 2007 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z p6zniejszymi zmianami/ i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
e  Genowefa Polak - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 9308/6982.

Przeglad przeprowadzono we wrzesniu 2007 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu przeglad biegly rewident
stwierdzaja, Zze pozostaja niezalezni od grupy kapitalowej objetej przegladem w rozumieniu art. 66 ust. 2

ustawy o rachunkowosci.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym wszystkie sprawozdania finansowe Spélek objetych
konsolidacja, dokumenty jak rowniez udzielit informacji 1 wyjasnien.

Otrzymatam réwniez o§wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym

a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen
z uzupelniajacym objasnieniem o nastgpujacej tresci:

»INie zglaszajac zastrzezen co do rzetelnoSci 1 jasnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracam uwagg, ze w dniu 30 marca 2007 roku jednostka dominujaca sprzedala wszystkie
posiadane akcje spolki zaleznej Karkonoskie Zaklady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A., ktora
z poczatkiem 2007 roku zaniechata prowadzenia dziatalnosci i zgodnie z informacja Zarzadu mozliwosci jej

ponownego rozpoczecia nie sa pewne.”



Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 10 lipca
2007 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym. Sprawozdanie to zostalo przekazane do publikacji w Monitorze Polskim B.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitalowej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach na dzien 30 czerwca 2007 roku
wchodzity:
e jednostka dominujaca:
- ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach,
e jednostki zalezne:

- ENERGOINSTAL Sp. z o.0. w Katowicach,

Instal Katowice Zaktad Budowlano — Montazowy ,,Bielsko” Sp. z o.0. w Bielsku - Bialej,

INOX- SERWIS Sp. z o.0. w Katowicach,

INSTAL FINANSE Sp. z o.0. w Katowicach,
INSTAL — CAD Sp. z o.0. w Katowicach.

W okresie objetym przegladem wystapily nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitatowe;:
e w dniu 30 marca 2007 roku jednostka dominujaca sprzedata wszystkie posiadane akcje spotki zaleznej
Karkonoskie Zaklady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A.

Stan kapitatow wlasnych tej Spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku przedstawial si¢ nastepujaco:

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 1.322
e kapital zapasowy 3.773
e kapital z aktualizacji wyceny 586
e strata z lat ubieglych (11.879)
e zysk netto roku obrotowego 860
Razem (5.338)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ENERGOINSTAL S.A. w Katowicach sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2007 roku zostato objete przegladem przez Kancelarie Porad Finansowo — Ksiggowych dr

Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.



Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ENERGOINSTAL Sp. z o.0. w Katowicach oraz Instal
Katowice Zaklad Budowlano — Montazowy ,,Bielsko” Sp. z o0.0. w Bielsku - Bialej zostalo objgte

przegladem przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksi¢egowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

Jednostki zalezne ENERGOINSTAL Sp. z o.0. w Katowicach oraz Instal Katowice Zaktad Budowlano —
Montazowy ,,Bielsko” Sp. z o.0. w Bielsku - Bialej zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres objety przegladem metoda konsolidacji petne;.



II.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
Ustawy o rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci Finansowej. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za
okres konczacy si¢ 30 czerwca 2007 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskie;.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dziefi bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych) skladniki aktywow i pasywow - po

obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na

dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw

1 kosztéw finansowych.

Wynik finansowy oraz sytuacja majatkowa i finansowa jednostki dzialajacej za granica (oddzialu w

Niemczech) przeliczane sa na walute prezentacji, tak aby umozIliwi¢ ujecie jednostki dzialajacej za granica w

sprawozdaniu  finansowym jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe z zastosowaniem

nastgpujacych procedur:

e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu (tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych)
przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dany dzien bilansowy;

e przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat (tj. z uwzglednieniem danych poréwnawczych)
przelicza si¢ po kursach wymiany na dzief zawarcia transakciji;

e wszystkie powstale réznice kursowe ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.

Z przyczyn praktycznych, do przeliczania pozycji przychodéw i kosztéw stosuje si¢ $redni kurs wymiany

w danym okresie.



b) Rzeczowe aktywa trwate

Sa to $rodki trwale, ktore sq utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane
przez czas dluzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub kosztach wytworzenia zwiazanych z kwota zaptaconych
§rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw lub wartoscia godziwa innych dobr przekazanych z tytulu
nabycia sktadnika aktyw6w, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy aktualizujgce z tytulu
utraty wartosci. Srodki trwale sa amortyzowane metoda liniowa wedlug stawek ustalonych dla $rodkéw
trwalych w oparciu o ich okres uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja:

® koszty prac rozwojowych,

e oprogramowanie komputerowe,

e inne warto$ci niematerialne.

Warto$ci niematerialne, wyceniane sa wedlug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtlugoterminowe aktywa finansowe obejmowaly udzialy i akcje w jednostkach zaleznych nie objetych
konsolidacja oraz pozostatych.

Udzialy 1 akcje wykazano wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja:

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e inne rozliczenia migdzyokresowe.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.
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2)

h)

Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza poniesionych kosztéw odsetek od leasingu
finansowego, ktére maja zosta¢ odpisane w drugim i nastepnych latach liczac od dnia bilansowego.

Wykazywane sa w wielkosci nominalnej.

Zapasy
Zapasy obejmujq materialy, towary, wyroby gotowe oraz produkty w toku. Zapasy wykazywane sa
w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedlug cen nabycia lub po

koszcie wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Naleznoséci kréotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz rozliczenia
miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

e te cze$¢ naleznodci dlugoterminowych, ktéra jest na dzien bilansowy zalegla lub platna w nastgpujacym
roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny  wyrok  sadowy = dotyczace  zaréwno  naleznosci  krétkoterminowych  jak
i dlugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem ostroznosci.

Do czynnych rozliczenn miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego

roku obrotowego. Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja;:

e oplacone z géry na przyszly rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

e koszty odsetek od uméw leasingu,

e oplaty za uzytkowanie wieczyste,

e odpis na ZFSS,

e prowizje od gwarancji bankowych,

e naliczony VAT od faktur nie podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,

e niepokryte fakturami naleznosci z tytulu cze¢Sciowo wykonanych, lecz nieodebranych ustug

budowlanych.
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k)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja §rodki pieni¢zne w kasie i w banku, wycenione w wartosci

nominalne;j.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, odpowiadajace udzialowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostki zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy dodawane sg do
poszczegolnych  skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy si¢ wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przyszlych,

e prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu §$rodkéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz

e mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Rezerwy obejmuja;

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne,

e rezerwy na niewykorzystane utlopy wypoczynkowe,

e rezerwy na koszty oddziatu w Berlinie,

e rezerwy na naprawy i przeglady gwarancyjne oraz z tytulu rekojmi,

e rezerwy na wykonane, lecz jeszcze nie zakoficzone dlugotrwate umowy o ustugi,

e rezerwy na zobowigzanie podatkowe z tytulu nabycia majatku,

e rezerwy na ryzyko przegranych spraw sadowych.
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)

)

P)

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania jednostki, za wyjatkiem zobowiazan
z tytutlu dostaw i ustug, ktérych termin platnosci przypada pdzniej, anizeli w roku nastgpujacym po dniu
bilansowym.

Zobowigzania dlugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania oraz rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja 0gét zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty w ciagu najblizszych dwunastu miesigcy liczac
od dnia bilansowego.

Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzad finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migedzyokresowe obejmujq rozliczany w czasie proporcjonalnie do okresu amortyzacji $rodkéw

trwatych zysk z leasingu zwrotnego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu

o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwigzane

z dziatalno$cia podstawowa.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z normalna

dzialalno$cig produkceyjna, wplywajace na wynik finansowy.
Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalnoscia finansowa wplywajace

na wynik finansowy.
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1)

Ustalenie wyniku finansowego
Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodéw i kosztéw
z wylaczeniem przychodéw i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi

konsolidacjq oraz z wylaczeniem czesci wyniku finansowego przypadajacego na udzialy mniejszosci.

Ujemna warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi réznice miedzy cena nabycia jednostek
zaleznych a wyzszq od niej wartoscia aktywow netto jednostek zaleznych. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych podlega odpisaniu na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym

powstala.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw mniejszos$ci

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiacej wlasno$¢ jednostki dominujacej zostal
skompensowany z warto$cig nominalng udzialéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dziefi objecia
kontroli w spétkach zaleznych. Do pozostalych sktadnikéw kapitalu wilasnego jednostki dominujacej
dodano cz¢Sci odpowiednich skladnikow kapitalu  wlasnego jednostek zaleznych w  wielkosci
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2007 roku.

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objgte
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowig, t¢ cze$¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych z dziatalno$ci oraz aktywdéw netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Warto§é poczatkows tych kapitaléw ustala sic w wysokosci
odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzient wymiany. Warto$¢ te zwigksza sig
lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostki zaleznej. Przypadajace na inne osoby lub
jednostki objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
Jezeli straty jednostek zaleznych przypadajace na kapitaly mniejszosci przekraczajg kwoty gwarantujace ich
pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitalem wilasnym grupy kapitatowe;.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akcji wlasnych jednostki dominujace;.
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Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczet przychodéw

i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci
aktywow oraz z tytutu dywidend

Z warto$ci aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2007 roku wylaczono nie zrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych mi¢dzy jednostkami
objetymi konsolidacja zawarte w aktywach trwalych.

Jednostka dominujaca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych w 2007 roku.

Skutki sprzedazy catosci lub cze¢sci udziatéw w jednostce zaleznej
W dniu 30 marca 2007 roku jednostka dominujaca sprzedata wszystkie posiadane akcje spotki zaleznej
Karkonoskie Zaklady Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A., ktéra w latach poprzednich byla objeta

konsolidacja metodg pelna. Wynik na sprzedazy zostal ustalony prawidtowo.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osé6b trzecich

Na dzien 30 czerwca 2007 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

(w tys. zlotych)

e hipoteka 10.731
e zastaw na §rodkach obrotowych 4.000
e zastaw na §rodkach trwatych 7.120
e cesja naleznosci 1.025
Razem 22.876
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8.2.

8.3.

10.

11.

Pozostate zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2007 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

(w tys. zlotych)

® gwarancje 26.788
® poreczenia 300
e zobowigzania z tytulu wystawionych weksli in blanco 800
e nicuznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentéow na droge 1.687

postepowania sadowego (WFOS, Stalobrex)

Razem 29.575

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cel, ubezpieczed ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym praktyka
stosowania systemu podatkowego powoduje wystepowanie w przepisach podatkowych znaczacych
niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, Zze Zarzad Spétki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego istnieje ryzyko blednej interpretaciji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadniet podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

roku obrotowego.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa i majatkows grupy

kapitatowej objetej przegladem.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci sa prawidtowe.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym bilansie.
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12.

13.

14.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo.
Wielko$ci wykazywane w tym sprawozdaniu wynikaja ze skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat oraz innych informacji objasniajacych.

Inne informacje objasniajace

Dane zawarte w innych informacjach objasniajacych sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych
czg$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzono istotnych brakéw 1 nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na trzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2007 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Bjeg}y rewident: Rancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spithka z ograniczong odpowiedzialnosiiq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpiot wpisany na liste podmiotw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod nr 1695

.................................... Andrzej Mlynarczyk
Genowefa Polak Cztonek Zarzadu
wpisana na listg bieglych rewidentow

pod nr 9308/6982

Katowice, dnia 28 wrzesnia 2007 roku
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