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GRUPA KAPITALOWA FASING SA

I. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ ZMIANY
POWIAZAN KAPITALOWYCH

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej jest Spotka Fabryki Sprzetu 1 Narzedzi
Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING SA. W skonsolidowanym sprawozdaniu ujgto oprocz
podmiotu dominujacego, nastepujace spotki zalezne: MOJ S.A.; Katowickie Przedsigbiorstwo
Produkcyjno — Handlowe FASING — CENTRUM Sp. z o.0.; Shan Dong Liangda Fasing
Round Link Chains Co. Ltd.

Spotka Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING SA - podmiot
dominujgcy w Grupie.

Spotka Grupa Kapitatowa FASING SA specjalizuje si¢ w produkcji tancuchéw
ogniwowych o S$rednicy preta od 9 do 48 mm, ogniw szybko-ztacznych, osprzgtu do tras
przeno$nikowych zgrzeblowych oraz nozy kombajnowych obrotowych i ptaskich do
kombajnéw weglowych i strugéw. Swiadczy réwniez ustugi z zakresu mechaniki i
automatyki, w tym ustugi serwisowe i remontowe.

Skiad organow podmiotu dominujgcego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2007 roku

Pan Marian Bak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Wtodzimierz Grudzien - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jan Wysoglad - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Marcinkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Zdybel - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Dominik Skoczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w okresie sprawozdawczym.

W okresie I potrocza 2007 roku nie dokonywano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Zarzqd Spotki
Na dzien 30 czerwca 2007 roku Zarzad Spoltki pracowal w sktadzie:

Pan Zdzistaw Bik - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny

Pani Wanda Zawadzka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Pan Mariusz Fiatek - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Techniczny

Pan Maksymilian Klank — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Planowania

Zmiany w skiadzie Zarzqdu Spotki w okresie sprawozdawczym.

W zwiazku z uptywem obecnej kadencji Zarzadu Spoétki, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w
dniu 29 czerwca 2007 roku podjgta uchwatg o ustanowieniu czteroosobowego sktadu Zarzadu
Spotki na kolejna piata kadencje, ktora trwa trzy lata i1 jest wspolna dla wszystkich czionkow
Zarzadu. Nastepnie Rada Nadzorcza ponownie powotala na stanowisko Prezesa Zarzadu —
Dyrektora Naczelnego Spotki Pana Zdzistawa Bik a na jego wniosek w sktad Zarzadu
ponownie zostali powotani: Pani Wanda Zawadzka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu -
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Dyrektora ds. Ekonomiczno Finansowych; Pan Mariusz Fiatek na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu — Dyrektora Technicznego; Pan Maksymilian Klank na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu — Dyrektora ds. Strategii i Planowania.

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 8.731.369,72 zlotych i dzieli si¢ na 3.107.249 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,81 zt kazda.

W okresie sprawozdawczym stan kapitalu zaktadowego nie ulegl zmianie i na dzien
30.06.2007r. wynosit 8.731.369,72 zt.

Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2007 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . Ilo$¢ posiadanych % udzial
Akcjonariusze akcii w kapitale
na dzien 30.06.2007r. ! b
(szt.) akcyjnym
KARBON 2 Sp. o.0. 1.588.056 51,11
Bank Gospodarstwa Krajowego 522.700 16,82
KOPEX SA 280.000 9,01
Osoby fizyczne, osoby prawne 716.493 23,06
razem: 3.107.249 100,00%

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zaleine co
najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na WZA Spotki wg stanu na dzien 30.06.2007r.:

e KARBON 2 Sp. z 0.0. - liczba akcji 1.588.056 szt., udziat w og6lnej liczbie gloséw na
WZA 51,11%;

e Bank Gospodarstwa Krajowego - liczba akcji 522.700 szt., udziat w ogdlnej liczbie
glosow na WZA 16,82%;

e KOPEX S.A. — liczba akcji 280.000 szt., udziat w og6lnej liczbie gtoséw na WZA 9,01%

Zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki po okresie sprawozdawczym.

Wedtug otrzymanego zawiadomienia, Pan Edwina Tissler w wyniku sprzedazy w dniach od
02 kwietnia do 05 kwietnia 2007 roku dokonal czgsciowego zbycia akcji Spotki
powodujacego obnizenie progu 5% ogdlnej liczby akcji. W wyniku powyzszych transakcji
Pan Edwin Tissler na dzien 05 kwietnia 2007 roku posiadal 141.880 akcji Fabryk Sprzetu i
Narzgdzi Gorniczych Grupa Kapitalowa FASING S.A., stanowiacych 4,57% kapitatu
zakladowego 1 uprawniajacych do wykonywania 141.880 glosow na WZA Spoiki.
Bezposrednio przed zmiang Pan Edwin Tissler posiadat 293.448 akcje stanowiace 9,44%
kapitalu zaktadowego 1 uprawniato do wykonywania 293.448 glosow na WZA Spotki.

W dniu 18 maja 2007 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza wystosowane
w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539) informujace o przekroczeniu przez
spotke KARBON 2 Spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach, dziatajaca
uprzednio pod firma TRADIMEX Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,
50% ogoblnej liczby glosow w spodtce publicznej — Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych
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Grupy Kapitatlowej FASING Spotce Akcyjnej w Katowicach. Postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod Wydziatl VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 11 maja 2007 r., zostato dokonane polaczenie spotek.
a) TRADIMEX Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach, jako spotki
przejmujacej;
b) EKO KARBON Spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach, jako spotki
przejmowane;j.
Potaczenie zostalo dokonane w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. w zw. z art.
516 § 7 k.s.h. w drodze przeniesienia catego majatku Spotki przejmowanej na Spotke
przejmujaca w zamian za udzialy utworzone w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki
przejmujacej, ktore zostaly wydane wspolnikom Spotki przejmowane;.
Od dnia 11.05.2007r. (data postanowienia Sadu o polaczeniu Spotek) do dnia 06.08.2007r.
Spotka KARBON 2 Sp. z o.0. posiada 1.588.056 akcji, stanowiacych 51,11% kapitalu
zaktadowego. Ilo$¢ przyshugujacych gltoséw z posiadanych akcji - 1.588.056, udziat w
ogolnej liczbie glosow - 51,11%

Akcje posiadane przez Czlonkow Rady Nadzorczej wg stanu na 30.06.2007r.

Wedtug ztozonych oswiadczen cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Spoitki.

Akcje posiadane przez Czlonkow Zarzqdu wg stanu na 30.06.2007r.

Wedtug ztozonych o$wiadczen Prezes Zarzadu oraz Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji
Spoiki.

Spotka Grupa Kapitalowa FASING SA jest przedsigbiorstwem jednozakladowym i nie
posiada jednostek wyodrebnionych organizacyjnie, finansowo 1 terytorialnie. Struktura
organizacyjna dostosowana jest do charakteru prowadzonej przez Spotke dzialalnosci.
Przedsigbiorstwem Spoitki kieruje Prezes Zarzadu Spotki - Dyrektor Naczelny, ktory z
Wiceprezesem Zarzadu — Dyrektorem ds. Ekonomiczno-Finansowych, Wiceprezesem
Zarzadu - Dyrektorem Technicznym oraz Wiceprezesem Zarzadu - Dyrektorem ds. Strategii i
Planowania tworzy Zarzad Spotki Grupa Kapitatowa FASING SA. Funkcjonalnie
wyodrebnione piony realizowaty zadania wg podziatu kompetencyjnego.

W okresie sprawozdawczym Spotka zrealizowata sprzedaz na poziomie 30.431,7 tys. zt
uzyskujac dodatni wynik finansowy w wysokosci 4.589,1 tys. zt.

Spotka zalezna Katowickie Przedsiebiorstwo Produkcyino-Handlowe FASING-CENTRUM
Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa FASING SA na dzien bilansowy (30.06.2007r.) posiada 100 % udziatu
w kapitale zaktadowym spotki i tylez samo gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Spotka
jest podmiotem jednozaktadowym nadzorowanym przez dwuosobowy Zarzad.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest przede wszystkim dziatalno$¢ agentéw zajmujacych
si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych oraz dziatalno$¢ zwigzana z obstuga
nieruchomosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskala przychody ze sprzedazy w wysokosci
8.729,6 zt uzyskujac dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 181,7 tys. zt.
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Spotka zalezna MOJ S.A.

Na dzien bilansowy (30.06.2007r.) Grupa Kapitalowa FASING SA posiadata w Spotce
MOJ S.A. 4.293.475 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (uprzywilejowanie — z
kazdej akcji przystuguje prawo wykonywania 2 glosow na WZA) oraz 300.000 akcji
zwyktlych na okaziciela serii B co tacznie stanowito 88,18% udzialu w kapitale zakladowym
spotki 1 uprawnialo do wykonywania 93,52% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Po
rejestracji przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E (Postanowienie Sadu z dnia 31.07.2007r.) udzial w kapitale zakladowym
MOJ S.A. wynosi 53,67% i uprawnia do wykonywania 69,15% gltoséw na WZA.

Spotka jest podmiotem jednozaktadowym nadzorowanym przez dwuosobowy Zarzad.
Catoksztalt dziatalnosci spotki skupiony jest w trzech pionach organizacyjnych:
produkcyjnym, organizacyjno — handlowym i ekonomiczno - finansowym.

Spotka zajmuje si¢ produkcja i dystrybucja urzadzen i narzedzi, gtownie dla potrzeb
przemystu wydobywczego (sektor gornictwa podziemnego) oraz Swiadczy ustugi w zakresie

remontéw wiasnych produktow.

W I poéiroczu 2007 roku Spoétka zrealizowata sprzedaz na poziomie 7.354,7 tys. zt
uzyskujac dodatni wynik finansowy w wysokosci 779,7 tys. zt.

Spotka zalezna Shan Dong Liangda Fasing Round Link Chains Co. Ltd. (Chiny)

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa FASING S.A. posiada 50% udzialu w kapitale
zakladowym Spoltki i1 tylez samo gloséw za Zgromadzeniu Wsp6lnikdw. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz tancuchow gorniczych, czg$ci zamiennych do
maszyn i urzadzen gorniczych oraz dziatalno$¢ handlowa.

W I poélroczu 2007 roku Spoétka zrealizowata sprzedaz na poziomie 2.577,3 tys. zi
ponoszac strat¢ wysokosci 630,4 tys. zt.

1. POWIAZANIA KAPITALOWE SPOLKI

ZaangaZowanie kapitalowe Grupy Kapitalowej FASING S.A.

Zaangazowanie kapitatowe Spotki Grupa Kapitatowa FASING SA na dzien 30.06.2007
roku w rozbiciu na podmioty zalezne i pozostate, przedstawia ponizsza tabela.

Ilos¢
posiad. Warto$¢ Warto$¢ | Udziat w
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci akeji/ nominalna | bilansowa | Kkapitale
udziatow (wtys. zt) | (wtys.zl) zaktad.

(szt.)

odmioty zalezne (udzial w kapitale 50% i powyzej 50%)

MOJ SA Katowice | Produkeia sprzetu, narzedzi i innych wyrobow | 593495 | 45035 32795 | 88,18%
metalowych.

Katowickie . i X - . .

Przedsighiorstwo dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza

Produkeyino- maszyn, urzadzen przemyslowych; dziatalnos¢

Han dlo»\ig. FASING- Katowice zwigzana z obstuga nieruchomosci oraz 100 50,0 51,0 100,00 %

CENTRUM dziatalno$¢ zwiazana z posrednictwem pracy.

Sp. z 0.0.
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SHAN DONG Produkcja i sprzedaz tancuchéw gorniczych,
LIANGDA FASING | Xintai czgsci zamiennych do maszyn i urzadzen 6.249.0 50.00 %
ROUND LINK (Chiny) gorniczych oraz dziatalno$¢ handlowa. - ’
CHAINS Co.Ltd.
pozostale podmioty (udzial w kapitale nie przekracza 2%)
Fabryka Urzadzen produkcja maszyn, urzadzen, cylindrow,
Mechanicznych Chocianéw | walcow papierniczych oraz odlewow 1 0,003 0,01 0,0002%
CHOFUM SA maszynowych.
Katowickie
Przedsigbiorstwo
Budownictwa Katowice budownictwo przemystowe. 1 0,002 0,03 0,0001%
Przemystowego
BUDUS SA
projektowanie i wykonawstwo podziemnych
robot gérniczych oraz powierzchniowych robot
PRG SA Gliwice | Gliwice | PZynieryinych i budowlano-montazowych, 5.303 213 0,0 1,93 %
produkcja materiatow budowlanych i
konstrukcji, remonty maszyn i urzadzen, ushugi
transportowe
CENTROZAP SA | Katowice | 4Ziafainos¢ handlowa 3339183 333,9 500,9 0,30 %

2. PODMIOTY OBJETE KONSOLIDACJA

Konsolidacja objeto sprawozdania finansowane nastgpujacych jednostek:

1. Fabryki Sprzegtu i Narzedzi Goérniczych Grupa Kapitalowa FASING SA — podmiot
dominujacy w Grupie.

2. Spoiki zalezne:

- Katowickie Przedsigbiorstwo Produkcyjno — Handlowe FASING — CENTRUM
Sp. z 0.0. Spoika objgta skonsolidowanym sprawozdaniem metoda pehna.

- MOIJ S.A. — Spoltka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem metoda peina.

- Shan Dong Liangda Fasing Round Link Chains Co. Ltd. (Chiny) Spdika objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem metoda peina.

II. SPRZEDAZ, RYNKI ZBYTU

Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug stanowity w 1 potroczu 2007 roku 71,69%
przychodow ogoétem. Strukture osiagnigtych przez Grupg Kapitalowa przychodow ze
sprzedazy wedtug rodzaju dziatalno$ci przedstawia ponizsze zestawienie.

Zrédia przychodéw o T;;’S; strukura
Sprzedaz wyrobow 31.242,8 63,64
Sprzedaz ustug 3.953,1 8,05
Sprzedaz towaréw 1 materialow 13.897.,4 28,31
Razem przychody Grupy 49.093,3 100,00
- (minus) obroty wewngtrzne (-) 4.694,0
Przychody po dokonaniu wylaczen 44.399 ,3

Przychody ze sprzedazy wyrobow 1 ustug Grupy Kapitalowej pochodza gltownie
z obrotéw spotki dominujacej. Na ogélna warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy w okresie
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sprawozdawczym w wysokosci 49.093,3 tys. zt, przychody spotki dominujacej wynosity
30.431,7 tys. zl, tj. 61,98%.

Struktura geograficzna sprzedazy.

Grupa Kapitalowa realizuje sprzedaz na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.
Strukturg geograficzna sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

warto$¢ struktura
Wyszczegolnienie
w tys. z w %
Rynek krajowy 29.883.,4 67,31
Eksport 14.515,9 32,69
Ogolem 44.399,3 100,00

Spotki wehodzace w sktad Grupy sprzedaja swoje wyroby klientom réznych branz, jednak
zdecydowanie najwigkszym odbiorca jest gornictwo wegla. Sprzedaz w tym segmencie rynku
wynosi ok. 63% sprzedazy krajowej. Pozostata sprzedaz lokowana jest w sektorze przemystu
maszynowego, energetyce, przemysle cementowo-wapienniczym, gornictwie wegla
brunatnego oraz hutnictwie.

Znaczacy odbiorcy wyrobow i ustug Grupy na rynku krajowym w I potroczu 2007 roku to:

Kompania Weglowa S.A. — udziat w sprzedazy ogoélem 16,41%; Katowicki Holding
Weglowy — udziat w sprzedazy ogoétem 6,37 %; udziat w sprzedazy pozostatych odbiorcéw
nie przekracza 5%.

Na rynkach zagranicznych Grupa uzyskuje 32,69% przychodow ze sprzedazy. Kierunki
eksportu to m.in. Chiny, Niemcy, Ukraina, Belgia, Hiszpania, USA, Wtochy.

Uzaleznienie Grupy od odbiorcow

W I poéiroczu 2007 roku odbiorca wyrobow Grupy, ktory przekroczyt prog 10%
przychodow ze sprzedazy ogotem byla Kompania Wegglowa S.A.- udzial w wartosci
sprzedazy ogotem wyniost 16,41%. Pomigdzy odbiorca a Spotkami Grupy nie ma powigzan
formalnych.

III. ZAOPATRZENIE SUROWCOWO MATERIALOWE

Rynek krajowy jest dla spotek Grupy glownym rynkiem zaopatrzenia w materiaty 1
surowce do produkcji wyrobow.

Podstawowe materialy wykorzystywane w procesach produkcyjnych to:
» walcowka, prety walcowane,
odkuwki,
» cze$ci z elastomeru, wklady gumowe
wyroby hutnictwa metali niezelaznych, odlewy

Zarowno w strukturze zakupu materiatow jak i wedtug dostawcoéw w poréwnaniu do roku
2006 nie zaszly istotne zmiany.
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Uzaleznienie Grupy od dostawcow

W I potroczu 2007 roku dostawca, ktory przekroczyt prog 10% dostaw w ogolnej wartosci
przychodéw ze sprzedazy jest CMC Zawiercie S.A. — 10,13%. Pomigdzy dostawca a
Spotkami Grupy nie ma powiazan formalnych.

1. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALN OSCI GOSPODARCZEJ
Umowy zawarte w okresie sprawozdawczym (w odniesieniu do podmiotu dominujqcego)

1. Umowa zawarta z Kompania Weglowa S.A na sprzedaz tancuchow ogniwowych
gorniczych z przeznaczeniem do kopalf Kompanii Weglowej S.A. opiewajaca na warto$¢ nie
przekraczajaca 1.630,7 tys. zt na okres od 15.03.2007r. do 31.12.2007r. W ramach
przedmiotowej umowy, realizacja dostaw odbywaé si¢ bedzie na podstawie zamoOwien
wystawianych przez poszczegolne Oddziaty (Kopalnie i Zaktady) Kompanii Weglowej S.A.
Ostateczna warto$¢ umowy moze ulec zmianom, poniewaz zalezy od faktycznej ilo$ci towaru
dostarczanego zgodnie ze szczegblowymi zamdwieniami wystawianymi w ramach niniejszej
umowy. Postanowienia odno$nie kar umownych:

Sprzedajacy zobowiazany jest zaptaci¢ Kupujacemu kary umowne:

- w wysokosci 10% warto$ci brutto niezrealizowanej czg¢sci umowy gdy Kupujacy odstapi
od umowy lub w wysokosci 10% umownej warto$ci brutto towaru okreslonego
kazdorazowo w niezrealizowanym zamoéwieniu, gdy Kupujacy odstapi od zamowienia z
powodu okolicznosci, za ktoére odpowiada Sprzedajacy,

- w wysokosci 0,1% umownej warto$ci towaru brutto okreslonego kazdorazowo w
zamdwieniu, nie wydanego w terminie za kazdy rozpoczgty dzien zwiloki.

Kupujacy zobowiazany jest zaptaci¢ Sprzedajacemu kary umowne:

- w wysoko$ci 10% wartos$ci brutto niezrealizowanej cz¢$ci umowy, gdy Sprzedajacy
odstapi od umowy lub w wysokosci 10% umownej wartosci brutto towaru okreslonego
kazdorazowo w niezrealizowanym zamowieniu, gdy Sprzedajacy odstapi od zamdwienia
z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada Kupujacy.

2. Umowa zawarta z Kompania Weglowa S.A na dostawg tras tancuchowych kompletnych do
przenos$nikow zgrzebtowych (dwunitkowe i trdjnitkowe) z przeznaczeniem do kopaln
Kompanii Weglowej S.A. opiewajaca na warto$¢ nie przekraczajaca 5.476,3 tys. zi, z
okresem obowiazywania na 2007 rok tj. od dnia 24.01.2007r. do 31.12.2007r. W ramach
przedmiotowej umowy, realizacja dostaw odbywac si¢ begdzie na podstawie zamoOwien
wystawianych przez poszczegdlne Kopalnie i Zaktady Kompanii Weglowej S.A. Ostateczna
warto§¢ umowy moze ulec zmianom, poniewaz zalezy od faktycznej iloSci towaru
dostarczanego zgodnie ze szczegblowymi zamdOwieniami wystawianymi w ramach niniejszej
umowy. Postanowienia odnosnie kar umownych:

Wykonawca zobowiazany jest zaplaci¢ Zamawiajacemu kary umowne:

- w wysokosci 10% warto$ci brutto niezrealizowanej czg$ci umowy gdy Zamawiajacy
odstapi od umowy z powodu okolicznosci za ktore odpowiada Wykonawca, lub w
wysokosci  10% umownej warto$ci brutto towaru okre$lonego kazdorazowo w
niezrealizowanym zamowieniu, gdy Zamawiajacy odstapi od zaméwienia z powodu
okolicznosci, za ktoére odpowiada Wykonawca,

- w wysokosci 0,1% umownej wartosci towaru brutto okreslonego kazdorazowo w
zamoOwieniu, nie wydanego w terminie za kazdy rozpoczgty dzien zwtoki.

Zamawiajacy zobowiazany jest zaptaci¢ Wykonawcy kary umowne:
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- w wysokosci 10% warto$ci brutto niezrealizowanej czg$ci umowy, gdy Wykonawca
odstapi od umowy z powodu okolicznosci za ktore odpowiada Zamawiajacy lub w
wysoko$ci  10% umownej warto$ci brutto towaru okreSlonego kazdorazowo w
niezrealizowanym zamowieniu, gdy z powodu okolicznosci, za ktore odpowiada
zamawiajacy odstapi od zamoéwienia z powodu okoliczno$ci, za ktére odpowiada
Zamawiajacy.

3. Umowa zawarta z Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A na sprzedaz tancuchow ogniwowych
gorniczych oraz tras tancuchowych (dwunitkowe i trdjnitkowe) do przenosnikow i1 opiewa na
warto$¢ 8.299,1 tys. zt. Umowa zawarta na okres od 21.06.2007r. do 20.06.2008r. W ramach
przedmiotowe] umowy, realizacja dostaw odbywac si¢ bedzie na podstawie zamdwien
wystawianych przez Zaklad Logistyki Materialowej JSW S.A. Ostateczna warto§¢ umowy
moze ulec zmianom, poniewaz zalezy od faktycznej ilo$ci towaru dostarczanego zgodnie ze
szczegblowymi zamowieniami wystawianymi w ramach niniejszej umowy.

Postanowienia odnos$nie kar umownych:

- jezeli dostawa nie nastapi, badz zwloka w dostawie bedzie dtuzsza niz 10 dni, Kupujacy
moze naliczy¢, a Sprzedajacy zaplaci kar¢ umowna w wysokosci 0,3% warto$ci brutto nie
zrealizowanej dostawy za kazdy dzien zwloki. Po bezskutecznym uplywie 10 dni, o
ktorych mowa powyzej, kara umowna naliczana jest od dnia wskazanego przez
Kupujacego jako dzien dostawy,

- w przypadku odstapienia przez Kupujacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Sprzedajacego, a takze w przypadku gdy Sprzedajacy nie zrealizowal zamowienia, a
umowa wygasta na skutek uptywu terminu na jaki zostala zawarta, Kupujacy moze
naliczy¢, a Sprzedajacy zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci brutto
niezrealizowanej czgsci umowy.

- Sprzedajacy moze naliczy¢, a Kupujacy zaptaci Sprzedajacemu kar¢ w wysokosci 10%
wartosci brutto niezrealizowanej czg$ci umowy w przypadku gdy Kupujacy odstapi od
umowy z powodu okolicznosci, za ktore ponosi odpowiedzialno$¢ Kupujacy, poza
przypadkiem ujety w art. 145 PZP.

- Kupujacy zastrzega sobie prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wartos$¢
wyzej wymienionych kar umownych, gdy kary umowne nie pokryja wyrzadzonej szkody.

4. Umowa zawarta z Jastrz¢bska Spotka Weglowa S.A na sprzedaz tancuchéw ogniwowych
gorniczych oraz trasy fancuchowej do przenosnika z przeznaczeniem do kopaln JSW SA
opiewajaca na warto$¢ 918,3 tys. zt, z okresem obowiazywania na 2007 rok tj. od dnia
21.06.2007r. do 30.06.2007r. Ostateczna warto§¢ umowy moze ulec zmianom, poniewaz
zalezy od faktycznej ilo$ci towaru dostarczanego zgodnie ze szczegdétowymi zamoéwieniami
wystawianymi w ramach niniejszej umowy.

Postanowienia odnosnie kar umownych:

- jezeli dostawa nie nastapi, badz zwloka w dostawie bedzie dtuzsza niz 10 dni, Kupujacy
moze naliczy¢, a Sprzedajacy zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 0,3% wartosci brutto nie
zrealizowanej dostawy za kazdy dzien zwloki. Po bezskutecznym uplywie 10 dni, o
ktéorych mowa powyzej, kara umowna naliczana jest od dnia wskazanego przez
Kupujacego jako dzien dostawy,

- w przypadku odstapienia przez Kupujacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Sprzedajacego, a takze w przypadku gdy Sprzedajacy nie zrealizowal zamowienia, a
umowa wygasta na skutek uplywu terminu na jaki zostala zawarta, Kupujacy moze
naliczy¢, a Sprzedajacy zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci brutto
niezrealizowanej czgsci umowy,
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- Sprzedajacy moze naliczy¢, a Kupujacy zaptaci Sprzedajacemu kar¢ w wysokosci 10%
wartosci brutto niezrealizowanej czgsci umowy w przypadku gdy Kupujacy odstapi od
umowy z powodu okoliczno$ci, za ktore ponosi odpowiedzialno$¢ Kupujacy , poza
przypadkiem ujety w art. 145 PZP,

- Kupujacy zastrzega sobie prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wartos¢
wyzej wymienionych kar umownych, gdy kary umowne nie pokryja wyrzadzonej szkody.

Generalnie wspotpraca z odbiorcami wyroboéw Spoétek odbywa si¢ za zasadzie sktadanych
zamowien, ktore z reguly nie maja charakteru wigzacych uméw sprzedazy, lecz stanowia
prognozy asortymentowo - ilosciowe, ktore uscis$lane sa w trakcie roku, w formie
uzgadnianych harmonogramow miesi¢cznych.

Umowy znaczace dla dziatalnosci Spotek zawarte z instytucjami finansowymi (banki,
towarzystwa leasingowe) zawarto w pkt. Finansowanie — tabela: kredyty, leasing.

2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powiqzanymi w okresie sprawozdawczym

Transakcje zawierane przez Spétki Grupy z podmiotami powiazanymi w okresie I potrocza
2007 roku byly gltéwnie typowymi transakcjami wynikajacymi z biezacej dzialalnosci
operacyjnej, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Obrét gospodarczy pomigdzy podmiotami powiazanymi zostal przedstawiony w
dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3. FINANSOWANIE

Kredyty i poZyczki

Wedlug stanu na dzien 30.06.2007 roku Spoétka posiadata nizej wymienione kredyty

Nazwa instytucji

Kwota w tys. zl

Kwota
pozostajaca do

Rodzaj produktu

Okres kredytowania

finansowej splaty w tys. zi

PKO BP S.A. 5.000,0 w tym cze$é kredyt obrotowy w od 18.12.2003r. do

1 0/ Katowice dhugoterminowa 1.320,0 1.680,0 rachunku kredytowym 01.10.2009r.

BGZ SA O/ Katowice 2.000,0 podwyzszony do 2.400.0 kredyt obrotowy w od 10.06.2003 r. do
kwoty 5.200,0 T rachunku kredytowym 04.06.2008 r.

Bank Ochrony 3.600,0 podwyzszony o od 20.12.2004 r. do

Srodowiska 2.700,0 w tym czgs¢ 3.333,3 kredyt obrotowy 19.12.2009 r.

O/ Katowice dlugoter. 2.666,7

Orzesko-Knurowski od 19.11.2003 r. do

Bank Spoétdzielczy 2.400,0 210,0 kredyt obrotowy 17.11.2007 r.

O/ Zabrze

Orzesko-Knurowski 1.500,0 w tym czgsé od 07.12.2006 r. do

Bank Spoétdzielczy dtugoterminowa 954,0 1.206,0 kredyt obrotowy 30.11.2009 r.

O/ Zabrze

Deutsche Bank PBC 2.000,0 w tym czgs¢ 2.000.0 kredyt obrotowy od 04.06.2007 r. do

S.A. O/Katowice dhugoterminowa 1.565,2 T nieodnawialny 15.06.2009 .

Bank Ochrony od 05.01.2005 r. do

Srodowiska 1.000,0 984,1 lgirzgyct V;’nrac}‘“nk“ 03.01.2008 .

O/ Katowice acy
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PKO BP SAT10/ 661.0 580.7 kredyt w rachunku 0d 07.10.2005 r. do
Katowice ’ i biezacym 06.10.2007 r.
Orzesko-Knurowski kredvt w rachunku od 22.12.2005 r. do
Bank Spoétdzielczy O/ 800,0 792.,4 redy 21.12.2007 r.
biezacym
Zabrze
BPH PBK SA o/ kredyt w rachunku od 19.12.2006 r. do
Katowice 300,0 284,5 biezacym 18.12.2007 r.
kredyty 13.471,0 tys. zt
optaty bankowe 20,1 tys. zt
Ogotem kredyty 13.491,1 tys. zt

Umowy kredytowe Spotki zaleznej MOJ S.A. — wedtug stanu na dzien 30.06.2007r.

Nazwa instytucji

Kwota w tys. zl

Kwota
pozostajaca do

Rodzaj produktu

Okres kredytowania

finansowej splaty w tys. zt
Bank Gospodarstwa 4500 358.9 kredyt otwarty w od 21.07.2005 r. do
Krajowego O/Katowice i i rachunku biezagcym 19.07.2007 r.
Deutsche Bank PBC 1.600.0 2.145,2 w tym: Umowa ramowa linii 0d 25.10.2005 r. do
S.A. O/Katowice . 296,3 jako wielozadaniowej 25.10.2008 r.
podwyzszony o 1.700,0 .
dlugoterminowy
ING Bank Slaski S.A. 300.0 266.5 kredyt w rachunku od 23.02.2006 r. do
O/ Katowice ’ > ProBIZNES 21.02.2008 .
PKO BP S.A. 650.0 6458 kredyt w rachunku od 11.06.2007 r. do
O/Katowice ’ ’ biezacym 11.06.2008 .
PKO BP S.A. kredyt obrotowy od 06.06.2007 r. do
O/Katowice 250,0 250,0 31.07.2007 r.
kredyty 3.666,3 tys. zt
odsetki od kredytow 13,6 tys. zt
Ogotem kredyty 3.679,9 tys. zt
Gwarancje

Otrzymane gwarancje przez podmiot dominujqcy:

Umowa nr 63/04/351/5757353 z dnia 20 maja 2004 roku zawarta z TU Allianz Polska SA
o udzielenie gwarancji kontraktowej na rzecz Deutsche Steinkohle AG jako zabezpieczenie
dostaw tancuchéw o wysokich parametrach wytrzymatosciowych dla przeno$nikow i

urzadzen wydobywczych. Suma gwarancyjna wynosi

100.000,-

obowiazywania gwarancji do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Umowy leasingu

Zawarte umowy leasingu wg stanu na dzien 30.06.2007r. (w tys. zt)

EUR =z terminem

Nazwa mstytycp Rodzaj leasingu Wartosé netto | Saldo leasingu Okres leasingu Zabezpieczenie
finansowej w tys. zl w tys. zt
. umowa leasingu
?LZLZ?;I; FSl,nznse operacyjnego 34,5 14,5 0d 21.01.2005r. do weksel in blanco
SINg S-A- samochdd Renault ’ ’ 15.01.2009r.
Poznan .
Clio
leasingu
Volkswagen umowa !
. operacyjnego od 28.06.2005r.
Leasing Polska Sp. | & 1 f6d AUDI 220,3 67,2 do 28.05.2008r.
z 0.0. Warszawa
A63,0
BISE Atechnet umowa leasingu 2.040,2 707,2 od 24.08.2004r. | weksel in blanco,
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Leasing Sp. z 0.0. | finansowego do 20.09.2009r. | zastaw rejestr. na
Warszawa kalibrownica KPH maszynach,
600 przewlaszczenie
zapas. material. i
wyrobow got.
umowa leasingu porgcz. weksel
ngn@g;hzeé o finansowego 2.075.7 858.0 od 29.12.2004r. | wlasny in blanco,
T | zgrzewarka KSH T ’ do 20.02.2010r. | przewlaszczenie
Warszawa
600D maszyn
umowa leasingu weksel in blanco,
BEL LEASING finansowego 16392 765.1 od 04.05.2005r. | przewlaszczenie
Sp. z 0.0. Krakéw | zgrzewarka KSH U i do 05.05.2010r. | maszyn i urzadz.
400D cesja wierzytel.
. leasing operacyjny
?LZL\eZ]sgiI:ngmlinse sam. psobowy 32,0 18,7 0d 21.04.2006r. weksel in blanco
, o marki Renault ’ ’ do 15.04.2009r.
Poznan .
Thalia
uruchamianie weksel in blanco,
transzami 30%, hipoteka
umowa leasingu 30%, 35% 1 5% kaucyjna na
BISE Atechnet operacyjnego na og,é'lna( od 18.10.2006r. niemchomoéci
Leasing Sp. z 0.0. | zgrzewarki warto$¢ ok. 4.753,9 40 20.11.2013r fabrycznej
Warszawa iskrowej KSH 5.816,4 tys. zt T " | zastaw na
602D maszynach i
urzadz., cesja
praw z polisy
GRENKELeasing | leasing zestawu 2.4 758 od 07.12.2006r. | dwa weksle in
Sp. z 0.0. Poznan | monitoringu ’ ’ do 31.12.2009r. | blanco
centrum pionowe
frezarskie VMC umowa z
Deutsche Leasing | 800 ze sterow. 13.12.2006r. na
Polska S.A. Heidenhain iTNC 362,2 0,0 okres: 36 miesigcy | weksel in blanco
Warszawa 530 Smart nc. oraz od dnia odbioru
wyposazeniem maszyny
dodatkowym
RAZEM: 7.260,4

Umowy leasingu zawarte przez podmiot zalezny Spotke MOJ S.A. - wedlug stanu na dzien

30.06.2007 roku

Nazwa instytucji

Rodzaj leasingu

Wartos¢ netto

Saldo leasingu

OKres leasingu

Zabezpieczenie

finansowej w tys. w tys.
umowa leasingu
. od 04.11.2004r. do .
BPH Leasing SA koparka 500,4 213,8 02.11.2000r. weksel in blanco
gasienicowa
. umowa leasingu
VB Leasing przecinarka PTS 96,0 59,2 od 28.06.2005r. do weksel in blanco
Wroctaw 450 15.07.2010r.
VB Leasing umowa leasingu od 04.10.2005r. do .
Wroctaw wozek widlowy 140.4 48,7 15.12.2008;, | eksel in blanco
VB Leasing umowa leasingu od 14.12.2006r. do .
Wroclaw samochéd Volvo 185,5 144,0 01.12.2010r, | “Veksel inblanco
. umowa leasingu
ING Leasing samochody — 2 szt. 87,1 62,4 od 13.12.2006r. do weksel in blanco
Warszawa 28.12.2009r.
Renault Laguna
Razem w tys. zlotych 1.009,4 528,1
VB Leasing umowa leasingu od 11.03.2005r. .
Wroclaw tokarka 195,1 CHF 96,2 CHF do 01.04.2010r, | Weksel in blanco,
Razem w tys. CHF 195,1 96,2
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Umowy poZyczki

Podmiot dominujacy Grupa Kapitalowa FASING S.A. udzielita Spolce zaleznej KPP-H
FASING — CENTRUM Sp. z o0.0. pozyczki w kwocie 532,5 tys. zt. Saldo pozyczki na dzien
30.06.2007 roku wynosi 72,7 tys. zt. Umowa zostata zawarta na okres od 05.12.2006 roku do
31.12.2007 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M plus 1% marzy rocznie.
Zwrot udzielonej pozyczki wraz z odsetkami nastapi w terminie do dnia 31.12.2007 roku,
Strony przewiduja mozliwos¢ wczesniejszej sptaty pozyczki. W przypadku braku zaptaty
naleznosci gtéwnej wraz z oprocentowaniem w ustalonym terminie, Pozyczkobiorca
zobowiazuje si¢ do zaptaty ustawowych odsetek za opodznienie w zaptacie za kazdy dzien
zwloki.

Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych przedstawiono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. SYTUACJA KADROWA I WYNAGRODZENIA

1. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku w spotkach Grupy Kapitalowej
zatrudnionych bylo 532 osoby (w tym 38 o0s6b w niepelnym wymiarze czasu pracy),
natomiast przecigtne zatrudnienie na przestrzeni I potrocza 2007 roku w przeliczeniu na pelne
etaty wyniosto 517,27.

Strukture zatrudnienia w poszczegolnych kwartatach 1 potrocza 2007 roku (zatrudnienie
przecigtne w przeliczeniu na etaty) przedstawia ponizsze zestawienie:

Stanowiska I kwartal I1 kwartal
stanowiska nierobotnicze 180,65 198,29
stanowiska robotnicze 333,37 322,22
razem 514,02 520,51

2. WYNAGRODZENIA

Srednie wynagrodzenie ogdtem w Grupie Kapitatowej w I potroczu 2007 roku wyniosto
2.912,90 zt i w poszczegdlnych kwartatach okresu sprawozdawczego ksztattowata si¢ jak
nizej:

Wyszczegodlnienie I pélrocze, 2007 roku
wartos¢ w zt

Licwarial 2.897.91

II kwartat 2.927.89

Srednia placa w okresie 2.912,90
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Wynagrodzenia w Spétkach Grupy ustalane sa na podstawie Zakladowych Uktadow
Zbiorowych oraz Regulaminéw Wynagradzania.

Informacj¢ dotyczaca wynagrodzenia osob nadzorujacych i zarzadzajacych podano w notach
objasniajacych do raportu SA-PS .

V. WYNIKI FINASOWE

1. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

Skonsolidowana suma bilansowa wynosi 92.171,3 tys. zt 1 w poréwnaniu do stanu na
koniec 2006 roku ulegta zwigkszeniu o 6.614,9 tys. zt tj. o 7,73%. Najwigkszy wplyw na
warto$ci skonsolidowanego bilansu ma podmiot dominujacy w Grupie Spotka Grupa
Kapitatowa FASING S.A. oraz podmiot zalezny Spétka MOJ S.A.

Aktywa oraz ich struktura ( dane w tys. z1)

Stan na struktura Stan na struktura | dynamika

30.06.2007r. % 31.12.2006r. % %
AKTYWA TRWALE 33.730,8 | 36,60 32.1974| 37,63 104,76
Wartosci niematerialne i 199,5 0,22 232.4 0.27 85.84
prawne
Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 0,0 ) 0,0 i
Rzeczowe aktywa trwate 30.908,3| 33,53 273153 | 31,93 113,15
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,0 - 0,0 -
Inwestycje dtugoterminowe 1.078.,0 1,17 3.016,2 3,52 35,74
Dlugoterminowe rozliczenia 1.5450| 1,68 1.633,5| 1,91 94,58
migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 58.440,5| 63,40 53.359,0| 62,37 | 109,52
Zapasy 20.364,1 22,09 14.618,0| 17,09 139,31
Nalezno$ci krotkoterminowe 29.800,8 32,33 32.193,0| 37,63 92,57
Inwestycje krotkoterminowe 7.062,9 7,66 5.538,1 6,47 127,53
K?otkotermlnowe rozliczenia 12127 132 1.009.9 118 120,08
mi¢dzyokresowe
AKTYWA Razem 92.171,3 | 100,00 85.556,4| 100,00 | 107,73

Aktywa obrotowe stanowia 63,40% w aktywach ogoétem, natomiast aktywa trwate 36,60%.
Aktywa trwale nadal stanowia istotny udziat w aktywach ogotem i w poréwnaniu do bilansu
otwarcia ich udzial w aktywach ogélem ulegl zwickszeniu o 4,76%. W aktywach trwatych
dominujaca pozycjg stanowia rzeczowe aktywa trwate 33,53%, natomiast najwigksza pozycje
w strukturze aktywoéw obrotowych stanowia naleznosci krotkoterminowe 32,33%, nastgpnie
zapasy 22,09%.
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Pasywa oraz ich struktura (dane w tys. z{)

Stan na .
Stan na struktura struktura | dynamika
PASYWA 30.06.2007r. o 31.12.2006r o o
KAPITAL WEASNY 52.805.4| 57,29 46.223,2 54,03 114,24
Kapitat podstawowy 8.731,4 9,47 8.731,4 10,21 100,00
Kapitat zapasowy 28.258,0| 30,66 27.168,3 31,75 104,01
Kapitat z aktualizacji wyceny 8.099,6 8,79 8.099,6 9,47 100,00
Pozostale kapitaty (fundusze)
rezerWOWe 0,0 - 600,0 0,70 -
Roznice kursowe 2 -548,0|  -0,59 0,00 0,00 .
przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubieglych 2.360,9 2,56 122,5 0,14 1927,26
Zysk (strata) netto 3.733,4 4,05 1.469,0 1,72 254,15
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkos¢ 0,0 - 0,0 -
ujemna)
KAPITALY MNIEJSZOSCI 2.170,1 2,35 32,4 0,04 | 6697,84
UJEMNA WARTOSC FIRMY 0.0 0.0
JEDNOSTEK PODPORZAD. ’ 3 ’ -
ZOBOWIAZANIA 1 REZERY
NA ZOBOWIAZANIA 39.365,9 | 42,71 39.333,2 45,97 100,08
Rezerwy na zobowiazania 920,7 1,00 908,0 1,06 101,40
g&bow%}ma 10.420,8 | 11,31 9.2689| 10,83 | 112,43
goterminowe
ﬁr",boma‘zama 27.4232| 2975 | 27.875,7| 32,58 98,38
otkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe 601.2 0,65 1.280,6 1,50 46,95
PASYWA Razem 92.171,3| 100,00 85.556,4| 100,00 107,73

W strukturze pasywow, dominujaca pozycja sa kapitaly wlasne i stanowia one 57,29%.
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42,71%, z tego zobowiazania krotkoterminowe
stanowia 29,75% sa to zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz krotkoterminowe kredyty

bankowe.

2. RCHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat (dane w tys. z{)

Wyszczegolnienie I potrocze I potrocze Dynamika %
2007 rok 2006 rok

Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow 1 materiatow 44.399.3 46.644,3 95,19
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow 31.454,8 33.656,6 93,46
Koszty sprzedazy 1.160,6 1.044,9 111,07
Koszty ogolnego zarzadu 9.741,7 10.073,0 96,71
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Zysk ze sprzedazy 2.042,2 1.869.8 109,22
Pozostale przychody operacyjne 4.385,3 660,2 664,24
Pozostale koszty operacyjne 501,9 1.135,1 44,22
Zysk(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 5.925,6 1.394,9 424,80
Przychody finansowe 1.096,4 745,1 147,15
Koszty finansowe 2.931,1 1.489,7 196,76
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 4.090,9 650,3 629,08
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 -
Odpis wartos$ci firmy 0,0 0,0 -
Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 -
ZysKk (strata) brutto 4.090,9 650,3 629,08
Podatek dochodowy 163,4 345,1 4735
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia 0,0 0,0 -
zysku

Zysk (strata) z udzial. w jedn. podporz. 0,0 0,0 -
wycenianych metodg praw wlasnosci

Zyski (straty) mniejszosci -194,1 -4,6 -185,17
Zysk (strata) netto 3.733,4 300,6 1.241,98

W I poétroczu 2007 roku Grupa odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu ubieglego roku o 4,81%. Wygenerowany zysk ze sprzedazy za ten
okres wynosi 2042,2 tys. zl, w analogicznym okresie ubr. zysk ze sprzedazy wynidst 1.869,8
tys. zt. Istotny wplyw na wyniki Grupy maja roéwniez przychody i1 koszty z dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej. Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej uzyskano dodatni wynik w
wysokosci 3.883,4 tys. zl, natomiast na dzialalno$ci finansowej poniesiono stratg w
wysokosci (-)1.834,7 tys. zt wobec czego zysk na dziatalnos$ci gospodarczej wyniost 4.090,9
tys. zt. Zysk netto za okres sprawozdawczy jest dodatni i wynosi 3.733,4 tys. zt.

3. ANALIZA WSKAZNIKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Oceng zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej przeprowadzono w formie
analizy wskaznikowej. Oceny dokonano w nastepujacych obszarach:
— rentownos$ci
— plynnosci finansowej
— stopnia zadtuzenia
Do oceny zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej uzyto nastgpujacych
wskaznikow wyszczegdlnionych ponizej wraz z metodologia ich obliczenia:

» wskaznik marzy zysku brutto ze sprzedazy — mierzy poziom kosztow zmiennych w
przychodach ze sprzedazy; obliczany jest jako stosunek zysku brutto ze sprzedazy do
przychodoéw ze sprzedazy netto,

= wskaznik marzy zysku operacyjnego — mierzy efektywnos$¢ dziatalnoSci operacyjnej;
obliczany jest on jako stosunek zysku operacyjnego do przychodoéw netto ze sprzedazy,
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wskaznik marzy zysku z dzialalnosci gospodarczej — mierzy efektywno$¢ dziatalnosci z
uwzglednieniem operacji finansowych; obliczany jest jako stosunek zysku na dziatalno$ci
gospodarczej do przychoddw netto ze sprzedazy,

wskaznik marzy zysku brutto — mierzy efektywno$¢ dziatalnosci podmiotu gospodarczego
z uwzglednieniem operacji finansowych oraz zdarzen nadzwyczajnych; obliczany jest on
jako stosunek zysku brutto do przychodow ze sprzedazy netto,

wskaznik marzy zysku netto — mierzy efektywnos$¢ dziatalnosci podmiotu gospodarczego
z uwzglednieniem wszystkich czynnikow wplywajacych na wyniki finansowe; obliczany
jest on jako stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy netto,

stopa zwrotu z aktywow (wskaznik rentownos$ci majatku) - ROA — mierzy efektywnos¢
wykorzystania aktywow; liczona jest jako stosunek zysku netto do ogdlnej wielkosci
aktywow,

stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (wskaznik rentownos$ci finansowej) - ROE — mierzy
efektywnos¢ wykorzystania zaangazowanych kapitalow; liczona jest jako stosunek zysku
netto do warto$ci kapitalu wlasnego,

wskaznik ptynnosci biezacej — wskaznik ten shuzy do oceny zdolnosci do sptlaty
zobowiazan krotkoterminowych z aktywow obrotowych; obliczany jest jako stosunek
aktywow obrotowych do poziomu zobowigzan kréotkoterminowych (za warto$¢
bezpieczna uznaje si¢ przedziat 1,5 - 3,0),

wskaznik plynnosci podwyzszonej — wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci do sptaty
zobowiagzan krotkoterminowych z aktywow obrotowych bez uwzgledniania zapasow;
obliczany jest jako stosunek aktywow obrotowych pomniejszonego o wartos¢ zapaséw do
catosci zobowigzan krotkoterminowych (bezpiecznym poziomem dla tego wskaznika jest
warto$¢ zblizona do 1),

wskaznik ptynnosci gotdwkowe] — wskaznik ten stuzy do oceny zdolnosci do sptaty
zobowiagzan krotkoterminowych z posiadanych na dzien sporzadzenia bilansu $rodkow
pienigznych; obliczany jest jako stosunek srodkéw pienigznych do poziomu zadtuzenia
krotkoterminowego (za bezpieczny poziom tego wskaznika uznaje si¢ wartosc¢ 0,2),

wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego — wskaznik ten okre$la stopien zadluzenia
kapitatlow wlasnych podmiotu dtugoterminowymi kapitatami obcymi; obliczany jest jako
stosunek poziomu zobowigzan dlugoterminowych do wysokosci kapitatéw wiasnych,

stopa zadluzenia majatku ogétem — wskaznik ten okres$la udziat kapitaldow obcych w
sumie bilansowe] ogodtem; obliczany jest jako stosunek catkowitego zadluzenia do
warto$ci aktywow ogotem.

3.1. Ocena rentownosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku wynikéw.

Wyszczegolnienie wartos¢ w tys. zl
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 44.399.3
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 31.454,8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12.944,5
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5.925,6
Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 4.090,9
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Zysk (strata) brutto 4.090,9
Zysk (strata) netto 3.733,4
Wskazniki rentowno$ci Grupy Kapitalowe;j
Wyszczegolnienie I potrocze 2007r. I potrocze 2006r.
warto$¢ wskaznika | warto$¢ wskaznika
marza zysku brutto ze sprzedazy 29,15% 27,84%
rentowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej 13,35% 2,99%
rentowno$¢ dziatalno$ci gospodarczej 9,21% 1,39%
rentowno$¢ zysku brutto 9,21% 1,39%
rentowno$¢ zysku netto 8,41% 0,64%
stopa zwrotu z aktywoéw — ROA 4,05% 0,36%
stopa zwrotu z kapitalu wlasnego — ROE 7,07% 0,68%

3.2. Ocena plynnosci finansowej Grupy Kapitalowej

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego bilansu

Wyszczegodlnienie wartos¢ w tys. zi

AKTYWA 92.171,3
Aktywa obrotowe 58.440,5
zapasy 20.364,1
naleznosci 29.800,8
srodki pieni¢zne i1 inne aktywa pieni¢zne 7.004,2
PASYWA 92.171,3
Kapital wlasny, w tym: 52.805,4
kapitat akcyjny 8.731,4
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 39.365,9
zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 10.420,8
kredyty bankowe i pozyczki 6.802,2
zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 27.423,2
kredyty bankowe i pozyczki 10.368,8
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Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie I pétrocze 2007r. I potrocze 2006r.
warto$¢ wskaznika | warto$¢ wskaznika
wskaznik plynno$ci biezacej 2,13 1,73
wskaznik pltynnosci podwyzszonej 1,39 1,19
wskaznik plynnosci gotowkowe;j 0,26 0,11

3.3. Ocena stopnia zadluzenia Grupy Kapitalowej

Wskazniki okreslajace poziom zadluzenia Grupy Kapitatowe;j

Wyszczegolnienie I potrocze 2007r. | 1 pélrocze 2006r.
wartos¢ wskaznika | wartos¢ wskaznika
stopa zadluzenia majatku ogotem 41,06% 43,82%
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 19,73% 13,98%

3.4 Naklady inwestycyjne

W roku 2007r. w spotkach Grupy planuje si¢ naklady inwestycyjne w wysokoS$ci
9.478,5 tys. zt z przeznaczeniem na: wykonanie kabin dzwigkochtonno-izolacyjnych, zakupy
maszyn, urzadzen i przyrzadéw, modernizacj¢ maszyn, urzadzen, budynkéw i budowli,
rozbudowe¢ kottowni oraz zakup sprz¢tu komputerowego.

Na rok 2007 przewiduje si¢ przeprowadzenie remontéw kapitalnych — odtworzeniowych
podstawowych maszyn produkcyjnych, torowisk suwnic oraz remontéw budynkéw. Ogdlny
koszt remontoéw wyniesie ujetych w planach remontow wyniesie 2.936,0 tys. zt.

Planowane inwestycje beda finansowane ze srodkéw wlasnych, ktére to w pelni powinny
zabezpieczy¢ realizacj¢ zamierzonych inwestycji. W przypadku Spotki MOJ S.A. czgs¢
planowanych naktadow inwestycyjnych zostanie pokryta z wptywow emisji akcji serii E.

Kwota poniesionych naktadow inwestycyjnych przez Spotki Grupy w I podiroczu 2007
roku wynosi 181,5 tys. zt z czego na:
- modernizacj¢ srodkoéw trwatych 20,1 tys. z1,
- modernizacja i adaptacja obiektéw budowlanych 48,0 tys. zl,
- zakup sprzgtu i oprogramowania komputerowego 25,4 tys. zt,
- zakup $srodkow trwatych 73,0 tys. zt,
- zwigkszenie warto$ci $Srodkow transportu (leasing) 15,0 tys. zt,

W I pétroczu 2007 roku nie poniesiono naktadow na inwestycje proekologiczne.
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3.5. Zdarzenia, ktére mialy wplyw na wynik finansowy

Poszczegdlne spotki Grupy Kapitalowej osiagngty w I potroczu 2007 roku nastgpujace
wyniki finansowe netto:

e Grupa Kapitalowa FASING SA +4.589,1 tys. zt
e MOJS.A. + 779,7 tys. zt
e KPPH FASING — CENTRUM Sp. z 0.0. + 181,7 tys. zt
e Shan Dong Liangda Fasing Round Link Chains Co. Ltd. (-) 630,4 tys. zt

W Grupie Kapitatowej zysk, generalnie, zostaje wypracowany w segmencie dzialalno$ci
operacyjnej, w okresie sprawozdawczym zysk na tej dziatalnosci wynidst 5.925,6 tys. zi.
I potrocze 2007 roku Grupa Kapitalowa zamkngla zyskiem netto w wysokosci 3.733,4 tys. zl.
Glowna przyczyna zmniejszenia wyniku finansowego sa koszty finansowe ponoszone przez
spotki.

4. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Decydujacy wplyw na funkcjonowanie spotek Grupy Kapitalowej ma przede wszystkim:
e sytuacja finansowo-ekonomiczna gornictwa wegla kamiennego - gtownego odbiorcy
produktéw Grupy Kapitatowej,
e silna pozycja konkurentow i ich duze mozliwos$ci konkurowania cena,
e zmiany w sektorze hutniczym w zakresie prywatyzacji 1 jej wplywu na ceng
SUrowcow,
e ogolna sytuacja gospodarcza kraju,

Biorac pod uwagg powyzsze zewngtrzne czynniki, rozwdj Grupy Kapitalowej w
najblizszym okresie bedzie dokonywat si¢ w oparciu o nast¢pujace zalozenia:

— utrzymanie i ugruntowanie swojej pozycji na rynku gornictwa wegla kamiennego,

— podjecie intensywnych dziatan promocyjnych i1 marketingowych zmierzajacych do
pozyskania nowych odbiorcéw spoza gérnictwa wegla kamiennego,

— rozszerzenie asortymentu sprzedawanych wyrobdéw z ukierunkowaniem na rynek poza

gornictwem wegla kamiennego,

stale podnoszenie 1 monitorowanie wysokiej jakosci produktow,

state unowocze$nianie parku maszynowego dla uzyskania wysokiego poziomu

automatyzacji produkcji;

optymalizacja struktury zatrudnienia i maksymalizacja wydajnosci pracy;

stale podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych pracownikow.

uzyskanie dalszej poprawy rentownosci,

poprawa ptynnosci finansowej,

Ll

Ll

4.1. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotek Grupy.

— silna pozycja konkurentéw i ich duze mozliwosci konkurowania cena,
— koniunktura gospodarcza w kraju, a zwlaszcza inwestycyjna, bedaca szansa na znalezienie
nowych rynkéw dla nowych wyrobow,
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— sytuacja gospodarcza w krajach Unii Europejskiej — popyt zewngtrzny w krajach UE
decyduje o wynikach eksportu,

— czlonkostwo Polski w UE — zmiana min. w dostgpnosci do rynku krajowego konkurencji

z UE,

polityka kredytowa instytucji finansowych,

efekt przeprowadzanej reformy gérnictwa wegla kamiennego,

efekt prywatyzacji hutnictwa.

L

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotek Grupy.

— organizacja pracy dostosowana do efektywnej realizacji celéw firmy,

— state podnoszenie i monitorowanie wysokiej jakosci produktow,

— rozw¢j produktu 1 technologii wytwarzania,

— optymalne dostosowanie struktury i rozmiaru zatrudnienia do potrzeb i mozliwosci
Spoiki,

— rozszerzenie oferty handlowej poprzez wprowadzenie nowych wyrobow,

— intensyfikacja dzialan marketingowych w celu promocji wyroboéw i pozyskaniu nowych
klientow,

— usprawnienie systemu informatycznego w zakresie obiegu informacji,

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagroZen dla spolek Grupy naleiq:

— agresywne dziatania handlowe konkurentéw zagranicznych na rynku polskim (Chiny,
Rosja, Ukraina — tania sila robocza, gorsza jako$¢ ale niska cena),

— wzrost kosztow wytwarzania wyrobow spotek zwiazanych ze wzrostem cen na materiaty

bezposrednio produkcyjne (stal, energia),

ksztaltowanie sie kursu zl/ euro

niestabilna sytuacja finansowa czgsci kontrahentow,

wolna restrukturyzacja organizacyjna i finansowa gornictwa.

Ll

Roznice pomiegdzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu a prognozq

Spotka nie publikowala prognozy wynikéw finansowych.

Najwazniejsze zdarzenia, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono sprawozdanie

Spotka MOJ S.A. dnia 18 czerwca br. zlozyta do Sadu Rejestrowego wniosek o
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwotg 3.350.000,00 zt w zwiazku z emisja publiczna
akcji serii E w caloéci optaconych przez akcjonariuszy. Sad Rejonowy w Katowicach
zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego — Postanowienie Sadu z dnia 31 lipca 2007
roku. Kapitat zakltadowy Spoétki zostal podwyzszony z kwoty 5.209.000,00zt do kwoty
8.559.000,00 zt.

Maksymilian Klank Mariusz Fiatek Wanda Zawadzka Zdzistaw Bik

Wiceprezes Zarzadu ~ Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Prezes Zarzadu
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