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|. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej
1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje
Grupa Kapitatowa ERGIS-EUROFILMS sktada sie z podmiotu dominujacego ERGIS-EUROFILMS S.A.
oraz siedmiu spétek zaleznych: Flexergis Sp. z o0.0., Remfol Sp.zo.0.,, Tapety Ergis Sp. z o.0,
Numeratis Sp. z 0.0, Gnaszyn Sp. z 0.0., Transgis Sp. z 0.0.,, Erg-Pak Sp. z 0.0., oraz podmiotu

stowarzyszonego Tromar Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca

Nazwa: ERGIS-EUROFILMS S.A.
Siedziba: Warszawa ul. Tamka 16
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Nr KRS: 0000057820

Podstawowa dziatalno$¢ wg PKD: 25247 produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw
Sztucznych

Sektor wg klasyfikacji GPW: przemyst chemiczny

Akcje Spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. (dawniej Eurofiims S.A.) notowane sg na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od dnia 12 czerwca 2006 roku.



1.2. Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej

stan na dzien 30 czerwca 2007 roku

ERGIS-EUROFILMS S.A.
- jednostka dominujaca

SPOLKI ZALEZNE

SPOLKI STOWARZYSZONE

Flexergis Sp. z o.o0.

100 % udziatu w kapitale

Remfol Sp. z o.0.

82,3% udziatu w kapitale

Tapety Ergis Sp. z o.0.

90,0% udziatu w kapitale

Numeratis Sp. z o.o.

97,5% udziatu w kapitale

Gnaszyn Sp. z o0.0.

100,0% udziatu w kapitale

Transgis Sp. z 0.0.

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z o0.0.
(spotka posrednio zalezna)
97,1% udziatu Transgis w kapitale
2,9% udzialy wtasne do umorzenia

Tromar Sp. z o.0.

48,1% udziatu w kapitale




1.3. Dane dotyczace jednostek powigzanych kapitalowo z ERGIS-EUROFILMS S.A.

. . Udziat w
Lo Przedmiot Numer KRS Udziat w oo
Nazwa i siedziba . g . o . catkowitej
dziatalnosci i wtasciwy sad kapitale liczbie gloséw
Flexergis Sp. z 0.0. Produkcja wyrobow KRS nr 132298, Xll
(Nowy Sacz) * poligraficznych w Wydziat Gospodarczy
oparciu o technologie KRS, Krakéw- 100 % 100 %
fleksodruku i druku Srédmiescie
offsetowego
Remfol Sp. z 0.0. Produkcja folii z KRS 141008 XX Wydziat
(Wojciechdw) tworzyw sztucznych Gospodarczy KRS, 82,3% 82,3%
Lodz
Tapety Ergis Sp. z 0.0. Produkcja tapet KRS 68471 Xl Wydziat
(Warszawa) Gospodarczy KRS, 90,0% 90,0%
Warszawa
Numeratis Sp. z 0.0. Prowadzenie ksiag KRS 38383 VIl Wydziat
(Torun) rachunkowych i Gospodarczy KRS, o o
naliczanie Torun 97.5% 97.5%
wynagrodzen
Gnaszyn Sp. z o.0. Handel w zakresie KRS 84146 XVII Wydziat
(Czestochowa) tapet Gospodarczy KRS, 100,0% 100,0%
Czestochowa
Transgis Sp. z 0.0. Towarowy transport KRS 71236 VIl Wydziat
(Wabrzezno) drogowy, remonty Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
pojazdow, spedycja Torun
Erg-Pak Sp. z 0.0. Wynajmowanie KRS 37471 VI Wydziat
(Otawa) $rodkéw transportu Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
Wroctaw
Tromar Sp. z 0.0. Produkcja KRS 172960 VI Wydziat
(Otawa) chemikaliow Gospodarczy KRS, 48,1% 48,1%
organicznych Wroctaw

* Spoétka Flexergis Sp. z o.0. zostala wiaczona do sprawozdania skonsolidowanego od dnia
1 lutego 2007 roku, w zwiazku z podpisaniem porozumienia, majacego na celu nabycie 100%

udziatéw przez ERGIS-EUROFILMS S.A

1.4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Oddziat w Otawie (kontynuacja dziatalnosci  Eurofims S.A.) - drugi co do wielkosci

na polskim rynku producent folii stretch PE (rozciagliwej, stosowanej m.in. do owijania tadunkéw na paletach),
producent folii termokurczliwej PVC (stuzacej m.in. do pakowania artykutow z branzy kosmetycznej, chemicznej,
papierniczej), dystrybutor folii polipropylenowej BOPP (uzywanej gtéwnie do produkcji opakowan). W ostatnich

dniach lipca zostata uruchomiona produkcja tasm PET(stosowanych do bandowania tadunkéw).

Oddziat w Wabrzeznie (kontynuacja dziatalnosci ERGIS S.A.) jest producentem folii PVC, granulatow PVC,
parapetow i paneli z PVC, tapet papierowych i winylowych oraz wyrobéw powlekanych.

Przedmiot dziatalnosci spotek kontrolowanych przez ERGIS-EUROFILMS SA. w ramach Grupy Kapitatowej:

a) Flexergis Sp. z 0.0. (dawniej Baad Sp. z 0.0.) z siedzibg w Nowym Saczu —producent zadrukowanych
opakowan elastycznych, wykonanych w technice fleksograficznej,

b) Tapety Ergis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - produkcja tapet,

c) Transgis Sp. z 0.0. z siedzibg w Wabrzeznie - firma transportowo- logistyczna; Spotka Swiadczy ustugi
transportowe m.in. na rzecz ERGIS-EUROFILMS S.A. Oddziat w Wabrzeznie oraz magazynowe




na rzecz Remfol Sp. z 0.0.; Transgis Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujacym wobec ERG-PAK Sp. z o0.0.
z siedzibg w Otfawie, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje ustugi wynajmu samochodéw,

d) Remfol Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojciechowie - produkcja i sprzedaz folii PS i PP oraz faktysy brunatnej,

e) Numeratis Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu — prowadzi obstuge spétek w zakresie ksiegowo-ptacowo-
doradczym,

f) Gnaszyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie - prowadzi dziatalno$¢ handlowa, sprzedajac produkty

Ergis S.A. oraz materiaty wyposazenia wnetrz innych producentéw,

Q) Tromar Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie prowadzi dziatalno$¢ produkcji i sprzedazy chemikaliow
organicznych.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudnia 586 oséb.

Charakterystyka grup produktowych Grupy ERGIS-EUROFILMS:

Folia stretch PE

Folia stretch polietylenowa (PE) to rozciagliwa folia uzywana gtéwnie do pakowania i zabezpieczania produktow
i tadunkéw o stosunkowo duzych gabarytach (fadunki zbiorcze oraz przedmioty jednostkowe). Folia stretch jest
najbardziej ekonomicznym sposobem pakowania produkidéw, z uwagi na swojg wysoka wytrzymatos¢, a takze
niewielkg grubos¢. Stosowana jest przede wszystkim przez firmy produkcyjne, handlowe oraz logistyczne.

W 2006 roku Emitent uruchomit produkcje folii wstepnie rozciagnietej, ktéra umozliwia obnizenie jednostkowych
kosztow pakowania przy rownoczesnym uzyskaniu lepszych parametréw jakosciowych.

Folia termokurczliwa PVC

Folia termokurczliwa PVC uzywana jest do pakowania artykutdbw wytwarzanych w wielu branzach, w tym
w branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej, poligraficznej, w produkcji tworzyw sztucznych (m.in.
zabawek), a takze przez firmy $wiadczace ustugi pakowania oraz przez hipermarkety. Folia termokurczliwa PVC
charakteryzuje sie niska temperatur zgrzewania, duzg wytrzymatoscia na zrywanie oraz bardzo wysokag
przezroczystoscia. Z uwagi na bardzo dobrg kurczliwo$¢ w stosunkowo niskiej temperaturze (80-120°C) oraz
niewielkg grubos¢ folia termokurczliwa PVC stosowana jest najczesciej do pakowania produktow o niewielkiej
masie i rozmiarach, takich jak pakiety promocyjne, puzzle, gry planszowe, kosmetyki, artykuty higieniczne, ptyty
kompaktowe, kasety audio i wideo, ksigzki, artykuty biurowe, albumy fotograficzne, wyroby z tworzyw sztucznych.

Folie polipropylenowe typu BOPP

Folie polipropylenowe BOPP stosowane sg bezposrednio jako materiat opakowaniowy lub jako czesci skladowe
laminatow. Emitent nie produkuje folii BOPP, zajmuje sie jedynie jej importem (gtéwnie z Niemiec),
konfekcjonowaniem (z uzyciem trzech przewijarek) oraz dystrybucjg na rynku krajowym.

Tasmy PET

Tasmy poliestrowe PET stuzg do zabezpieczania wszelkiego rodzaju tadunkéw (blach falistych, kontenerow,
cegiet, blokow betonowych, drewna, papieru i poligrafii, kartonéw itd.). Obecnie tasmy PET wypierajg stosowane
niegdys$ tasmy stalowe ze wzgledu na ich wieksza wydajnos¢ oraz elastycznos¢ przy poréwnywalnym stopniu
wytrzymatosci.

Dodatkowo tasmy poliestrowe nie uszkadzajg zabezpieczanego tadunku, sa lIzejsze niz tasmy stalowe,
nie podlegajg korozji gwarantujac wystarczajacgq odporno$¢ na dziatanie temperatur, promieniowania UV
i wilgotnosci, dzieki czemu lepiej spetniajg swojg funkcje niz produkty alternatywne.



Ponadto Emitent oferuje:

—  przenosne, zasilane bateryjnie narzedzia do bezspinkowego wigzania,

— odwijaki do tasmy .
Tamy PET znajdujace sie w ofercie Emitenta znajdujg zastosowanie w przemysle papierniczym, bawetnianym,
materiatdw budowlanych, przemysle drzewnym, przetwérstwie metali i wielu innych.
Emitent prowadzit dystrybucje tasm PET od 2006 roku. Dziatalno$¢ ta miata charakter premarketingu. W lipcu
2007 roku Emitent uruchomit wtasng produkcje tasm PET.

Folie budowlane

Folie budowlane ze zmiekczanego PVC, jednowarstwowe lub zdwajane, gtadkie badz ttoczone, w pewnych
przypadkach drukowane, stuzg jako izolacje poziome i pionowe w budownictwie i przy pracach ziemnych
(np. waty przeciwpowodziowe). Pozwalajg takze na budowe zbiornikéw wodnych réznych rozmiarow
oraz na ochrone gruntéw przed zanieczyszczeniami (przemystowe lub rolnicze zbiorniki odpadéw). Folie
okleinowe stuzg do pokrywania elementéw stolarki budowlanej (np. drzwi i parapety) oraz do pokrywania
elementéw niektorych typéw mebli. Wielowarstwowe folie zbrojone stuza do pokrywania dachéw budynkéw
przemystowych, centréw handlowych itp.

Folie biurowe

Folie biurowe z PVC, zaréwno bezbarwne jak i barwione, przezroczyste i kryte, pojedyncze i zdwajane, miekkie
i twarde. Stosowane gtéwnie do produkcji oktadek, skoroszytow, segregatorow, wizytownikéw, tzw. ofertéwek
oraz innych artykutéw biurowych. Dodatkowe zastosowania produkowanych przez Emitenta folii migkkich
to zastosowania techniczne i medyczne, np. w produkcji workéw urostomijnych.

Folie twarde

Folie twarde produkowane sg z PVC. Emitent produkuje folie twarde bezbarwne i barwione, przezroczyste i kryte.
Stosowane sg one do produkcji opakowan (blistry, pudetka, tubusy), w tym farmaceutycznych i spozywczych oraz
do innych zastosowan technicznych.

Folie dekoracyjne
Emitent wytwarza folie dekoracyjne z PVC, zaréwno pojedyncze jak i laminowane z wtdknin, z reguty drukowane.
Folie dekoracyjne stosowane sg do pokrywania stotow, jako zastony do kabin prysznicowych itp.

Panele i parapety
Panele z PVC stosowane sg do pokrywania $cian zaréwno wewnetrznych jak i zewnetrznych, a takze na podbicia
dachowe, w tym réwnie wentylacyjne. Parapety produkowane sg z PVC i stosowane sg wewnatrz budynkdw.

Granulaty

Mieszanki PVC z dodatkami uszlachetniajgcymi, utatwiajacymi przetwarzanie PVC i zmieniajacymi wtasciwosci
czystego PVC. Granulaty stosowane sg do produkcji izolacji kablowych i elementéw z PVC, np. wezy, listew itd.
Tapety

Sprzedaz Spétki obejmuje tapety papierowe i winylowe, rownie na flizelinie, a takze bordery. Stosowane sg one
do pokrywania $cian, gtéwnie w pomieszczeniach mieszkalnych, hotelowych oraz biurowych. Tapety winylowe
stosowane sg takze w tazienkach i kuchniach.



Tkaniny powlekane i sztuczne skory
Tkaniny powlekane i sztuczne skéry wytwarzane sg metodq powlekania tkanin polichlorkiem winylu. Stosowane
sg gtéwnie do produkcji hal namiotowych, namiotéw, plandek samochodowych, baneréw reklamowych oraz mebli

tapicerowanych.

Folie polistyrenowe

Folia PS-2/Z spozywcza przeznaczona jest gtéwnie do produkcji opakowan jednorazowego uzytku w przemysle
mleczarskim (jogurty, serki, lody, desery), cukierniczym (czekoladki, wafelki, ciastka) i przetwérczym (wyroby
garmazeryjne, warzywa i owoce mrozone, satatki warzywne) oraz do produkcji opakowan jednorazowych dla
gastronomii (talerzyki, tacki, kubki do herbaty, kawy lub piwa).

Folie/ptyty PS przeznaczone do zastosowan technicznych/przemystowych sa tworzywem stosunkowo
uniwersalnym i znajdujg zastosowanie w wielu branzach, np. reklamowej: kasetony swietlne, stojaki reklamowe
do kosmetykow, stodyczy itd. oraz przemystowej: wnetrza i obudowy lodéwek, manekiny wystawowe, opakowania
produktow przemystowych, wyttoczki pod rozsady roslin, obudowy urzadzen elektronicznych, zawieszki

reklamowe itd.

Folie polipropylenowe

Folia polipropylenowa stosowana jest do produkcji opakowan jednorazowego uzytku w przemysle mleczarskim
(jogurty, serki, lody, desery), cukierniczym (czekoladki, wafelki, ciastka) i przetworczym (wyroby garmazeryjne,
warzywa i owoce mrozone, satatki warzywne, kubki do piwa). Ze wzgledu na efektowny wyglad trwatos¢ i tatwosé
obroébki jest chetnie wykorzystywana do produkcji wysokiej jakosci opakowan na kosmetyki, tekstylia, alkohole
i inne. Folie polipropylenowe sa réwniez bardzo cenionym tworzywem w sektorze reklamy: etykiety/naklejki,
szyldy, tablice wystawowe, plakaty, artykuty reklamowe itp.

Faktysa brunatna

Faktysa brunatna stosowana jest jako dodatek do mieszanek gumowych (poprawia ich wtasnosci mechaniczne
i dielektryczne, uodparniajac na starzenie), do wyrobu klejow, do impregnacji tkanin. Produkowana jest w postaci
jednolitej masy w kolorze brunatnym, dajace;j sie tatwo rozdrabniac.

Opakowania zadrukowane

Zadruk opakowan miekkich wykonywanych w technice fleksograficznej, nadruki powierzchniowe na folii oraz dwu-
i trzywarstwowe laminaty (Duplex i Triplex).

Odbiorcami produkowanych przez Flexergis opakowan sa firmy z branzy spozywczej (wyroby cukiernicze, lody,
napoje, wyroby piekarnicze, makarony, kawa, desery, przyprawy, galanteria $niadaniowa, mrozonki, bakalie,
pokarm dla zwierzat, pasze), oraz chemii gospodarczej (proszki do prania).

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta
i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w danym okresie, a takze omowienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci emitenta.



2.1. Wybrane dane finansowe (tys. zt)

L.p. | WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt Dynamika
1p2007 1p2006 [%]
1. Przychody ze sprzedazy 188 132] 140788 33,6
2. Koszt wiasny sprzedazy 156876 112919 38,9
3. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 163 4785 112,4
4. Zysk (strata) brutto 8 233 11 427 - 27,9
5. Zysk (strata) netto 6 766 9 545 -29,1
6. Aktywa, razem 270770 208152 30,1
7. Zobowigzania razem 118 723 101 125 17,4
8. Naleznosci razem 78 241 57 710 35,6
9. Zapasy 41823 36 775 13,7
10. Kapitat wtasny 152 047 | 107 027 42,1
11. Kapitat zaktadowy 23 602 4106 4745

W | p6troczu 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ERGIS-EUROFILMS zwiekszyly sie o ponad
33 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 roku. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wynika
z uwzglednienia w 2007 roku przychodéw ze sprzedazy Flexergis w wysokosci 16,4 min zt oraz uzyskania
petnych efektéw ze sprzedazy z inwestycji uruchomionej w potowie 2006 roku, tj. linii do produkg;ji folii stretch.

W | pétroczu 2007 roku znacznie wzrést zysk na dziatalnosci operacyjnej (112,4 %), a po wyeliminowaniu
czynnikbw nadzwyczajnych, rozwigzanie rezerwy na ochrone s$rodowiska i sprzedaz nieruchomosci Remfol,
zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést o ponad 67 %. Nizszy o 29,1 % zysk netto w | potowie 2007 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wynika z jednorazowego zdarzenia w 2006 roku,
tj. przychodéw finansowych ze zbycia akcji Eurofilms w wysokosci 7 min. zi. Po wyeliminowaniu zdarzen

nadzwyczajnych w 2007 i 2006 roku, zysk netto wzrést o ponad 100 %.

2.2. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

a) potaczenie Eurofilms S.A. z ERGIS S.A.:

W dniu 31 maja 2007 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na kiérym podjeto uchwate nr 16,
zatwierdzajaca plan potaczenia Spotek Eurofiims S.A. i Ergis S.A. (raport biezacy nr 31/2007). W efekcie dziatan
podejmowanych w celu doprowadzenia do fuzji, w dniu 29 czerwca Sad zarejestrowat potgczenie spotek
Eurofilms S.A. z Ergis S.A., zmiane nazwy oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego - informacje w tym zakresie
przekazano w raportach biezacych nr 39/2007 i 40/2007.

b) realizacje inwestycji, w tym:

W Il kwartale 2007 roku, kontynuowano inwestycje w uruchomienie produkcji nowego asortymentu, tj. tasm
PET, oraz zwigzane z tym prace przy budowie hali produkcyjnej. Linia technologiczna zostata uruchomiona
w ostatnich dniach lipca.

2.3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki:



Na rozwdj dziatalnosci spdtki wptyw bedzie miato potaczenie ERGIS S.A. i Eurofilms S.A., ktdre jest istotnym
elementem realizacji rozwoju strategicznego polegajacego na stworzeniu silnego kapitatowo podmiotu
zlokalizowanego w Europie Centralnej, bedacego liderem w przetwérstwie tworzyw sztucznych. Wraz z wczesniej
przejeta przez ERGIS spotkg Flexergis Sp. z 0.0., potaczony podmiot bedzie najwiekszym polskim przetwérca

tworzyw sztucznych, dziatajacym przede wszystkim w branzy opakowaniowej oraz budowlanej.

Efektem potaczenia sa:

Zwigkszenie potencjatu finansowego - wzrost sumy bilansowej, kapitatbw wiasnych, wielkosci generowanej
gotdéwki oraz znaczacy spadek wskaznika zadtuzenia potaczonych podmiotéw; pozwala to w znaczacy sposéb
zwigekszy¢ zdolnos¢ kredytowg powstatego w wyniku potaczenia podmiotu, co utatwi finansowanie dtuzne
ekspansji, w tym przede wszystkim realizacje zatozonego planu inwestycji kapitatowych (przejecia) i rozwojowych
(obejmujacych m.in. inwestycje w nowe produkty, stanowigce komplementarng oferte dla produkowanych obecnie
wyrobow oraz inwestycje w zwiekszenie mocy produkcyjnych najbardziej atrakcyjnych wyroboéw znajdujacych sie
w dzisiejszej ofercie produktowej taczacych sie spotek);

znaczaca poprawa pozycji konkurencyjnej potaczonego podmiotu (istotne pokrywanie sie grupy docelowej
klientow w ramach: Eurofilms SA, Dywizji Folii Opakowaniowych i Dywizji Folii Miekkich ERGIS SA oraz Flexergis
Sp. z0.0.),

Kolejny element ktéry bedzie wptywat na rozwdj spétki to uruchomienie w lipcu 2007 roku linii technologicznej
do produkcji tasm PET, w ramach zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg w dniu 11 grudnia 2006 roku planu
inwestycyjnego ,Zakup linii do produkcji tasm PET wraz z inwestycjami towarzyszacymi, przewidujacymi wydatki
w wysokosci 13,5 min zt (Spétka informowata o tym w raportach biezacych 4/2007 i 21/2007).

Ponadto, 28 wrzesnia 2007 roku zostata podpisana przez ERGIS-EUROFILMS S.A. i Tapety Ergis Sp. z o.0.
umowa o przejeciu 100% udziatdw w MKF-Folien, firmie ktéra jest wiodacym na rynku niemieckim producentem
folii twardych PET, PE i PVC, oraz 100% udziatéw producenta laminatéw z folii twardych z PET, PE i PVC,
Schimanski GmbH. Laczna wartos¢ transakcji to 27,4 min EUR (103,7 min zl). Przejecia zostang sfinalizowane
do konca pazdziernika 2007. Po przejeciu obroty Grupy ERGIS-EUROFILMS przekroczg w 2007 roku 600 min zt.
O podpisaniu umowy Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 64/2007 z dnia 29 wrzesnia 2007 roku.
Podpisane umowy to kolejny krok w realizacji strategicznego celu ERGIS-EUROFILMS, ktérym jest wzmocnienie
pozyciji lidera w przetwdrstwie tworzyw sztucznych w Europie Srodkowo-Wschodnie;.

MKF-Folien jest jednym z wiodacych niemieckich producentow folii twardych PET, PE i PVC, wykorzystywanych
gtéwnie w przemysle spozywczym oraz w sektorach technicznych. Moce produkcyjne spoétki to: 20.000 ton folii
PET oraz 12.500 folii PVC. Przychody spétki w 2006 roku wyniosty 39,8 min EUR, a EBITDA 3,6 min EUR.
Po pierwszym pétroczu 2007 wyniki te wyniosty odpowiednio 22,5 min EUR oraz 2,0 min EUR.

Schimanski GmbH to producent laminatéw z twardej folii PET/PE i PVC/PE, wykorzystywanych przede wszystkim
w sektorze spozywczym (np. do pakowania miesa czy seréw), o mocach produkcyjnych rzedu 16.000 ton rocznie.
Przychody firmy w 2006 roku przekroczyty 28,3 min EUR, a EBITDA wyniosta 2,8 min EUR. Po pierwszym
poétroczu 2007 wyniki te wyniosty odpowiednio 13,5 min EUR oraz 1,4 min EUR.
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym i audytorze

Czas trwania Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Prezentowane srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Zarzad spotki dominujacej ERGIS-EUROFIMS S.A., podjat decyzje, ze dane poréwnywalne zaprezentowane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg danych opublikowanych w sprawozdaniu za | pétrocze 2006
roku, 1j., danych spotki Eurofilms S.A. Zarzad, podejmujac taka decyzje, miat na uwadze zapewnienie mozliwosci
analizowania przez inwestoréw efektdw potaczenia spétek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. Poniewaz, zgodnie
z MSSF/MSR, przejecie zostato rozliczone jako odwrotne, audytor wnidst zastrzezenie do prezentowanych
danych poréwnywalnych, stojac na stanowisku, ze dane poréwnywalne powinny dotyczy¢ spotki przejmujacej
w rozumieniu MSSF/MSR, tj. ERGIS S.A.

Spétka Ergis S.A. utworzyta w 2006 roku aktywo i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w dacie
przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, w tym aktywo z tytutu straty podatkowej
za lata 2002-2004 oraz z tytutu rezerwy na koszty rekultywacji terenu. Skutki utworzenia odroczonego podatku
zostaty ujete poprzez wyniki z lat ubiegtych.

Rozwigzanie aktywa z tytutu straty podatkowej za lata 2002-2004 (w wysokosci 1.121.827 zi) oraz rezerwy na
koszty rekultywacji terenu (w wysokosci 289.180 zt) zostato ujete w kapitale wtasnym w czerwcu 2007 roku.
Audytor nie zgodzit sie z tym rozwigzaniem i zgtosit zastrzezenie. Jego zdaniem rozwigzane aktywo z tytutu

odroczonego podatku dochodowego winno obcigzac wynik biezacy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERGIS-EUROFILMS i jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy Kapitatowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2007 roku, podlegaty przegladowi przez
biegtych rewidentéw. Przeglad wykonata firma BDO Numerica Sp. z o0.0., audytor ten bedzie takze badat
jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2007 rok.

Biegty rewident, uprawniony do badan sprawozdan finansowych BDO Numerica Sp. z 0.0., zostat wybrany
na audytora Spotki przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty nr 54/11/2007 z dnia 28 maja 2006 roku.

Spétka zawarta umowe z audytorem w dniu 3 sierpnia 2007 roku. Umowa zobowigzata audytora
do przeprowadzenia przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spéiki, sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Spétki, sporzadzonego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2007 r. zgodnie z MSSF/MSR.

4. Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej i jego struktura.

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej ERGIS-EUROFILMS na dzien 01.01.2007 roku,
wynosit 10.209.513 zt i dzielit sie na 17.015.855 akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda. W analizowanym
okresie kapitat zaktadowy ulegt podwyzszeniu o kwote 18.769.609,80 zt w zwigzku z emisjg 31.282.683 akcji
zwykitych na okaziciela serii E, w drodze Emisji Potaczeniowej dokonanej na mocy uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 maja 2007 roku, wynikajacej z potaczenia EUROFILMS S.A.
z ERGIS S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Sadzie 29 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30.06.2007 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosi 28.979.122,80 zt i dzieli sie na 48.298.538 akcji

na okaziciela o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda.
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Zgodnie z uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeta w trakcie obrad
Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 24 lipca 2007 roku w Warszawie kapitat zaktadowy Spotki zostanie
obnizony o kwote 5.377.529,40 zt w drodze umorzenia 8.962.549 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,60 zt kazda. Obnizenie to nastapi z kwoty 28.979.122,80 do kwoty 23.601.593,40.

Obnizenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w Sadzie do dnia zlozenie sprawozdania
finansowego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania sprawozdania finansowego, tj. 1.10.2007 r.

. . . " . . Udzial w kapitale Udziat w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba gtosow zakladowym (%) liczbie gloséw (%)
Finergis Investment Limited z
siedziba w Nikozji na Cyprze 34.871.795* 25.909.246 72,2 65,87
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU ,Ztota Jesien” (Fundusz) 2.173.544 2.173.544 4.5 5,53
AlIG Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 1.987.643 1.987.643 4,12 5,05
Razem: 39.032.982 30.070.433 80,82 76,45

e Liczba akcji Finergis Investment obejmuje akcje wtasne ERGIS-EUROFILM S.A. przeznaczone do

umorzenia.

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akgiji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy z wyjatkiem umowy z dnia 28.09.2007 o zakupie przez
bytych udziatowcéw MKF Folien i Schimanski GMBH od Finergis Investment odpowiednio 891.876 i 1.794.500
akcji Ergis-Eurofiims S.A.

W skiad kapitatu zaktadowego Emitenta nie wchodza papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia
kontrolne.

Brak jest ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych i wykonywania prawa
gtosu na akcje Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji ERGIS-
EUROFILMS S.A. ( z wyjatkiem 80.000 akcji oraz 20.000 akcji posiadanych od 1.06.2007 odpowiednio przez:
Grzegorza Kedzierskiego i Andrzeja Mielczarka, ktérzy byli cztonkami Zarzadu do dnia 31.08.2007) ani udziatow
w Spotkach zaleznych (z wyjatkiem po 90 udziatéw o wartosci 45.000 PLN i stanowigcych po 2,45% kapitatu
zaktadowego spoétki Tapety Ergis sp. z 0.0 posiadanych przez Tadeusza Nowickiego i Marka Gorskiego).

5. Skiad i wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, oraz Spétek Zaleznych

Jednostka dominujaca ERGIS-EUROFILMS S.A.

Zarzad
Na dzien 01.01.2007 Zarzad Spotki Dziatat w sktadzie:
1) Grzegorz Kedzierski Prezes Zarzadu
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2) Andrzej Mielczarek Czlonek Zarzadu
Prokurentem w | pétroczu 2007 roku byta Anna Mochalska
W dniu 22 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Tadeusza Nowickiego Prezesem Zarzadu, a Pan
Grzegorz Kedzierski pozostat w Zarzadzie w charakterze Czionka Zarzadu. Spétka informowata o tych zmianach
w raporcie biezacym 2/2007.
Na dzien 30.06.2007 Zarzad Spotki Dziatat w sktadzie:

1) Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu
2) Grzegorz Kedzierski - Czionek zarzadu
3) Andrzej Mielczarek - Cztonek zarzadu

W dniu 31 lipca 2007 Rada Nadzorcza podjeta nastepujace decyzje:

1) uchwatg nr 6/1/2007 z dniem 31 sierpnia 2007 roku odwotano Pana Grzegorza Kedzierskiego z funkciji
Czionka Zarzadu. Pan Grzegorz Kedzierski objat funkcje Dyrektora Zarzadzajgacego- nadzorujacego,
w ramach nowej struktury, cato$¢ dotychczasowej dziatalnosci prowadzonej wczesniej przez Eurofilms
S.A.

2) uchwatg nr 7/1/2007 z dniem 31 sierpnia 2007 roku odwotano Pana Andrzeja Mielczarka z funkcji
Czionka Zarzadu. Pan Andrzej Mielczarek nadal petni funkcje Dyrektora Finansowego ERGIS-
EUROFILMS SA.

3) uchwatg nr 5/1/2007 z dniem 1 sierpnia 2007 powotano Pana Jana Polaczka na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A.

Spétka informowata o tych zmianach w raporcie biezacym 54/2007
Na dzien sktadania sprawozdania pétrocznego Zarzad dziata w sktadzie:

1) Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu

2) Jan Polaczek - Wiceprezes Zarzadu
Kadencja Zarzadu jest wspélna i trwa 3 lata.
Na podstawie uchwaty Zarzadu 6/111/2007 z dnia 1 sierpnia 2007 roku, po uprzednim uzyskaniu akceptacji Rady
Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 12/1/2007 r. z dnia 31 lipca 2007 r., zostata udzielona
z dniem 1 sierpnia 2007 r. prokura taczna Panu Stawomirowi Czerwinskiemu. O fakcie tym Spoétka informowata
w raporcie biezgcym 55/2007.
Na podstawie uchwaty Zarzadu 32/111/2007 z dnia 17 wrzesnia 2007 roku, po uprzednim uzyskaniu akceptacji
Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 12/1/2007 r. z dnia 31 lipca 2007 r., zostata udzielona,
z dniem 17 wrzesnia 2007., prokura tgczna Panu Andrzejowi Mielczarkowi. O fakcie tym Spétka informowata

w raporcie biezgcym 58/2007.

Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2007 Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
1) Tadeusz Nowicki - Przewodniczacy Rady
2) Marek Krygier - Wiceprzewodniczacy Rady
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3) Marek Gorski - Sekretarz
4) Jacek Korpata - Cztonek
5) Zenon Dabrowski - Cztonek
6) Maciej Grelowski - Cztonek
7) Andrzej Paczuski - Czionek

W dniu 22 stycznia 2007 roku z funkcji w Radzie Nadzorczej zrezygnowali Pan Marek Krygier oraz Pan Tadeusz
Nowicki. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Eurofilms S.A. w dniu 22 stycznia 2007 roku, powotata na stanowisko
Przewodniczacego Pana Marka  Gorskiego  (dotychczasowego  Sekretarza Rady  Nadzorczej),
na Wiceprzewodniczacego Pana Jacka Korpate, natomiast na Sekretarza Pana Zenona Dabrowskiego. Spétka
informowata o tych zmianach w raporcie biezacym 2/2007.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 6 marca 2007 roku, w gtosowaniu
tajnym wybrato do Rady Nadzorczej Pana Pawta Kaczorowskiego. Spotka informowata o tym fakcie w raporcie
biezacym 14/2007. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 31 maja 2007 roku,
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Paczuskiego i w jego miejsce wybrato do Rady Nadzorczej
Pana Piotra Wieczorkiewicza. Spétka informowata o tych zmianach w raporcie biezgcym 30/2007.

Na dzien 30.06.2007 Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Marek Gorski Przewodniczacy Rady

2) Jacek Korpata Wiceprzewodniczacy Rady
3) Zenon Dabrowski Sekretarz

4) Maciej Grelowski Czionek

5) Piotra Wieczorkiewicz Cztonek

6) Pawet Kaczorowski Cztonek

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na posiedzeniu w dniu 24 lipca 2007 roku, w gtosowaniu
tajnym odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Zenona Dabrowskiego, ktory pemit funkcje Sekretarza
i wybrato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej: Pandéw Klausa Dietza i Pana Stanistawa Mazgaja. Spoétka
informowata o tych zmianach w raporcie biezacym 49/2007

Na dzien sktadania sprawozdania pétrocznego Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1) Marek Gorski Przewodniczacy Rady

2) Jacek Korpata Wiceprzewodniczacy Rady
3) Stanistaw Mazgaj Wiceprzewodniczacy Rady
4) Maciej Grelowski Cztonek

5) Klaus Dietz Cztonek

6) Piotra Wieczorkiewicz Cztonek

7) Pawet Kaczorowski Cztonek

Jednostki Zalezne

Rady Nadzorcze
ERG-PAK SP. Z 0.0.

- Tadeusz Nowicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 29.06.2007
- Marek Krygier Czionek Rady Nadzorczej
- Matgorzata Kot Sekretarz Rady Nadzorczej
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- Jan Polaczek Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 30.06.2007

NUMERATIS SP. Z 0.0. (na dzien 30 czerwca 2007)

- Tadeusz Nowicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Matgorzata Kot Cztonek Rady Nadzorczej
- Andrzej Mielczarek Cztonek Rady Nadzorczej

REMFOL SP. Z 0.0. (na dzien 30 czerwca 2007)

- Marek Krygier Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Matgorzata Kot Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Szadkowski Cztonek Rady Nadzorczej

TAPETY ERGIS SP. Z 0.0. (na dzien 30 czerwca 2007)

- Marek Krygier Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Matgorzata Kot Cztonek Rady Nadzorczej,
- Mariusz Kruszewski Cztonek Rady Nadzorczej

TRANSGIS SP. Z 0.0.

- Jan Polaczek Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krystyna Pawlicka Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marek Krygier Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzady

ERG-PAK SP. Z 0.0.
- Andrzej Mielczarek Prezes Zarzadu od 3 lipca 2007

FLEXERGIS SP.Z 0O.0.

- Jurand SkirzynAski Prezes Zarzadu,
- Mitosz Zygmunt Wiceprezes Zarzadu,
- Andrzej Pazdyk Cztonek Zarzadu,

NUMERATIS SP. Z 0.0. (na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego)

- Joanna Dziecinniak Prezes Zarzadu,
- Krystyna Matuszewska Cztonek Zarzadu,
- Mariusz Kruszewski Cztonek Zarzadu

REMFOL SP. Z 0.0. (na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego)

- Piotr Domiczek Prezes Zarzadu,

TAPETY ERGIS SP. Z 0.0. (na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego)

- Jan Polaczek Prezes Zarzadu,
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Zbigniew Beneda Wiceprezes Zarzadu,

TRANSGIS SP. Z 0.0.

Zbigniew Galczewski Prezes Zarzadu

Krzysztof Stojkowski Cztonek Zarzadu

Wynagrodzenia Zarzadéw i Rad Nadzorczych w tys. zl.

Jednostka dominujaca ERGIS-EUROFILMS S.A.
Wynagrodzenie Zarzadu w | potroczu 2007 roku wyniosto 529 tys zt, w tym:

1)
2)
3)
4)

Tadeusz Nowicki — 141
Grzegorz Kedzierski — 154
Andrzej Mielczarek — 91
Jan Polaczek — 143

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej wyniosto w | pétroczu 2007 roku 174 tys zt w tym:

1)
)
)
)
)
)
)

)
9)

0 N O O A W N

Tadeusz Nowicki — 15
Marek Krygier — 3
Marek Gorski — 57
Jacek Korpata — 30
Zenon Dabrowski — 12
Maciej Grelowski — 12
Andrzej Paczuski — 12
Pawet Kaczorowski — 23
Stanistaw Mazgaj — 9

W | pétroczu 2007 cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie przyznano $wiadczen w naturze.

Jednostki Zalezne

ERG-PAK SP. Z O0.0.

Cztonkowie Rady Nadzorczej ani Zarzadu nie otrzymali w | pétroczu 2007 roku wynagrodzen.
NUMERATIS SP. Z 0.0.

Imie i nazwisko 30.06.2007
Zarzad 92
Krystyna Matuszewska 43
Mariusz Kruszewski 28
Joanna Dziecinniak 20
Rada Nazdorcza 6
Matgorzata Kot 2
Krystyna Pawlicka 1
Andrzej Mielczarek 1
Tadeusz Nowicki 2

REMFOL SP. Z O.0.
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Imie i nazwisko

30.06.2007

Piotr Domiczek — Prezes Zarzadu 26
Rada Nadzorcza
Marek Krygier 2
Matgorzata Kot 1
Piotr Lottko 1
TAPETY ERGIS SP. Z 0.0.

Imie i nazwisko 30.06.2007
Zarzad — ne pobierat wynagrodzenia
Rada Nadzorcza
Marek Krygier 3
Matgorzata Kot 2
Mariusz Kruszewski 2
TRANSGIS SP. Z 0.0.

Imie i nazwisko 30.06.2007
Zarzad
Zbigniew Galczewski 38
Krzysztof Stojkowski 24
Rada Nadzorcza
Jan Polaczek 3
Marek Krygier 2
Krystyna Pawlicka 2
FLEXERGIS SP. Z 0.0.

Imie i nazwisko 30.06.2007
Zarzad
Andrzej Pazdyk 66
Jurand Skirzynski 81
Mitosz Zygmunt 76
Rada Nadzorcza
Andrzej Jabtoniski 2
Marek Janusz 1
Mazgaj Stanistaw 2
Sukiennik Stanistaw 1

6. Posiadane przez Grupe Kapitatlowa udzialy i akcje w podmiotach

Stan na dzien 30 czerwca 2007 roku
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: Udziat w
Nazwa i siedziba LI:SZ:?;I‘Z catkowitej
P liczbie gtoséw
Flexergis Sp. z 0.0. (Nowy Sacz) 100 % 100 %
Remfol Sp. z 0.0. . o
(Wojciechéw) 82,3% 82,3%
Tapety Ergis Sp. z 0.0. R o
(Warszawa) 90,0% 90,0%
Numeratis Sp. z 0.0. 97 59 97 59
(Torun) 070 5%
Gnaszyn Sp. z 0.0. . R
(Czestochowa) 100,0% 100,0%
Transgis Sp. z 0.0. . o
(Wabrzezno) 71.1% 71,1%
Erg-Pak Sp. z o.0. . o
(Otawa) 1,1% 71,1%
Tromar Sp. z o.0. . o
(Otawa) 48,1% 48,1%

7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
W | péiroczu 2007 roku nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania w spétkach nalezacych do Grupy
Kapitatowej ERGIS-EUROFILMS.

8. Informacje o znaczacych umowach i wydarzeniach w | pétroczu 2007 roku

31 maja 2007 roku, uchwatg nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERGIS-EUROFILMS S.A., kapitat
zakfadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 18.769.609,80 zt (osiemnascie miliondw siedemset sze$édziesiat
dziewie¢ tysiecy szesc¢set dziewie¢ 80/100 ziotych) w drodze emisji 31.282.683 (irzydziesci jeden milionéw
dwiescie osiemdziesigt dwa tysiace szesdCset osiemdziesigt trzy) akcje zwykte na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,60 (sze$édziesiat groszy) kazda. Akcje serii E zostaly wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej
ERGIS S.A. W dniu 29 czerwca 2007 roku Sad Rejonowy w Warszawie Xl Wydziat Sadu Gospodarczego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki w zwigzku z  emisjg 31.282.683 akcji zwyktych
na okaziciela serii E.

W dniu 31 maja 2007 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Podwyzszenie kapitatu zakladowego ERGIS-EUROFILMS
S.A. w granicach kapitatu docelowego z kwoty 28.979.122,80 zt do kwoty 29.039.122,80 z, tj. o kwote 60.000,00
zt, byto zwigzane z realizowanym Programem Opcji Menedzerskich i zostato dokonane poprzez emisje 100.000
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nhominalnej 0,60 zt kazda i o cenie emisyjnej 4,00 zt za
jedng akcje. Emisja akcji serii F do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy.

W | pétroczu 2007 roku, kontynuowano inwestycje w uruchomienie produkcji nowego asortymentu, tj. tasm PET,

oraz zwigzane z tym prace przy budowie hali produkcyjnej. Uruchomienie linii nastgpito w ostatnich dniach lipca.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zaprezentowano w sprawozdaniu Grupy — nota 28.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
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11.

umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy

lub kooperaciji.

1)

2)

Umowa z dnia 22 stycznia 2007 z witoskg firma S..M.A. SRL z siedzibg w Crespellano na zakup
i uruchomienie linii technologicznej do produkcji tasm PET.

Umowa z dnia 14 lutego 2007 roku ExxonMobil Chemical Belgium z siedzibg w Antwerpii, Belgia na
dostawe surowca podstawowego LLDPE. Umowa ma charakter ramowy i okresla procedure
realizowania zamoéwien, limity zakupow oraz warunki ptatnosci, w tym uzyskiwania rabatéw. Umowa
zostata zawarta na okres jednego roku. Na podstawie tej umowy realizowane sg jednostkowe dostawy
(zaméwienia) surowca.

Umowa z dnia 16 marca 2007 z SABIC Sales Europe B.V. z siedzibg w Sittard (Holandia) na dostawe
surowca podstawowego LLDPE. Umowa ma charakter ramowy i okresla procedure realizowania
zaméwien, limity zakupow oraz warunki ptatnosci, w tym uzyskiwania rabatéw. Umowa zostata zawarta
na okres jednego roku. Na podstawie tej umowy realizowane sg jednostkowe dostawy (zamowienia)
surowca.

W dniach 27 lutego, 10 kwietnia i 26 kwietnia 2007 r. Emitent zawart z Przedsiebiorstwem Budowlanym
,Maxbud” ABJ Spoétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,Maxbud”) umowy, na mocy ktérych Maxbud
zobowigzat sie wykonaé na rzecz Emitenta prace budowlane w zakresie budowy hali produkcyjnej etap Il
i 1l wewnetrznych linii energetycznych oraz drog i parkingéw.

W dniu 16 marca 2007 r. Spétka Przejeta (ERGIS S.A.), zawarta z INEOS Vinyls Sales GmbH z siedzibg
w Wilhelmshaven w Niemczech (,Ineos”) umowe (,Umowa”), na podstawie kiérej Ineos zobowigzata sie
do dostawy nastepujacych produktéw: EVIPOL SH 7020 oraz EVIPOL SH 6520. W Umowie okreslono,
iz cena za produkty bedzie ustalana przez strony w kazdym miesigcu, a Spoétce Przejmowanej
w zaleznosci od wielkosci zamoéwienia przyznawane bedg okreslone rabaty. Umowa zostata zawarta na

czas okreslony od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz

okresleniem jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty

finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych

dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja powigzania organizacyjne i kapitatowe.

Il. Sytuacja ekonomiczna - finansowa Grupy Kapitatowej

1. Analiza wskaznikowa

W celu dokonania oceny finansowej Grupy Kapitatowej ERGIS-EUROFILMS, ponizej zaprezentowano analize
wskaznikowa wraz z opisem.
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1) wskazniki rentownosci:

1p 2007 1p 2006
Rentownos$¢ sprzedazy 16,6% 19,8%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 5,4% 3,4%
Rentownos¢ EBITDA 9,0% 7,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci gospodarczej 4,4% 8,1%
Rentownos¢ brutto 4,4% 8,1%
Rentownos¢ netto 3,6% 6,8%
Stopa zwrotu z aktywdéw ogotem ROA 2,5% 4,6%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego ROE 4,4% 8,9%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ERGIS-EUROFILMS za | pétrocze 2007 roku

—  wskazniki rentownosci — (warto$¢ odpowiednich zyskow za dany okres / przychody ze sprzedazy w okresie);
—  stopy zwrotu — (zysk netto za 6 miesiecy) / stan odpowiednio aktywow ogdtem i kapitatlow witasnych na
koniec okresu);

W | poétroczu 2006 roku miato miejsce jednorazowe zdarzenie — sprzedaz akcji Eurofilms, co spowodowato wzrost
zysku netto o ponad 7 min zt. Po wyeliminowaniu tego zdarzenia wszystkie wskazniki za | pétrocze 2007 roku
ulegty polepszeniu w poréwnaniu z | pétroczem 2006 roku.

2) wskazniki zadtuzenia:

1p 2007 1p 2006
Wskaznik og6inego zadtuzenia 43,8% 48,6%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 72,9% 90,1%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 7,4% 7,0%
Wskaznik struktury kapitatu 13,2% 13,6%

Zrodfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ERGIS-EUROFILMS za | pétrocze 2007 roku

—  wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stan zobowigzar ogétem i rezerw na zobowigzania na koniec okresu / stan
aktywdw ogdtem na koniec okresu;

— wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego — stan zobowigzan ogétem na koniec okresu / stan kapitatow
wiasnych na koniec okresu;

—  wskaznik zadfuzenia diugoterminowego — stan zobowigzarn dfugoterminowych na koniec okresu / stan aktywow
ogoftem na koniec okresu

—  wskaznik struktury kapitatu — stan zobowigzar dtugoterminowych na koniec okresu / stan kapitatow wiasnych
na koniec okresu

Wzrost wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego zwigzany jest z zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego na
realizacje inwestycji w uruchomienie linii do produkcji tasm PET.

3) wskazniki rotaciji:

1p 2007 1p 2006

Cykl rotacji zapaséw 39,79 46,76
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Cykl rotacji naleznosci 74,44 73,37

Cykl rotacji zobowigzan ogétem 86,39 104,10

Cykl rotacji zobowigzan handlowych 34,58 43,81

Zrodfo: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ERGIS-EUROFILMS za | pétrocze 2007 roku
— wskazniki rotacji — (stan odpowiednio zapasow, nalezno$ci, zobowigzan krotkoterminowych ogodtem i

zobowigzan z tytutu dostaw, robdt i ustug na koniec okresu / przychody ze sprzedazy w okresie) x liczba dni
w okresie;

4) wskazniki ptynnosci:

1p 2007 1p 2006
Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,39 1,39
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,93 0,94
Wskaznik natychmiastowy 0,05 0,22

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ERGIS-EUROFILMS za | pétrocze 2007 roku

— wskaznik biezgcej ptynnosci — stan majgtku obrotowego na koniec okresu / stan Zzobowigzan
krdtkoterminowych na koniec okresu;

—  wskaznik ptynnosci szybkiej — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o stan zapasow na koniec okresu /
stan zobowigzarn krotkoterminowych na koniec okresu;

- wskaznik natychmiastowy — stan inwestycji krotkoterminowych na koniec okresu / stan zobowigzan
krotkoterminowych na koniec okresu.

2. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Zestawienie zaciagnietych kredytéw zaprezentowano w nocie 21 skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

Emitent w okresie objetym sprawozdaniem nie udzielat pozyczek.

ERGIS-EUROFILMS S.A. udzielit poreczenia i gwarancji dla jednostek powigzanych w kwocie 1680 tys. zt, oraz
na rzecz pozostatych jednostek w kwocie 6125 tys. zi, w tym wynikajace z umowy poreczenia, za zobowigzania
Erg-Pak - umowa sprzedazy Erg-Pak Sp. z 0.0. -Kety S.A. w kwocie 5021 tys. zt

4. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisii.

Przeprowadzona w badanym okresie emisja miata charakter potaczeniowy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
finansowych.
Prognoza skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na 2007 rok nie byta publikowana.
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6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéow, z uwzglednieniem mozliwych zmian strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Spétka realizuje plan inwestycji zgodnie z zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza planem ,Zakup i uruchomienie
linii do produkc;ji folii stretch PE blown wraz z inwestycjami towarzyszacymi” zaktadajacym wydatki inwestycyjne w
wysokosci 15,7 min zt.

7. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za okres raportu,
z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Poza potaczeniem spotek Eurofilms S.A. i ERGIS S.A. opisanym w punkcie 2.3, inne czynniki nie wystapity.

8. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Spotka nie zawarta uméw o wskazanej tresci.

9. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
W dniu 31.05.2007 roku nastgpito otwarcie subskrypcji prywatnej akcji wyemitowanych w zwigzku
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, wynikajacego z realizacji Programu Opcji Menadzerskich (raport
biezacy 33/2007). Akcje zostaly przydzielone 1.06.2007 r. odpowiednio:

— 80.000 akciji serii F - Pan Grzegorz Kedzierski,

— 20.000 akgiji serii F - Pan Andrzej Mielczarek.
(raport biezacy 35/2007)
Program Opcji Menedzerskich przeznaczonych do cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej zatwierdzony zostat
Uchwatg nr 19/ZWZA/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2006 roku oraz
Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 listopada 2006 roku.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

10.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta
10.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce

W zwigzku z faktem, iz wiekszo$¢ przychoddéw spotki ERGIS-EUROFILMS S.A. realizowanych jest na rynku
krajowym, jej wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikéw zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczna Polski,
a w szczegolnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji, stopy inflacji, deficytu budzetowego
i bezrobocia oraz kursu EUR. Sposob ksztattowania sie wymienionych czynnikbw ma istotny wptyw
na ksztattowanie sie popytu na rynkach, na ktére Emitent kieruje swoje produkty.

Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez Eurofilms
dziatalno$ci gospodarcze;.

10.1.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony innych podmiotow

Rynek folii stretch, na ktérym dziata Emitent, cechuje silna konkurencja. Dodatkowo specyfikg rynku jest brak
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dtugoterminowych ramowych uméw wspotpracy producentdéw z odbiorcami. Istnieje ryzyko i ewentualne
zaostrzenie konkurencji na rynku folii stretch bedzie skutkowa¢ spadkiem marz dla podmiotéw z branzy
i mozliwoscig pogorszenia sie ich wynikow finansowych.
Zrealizowanie transakcji Potaczenia powinno znacznie ograniczy opisane ryzyko. Emitent ocenia, iz potaczony
podmiot jest obecnie najwiekszym producentem folii w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Przetwérstwo
tworzyw sztucznych dla przemystu opakowaniowego, bedace wspdlnym obszarem dziatalnosci dla Spotki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej, zostato skoncentrowane w ramach jednego potaczonego podmiotu, ktory
tym samym stat sie bardziej konkurencyjny — m.in. dzieki integracji sieci sprzedazy oraz potaczeniu doswiadczen
obu spotek.
Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej potaczonego podmiotu nastapi takze dzieki wprowadzeniu do oferty nowych
wyrobow oraz efektywnemu wykorzystaniu potaczonych baz klientéw.

10.1.3. Ryzyko zwiazane z ksztattowaniem sie kursow walutowych
Z uwagi na brak krajowych producentéow wiekszosci materiatbw i surowcow zuzywanych przez Emitenta do
produkcji, Spotka dokonuje wiekszosci zakupdw zaopatrzeniowych za granica (gtéwnie w Niemczech i Holandii).
W 2006 roku zakupy zagraniczne dokonane przez Eurofilms stanowity 82% zakupow ogétem. Jednoczenie
jedynie ok. 28% przychoddw ze sprzedazy Spétki osiggnietych w 2006 r. realizowanych byto w walutach obcych.
Zaréwno transakcje zakupu surowcéw, jak i sprzedaz eksportowa Emitenta, realizowane byty w EUR.
Istnieje zatem ryzyko, dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursow walutowych na koszty finansowe,
a w konsekwenciji na rentownos¢ dziatalnosci Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.
Emitent ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiedni kalkulacje cen sprzedawanych wyrobéw
gotowych, a takze zawieranie transakcji zabezpieczajgcych zmiany kurséw walut.
Ponadto struktura sprzedazy i zakupéw ERGIS oraz jego Grupy Kapitatowej | warto$¢ sprzedazy eksportowej,
przewyzszata wartosé zakupow dokonywanych w walutach obcych, dzieki czemu w wyniku realizacji transakcji
Potaczenia nastgpit naturalny hedging walutowy, co doprowadzito do ograniczenia ryzyka kursowego
prowadzonej przez potaczony podmiot dziatalnosci i pozwoli na obnizenie ponoszonych przez Emitenta kosztéw
zabezpieczenia opisanego ryzyka.

10.1.4. Ryzyko zmian regulacji prawnych
Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta, jak dla wszystkich podmiotow dziatajacych w obrocie gospodarczym,
moga byé zmieniajace sie przepisy prawa oraz rozne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa,
a w szczegolnosci przepisow podatkowych, prawa ochrony srodowiska, przepisOw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw finansowych dla

dziatalnosci Emitenta.

10.1.5. Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo, opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje
ulegajg réwniez zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu
dotyczy to réwniez orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa
przez organy podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili
interpretacjami, ktére moga nie przystawa¢ do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych
wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu
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przepiséw skiadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do
witasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos$¢ brania pod uwage w wiekszej mierze wyzej
wymienionych interpretaciji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujacych w UE i powinny by¢
z nimi w petni zharmonizowane, nalezy zwr6ci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto
niewystarczajagcym poziomem wiedzy na temat przepisOw unijnych, do czego przyczynia sie fakt, iz sg one
relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowac przyjeciem interpretacji przepiséw prawa
polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujacymi na poziomie UE.

10.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

10.2.1. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy Spotki Przejetej
Dziatalno$¢ Spotki Przejetej charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy.
W okresie zimowym (grudzien-luty) sprzedaz Grupy Kapitatowej ERGIS jest zazwyczaj najmniejsza z uwagi
na spadek sprzedazy dla budownictwa, ktére réwniez podlega zjawisku sezonowosci, zwianej z rocznym cyklem
pogodowym. Najwyzszy poziom sprzedazy Spotka Przejmowana realizuje w okresie letnim, na ktéry sktadaja sie:
wysoka sprzeda wyrobdéw dla budownictwa, wyzsza sprzedaz folii biurowych wynikajaca ze zblizajacego sie
poczatku roku szkolnego oraz wyzsza sprzedaz tapet wynikajaca z tradycyjnie wykonywanych w okresie letnim
remontéw. W miesigcach jesiennych nisza sprzedaz foli dla budownictwa rekompensowana jest wyzszg
sprzedazg folii twardych, wynikajaca ze wzrostu popytu na opakowania w zwigzku ze zblizajagcym sie okresem
Bozego Narodzenia oraz ze zwiekszonej ilosci zachorowan na grype i zwigzanym z tym zwiekszonym popytem
na opakowania ze strony przemystu farmaceutycznego.
Wystepowanie zjawiska sezonowosci w dziatalnosci Spétki Przejetej moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez potaczony podmiot w przysztosci.

10.2.2. Ryzyko zwigzane ze stopniem dywersyfikacji produkcji Emitenta
Asortyment produkcji Emitenta charakteryzuje sie niskim stopniem dywersyfikacji. W 2006 roku folia stretch
stanowita 92% catkowitej produkcji Emitenta. Prognozy dotyczace zapotrzebowania na folie stretch w Polsce
i w Europie sg optymistyczne (zaktadany jest roczny wzrost popytu rzedu 15% do roku 2010), jednak nie mozna
wykluczyé, iz w przysziosci pojawig sie jej substytuty lub tez znacznie nasili sie konkurencja na tym rynku,
co mogtoby mie¢ wptyw na pogorszenie sie wynikow finansowych osiaganych przez Emitenta.
Transakcja Potaczenia pozwolita Emitentowi na ograniczenie opisanego ryzyka, gdyz asortyment produkciji
poszerzyt sie 0 wyroby produkowane przez Grupe ERGIS, dzieki czemu znacznie wzrést stopien dywersyfikaciji
produkcii.

10.2.3. Ryzyko zmian cen nabywanych materiatow oraz sprzedawanych produktow i towarow
Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzi dziatalno$¢ Emitent, istnieje ryzyko zmian cen
nabywanych materiatow oraz sprzedawanych produktéw i towaréw. Cechg charakterystycznag swiatowego rynku
przetworstwa tworzyw sztucznych jest wystepowanie okresowych niedoboréw niektérych surowcéw,
co w pewnych sytuacjach moze prowadzi¢ do ograniczenia produkciji.
Dominujgcym sktadnikiem kosztow produkcji Emitenta sg koszty materiatdéw i energii (ok. 80%), przy czym
wiekszos$¢ z nich (ok. 70% catkowitych kosztow operacyjnych) stanowi koszty zakupéw LLDPE, podstawowego
surowca do produkcji folii stretch. Ceny LLDPE w Polsce zalezg od cen $wiatowych oraz ksztattowania sie
kurséw walut.
Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem Emitenta moga skutkowa¢ koniecznoscia obnizenia cen
sprzedawanych produktow, co z kolei przektadac sie bedzie na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy Emitenta,
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a w konsekwencji realizowanych marz.
W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i materiatéw, Emitent prowadzi staty
monitoring ksztattowania sie cen na rynkach swiatowych tak, aby méc odpowiednio reagowac ksztattowaniem
cen sprzedawanych wyrobow gotowych.

10.2.4. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry
Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy spos6b warunkuje dziatalno$¢ rodzimych firm, w tym Emitenta.
Nasilone w ostatnich latach zjawisko emigracji zarobkowej do krajow Europy Zachodniej powoduje odptyw
wykwalifikowanej sity roboczej oraz presje na wzrost wynagrodzen ze strony pozostajgcych w Polsce
pracownikow i moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta w przysztosci.

10.2.5. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowego produktu
W lipcu 2007 Emitent rozpoczat produkcje nowego wyrobu — tasm PET, ktére dotychczas jedynie dystrybuowat.
Wprowadzenie na rynek nowego produkiu moze wigzaé sie z ryzykiem nieuzyskania odpowiedniej jakosci
produkowanego wyrobu w zaktadanym przez Emitenta czasie oraz ryzykiem wysepienia probleméw
z odpowiednim lokowaniem produktu na rynku, co mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta w przysztosci.
Emitent ogranicza ryzyko zwigzane z wprowadzeniem na rynek nowego produkiu poprzez zatrudnienie
pracownikbw majacych doswiadczenie na rynku tam PET oraz przez ustanowienie odpowiedniego systemu
nadzoru produkc;ji.

10.2.6. Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z dostawcami i odbiorcami

Podstawowy surowiec stosowany do produkcji przez Emitenta (LLDPE) pochodzi z importu i kupowany jest
od trzech gtéwnych dostawcow. Istnieje ryzyko, iz nieprzewidziane zdarzenia, ktére moga wystapic¢
u ktéregokolwiek z dostawcow, mogg spowodowaé ograniczenie lub zaprzestanie dostaw do Emitenta, a tym
samym czasowe wstrzymanie lub ograniczenie jego produkcji do czasu nawigzania wspoétpracy z nowymi
dostawcami. Moze to doprowadzi do spadku przychodoéw ze sprzedazy Emitenta, a takze wzrostu kosztéw jego
dziatalnosci w sytuacji, gdyby wspotpraca z nowymi dostawcami odbywata sie na mniej korzystnych warunkach.
Na rynku europejskim dziata okoto dwudziestu firm bedacych potencjalnymi dostawcami LLDPE do Emitenta.
W ocenie Emitenta, w razie koniecznosci, bedzie on w stanie nawigza¢ wspétprace z nowymi dostawcami na tyle
szybko, aby nie zaktéci proceséw produkcyjnych.
Wspotpraca Emitenta z odbiorcami odbywa sie na zasadzie sktadanych u Emitenta zamowien na jego produkty
i brak jest zawieranych z odbiorcami ramowych dtugoterminowych uméw wspétpracy. Istnieje zatem ryzyko
odptywu odbiorcéw Emitenta do firm konkurencyjnych, co mogtoby spowodowa¢ spadek przychodéw
ze sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie sie wynikdéw finansowych Emitenta.
W ocenie Zarzadu Emitenta, brak statych umoéw z odbiorcami jest typowy dla rynku, na ktérym Emitent prowadzi
swojg dziatalnos¢ i w zwigzku z tym nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla prowadzonej dziatalnosci.

10.2.7. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi
Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, kiére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy
podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu czy sg one zawierane na warunkach
rynkowych. Emitent ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Spotka zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta
z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociagnaé za sobg
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego
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podatku wraz odsetkami za zwtoke.

10.2.8. Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowe rynki
Strategia Emitenta zaktada dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach europejskich. Ekspansja ERGIS-
EUROFILMS na tych rynkach realizowana bedzie poprzez umacnianie pozycji Emitenta na rynkach istniejacych
(kraje Unii Europejskiej) oraz poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw (ekspansja na rynki Europy Wschodniej).
Wchodzenie na nowe rynki zwigzane jest z koniecznoscig poniesienia naktadow zwigzanych z adaptacjg
produktéw do wymogow lokalnych, opracowania zupetnie odmiennych materiatéw reklamowo-informacyjnych,
a takze kosztow ich certyfikaciji.
Istnieje zatem ryzyko, iz korzy$ci zwigzane z wejsciem Emitenta na nowe rynki moga by¢ mniejsze ni planowane
lub tez moga zosta¢ osiggniete w diuzszym niz zaktadane obecnie przez ERGIS-EUROFILMS przedziale
czasowym. Tym samym wyniki finansowe osiagane przez Emitenta w przyszitosci moga by¢ nisze niz zaktadane.

10.2.9. Ryzyko zwigzane z przejeciem dokonanym przez Spotke Przejeta
Spotka ERGIS S.A. dokonata w kwietniu 2007 roku przejecia spétki Flexergis, ktorej dziatalnos¢ jest
komplementarna wobec dziatalnosci Spétki Przejmujacej. Transakcja przejscia zostata zawarta w ramach
realizacji strategii budowania przez Spétke Przejeta pozycji lidera na rynku przetwoérstwa tworzyw sztucznych
w Europie Srodkowo-Wschodniej. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych
rezultatéw ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego
z inwestycjami kapitatowymi.
Przeprowadzenie transakcji przejecia, proces ujednolicenia struktury organizacyjnej przejmowanego podmiotu
oraz roznice w kulturze organizacji moga wywrze¢ w okresie przejsciowym negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz
wyniki finansowe spétki Flexergis, a w konsekwencji na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta.

10.2.10. Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych ochrony srodowiska
Postepujace zaostrzanie przepiséw zwigzanych z ochrong $rodowiska moze wymoc na Emitencie dalsze
inwestycje, stuzace zmniejszeniu emisji zwigzkéw organicznych wydzielajacych sie w trakcie proceséw
produkcyjnych.
W fabryce w Wabrzeznie, nalezacej do Spotki Przejmowanej, uzywa sie do produkcji jako istotnego surowca
zmiekczaczy nalezacych do grupy ftalanéw. Uzywanie tych substancji poddawane jest coraz $cislejszej kontroli
z uwagi na regulacje dotyczace ochrony srodowiska. Wprowadzane ograniczenia moga wymusi¢ na Emitencie
zastepowanie obecnie stosowanych zwigzkéw chemicznych przez drozsze substytuty. Moze to spowodowac
spadek marz lub skioni¢ klientdw do zastgpienia ich substytutami, np. foli PP lub PE w niektdrych
zastosowaniach.

10.2.11. Ryzyko zwigzane z konkurencja azjatycka
Postepujaca globalizacja prowadzi do zaostrzenia konkurencji miedzy produktami wytwarzanymi przez spotki
Grupy Kapitatowej z towarami importowanymi z krajéw azjatyckich, co moze w nieodlegtej perspektywie
doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci niektérych segmentéw prowadzonej dziatalnosci. Obecnie Spotka
obserwuje nasilenie konkurencji w dziedzinie najtanszego segmentu folii dekoracyjnych (pojedyncze folie
drukowane przeznaczone do wytwarzania obruséw stotowych) oraz wyrobow wyttaczanych dla budownictwa.
Informacje o inwestycjach mogg wskazywac, ze w nieodlegtej przysztosci pojawig sie na rynku europejskim takze
zdwajane folie dekoracyjne oraz folie dachowe.

10. 3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje
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10.3.1. Ryzyko zwigzane z oddzielnym zarzadzaniem majatkiem Spétki i majatkiem Spotki
Przejetej
Zgodnie z art. 495 KSH majatek kazdej z potaczonych spétek powinien by¢ zarzadzany przez Spotke
Przejmujacq oddzielnie az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli, ktérych wierzytelnosci powstaty
przed dniem Potaczenia, a ktérzy przed uptywem szesciu miesiecy od dnia ogtoszenia o Potaczeniu zazadali
na pismie zaptaty. W okresie odrebnego zarzadzania majatkami spoétek wierzycielom kazdej spotki stuzy
pierwszenstwo zaspokojenia lub zabezpieczenia z majgtku swej pierwotnej diuzniczki przed wierzycielami
pozostatych taczacych sie spotek. Na Dzien Memorandum Emitent nie identyfikuje istotnych zagrozen z tego
tytutu dla dziatalnosci i wynikéw finansowych
10.3.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu na
rynku regulowanym
W przypadkach wskazanych w Ustawie o Obrocie, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF
spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Jednoczesnie spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
za posrednictwem agenciji informacyjnej informacje o zawieszeniu obrotu.
Dodatkowo mozliwos$¢ zawieszenia obrotu akcjami lub wykluczenia akcji z obrotu na GPW przewiduje Regulamin
GPW, ktory okresla, ze Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech miesiecy
na wniosek Emitenta, a takze jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu lub jezeli
Emitent naruszy przepisy obowigzujace na GPW.
Wykluczenie papierow wartosciowych z obrotu gietdowego nastepuje na mocy decyzji Zarzadu Gietdy,
w nastepujacych przypadkach:
- jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,
- nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
- w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
- wprzypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze
sytuacje, gdy Zarzad Gietdy moze zadecydowac o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu gietdowego:
- jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawg
do obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,
- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
- nawniosek Emitenta,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,
- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Ponadto, na zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
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regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
Jednoczesnie spotka prowadzaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci,
za posrednictwem agencji informacyjnej, informacje o wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw
wartosciowych.

W opinii Emitenta na Dzien sktadania Sprawozdania nie istniejg przestanki, ktére stanowityby podstawe dla
podjecia przez KNF lub Zarzad Gietdy ktérejkolwiek z powyzszych decyzji badz podjecia jakichkolwiek dziatan
opisanych powyzej, jednakze nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takich przestanek w przysztosci. Wycofanie Akcji
z obrotu na GPW moze by¢ rowniez rezultatem wniosku Emitenta do KNF o wydanie przez Komisje zezwolenia
na przywrocenie Akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji), ztozonego na mocy odpowiedniej
uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta, podjetej wiekszoscig 4/5 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Emitenta. Skutkiem prawnym wydania przez KNF
zezwolenia na przywrécenie Akcjom formy dokumentu jest zaprzestanie podlegania obowigzkom wynikajacym
z Ustawy o Ofercie oraz wycofanie, w terminie nie dtuzszym niz jeden miesiac, Akcji z obrotu na GPW. Emitent
nie jest w stanie zapewni¢, ze Walne Zgromadzenie Emitenta nie podejmie w przysziosci decyzji o zniesieniu
dematerializacji jego Akcji, co mogtoby doprowadzi¢ do spadku ich ptynnosci, a by¢ moze réwniez wartosci
lub ceny.
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