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Podstawa prawna: par. 94 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych

1. Opis dzialalnosci podmiotow tworzacych Grupe¢ Kapitalowa DM IDMSA wraz

z informacja o podstawowych produktach i ustugach

Grupe Kapitalowa Domu Maklerskiego IDM Spoéotka Akcyina tworza obecnie nastepujace

podmioty:

Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7,

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedziba w Warszawie — DM IDMSA
posiada 105.000 sztuk akcji IDEA TFI S.A., co stanowi 75% udzialu
w kapitale zaktadowym spoiki,

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — DM IDMSA
posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym podmiotu,

Electus S.A. z siedziba w Lubinie — DM IDMSA posiada 4.729.989 (cztery miliony
siedemset dwadzie$cia dziewig¢ tysigcy dziewigéset osiemdziesiat dziewigc) akcji
spotki Electus S.A., co stanowi 50,05 % kapitatu zaktadowego spotki Electus S.A.
1 udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Electus S.A.,
Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu — DM IDMSA posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym podmiotu. W dniu 17 wrze$nia 2007 r. pomigdzy
DM IDMSA a Electus S.A. zostatla zawarta przedwstgpna umowa sprzedazy 100%
udziatow w spoéice Electus Hipoteczny Sp. z 0.0., a w dniu 28 wrzesnia 2007 r. umowa
przyrzeczona sprzedazy udziatow, na mocy ktérej DM IDMSA nabyt 100% udzialow

w w/w Spolce. Szczegotowe informacje zostaty podane ponize;.

Dom Maklerski IDMSA posrednio kontroluje nastgpujace podmioty:

Zak System Sp. z 0.0. siedziba w Krakowie.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

Konsolidacja objete sa wszystkie podmioty zalezne.

Dom Maklerski IDMSA jest niezaleznym, niebankowym, dynamicznie rozwijajacym si¢
biurem maklerskim. Spotka, funkcjonujaca na rynku od 14 lat, jest pierwszym w Polsce

brokerem, ktérego akcje notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Oferta DM IDMSA obejmuje posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi, zarzadzanie

aktywami oraz ustugi z zakresu corporate finance.

DM IDMSA specjalizuje si¢ w ustugach korporacyjnych takich jak:
= operacje przeksztalceniowe,
= fuzje,
" przejgcia,
» transakcje na rynku niepublicznym,
» ustugi w zakresie emisji papierow wartosciowych, w tym przeprowadzania ofert

publicznych.

DM IDMSA jest jednym z wiodacych biur maklerskich w obszarze rynku pierwotnego.
W I potroczu 2007 r. przeprowadzit 9 ofert publicznych, w tym 4 IPO i 5 SPO, a po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego do dnia przekazania niniejszego raportu kolejne 6

ofert, w tym 3 IPO 1 3 SPO.

DM IDMSA funkcjonuje w oparciu o zezwolenie wydane przez Komisje Papierow

Wartosciowych i Gield z dnia 31.01.2003 r. (DDM-M.-4020-23-1/2003).

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej DM IDMSA zostat przedstawiony w pkt 18 ponize;.

Dom Maklerski wykonuje czynnosci animatora 1 sponsora emisji. Na dzien 30 czerwca 2007
r. pelit funkcje animatora rynku dla 23 spétek, animatora emitenta dla 22 spolek, animatora
rynku na 3 instrumentach finansowych (kontrakty terminowe na WIG20, kontrakty
terminowe na akcje BZWBK) oraz funkcjg¢ sponsora dla 5 spotek.

Ponadto Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rynku niepublicznego. Obstuguje

1 prowadzi depozyt dla 30 spotek z sektora niepublicznego (stan na dzien 30 czerwca 2007 r.).
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W okresie sprawozdawczym DM IDMSA, zgodnie z przyjgta strategia dziatania, zawarl
kolejne okreslone w pkt. 2 lit b) ponizej, umowy w zakresie pozyskania kapitatu dla spotek,

ktorych realizacja zaplanowana jest na kolejne okresy sprawozdawcze.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. prowadzi dzialalno$¢ doradcza. Jedynym
udziatowcem Spotki jest Dom Maklerski IDMSA.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ od stycznia 2004 roku.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 200.000,00 zt 1 dzieli si¢ na 4.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy.

Udziatowcy:

Dom Maklerski IDMSA - 4.000 udziatéw (100% udzialu w kapitale zaktadowym 1 ogolne;j
liczbie glosow).

Sktad Zarzadu zostat przedstawiony w pkt 18 ponize;.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Idea TFI S.A.) jest licencjonowana
przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych 1 Gield instytucja finansowa, ktorej celem jest
tworzenie 1 zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Od dnia 10 lipca 2006 roku gtéwnym

udziatlowcem Idea TFI S.A. jest Dom Maklerski IDMSA (75%).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14.000.000 zt (czternascie miliondw ztotych) i1 dzieli si¢ na
140.000 (sto czterdzieSci tysigcy) akcji imiennych, o warto$ci nominalnej po 100 zl (sto
ztotych) kazda, w tym:

a) 60 000 (szesc¢dziesiat tysigey) akeji serii ,,A”,

b) 50 000 (piecdziesiat tysigcy) akeji serii ,,B”,

c)  30.000 (trzydziesci tysigcy) akeji serii ,,C”.

Akcjonariat Idea TFI S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:
1. DM IDMSA — 105.000 sztuk akcji (75% udziatu w kapitale zakladowym 1 og6lnej
liczbie glosow),
2. Fundusz Goérnoslaski S.A. — 35.000 sztuk akcji (25% udzialu w kapitale

zakladowym i ogdlnej liczbie glosow).
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Fundusze oferowane przez Idea TFI S.A. kierowane sa do Klientow indywidualnych oraz

instytucjonalnych. Obecnie Towarzystwo zarzadza pigcioma otwartymi

funduszami

inwestycyjnymi dostosowanymi do indywidualnych potrzeb Inwestorow zaréwno pod

wzgledem oczekiwanej stopy zwrotu jak 1 poziomu akceptowanego ryzyka inwestycyjnego.

W ofercie Towarzystwa znajduja si¢ fundusz rynku pieni¢znego, fundusz obligacji, fundusz

stabilnego wzrostu a takze fundusz akcyjny.

Fundusze oferowane przez Idea TFI S.A.:

Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (po dniu 30 stycznia 2007

r. nazwa zostatla zmieniona z GTFI Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Kroétkoterminowych Papierow Diuznych na Idea Premium SFIO)- fundusz
inwestujacy do 100% aktywow w krotkoterminowe instrumenty dluzne emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa, o terminie wykupu do 1 roku. Fundusz charakteryzuje
si¢ wysokim poziomem bezpieczenstwa oraz ptynnoscia — dostep do zgromadzonych

srodkéw juz nastgpnego dnia wyceny po zlozeniu zlecenia odkupu.

Idea Protect Fundusz Inwestycyjny Otwarty (po dniu 17 stycznia 2007 r. nazwa zostata

zmieniona z GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego na GTFI FIO
Ochrony Kapitalu, po dniu 30 stycznia 2007 r. na Idea Protekt FIO)- przedmiotem
inwestycji Funduszu s instrumenty rynku pienigznego nominowane w walucie polskiej
oraz krotkoterminowe papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.
Fundusz charakteryzuje si¢ wysokim poziomem bezpieczenstwa powierzonych aktywow.
Rekomendowany jest Inwestorom nieakceptujacym ryzyka inwestycyjnego, dla ktorych
glowna zaleta jest stabilno$¢ inwestycji, jej bezpieczenstwo i1 ptynnos¢. Z dniem
18.04.2007 r. weszta w zycie zmiana strategii inwestycyjnej Idea Protect FIO na strategie
ochrony kapitatu (CPPI). Zmiana polityki cenowej wejdzie w zycie w terminie

przewidzianym prawem, po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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= Idea Obligacji Skarbowych Fundusz Inwestycyjny Otwarty (po dniu 30 stycznia 2007 r.

nazwa zostala zmieniona z GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji Skarbowych
na Idea Obligacji Skarbowych FIO)- fundusz dokonuje inwestycji wytacznie w dluzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz instrumenty
rynku pieni¢znego. Fundusz stanowi alternatywe¢ dla samodzielnego inwestowania w
obligacje. Rekomendowany Inwestorom poszukujacym w miar¢ stabilnego dochodu

przewyzszajacego stopeg inflacji przy relatywnie niskim ryzyku inwestycyjnym.

» ]dea Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (po dniu 30 stycznia 2007 r.

nazwa zostata zmieniona z GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu na
Idea Stabilnego Wzrostu FIO)- przedmiotem lokat funduszu sa obligacje, akcje oraz
instrumenty rynku pienigznego na rynku polskim. Dodatkowo mozliwa jest
dywersyfikacja regionalna portfela inwestycyjnego polegajaca na inwestowaniu na
rynkach zagranicznych — w Europie, Azji i obu Amerykach. Fundusz rekomendowany jest
inwestorom dlugoterminowym, ktorzy oczekuja ponadprzecigtnych zyskéw przy

jednoczesnej akceptacji okresowych wahan warto$ci zainwestowanego kapitatu.

* Idea Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (po dniu 30 stycznia 2007 r. nazwa zostata

zmieniona z GTFI Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji na Idea Akcji FIO))- fundusz
inwestuje min. 70% aktywow w akcje spotek notowanych gléwnie na polskim parkiecie.
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza rdéwniez inwestycje na rynkach
zagranicznych: w Europie, Azji 1 obu Amerykach. Fundusz rekomendowany jest
Inwestorom planujacym inwestycje dtugoterminowe, ktorzy oczekuja ponadprzecigtnych

zyskow 1 akceptuja mozliwos¢ okresowych wahan warto$ci kapitatu.

Idea TFI S.A. ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego statuty nowych Funduszy tj. w dniu
19 stycznia 2007 r. Idea Surowce Plus FIO oraz w dniu 31 stycznia 2007 r. Idea Globalny
FIO.

W dniu 28 czerwca 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzjg, w ktorej udzielita
zezwolenia dla IDEA TFI S.A. na utworzenie funduszu inwestycyjnego Idea Globalny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zatwierdzila tre$¢ statutu, oraz wyrazita zgode na petnienie
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przez ING Bank Slaski S.A. funkcji depozytariusza Idea Globalny Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

W dniu 27 czerwca 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzj¢, w ktorej udzielita
zezwolenia dla IDEA TFI S.A. na utworzenie GPM Vindexus Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, zatwierdzita tres¢ statutu oraz
wyrazita zgode na pelnienie przez Raiffeisen Bank Polska S.A. funkcji depozytariusza GPM
Vindexus Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W dniu 27 czerwca 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzjg, w ktorej udzielita
zezwolenia dla IDEA TFI S.A. na utworzenie funduszu inwestycyjnego Idea Surowce Plus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zatwierdzita tre$¢ statutu, oraz wyrazita zgodg na petnienie
przez ING Bank Slaski S.A. funkcji depozytariusza Idea Surowce Plus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Idea TFI S.A. zostat przedstawiony w pkt 18 ponizej.

ELECTUS S.A.
Dom Maklerski IDMSA poczawszy od dnia 20 grudnia 2006 r. posiada 4.729.989 (cztery
miliony siedemset dwadziescia dziewigé tysigecy dziewigset osiemdziesiat dziewig¢) akcji
spotki Electus S.A., co stanowi 50,05 % kapitatu zaktadowego spotki Electus S.A.

1 udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Electus S.A.

Kapitat zaktadowy Electus S.A. wynosi 945.000,00 zt i dzieli si¢ na:
a) 8.400.000 akcji na okaziciela serii ,,A” o wartosci nominalnej 0,10 zi,

b) 1.050.000 akcji na okaziciela serii ,,B” o warto$ci nominalnej 0,10 zt.

Akcjonariat Electus S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:
2. DM IDMSA - 4.729.989 sztuk akcji (50,05 % udziatlu w kapitale zakladowym
1 0gblnej liczbie glosoéw),
3. Pan Marek Falenta — 596.011 sztuk akcji (6,30 % udziatu w kapitale zaktadowym

1 0godlnej liczbie glosow),
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4. Pan Waldemar Falenta — 2.795.000 sztuk akcji (29,57% udziatu w kapitale
zaktadowym 1 ogolnej liczbie gtosow),
5. Pani Jolanta Falenta — Rybka — 1.329.000 sztuk akcji (14,06% udzialu w kapitale

zaktadowym 1 og6lnej liczbie gltosow).

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest zwotanie przez Zarzad DM IDMSA na dzien 3
pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zasadniczym celem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia emitenta jest podwyzszenie
kapitatu zaktadowego DM IDMSA poprzez emisjg akcji aportowych serii "H", ktdre zostana
zaoferowane w trybie wskazanym w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. (subskrypcja prywatna),
w zamian za wkiad niepienigzny w postaci akcji spotki Electus S.A. z siedziba w Lubinie.
Zarzad DM IDMSA posiada obecnie 50,052 % udzialu w kapitale zaktadowym 1 ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Electus S.A. Zamierzona emisja aportowa stanowi
finalizacj¢ procesu przejmowania przez DM IDMSA spoiki Electus S.A. Podwyzszenie
kapitatu zakltadowego DM IDMSA w trybie opisanym powyzej ma na celu przejgcie przez
Dom Maklerski IDMSA kontroli nad Electus S.A. poprzez uzyskanie 100 % udziatu

w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Electus S.A. jest przedsigbiorstwem wyspecjalizowanym w obstudze finansowej sektora stuzby
zdrowia. Podstawowym obszarem dziatalno$ci jest restrukturyzacja 1 finansowanie
wierzytelno$ci wobec zaktadow opieki zdrowotnej oraz innych podmiotow sfery budzetowe;.
Spotka nabywa wymagalne 1 niewymagalne wierzytelno$ci na wiasny rachunek, przejmujac
w ustalonym zakresie przedmiot sptaty zobowiazania, a nast¢pnie dokonuje ich
restrukturyzacji. Podstawowa korzyscia klientoéw ze swiadczonych ustug jest fakt, ze proces ten
umozliwia wierzycielowi ugodowe 1 sprawne odzyskanie nalezno$ci oraz przyspieszenie
przeplywu gotowki i odblokowanie limitow dostaw dla danego kontrahenta. Taki model
biznesowy niesie réwniez wiele zalet dla bedacego w trudnej sytuacji finansowej dtuznika,
poniewaz pozwala sptaca¢ zobowigzanie w ramach dhlugoterminowego porozumienia, co
poprawia jego biezaca plynnos¢ 1 jest alternatywnym rozwigzaniem dla dzialan
windykacyjnych, tak powszechnych na rynku stuzby zdrowia. Warto podkresli¢, Zze specyfika

prowadzonej dzialalno$ci powoduje, ze przyjety przez Electus S.A. biznesowy model
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funkcjonowania nie stanowi zamknigtego katalogu $wiadczonych ustug. Spotka identyfikuje
potrzeby swoich klientéw 1 tworzy dla nich najlepsze z mozliwych rozwiazan. Kazdy
z klientow traktowany jest indywidualnie z zapewnieniem sprawnego procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnej.

Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Electus S.A. zostat przedstawiony w pkt 18 ponize;j.

Zak System Sp. z o0.0.
Spotka powstata w 1994 roku w Krakowie.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 200.000,00 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy
ztotych) i1 dzieli sig na 120 udziatow o wartos$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy.

Udziatowcy:
Electus S.A. — 120 udziatow (100% udziatu w kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie glosow).

Zak System Sp. z 0.0. od poczatku dziatalnoéci specjalizuje sie w zakresie profesjonalnej
obshugi obiektéw stuzby zdrowia i to ona stanowi glowne Zrddlo przychodéw Spotki. Zak
System Sp. z 0.0. jako jedna z pierwszych wprowadzita w szpitalach system kompleksowych
ustug calodobowego utrzymania czysto$ci od blokéw operacyjnych do terenéw zielonych
oraz organizacj¢ nowoczesnego transportu wewnatrzszpitalnego 1 $cista segregacje odpadow
na wszystkich etapach powstawania. Ustugi utrzymania czysto$ci stanowia 100%
przychodow firmy.

Spotka posiada normg ISO 9001:2000. Dla poszczegdlnych placowek Spotka opracowuje
indywidualne plany organizacji pracy, harmonogramy dezynfekcji oraz procedury
higieniczne, uwzgledniajace podzial na strefy zagrozenia.Jako jedyna firma w Polsce
swiadczaca ustugi niemedyczne wspotpracuje z Polskim Towarzystwem Zakazen Szpitalnych
majac mozliwos$¢ korzystania z wiedzy 1 doswiadczenia najwybitniejszych autorytetow w
dziedzinie zakazefn szpitalnych. Spotka zostala zakupiona jako swoisty "odkurzacz"
wsysajacy wierzytelnosci jeszcze przed ich wymagalno$cia. Nadrzednym celem spoiki jest
wygrywanie przetargow na kompleksowe sprzatanie obiektow stuzby zdrowia. Poniewaz
takim spotkom szpitale ptacq niechgtnie, Electus S.A. korzysta na tym, stajac si¢ wlascicielem

wierzytelnosci.
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Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Zak System Sp. z 0.0. zostat przedstawiony w pkt 18

ponizej.

ELECTUS Hipoteczny Sp. z o.0.

Dotychczas Electus Hipoteczny Sp. z o0.0. dziatal, jako Electus Trade Building Sp. z 0.0. na
polskim rynku obrotu nieruchomosciami. W kwietniu 2007 r. nastgpita zmiana nazwy Spotki
z Electus Trade Building Sp. z 0.0. na Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. Moca uchwal podjetych
w dniu 30 marca 2007 r. spotka zmienila profil prowadzonej dziatalno$ci z deweloperskiej na

finansowa w zakresie obrotu wierzytelno$ciami zabezpieczonymi hipotecznie.

Kapitat zaktadowy Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. wynosi 5.302.500,00 zt i dzieli si¢ na 10 605
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Udziatowcy:

Electus S.A. - 10 605 udziatow (100% udzialu w kapitale zakladowym 1 ogdlnej liczbie

glosow).

W dniu 17 wrzesnia 2007 r. DM IDMSA zawarl z Electus S.A. zsiedziba w Lubinie
przedwstgpna umoweg sprzedazy 100% udzialéw spotki Electus Hipoteczny Sp. zo.o.
W wyniku zawarcia przedmiotowej umowy strony zobowiazaly sig, iz nie pdzniej niz
w terminie do dnia 30 wrze$nia 2007 r. zawra umowg sprzedazy (umowa przyrzeczona)
10.605 (stownie: dziesig¢ tysiecy sze$éset piec) udzialow spotki Electus Hipoteczny
Sp. z 0.0. Stosownie do tresci umowy przedwstgpnej taczna cena nabycia udzialéw zostata
ustalona na kwotg 10.121.942,25 zt (stownie: dziesie¢ miliondw sto dwadzie$cia jeden tysigcy
dziewigéset czterdziesci dwa ztote 25/100). Podstawa do ustalenia ceny nabycia jest wycena

Electus Hipoteczny Sp. z o.0.

Zawarcie umowy przyrzeczonej uzaleznione byto od uzyskania wszelkich niezbgednych zgod

korporacyjnych.

W dniu 28 wrzesnia 2007 r. zgodnie z ustaleniami umowy przedwstgpnej i na warunkach

w niej okreslonych DM IDMSA zawart z Electus S.A. umowg przyrzeczona sprzedazy 100%

10



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

udziatéw w Spoélce Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. Nastgpstwem finalizacji transakcji jest
nabycie przez DM IDMSA 100% udzialu w kapitale zaktadowym 1 ogolnej liczbie gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. Przeprowadzenie transakcji

podyktowane jest porzadkowaniem struktury Grupy Kapitatowej DM IDMSA.

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. zostal przedstawiony
w pkt 18 ponize;j.

2. Istotne zdarzenia, ktore wystapily w I polroczu 2007 r. oraz po dniu 30 czerwca

2007 r. do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

a) Zrealizowane projekty
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Dom Maklerski IDMSA przeprowadzit emisje
akcji nastepujacych spotek:

* Drozapol - Profil S.A. z siedziba w Bydgoszczy - zapisy na akcje spotki w ramach
publicznej emisji akcji przyjmowane byly w dniach 15 — 30 stycznia 2007 r. Warto$¢
oferty 79,9 min zt,

= TETA S.A. z siedziba we Wroclawiu - zapisy na akcje spotki w ramach publicznej
emisji akcji zostaty przeprowadzone w dniach 17 stycznia- 9 lutego 2007 r. Warto$¢
oferty 20 min zt,

* Grupa Kolastyna S.A. z siedziba w Krakowie - zapisy na akcje spotki w ramach
pierwszej publicznej emisji akcji spotki zostaly przeprowadzone w dniach 25 — 29
stycznia 2007 r. Wartos¢ oferty 52,5 min zt,

» Stereo.pl S.A. z siedziba w Warszawie — zapisy na akcje w ramach niepubliczne]
emisji akcji zostaly przeprowadzone w dniach 28 lutego - 7 marca 2007 r. Wartos¢
oferty 10 min z1,

* Gadu — Gadu S.A. z siedziba w Warszawie - zapisy na akcje spotki w ramach
pierwszej publicznej emisji akcji spotki zostaly przeprowadzone w dniach 02 — 12

lutego 2007 r. Wartos¢ oferty 104,13 mln zi,
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* NTT System S.A. z siedziba w Warszawie - zapisy na akcje spotki w ramach
pierwszej publicznej emisji akcji spotki zostaty przeprowadzone w dniach 21 — 26
marca 2007 r. Wartos¢ oferty 49,69 min zt,

* PKM Duda S.A. z siedziba w Warszawie - — zapisy na akcje spotki w ramach
publicznej emisji akcji przyjmowane byly w dniach 27 marca — 02 kwietnia 2007 r.
Warto$¢ oferty 144,6 min zt,

* Ponar — Wadowice S.A. z siedziba w Wadowicach — zapisy na akcje spotki w ramach
publicznej emisji akcji przyjmowane bylty w dniach 16 — 20 kwietnia 2007 r. Wartos$¢
oferty 20,8 mln zi,

* Orzet Bialy S.A. z siedziba w Bytomiu - zapisy na akcje spotki w ramach
niepublicznej oferty akcji przyjmowane byly w dniach 19 kwietnia — 11 maja 2007 r.
Wartos¢ oferty 97,2 min zt,

* Novitus S.A. z siedziba w Nowym Saczu — zapisy na akcje spotki w ramach
publicznej emisji akcji przyjmowane byly w dniach 23 — 24 kwietnia 2007 r. Warto$¢
oferty 25 min z1,

» Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Zamos$ciu - zapisy na akcje spotki w ramach
pierwszej publicznej emisji akcji spotki zostaly przeprowadzone w dniach 24 — 28
maja 2007 r. Warto$¢ oferty 15 min zt,

= LC CORP S.A. — uczestnictwo w konsorcjum dystrybucyjnym. Zapisy na akcje spotki
przyjmowane byly w dniach 12 — 18 czerwca 2007 r. Na przychody emitenta
osiagnig¢te w wyniku realizacji tego projektu skladaly si¢ prowizje z tytutu sprzedazy
akcji oraz przychody finansowe. DM IDMSA przyjmowal zapisy na akcje w transzy
inwestorOw detalicznych, w ktorej Spotka zaoferowala 32.600.000 sztuk akcji.
Inwestorom sktadajacym zapisy za posrednictwem DM IDMSA przydzielono
28.969.031 sztuk akcji Spoiki.

Po dniu 30 czerwca 2007 r. Dom Maklerski IDMSA przeprowadzit emisje akcji
nastepujacych spotek:
» Polskie Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych im. E. Romera Warszawa-

Wroctaw S.A. z siedziba w Warszawie — zapisy na akcje spotki w ramach publicznej
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emisji akcji przyjmowane byly w dniach 12 — 16 lipca 2007 r. Warto$¢ oferty 83,6
min z1,

= Ceramika Nowa Gala S.A. z siedziba w Konskich — zapisy na akcje spotki w ramach
publicznej emisji akcji przyjmowane byly w dniach 5 — 10 lipca 2007 r. Wartos¢
oferty 60,8 mln z1,

* Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych POL-AQUA S.A. z siedziba w Piasecznie -
zapisy na akcje spotki w ramach pierwsze] publicznej emisji akcji spotki zostaty
przeprowadzone w dniach 12 — 16 lipca 2007 r. Wartos¢ oferty 308 min zt,

* Advanced Distribution Solution S.A. z siedziba w Krakowie (dawna nazwa spotki -
»Sagittarius Strzelec S.A.”) — zapisy na akcje spotki w ramach publicznej emisji akcji
przyjmowane byty w dniach 24 — 26 lipca 2007 r. Wartos¢ oferty 121,2 min zt,

* Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe BOMI S.A. z siedziba w Gdyni - zapisy na
akcje spotki w ramach pierwszej publicznej emisji akcji  spotki  zostaty
przeprowadzone w dniach 26 — 30 lipca 2007 r. Wartos$¢ oferty 98,9 mln zl,

» Energoinstal S.A. z siedziba w Katowicach - zapisy na akcje spotki w ramach
pierwszej publicznej emisji akcji spotki zostaty przeprowadzone w dniach 6 — 10

wrzesnia 2007 r. Warto$¢ oferty 82,8 mln zt.
W I pétroczu 2007 r. DM IDMSA przeprowadzil rowniez emisje obligacji dla 6 spotek
o tacznej wartos$ci ofert 82,5 mln zt,
Po dniu 30 czerwca 2007 r. DM IDMSA przeprowadzit kolejne emisje obligacji dla 8 spotek
o0 lacznej wartosci ofert 69,7 min zt.

b) Umowy istotne z punktu widzenia dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Umowy zawarte przez Dom Maklerski IDMSA

1) w dniu 15 stycznia 2007 r. do DM IDMSA wptyngta umowa zawarta przez DM
IDMSA 7z Polska Agencj¢ Rozwoju Przedsigbiorczosci o dofinansowanie projektu
realizowanego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego - Wzrost

konkurencyjnosci przedsigbiorstw, lata 2004 - 2005, Priorytet 2 Bezposrednie
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wsparcie przedsigbiorstw, Dziatanie 2.3 Wzrost konkurencyjno$ci matych i $rednich
przedsigbiorstw poprzez inwestycje, podpisana przez Polska Agencj¢ Rozwoju
Przedsigbiorczosci w dniu 28 grudnia 2006 r. Przedmiotem dofinansowania jest
realizacja  projektu  obejmujacego  modernizacj¢  irozwdj  infrastruktury
teleinformatycznej DM IDMSA poprzez dostawg 1 wdrozenie serweréw aplikacji wraz
z urzadzeniami pamigci masowej 1systemami archiwizacji danych, instalacji
systemOw transmisji, w tym bezpiecznej tacznosci bezprzewodowej oraz telefonii IP.
Stosownie do tresci zawarte] umowy, po wypekieniu warunkéw w niej okreslonych
DM IDMSA otrzyma dofinansowanie w wysokosci 901.600,00 zt (stownie:
dziewigéset jeden tysigey szescset ztotych 00/100).

umowa z dnia 15 stycznia 2007 r. zawarta ze spdtka Energoinstal S.A. z siedziba
w Katowicach o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji w/w Spotki,
umowa z dnia 17 stycznia 2007 r. zawarta ze spotka Przedsigbiorstwo Produkcyjno -
Handlowe BOMI S.A. z siedziba w Gdyni o przeprowadzenie pierwszej publicznej
oferty akcji w/w Spoiki,

umowa z dnia 26 stycznia 2007 r. zawarta ze spotka City Interactive Sp. z o.o0.
z siedziba w Warszawie o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji
w/w Spoiki,

umowa z dnia 31 stycznia 2007 r. zawarta ze spotka Novitus S.A. z siedziba
w Nowym Saczu o przeprowadzenie publicznej oferty akcji w/w Spotki,

umowa z dnia 1 lutego 2007 r. zawarta ze spotka Polskie Przedsigbiorstwo
Wydawnictw  Kartograficznych im. E. Romera Warszawa-Wroctaw S.A.
z siedziba w Warszawie o przeprowadzenie publicznej oferty akcji w/w Spotki,
umowa z dnia 15 lutego 2007 r. zawarta ze spotka 7bulls.com S.A. z siedziba
w Warszawie (w dniu 2 kwietnia 2007 r. spotka zmienita nazweg z 7bulls.com S.A. na
Triton Development S.A.) o przeprowadzenie publicznej oferty akcji w/w Spotki,
umowa z dnia 1 marca 2007 r. zawarta ze spolka Instalexport S.A. z siedziba
w Warszawie o oferowanie obligacji na rynku niepublicznym,

umowa z dnia 21 marca 2007 r. zawarta ze spotka Hardex S.A. z siedziba

w Kros$nie Odrzanskim o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji spotki,
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10)umowa z dnia 5 kwietnia 2007 r. zawarta ze spotka Ceramika Nowa Gala S.A.

z siedziba w Konskich o przeprowadzenie publicznej oferty akcji w/w Spoiki,

I1)umowa z dnia 24 maja 2007 r. zawarta ze spotka Dantex Sp. z 0.0. zsiedziba

w Warszawie o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji w/w Spofki.

Po dniu 30 czerwca 2007 r. DM IDMSA zawarl dalsze istotne dla dziatalnosci Grupy
Kapitalowej DM IDMSA umowy:

1)

2)

3)

4)

umowa z dnia 9 lipca 2007 r. zawarta ze spotka Work Service S.A.
z siedziba we Wroctawiu o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty akcji w/w
Spotki,

umowa z dnia 16 lipca 2007 r. zawarta ze spotka Auto Guard & Insurance
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie o przeprowadzenie pierwszej publicznej oferty
akcji w/w Spotki,

umowa z dnia 19 lipca 2007 r. zawarta ze spotka HAWE S.A. z siedziba
w Warszawie o przeprowadzenie publicznej oferty w/w Spotki,

umowa z dnia 6 sierpnia 2007 r. zawarta ze spolka zalezna — Electus S.A.

z siedziba w Lublinie o przeprowadzenie publicznej oferty obligacji.

Umowy zawarte przez Zak System Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Spotka zawarla nastgpujace umowy istotne z punktu widzenia

dziatalnosci Grupy Kapitatowe;:

umowa zawarta w dniu 27 kwietnia 2007 r.z firma ClanService Sp. z .0.0.
z siedziba w Krakowie. Umowa statej sprzedazy chemicznych $rodkéw czystosci
i higieny oraz innych towaréw znajdujacych si¢ w ofercie dostawcy. Umowa
zawarta na czas nieokreslony,

gwarancja korporacyjna w wysokosci min. 1.650.000,00 zt firmy Electus S.A.
z siedziba w Lubinie (zabezpieczenie splaty limitu)- dotyczaca Umowy o limit

wierzytelnosci nr CRD/L/24535/07 z dnia 16 kwietnia 2007 r. wraz
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z pozniejszymi zmianami zawarte] pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A.
z siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 20, a ZAK SYSTEM Sp. z 0.0.,

= umowa DZP — 58/2006/01 zawarta z SP ZOZ Wojewo6dzkim Szpitalem
Specjalistycznym nr 4 (Al. Legionow 10, 41-902 Bytom) w zakresie utrzymania
czystosci w budynkach i na terenie dziatlki szpitala oraz ustug transportu
gospodarczego, utrzymania zieleni na dzialce oraz w budynkach szpitalnych.

Warto$¢ umowy 9.118.501,64 zt brutto.

Istotnym niepowodzeniem w I potroczu 2007 r. jest zakonczenie i jednocze$nie ponowne nie
pozyskanie strategicznego kontraktu ze Szpitalem Uniwersyteckim w Krakowie z siedziba
przy ul. Kopernika 36 na $wiadczenie ustug dezynfekcji, sprzatania, utrzymania czystosci
oraz transportu. Kontrakt wygast z dniem 1 czerwca 2007 r. Spotka miesigcznie z tytutu
$wiadczenia w/w ustug uzyskiwata przychod rzedu ok. 70.000,00 zt brutto. Postgpowanie
0 udzielenie zamowienia publicznego na $wiadczenie ustug dezynfekcji, sprzatania,
utrzymania czystosci oraz transportu w pomieszczeniach klinicznych oraz administracyjnych
dla Szpitala Uniwersyteckiego w Krakowie (warto§¢ zamowienia ok. 14.700.000,00 zt brutto)
zakonczyto si¢ dla spotki niepowodzeniem. W dniu 23 kwietnia 2007 r. zostata wniesiona
skarga na wyrok Arbitréw z dnia 2 kwietnia 2007 r. do Sadu Okrggowego w Krakowie.
Wyrokiem Sadu Okrggowego w Krakowie z dnia 25 maja 2007 r. w/w skarga zostata

oddalona. Utrata powyzszego kontraktu odbila sig¢ na sytuacji finansowej Spotki.

Umowy zawarte przez Electus S.A.:

Od dnia 31 grudnia 2006 r. Electus S.A. nie przeprowadzit istotnych inwestycji w rzeczowe
aktywa trwate 1 warto$ci niematerialne 1 prawne oraz inwestycji kapitalowych, przeprowadzit

natomiast kilka znaczacych inwestycji finansowych, w oparciu o nastgpujace umowy:

1) umowy przelewu wierzytelno$ci zawarte z Przedsigbiorstwem Farmaceutyczno-
Chemicznym ,,PROFARM?” Sp. z 0.0. na taczna kwote 5,217 min zk;

2) umowa dlugoterminowego finansowania zobowiazah wymagalnych zawarta w dniu
26 kwietnia 2007 r. z Samodzielnym Publicznym Zakladem Opieki Zdrowotnej

w Pabianicach,

16



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

3) umowa dlugoterminowego finansowania zobowigzan wymagalnych zawarta w dniu
17 maja 2007 r. z Samodzielnym Publicznym Zakladem Opieki Zdrowotnej
w Pabianicach na kwot¢ 30,578 mlin zt, opisana szczegdlowo w punkcie 2 lit. ¢)

ponizej.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 3 sierpnia 2007 r. Electus S.A. podpisat
z IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie porozumienie
0 wspotpracy zmierzajace do utworzenia niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego
(W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych).
Przedmiotem porozumienia jest ustalenie zasad podejmowanych przez strony dziatan
zmierzajacych do utworzenia funduszu oraz obsluge przez Electus S.A. wierzytelnosci

sekurytyzowanych w ramach dziatalnosci funduszu.

Umowy zawarte przez ELECTUS HIPOTECZNY SP. Z 0.0.

Zawarcie w dniu 5 lipca 2007 r. umowy w zakresie wspotfinansowania inwestycji z LB UK

RE HOLDINGS LIMITED (Lehman Brothers).

Umowy zawarte przez IDEA TFI S.A.

Zawarcie w dniu 11 kwietnia 2007 r. umowy z ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
dotyczacej kompleksowej wspdlpracy w zakresie prowadzenia rejestru uczestnikow funduszy

inwestycyjnych, dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz wyceny.

¢) Umowy znaczace

DOM MAKLERSKI IDMSA

W okresie sprawozdawczym DM IDMSA nie zawieral umow, ktore spetnialyby kryteria

UMoOwWYy znaczacej.
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ELECTUS S.A.

W dniu 26 kwietnia 2007 r. Electus S.A. zawart z Samodzielnym Publicznym Zaktadem
Opieki Zdrowotnej w Pabianicach (dalej: SP ZOZ), umowe okreslajaca warunki 1 zasady
dlugoterminowego finansowania zobowigzan wymagalnych. Umowa zostala uznana za
umowe¢ znaczaca, poniewaz, stosownie do tresci § 2 ust. 1 pkt 51) wzw. zust. 2 zd. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych - dalej
"Rozporzadzenie", (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1744) jedna ze stron umowy byla jednostka
zalezna od DM IDMSA, umowa byla umowa wieloletnia, alaczna wartos¢ $wiadczen
wynikajacych ztej umowy wyniostaby co najmniej 10% wartosci kapitaldéw wlasnych
emitenta. Informacj¢ o zawarciu powyzsze] umowy DM IDMSA przekazat do publicznej
wiadomos$ci w formie raportu biezacego nr 29/2007 z dnia 27 kwietnia 2007 r. Wspomniana
umowa utracita moc na skutek zawarcia w dniu 17 maja 2007 r. przez Electus S.A.
z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej w Pabianicach (dalej: SP ZOZ),
umowy okres§lajacej warunki 1zasady dlugoterminowego finansowania zobowiazan
wymagalnych. Na podstawie zawartej umowy strony ustality, iz sptata kapitatu (zobowiazan
SP ZOZ wzglgdem Electus S.A.) wraz zwynagrodzeniem na rzecz Electus S.A. za
dlugoterminowe finansowanie zobowiazan wymagalnych nastgpowac bgdzie w miesigcznych
ratach w wysokosci 169.876,98 zt (slownie: sto sze$cdziesiat dziewig¢ tysigcy osiemset
siedemdziesiat sze$¢ zlotych 98/100) do chwili sptaty calosci kapitatu. Na kwotg kazdej
miesigcznej raty w wysokosci wskazanej w zdaniu poprzedzajacym sktada si¢ stata kwota
wynagrodzenia dla Electus S.A. za przygotowanie, wdrozenie i obsluge dlugoterminowego
finansowania zobowigzan wymagalnych oraz kapitat tytutem splaty zobowiazan SP ZOZ
w Pabianicach. Laczna warto§¢ umowy (faczna kwota wynagrodzenia dla Electus S.A. oraz
wysokos$¢ splaconego kapitatlu) moze osiagna¢ za okres 15 lat wysokos¢ 30.577.856,40 zt
(stownie: trzydziesci milionéw pigéset siedemdziesiat siedem tysigcy osiemset pigcdziesiat
sze$¢ ztotych 40/100). SP ZOZ w Pabianicach przystuguje uprawnienie do odstapienia od
zawarte] umowy z zachowaniem 3 miesi¢gcznego okresu wypowiedzenia. Warunkiem
skutecznego odstapienia od umowy jest uregulowanie w okresie wypowiedzenia pozostalej do

sptaty cze$ci kapitalu. Powyzsza umowa nie zawiera postanowien zastrzegajacych kar
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umownych. Umowa zostala uznana za umowe znaczaca, poniewaz, stosownie do tresci § 2
ust. 1 pkt 51) wzw. zust. 2 zd. 2 Rozporzadzenia jedna ze stron umowy jest jednostka
zalezna od emitenta, umowa jest umowa wieloletnia ataczna warto$§¢ $wiadczen

wynikajacych z tej umowy wynosi co najmniej 10% wartosci kapitatow wlasnych emitenta.

W dniu 13 wrze$nia 2007 r. do Electus S.A. wptyneto pismo o wypowiedzeniu przez SP ZOZ
w Pabianicach w/w umowy. W zwiazku z powyzszym rozwiazanie Umowy zgodnie z § 3 ust.
5 Umowy nastapi z uptywem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia, to jest z dniem 13
grudnia 2007 r., pod warunkiem ze w okresie wypowiedzenia SP ZOZ dokona na rzecz
Electus S.A. splaty pozostatej czgsci kapitatu w kwocie 6.345.238,25 zt (sze§¢ milionow
trzysta czterdziesci pig¢ tysigcy dwiescie trzydziesci osiem zlotych i1dwadziescia pigé
groszy). Pismo o wypowiedzeniu wystosowane przez SP ZOZ nie zawieralo wskazania
przyczyn wypowiedzenia Umowy. W wyniku wypowiedzenia Umowy Spoéitka, zgodnie z § 3
ust. 5 Umowy powinna uzyska¢ pozostata do sptaty czg$¢ kapitatu w kwocie 6.345.238,25 zt
(sze$¢ milionow trzysta czterdzieSci pie¢ tysigey dwiescie trzydzieSci osiem ztotych
1 dwadzie$cia pig¢ groszy) oraz wynagrodzenie za okres trwania Umowy do jej rozwigzania.
Fakt wypowiedzenia Umowy przez SP ZOZ w Pabianicach nie begdzie mial skutkow
negatywnych dla Electus S.A. Za okres od podpisania Umowy do jej wypowiedzenia Electus

S.A. otrzymal stosowne wynagrodzenie.

Pozostate jednostki tworzace Grupg Kapitalowa nie zawieraly w okresie sprawozdawczym

umow, ktore spetnialyby kryteria umowy znaczace;j.

d) Rozwoj sieci POK
Dom Maklerski posiada sie¢ Punktow Obstugi Klienta (POK) na terenie catego kraju. Na

dzien przekazania niniejszego raportu lista POK — 6w DM IDMSA przedstawia sig
nastepujaco:
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Lp. | Nazwa Punktu pofz(t)(()iwy Miasto Ulica/numer
1.| POK Krakéw 31-041 |Krakow Maty Rynek 7
2.|POK Warszawa 02-002 | Warszawa Nowogrodzka 62b
3.|POK Tarnéw 33-100 | Tarnoéw Watowa 16
4.| POK Olkusz 32-300 |Olkusz K.K. Wielkiego 29
5.|POK Raciboérz 47-400 |Raciborz Batorego 5
6.| POK Nysa 48-300 |Nysa Rynek 36B II pigtro
7.1 POK Lubliniec 42-700 |Lubliniec Zwycigstwa 2
8.|POK Pszczyna 43-200 |Pszczyna Bednarska 5
9.1 POK Gliwice 44-100 |Gliwice Zwycigstwa 14
10. | POK Katowice 40-488 | Katowice Kosciuszki 30
11.|POK LodzZ 90-368 |Lodz Pitsudskiego 5
12.| POK Ptock 09-400 | Ptock Stary Rynek 7
13.| POK Poznan 60-810 |Poznan Bukowska 12
14. | POK Cze¢stochowa 42-200 | Czestochowa Dabrowskiego 7 lok.11
15.| POK Swidnica 58-100 |Swidnica Spoldzielcza 14 lok. 201
16. | POK Lublin 20-078 | Lublin 3 Maja 18/2
17.| POK Szczecin 70-437 | Szczecin UL Jagiellonska 85/3
UL Ruska 51b
18.| POK Wroctaw 50-079 | Wroctaw ll’%llzai Niepolda 1p Pokoj

e) Uslugi zwigzane z rynkiem walutowym

Dzial Rynkow Zagranicznych DM IDMSA w odpowiedzi na rozwijajacy sig rynek transakcji
migdzynarodowych wprowadzil do swej oferty uslugi w zakresie pochodnych instrumentow
finansowych. Do dnia 5 lutego 2007 r. Dziat Rynkéw Zagranicznych DM IDMSA oferowat
inwestorom dostep do rynkow zagranicznych za posrednictwem internetowej platformy Saxo
Banku A/S (posrednictwo). Od dnia 5 lutego 2007 r. Dom Maklerski oferuje klientom nowy
produkt Domu Maklerskiego IDMSA - internetowa platformg¢ rynkéw zagranicznych IDM
Trader.

Platforma IDM Trader daje mozliwosci inwestowania na rynkach:

= walutowych,

. kontraktow terminowych (futures),
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. kontraktow na réznice kursowe (CFD),
. akcji (stocks),
. funduszy ETF.

Dzial Rynkoéw Zagranicznych DM IDMSA oferuje kompleksowa ustuge w zakresie
zabezpieczenia ryzyka kursowego 1 ryzyka stop procentowych. W ramach wspotpracy DM
IDMSA:

- identyfikuje ryzyko,

- dokonuje pomiaru ryzyka w spoice klienta,

- opracowuje dla spoiki klienta politykg w zakresie ryzyka walutowego, w ktorej okreslone sa
zalozenia odno$nie postgpowania z ryzykiem w spotce,

- przygotowuje propozycje struktur zabezpieczajacych ryzyko,

- zawiera transakcje zabezpieczajace na zlecenie klienta,

- wycenia warto$¢ godziwa walutowych instrumentéw pochodnych,

- organizuje szkolenia z zakresu rynku walutowego oraz ryzyka rynkowego.

f) Nabycie i zbycie aktywow o znacznej wartosci

» Dom Maklerski wskutek rejestracji przez Sad w dniu 4 stycznia 2007 r. podwyzszenia
kapitatu zakladowego spotki Stereo.pl. zsiedziba w Warszawie, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS 0000015182
(dalej: Spotka), objat 22% akcji Spotki stanowiacych 22% udzialu w kapitale zaktadowym
oraz w ogo6lnej liczbie glosow i1uprawniajacych do wykonywania 1.100.000 gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Dom Maklerski objat 1.100.000 (stownie: jeden milion sto
tysigcy) akceji zwyktych imiennych serii "E" o nr od 000.000.1 do nr 1.100.000 o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty). Cena emisyjna obejmowanych akcji zostata
ustalona na 1,00 zl (stlownie: jeden ztoty). Obejmowane akcje zostaty pokryte przez DM
IDMSA wktadem pieni¢znym ze srodkéw wiasnych DM IDMSA.
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Prezes Zarzadu IDMSA, Pan Grzegorz Leszczynski jest cztonkiem Rady Nadzorczej
Stereo.pl S.A.
Wskutek objecia przez DM IDMSA akcji w kapitale zaktadowym Spétki, Spotka uzyskata
wzgledem DM IDMSA status spotki powiazanej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 5 k.s.h. oraz
podmiotu powiazanego w rozumieniu § 2 ust.1 pkt 37 lit. ¢) Rozporzadzenia.
Podstaw¢ uznania objetych akcji za aktywa o znacznej warto$ci stanowi § 2 ust. 5
Rozporzadzenia, poniewaz stanowia one co najmniej 20% kapitalu zaktadowego Stereo.pl
S.A.

= DM IDMSA nabyt od LAFROYG Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedziba w Warszawie, ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000219383 tacznie 1 276 (tysiac dwiescie siedemdziesiat sze$¢) sztuk
akcji spotki ,,Rabat Pomorze” S.A. z siedziba w Pruszczu Gdanskim, ul. Zastawna 31, 83 —
000 Pruszcz Gdanski, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Gdanska — Potnoc w Gdansku, VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000088182.

Na akcje, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym sktada sig:
a) 305 (trzysta pigc¢) sztuk akcji imiennych serii B,
b) 952 (dziewigéset pigcdziesiat dwa) sztuk akcji imiennych serii C,
¢) 10 (dziesig¢) sztuk akcji imiennych serii D,

d) 9 (dziewig¢) sztuk akcji imiennych serii E.

Aktywa o znacznej warto$ci zostaly nabyte w dniu 18 maja 2007 r. w wyniku transakcji

kupna na rynku niepublicznym.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100,00 zt (sto ztotych 00/100). Akcje nie sa
uprzywilejowane. Nabyte akcje stanowia 25,46% udzialu w kapitale zaktadowym oraz

13,84% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki ,,Rabat Pomorze” S.A. Przedmiotowe
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akcje uprawniaja do wykonywania 1276 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki
,Rabat Pomorze” S.A. Nabyte aktywa stanowia krotkoterminowa lokate kapitatowa DM
IDMSA.

W/w aktywa zostaly nabyte po lacznej cenie 12 044 164,00 zt (stownie: dwanascie
milionéw czterdzie$ci cztery tysiace sto szes$cdziesiat cztery zltote 00/100). Wartosé
ewidencyjna nabytych aktywéw w ksiggach rachunkowych emitenta wynosi

12 044 164,00 zt.

Kryterium bedace podstawa uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci: nabyte
aktywa stanowia aktywa finansowe w rozumieniu § 2 ust. 5 Rozporzadzenia z uwagi na

fakt, ze stanowia 25,46 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki ,,Rabat Pomorze™ S.A.

Charakter powiazan pomigdzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi

emitenta a zbywajacym: powiazania nie wystgpuja.
Aktywa zostaty nabyte ze srodkéw wtasnych DM IDMSA.

* po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 20 wrze$nia 2007 r. DM IDMSA ztozyt
oswiadczenie o objeciu 25 (dwadziescia pie¢) udziatbw ACM Sp. z 0.0. zsiedziba we
Wroctawiu, ul. Kepinska 2, 51 - 132 Wroctaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS
0000087960 (dale;j: ,,Spotka™), w zwiazku z zawarciem w dniu 17 wrze$nia 2007 r. umowy
inwestycyjnej ze Spotka (dalej: "Umowa inwestycyjna"). Objecie udziatow nastapito
w ramach podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoétki z kwoty 50.000,00 zt (pigcdziesiat
tysigcy 00/100) do kwoty 62.500,00 zt (szes$¢dziesiat dwa tysiace piecset ztotych 00/100)
poprzez utworzenie 25 nowych udzialow o wartosci nominalnej 500,00 zt (pigéset ztotych
00/100) kazdy (dalej: "Udziaty"). Stosownie do tresci Umowy inwestycyjnej DM IDMSA
objecie Udzialéw nastapito w zamian za wkiad pienigzny w tacznej kwocie 5.000.000,00
zt (stownie: pig¢ milionéw ztotych 00/100). Podstawa do ustalenia ceny nabycia jest
wycena Spolki. Objecie Udziatow dokonane zostalo ze srodkéw wilasnych DM IDMSA.
Objete Udziaty stanowia 20% kapitatu zaktadowego Spolki i w zwiazku z tym stanowia

aktywa o znacznej warto§ci w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 52) w zwiazku z§ 2 ust. 5
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rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych (Dz.
U. Nr 209, poz. 1744). Przed ztozeniem oswiadczenia o objeciu DM IDMSA nie posiadat
udziatéw Spotki. Zgodnie zotrzymana informacja, Spotka wystgpuje aktualnie do
wlasciwych organéw rejestrowych z wnioskiem o wydanie postanowienia o zmianie
Umowy Spoéiki 1 zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu. O uzyskaniu informacji
dotyczace] wydania powyzszego postanowienia DM IDMSA poinformuje odrgbnym
raportem. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu Spotki DM IDMSA bedzie
posiadat 25 (dwadziescia pi¢¢) udziatow, stanowiacych 20 % udzialu w kapitale
zakladowym 1 ogoélnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki

1 uprawniajacych do wykonywania 25 glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow Spoiki.

g) Walne Zgromadzenia podmiotow tworzacych Grupe¢ Kapitalowa

Dom Maklerski IDMSA

Zwyczajne Walne Zeromadzenie

W dniu 30 czerwca 2007 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA, na
ktéorym podjeto uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2006, rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2006, sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci spotki w roku 2006, sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej w roku 2006, podzialu zysku za rok 2006, udzielenia
cztonkom Zarzadu 1 Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow
w roku 2006, zmian w skladzie Rady Nadzorczej oraz wynagrodzenia dla cztonkéw Rady

Nadzorcze;j.
Zarzad DM IDMSA na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 30 czerwca 2006

r. przedstawil wniosek w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy. Zawnioskowat

przekazanie wypracowanego w poprzednim roku obrotowym zysku na kapital zapasowy.
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Po przeprowadzonej na Walnym Zgromadzeniu dyskusji, akcjonariusze podjeli decyzje
o niewyptacaniu dywidendy 1 przelaniu zysku za 2006 r. w kwocie 28 749 tys. zt w catosci na

kapitat zapasowy.

IDMSA.PI Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki dokonato przeznaczenia zysku netto za rok

obrotowy 2006 w kwocie 298 053,78 zt w catos$ci na kapital zapasowy.

ELECTUS S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Electus S.A. uchwala nr 4/ZW/2007 z dnia 28 czerwca 2007
r. dokonalo przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 16 132 079,39 zt

w catos$ci na kapital zapasowy.

ELECTUS HIPOTECZNY SP. Z O0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Spotki z dnia 30 marca 2007 r. podjg¢lo uchwaty
w przedmiocie: zmian umowy spotki - zmieniono m. in. nazwg spotki z dotychczasowej -
Electus Trade Building Sp. z 0.0. na ELECTUS Hipoteczny Sp. z 0.0. Siedziba sp6tki zostata
przeniesiona do Wroctawia. Ustanowiono Rade Nadzorcza oraz wprowadzono zmiany
w zasadach powolywania i odwotywania czlonkow organow Spoétki, ktore zostaty

przedstawione w pkt. 18 ponize;.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki uchwata nr 3 z dnia 8 czerwca 2007 r.
dokonato przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2006 w kwocie 1734 604,30 zi

w calo$ci na kapital zapasowy.

ZAK SYSTEM SP. Z 0.0.
W zwiazku z faktem, iz rachunek zyskow i strat Spotki za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31
grudnia 2006 r. wykazat strat¢ netto, Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spotki w dniu 12 czerwca

2007 r. po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, co do pokrycia straty za rok obrotowy 2006
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w wysokosci 648 775,66 zl, uchwalq nr 3 postanowilo pokry¢ w/w stratg z zyskow z lat
nastgpnych oraz podjeto uchwaly w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania zarzadu
z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego Spoéiki za rok obrotowy 2006 w sprawie
udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu, w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom

Rady Nadzorczej oraz w sprawie dalszego istnienia Spotki.

IDEA TFI S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 17 kwietnia 2007 r. podjeto uchwatly
w sprawie zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych: Idea Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Idea Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Idea Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Idea Protect Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Idea Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 27 czerwca 2007 r. podjeto uchwaly,
w przedmiocie przeznaczenia zysku netto za rok 2006 w wysokosci 309 924,92 zt w catosci
na pokrycie strat z lat ubieglych, wudzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok 2006, udzielenia absolutorium cztonkom
Rady Nadzorczej Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok 2006,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2006 rok, zatwierdzenia sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok 2006, oceny sprawozdania finansowego za rok 2006 1 sprawozdania
Zarzadu Spotki z dziatalnosci w 2006 roku zmiany Statutu Spoélki, przyjgcia jednolitego
tekstu Statutu oraz powotania pelnomocnika Spotki do dokonywania czynno$ci prawnych

z Zarzadem Spoiki.

i) rejestracja, dopuszczenie i pierwsze notowanie akcji serii ,,G”

Wdniu 4 kwietnia 2007 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat
rejestracji 5.123.980 (pie¢ miliondw sto dwadzie$cia trzy tysiace dziewigéset osiemdziesiat)

akcji zwyklych na okaziciela serii ,,G” Domu Maklerskiego IDMSA.
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Z dniem 3 kwietnia 2007 r. 5.123.980 (pie¢ miliondw sto dwadzie$cia trzy tysiace dziewigcset
osiemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii ,,G” Domu Maklerskiego IDMSA zostato
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Z dniem 4 kwietnia 2007 r. wyzej wskazane akcje zostaty

wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym.
j) emisja obligacji DM IDMSA serii ,,A”

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym bylo podjgcie przez Zarzad DM IDMSA w dniu
6 wrzesnia 2007 r. uchwaty w przedmiocie niepublicznej emisji obligacji imiennych serii
»A”. Przedmiotem emisji byto 1.000 (tysiac) obligacji imiennych serii ,,A” o wartosci
nominalnej 1 cenie emisyjnej 10.000,00 zt (dziesigc tysigcy ztotych) kazda. Obligacje zostaly

wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

k) publiczna emisja obligacji Electus S.A.

Istotnym z punktu widzenia dziatalno$ci Electus S.A. jest zamiar przeprowadzenia przez
Spotke publicznej emisji obligacji. Do katalogu istotnych zdarzen, ktore miaty miejsce po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego nalezy zaliczy¢ zawarcie przez Spotke z DM IDMSA
umowy o przeprowadzenie publicznej oferty obligacji Spétki. Umowa zawarta zostala
w dniu 6 sierpnia 2007 r. O fakcie zawarcia wspomnianej powyzej umowy DM IDMSA

poinformowat raportem biezacym nr 51/2007 z dnia 6 sierpnia 2007 r.

1) prognoza wynikow

W I potroczu 2007 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat 1 nie przekazywat
do publicznej wiadomosci prognozy skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku
finansowego na rok 2007. O sporzadzeniu w/w prognoz Zarzad DM IDMSA poinformuje

niezwlocznie w raportach biezacych.
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3.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno

finansowe

oraz

opis

czynnikow

i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacych wplyw na

dzialalno$¢ Domu Maklerskiego IDMSA

Skonsolidowane wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
1-V1/2007 | I-V1I/2006 | I-V1/2007 | I-V1/2006
1 | Przychody z dziatalnosci podstawowej 79 420 14 586 20 636 3 740
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 92 232 12 884 23 965 3303
3 | Zysk (strata) brutto 106 519 14 087 27677 3612
4 | Zysk (strata) netto 86 361 11 687 22 439 2996
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
5 |jednostki dominujacej 81126 11 687 21079 2 996
6 | Zysk netto przypadajacy na udziaty mniejszosci 5235 0 1 360 0
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
7 |operacyjnej -511 040 84 381 | -132785 21 635
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
8 |inwestycyjnej 22 872 -20 020 5943 -5 133
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
9 | finansowej 24 957 -86 6 485 -22
10 | Przeplywy pieni¢zne netto razem -463 211 64 275| -120 358 16 480
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyklych
11 | akcjonariuszy jednostki 81126 11 687 21079 2 996
12 | Liczba akcji w szt. 90 688 980 |76 500 000 |90 688 980 |76 500 000
Zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykla (w zt i
13 | EUR) 0,89 0,15 0,23 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2007[31.12.2006 | 30.06.2007 | 31.12.2006
14 | Aktywa razem 668 625| 1003 340 177 552 261 887
15 | Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 354 678 798 862 94 184 208 515
16 | Zobowiazania wobec Klientow 241 728 124 820 64 190 32 580
17| Zobowigzania dlugoterminowe 4 896 5185 1 300 1353
18 | Rezerwy na zobowiazania 25 188 7757 6 689 2 025
19 | Kapitat wlasny 282 791 191 122 75 095 49 886
20 | Kapitat zaktadowy 9069 9069 2408 2367
21| Liczba akcji w szt. 90 688 980 |90 688 980 |90 688 980 | 90 688 980
22 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 3,12 2,11 0,83 0,55

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
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[-V1/2007 | 1-VI/2006 | I-V1/2007 | 1-V1/2006
23 | Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 53 893 9317 14 003 2 389
24 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 74 968 12 727 19 479 3263
25| Zysk (strata) brutto 91777 13972 23 847 3582
26| Zysk (strata) netto 74 372 11572 19 324 2967
27 | Przeptywy pienigzne netto razem -462 632 64 257 -120207 16 475
28 | Liczba akcji w szt. 90 688 980 |76 500 000 | 90 688 980 | 76 500 000

Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt 1
29 | EUR) 0,82 0,15 0,21 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2007|31.12.2006 | 30.06.2007 | 31.12.2006
30 | Aktywa razem 543 161 889 199 144 235 232 094
31 | Kapitat wlasny 254 790 173 653 67 659 45 326
32 | Kapitat zakltadowy 9 069 9 069 2 408 2367
33 | Liczba akcji w szt. 90 688 980 |90 688 980 |90 688 980 | 90 688 980
34 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,81 1,91 0,75 0,50

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wg nastgpujacych zasad:

a. poszczeg6lne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz przeplywow pienigznych wg

srednich kursow stanowiacych §rednia arytmetyczna kurséw ogloszonych przez NBP na

ostatni dzien kazdego miesiaca na dzien 30.06.2006 r. - 3,9002, na dzien 30.06.2007 r. —

3,8486;

poszczegblne pozycje aktywoéw i pasywoOw bilansu wg $Sredniego kursu ogloszonego

przez NBP na dzien 31.12.2006 r. — 3,8312, na dzien 30.06.2007 r. — 3,7658.
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Nietypowe czynniki i zdarzenia w dziatalnosci pozostatych podmiotow wchodzacych w sktad

Grupy Kapitatowej majace wptyw na wyniki finansowe, nie wystapity.

4. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju przedsi¢biorstwa emitenta
i jego Grupy Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy
Kapitalowej co najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po okresie
sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone

W raporcie polrocznym.

Dom Maklerski IDMSA

Na osiagnigte w I potroczu 2007 r. przez DM IDMSA wyniki finansowe wplyw miaty efekty
w obszarze rynku pierwotnego, rynku wtdrnego oraz rynkow walutowych. Duze znaczenie
mialy przeprowadzone emisje akcji spoltek opisane w pkt 2 lit. a). Na wynik finansowy miata
wptyw takze aktywno$¢ w zakresie dzialalno$ci brokerskiej, asset management oraz
dziatalnos¢ animatora.

W okresie sprawozdawczym DM IDMSA, zgodnie z przyjgta strategia dziatania, zawart

kolejne, okreslone w pkt. 2 lit. b) powyzej, umowy w zakresie pozyskania kapitatu dla spotek.

Idea TFI S.A.

Rynek funduszy inwestycyjnych cieszyl si¢ ogromna popularnoscia w pierwszym potroczu
2007 roku. Wedtug stanu na koniec czerwca 2007 roku wartos$¢ srodkow zarzadzanych przez
fundusze inwestycyjne dziatajace w Polsce wzrosta od poczatku roku o 40,2 % (z poziomu
99,16 mld PLN) i wyniosta 138,99 mld PLN. Podkresli¢ nalezy, iz w czerwcu 2007 r. srodki
zgromadzone w funduszach inwestycyjnych po raz pierwszy przekroczyty wartos¢ kont
emerytalnych prowadzonych przez otwarte fundusze emerytalne. Wedtug stanu na koniec

czerwca 2007 r. OFE zarzadzaly aktywami netto w kwocie 138,29 mld PLN.

Ze wzgledu na sprzyjajaca koniunkture na polskiej gietdzie w pierwszym poiroczu 2007 roku

najwigkszym powodzeniem cieszyly si¢ fundusze polskich akcji, ktore zarzadzaty $rodkami
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w kwocie 38,5 mld PLN, z czego 8,7 mld PLN stanowity aktywa krajowych funduszy

specjalizujacych si¢ w inwestycjach w segment matych i §rednich spotek.

W funduszach Idea TFI S.A. na koniec czerwca 2007 r. zgromadzonych bylo 372,9 min
ztotych, co stanowi o 58 % wigcej niz na poczatku roku. Klienci Towarzystwa decydowali sig
na wybodr funduszy akcyjnych — aktywa funduszu akcji wzrosty w omawianym okresie o 313
%, a funduszu stabilnego wzrostu o 142 %, podczas gdy aktywa funduszy obligacji i ochrony
kapitatu odnotowaty spadek.

Pierwsze potrocze 2007 r. to dla Idea TFI S.A. rozpoczecia procesu zmian zardéwno oferty
produktowej jak i wizerunku firmy. Misja Towarzystwa jest bowiem oferowanie peinej palety
funduszy umozliwiajacych budowe indywidualnych strategii inwestycyjnych dostosowanych
do profilu inwestora, opartej o:

- bezpieczenstwo i ptynnos¢,

- mozliwos$¢ czerpania zyskow praktycznie na kazdym rynku,

- realizacji zyskow niezaleznie od panujacej sytuacji,

- budowy portfeli z funduszy nieskolerowanych ze soba.

Spotka zamierza plasowac sig¢ na rynku jako dostawca innowacyjnych, a takze niszowych
produktéw inwestycyjnych. W konsekwencji zmian strategii spotki, na poczatku roku
zmieniona zostata nazwa spotki — dotychczasowa firma Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zastapiona zostala nowa nazwa Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Zmienione zostaly roéwniez nazwy poszczegolnych funduszy

zarzadzanych przez Towarzystwo.

Rozpoczgto proces modyfikacji oferty produktowej poprzez:
= zmiang polityki inwestycyjnej funduszu rynku pieni¢znego. Obecnie Fundusz
Idea Protect FIO jest funduszem ochrony kapitatu, dziatajacym zgodnie ze
strategi¢ CPPI,
= rozpoczgcie procesu ujednolicenia  statutow  pozostatych  funduszy

inwestycyjnych w celu utworzenia tzw. umbrela fund,
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» przygotowanie dwoch nowych funduszy z kategorii tzw. alternatywnych:
Idea Surowce Plus FIO oraz Idea Globalny FIO — wprowadzenie funduszy na

rynek nastapi w drugiej potowie 2007 r.

Jednym z istotniejszych zagrozen dla realizacji celow sprzedazowych spotki w drugim
potroczu 2007 r. jest zmiana trendu wzrostowego na rynku akcji. Znaczacy naptyw srodkow
do funduszy inwestycyjnych w ostatnim czasie (w zasadzie w czasie ostatniego roku)
spowodowany byt gléwnie bardzo dobra koniunktura panujaca na warszawskiej gietdzie,
a tym samym wysokimi stopami zwrotu osiaganymi przez fundusze akcji czy stabilnego
wzrostu. Klienci przyzwyczajeni do wysokich dwucyfrowych wzrostow, beda poszukiwaé
alternatywnych form oszczgdzania, ktore pozwola realizacje zyskow wigkszych niz
w przypadku produktow rynku pieni¢znych czy lokat bankowych. Dlatego tez niezwykle
istotne z punktu widzenia Idea TFI jest poszerzenie oferty produktowej o fundusze
alternatywne, pozwalajace zarabia¢ rowniez w momencie dekoniunktury. W drugiej potowie
roku planowany jest zatem dalszy rozwo6j oferty produktowej Towarzystwa oraz rozwoj sieci

dystrybucji.

Spoika planuje:

= wprowadzenie do sieci dystrybucji dwoch nowych funduszy: Idea Surowce
Plus FIO oraz Idea Globalny FIO,

» kontynuacj¢ prac nad utworzeniem funduszu hedgingowego Idea
Alternatywny FIO,

= prace nad scaleniem calej oferty produktowej pod tzw. ,,parasol” dajac tym
samym klientom korzys$ci podatkowe,

» rozw0] oferty tak zwanych produktow szytych na miarg, czyli funduszy

tworzonych na zyczenie i wedtug potrzeb konkretnych klientow.
W drugiej potowie 2007 roku w ramach dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy Idea

TFI rozpoczgta zostanie wspotpraca ze znaczacymi partnerami takimi jak Deutsche Bank czy

BRE Private Banking.
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Ponadto, kontynuowany bedzie ciagu proces doskonalenia jako$ci obstugi klientow. W tym
celu przeprowadzona zostanie zmiana spotki $wiadczacej ustugi agenta transferowego dla
funduszy Idea TFI S.A.. We wrze$niu Idea TFI S.A. rozpocznie wspotprace z ProService
Sp. z 0.0. w tym zakresie. Powyzsza zmiana ma migdzy innymi na celu podniesienie jakosci
ustug zaré6wno telefonicznej jak 1 internetowej obstugi klientow, udoskonalenie
elektronicznego systemu do prowadzenia dystrybucji przez sie¢ sprzedazy, co znacznie utatwi

nawiazani wspoélpracy z kolejnymi dystrybutorami.

ZAK SYSTEM SP. Z 0.0.
Perspektywy rozwoju ZAK SYSTEM Sp. z 0.0. opieraja sie na poszerzeniu oferty handlowej
obejmujacej produkty:
* rozwijajace - ustugi czystosciowe w Stuzbie Zdrowia,
» obecnie rozpoznane do wdrozenia - ustugi czysto$ciowe dla odbiorcéw poza
Stuzba Zdrowia,
* nowe, obecnie nie rozpoznane, identyfikowane w wyniku prowadzonej

dziatalnosci innowacyjnej 1 badawczo rozwojowej.

W stosunku do produktéw rozwijajacych sie ZAK SYSTEM Sp. z o.0. koncentrowaé sie
bedzie na osiaganiu wysokiej efektywnosci w eksploatowaniu zasobow rynku realizowane;j
polityka niskich kosztoéw wytwarzania przy stosunkowo wysokiej jakosci ofercie rynkowe;.
Oproécz obecnie realizowanej ustugi zaklada si¢ rozszerzenie oferty ustugowej o ushugi
czystosciowe dla odbiorcow poza Stuzba Zdrowia.
Strategia rozwoju Spotki na najblizszy okres skoncentruje si¢ na nastgpujacych kierunkach:

* umocnienie wspdlpracy z dotychczasowymi odbiorcami ustug,

= pozyskanie nowych rynkdéw zbytu, szczegdlnie w obiektach takich jak: biura,

hotele, obiekty handlowe, obiekty administracji publicznej,
= pozyskanie nowych dostawcow (chemia oraz nowoczesne maszyny sprzatajace),
» pozyskanie klientow z poza Stuzby Zdrowia poprzez wzmozenie dziatan

telemarketingowych, prezentacji oferty firmy oraz dokonywanie audytow.

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki:
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a) zewngtrzne:

= niestabilna sytuacja polityczna i1 sytuacja finansowa panstwa - poszukiwanie
oszczednosci w wydatkach budzetu,

= zaostrzenie konkurencji- nizsze marze na kontraktach,

* zmiana sytuacji na rynku pracy- zmniejszenie bezrobocia powodujace trudno$ci
w pozyskaniu pracownikdéw za proponowane wynagrodzenie,

» wzrost minimalne] ptacy krajowej oraz dodatkowy wzrost ptac w stuzbie
zdrowia- roszczenia obecnych pracownikéw jednostek biznesowych, wyzsze
koszty restrukturyzacji przyjmowanych kontraktow,

» zmiana polityki Panstwa wobec Zaktadéw Pracy Chronionej (spadek dotacji).

b) wewngtrzne:
» wigksza koncentracja na podwyzszeniu poziomu rentownosci kontraktow
o dodatnim lecz niskim poziomie rentownosci (zdrowych kontraktéw),
» ukierunkowanie strategii sprzedazy na najbardziej optymalna grupg klientow,
= zwigkszenie efektywnos$ci operacyjnej- planowane wdrozenia nowych rozwiazan

technologicznych umozliwiajacych uzyskanie wyzszej rentownos$ci kontraktow.

ELECTUS S.A.

Wizja rozwoju Electus S.A. zaklada, ze w okresie najblizszych lat Spotka utrzyma pozycje
niekwestionowanego lidera na rynku ustug finansowych dla podmiotow budzetowych,
a w szczeg6Olnosci nalezacych do sektora ochrony zdrowia, zarowno pod wzgledem
przychodow, jak 1 efektywnosci finansowej prowadzonej dziatalnosci.

Jednym z zasadniczych kierunkdéw rozwoju Spotki o znaczeniu strategicznym jest postgpujaca
dywersyfikacja prowadzonej przez nia dzialalno$ci, obejmujaca swoim zasiggiem coraz to
nowe obszary ustug finansowych, komplementarnych w swym charakterze do obecnego
portfela produktow i ushug.

Spotka w sposdb kompleksowy i wyczerpujacy ma zamiar wykorzysta¢ wprowadzane nowe
projekty informatyczne- hurtowni¢ danych, system MR3 (rozrachunki) i MR4 (monitoring,

windykacja) oraz system do controllingu Eureca.
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Electus S.A. caly czas prowadzi dziatania majace na celu wykreowanie wizerunku marki,
kojarzenie Electus S.A. z profesjonalnym doradca, wspierajacym 1 godnym zaufania
partnerem, skutecznym i terminowym w swoich rozwiazaniach.

Niewatpliwie wazne dla Electus S.A. bedzie rozwazana sprzedaz spolek zaleznych: Electus

Hipoteczny Sp. z 0.0. oraz Zak System Sp. z 0.0.

Electus S.A. zamierza takze utworzy¢ niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny
(W rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych).

Stosowne porozumienie w tym zakresie zostato podpisane z Idea TFI S.A.

ELECTUS HIPOTECZNY SP. Z 0.0.

Czynniki wptywajace na dziatalno§¢ w zakresie produktu.

Rozwo6j produktu jest uzalezniony od trendéow panujacych na rynku kredytow hipotecznych
oraz sytuacji na rynku nieruchomosci. Zachodzaca tu korelacja pomigdzy wzrostem liczby
udzielanych kredytow 1 wzrostem warto$ci nieruchomosci sprzyja rozwojowi produktu.
Rynek kredytow hipotecznych rozwija si¢ w Polsce bardzo dynamicznie. Obecni stosunek
portfela kredytow hipotecznych stanowi kilka procent PKB, za§ w krajach zachodnich
stosunek ten jest na poziomie 40% do 70% (Niemcy 55%, Wielka Brytania 75%, Holandia
115%). Wszystko jednak wskazuje na to, ze rosnaca w kraju dynamika wzrostu 1 warto$ci
kredytow hipotecznych moze wkrotce doprowadzi¢ do tego, ze portfel tych kredytow bedzie
stanowi¢ powyzej 10% PKB. Szacuje sig, ze za kilka lat warto$¢ kredytow hipotecznych
moze w Polsce wzrosna¢ do okoto 160 miliardéw ztotych, co odpowiadaloby kilkunastu
procentom PKB. Wzrost liczby udzielanych kredytow zapewni rosnacy poziom
wierzytelnosci hipotecznych jakie banki beda przeznacza¢ do sprzedazy natomiast rosnaca
warto$¢ nieruchomosci czyni inwestycje bezpiecznymi.

Kierunek rozwoju rynku kredytow hipotecznych stanowi bazg do okreslenia kierunku
rozwoju produktu. Obecnie dziatalno§¢ w zakresie tego produktu skupiona jest na
wierzytelnosciach wobec podmiotow gospodarczych, gdzie kwoty pojedynczych
wierzytelnosci 1 zwiazanych z nimi zabezpieczen sa rzgdu kilku milionow ztotych. Z

zwiazku z dynamicznym rozwojem rynku kredytow hipotecznych dla ludnosci, przewiduje
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si¢ stopniowe rozszerzanie obecnego zakresu oferowania produktu o wykup wierzytelnosci z
tytutu kredytow hipotecznych dla ludnosci.

Rosnaca konkurencja wsrdod bankow udzielajacych kredytéw 1 pozyczek hipotecznych
wymusza liberalizacje¢ podejécia do potencjalnego kredytobiorcy. Moze to wptynac¢ na wzrost
portfela ztych kredytow szczegdlnie w przypadku nawet nieznacznego pogorszenia
koniunktury.

Czynnikiem warunkujacym wykorzystanie korzystnej sytuacji rynkowej jest pozyskanie
zrodet finansowania zakupu wierzytelnosci. W minionym roku Spétka zmuszona byta do
rezygnacji z niektérych potencjalnych transakcji z uwagi na brak mozliwosci ich
finansowania. Pewna barier¢ rozwoju produktu stanowi fakt, ze banki niechgtnie udzielaja
kredytow na zakup wierzytelnosci. Tam gdzie bank decyduje si¢ na udzielenie kredytu
problem tkwi w proponowanym przez bank bardzo krotkim okresie kredytowania, nie
wystarczajacym do zamknigcia inwestycji przed terminem sptaty kredytu. Daje si¢ jednak
zauwazy¢ rosnaca elastyczno$¢ bankéw co w perspektywie pozytywnie rokuje mozliwo§ciom

pozyskania kapitatu na tego typu inwestycje.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
DOM MAKLERSKI IDMSA

Ryzyko zwigzane z Emitentem

Ryzvko zwiazane z konkurencija

W branzy, w ktorej dziata Emitent istnieja bardzo duze bariery wej$cia. Barierami sa wymogi
formalne, wielko$¢ kapitatu, posiadany know-how 1 pozycja rynkowa. Ogranicza to
w znacznym stopniu ryzyko dziatah konkurencyjnych. Tym nie mniej na polskim rynku
w branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat podmiotow, a otwarcie Polski na rynki UE sprawia,

1z zagraniczne podmioty maklerskie moga tatwiej dziata¢ na naszym rynku.

Ryzvko zwiazane ze struktura akcjonariatu emitenta

Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spoélce brak jest jednego inwestora

strategicznego. Moze to rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomigdzy
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akcjonariuszami oraz sprawia, iz Emitent moze by¢ stosunkowo tatwym obiektem przejgcia
przez inna instytucje finansowa. Jednocze$nie nalezy zauwazy€, iz znaczny pakiet akcji
pozostanie w r¢kach menedzeréw Spotki. Osoby te sa przez to silniej zwiazane ze Spotka.
Obecny Zarzad jest zwiazany ze Spdtka juz od 9 lat co dowodzi stabilno$ci w akcjonariacie

1 Zarzadzie.

Ryzvyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikoéw

Dzialalno$¢ oraz rozwdj Emitenta zaleza w duzej mierze od wiedzy i doswiadczenia wysoko
wykwalifikowanych pracownikow 1 kadry zarzadzajacej. Jest to cecha charakterystyczna dla
przedsigbiorstw dzialajacych w segmencie ustug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata
kluczowych pracownikéw moze w krotkim terminie wplyna¢ na spadek efektywnos$ci
dziatania Emitenta. Konkurencja wsrdd pracodawcow moze z kolei przetozy¢ si¢ na wzrost
kosztow zatrudnienia pracownikdéw w Spoéice, a co za tym idzie na osiagane wyniki

finansowe.

Ryzvko zwiazane z realizowanymi umowami

Istotna cze$¢ dziatalnoSci Emitenta zwiazana jest z realizacja konkretnych zlecen.
W zwiazku z tym Emitent ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z réznych przyczyn — w tym
niezaleznych od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nie otrzymania zaplanowanych
przychoddéw 1 zyskow. Z charakterem zlecenia wiaze si¢ rowniez odpowiedzialno$¢ za
ewentualne szkody wyrzadzone przez niewlasciwe wykonanie zlecenia, co moze narazié
Emitenta na roszczenia odszkodowawcze. Jednakze wystapienie takiego ryzyka jest mate,

gdyz w branzy, w ktorej dziata Spotka, tego typu zdarzenia wystgpuja niezmiernie rzadko.

Ryzvko zwiazane z uzaleznieniem od zezwolenia na dzialalno$¢ maklerska

Warunkiem prowadzenia dziatalnosci maklerskiej jest jednak posiadanie stosownego
zezwolenia. DM IDMSA dziata w oparciu o wydane w styczniu 2003 roku, przez 6wczesna
Komisj¢ Papieréw Wartosciowych 1 Gietld zezwolenie (DDM-M.-4020-23-1/2003), na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W oparciu o powyzsze zezwolenie Dom Maklerski
moze wykonywac wszystkie czynnosci maklerskie przewidziane
w ustawie oraz aktach wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci

maklerskiej miataby istotne negatywne skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢
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w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych uchybien, zgodnie
z postanowieniami art. 167 ustawy z 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U. z2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.)

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

Ryzvyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Od kilku lat Polsce towarzyszy bardzo dobra koniunktura gospodarcza, widoczna m.in.
poprzez wigkszy wzrost PKB, rosnacy eksport i spadek bezrobocia. Te tendencja
kontynuowane byty rowniez w roku 2007. Dobra koniunktura gospodarcza sprzyja sktonnos$ci
do inwestowania, powoduje wzrost kurséw gieldowych i sprzyja wysokim zyskom spotek
publicznych. Oznacza to, 1z dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem pomagajacym
szybkiemu rozwojowi Emitenta. Prognozy na makroekonomiczne na przyszio$¢ sa wciaz
dobre, w szczegélnos$ci planowane jest utrzymanie wysokiego tempa rozwoju polskiej
gospodarki w roku 2007 1 2008. Pomimo to nie ma pewnosci, iz obecna koniunktura utrzyma
si¢ rowniez w ciagu kilku najblizszych lat. Nawet zapowiedz ktopotow gospodarczych kraju
moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane przez Emitenta przychody 1 zyski przektadajac si¢

na pogorszenie koniunktury gietdowej i mniejsze zainteresowanie ustugami finansowymi.

Ryzvyko zwiazane z koniunktura na rynku gieldowym

Dzialalno$¢ Emitenta jest $cisle powiazana z koniunktura na rynkach kapitatlowych, w tym
szczegblnie na rynku gieldowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega
charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat.
Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszos$ci branz sezonowosci sprzedazy zwigzanej
z okreslona pora roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sa w niewielkim stopniu zalezne
od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za dobry okres uwaza si¢ np. poczatek
1 koniec roku — nie wyklucza to mozliwosci bessy réwniez w tym, teoretycznie lepszym
okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz czas trwania sa bardzo trudne do
doktadnego przewidzenia. Ostatnie kilka lata przyniosty okres dobrej koniunktury gietdowej,

co sprzyjato dobrym wynikom finansowym Emitenta. Zgodnie z gieldowa teoria, uwaza sig,
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iz kontynuacja trendu (tj. obecnie wzrostu) jest zawsze bardziej prawdopodobne niz jego
zmiana. Nie ma jednak nigdy pewnosci, iz dobra koniunktura gietdowa utrzyma si¢ rowniez
w przysztych latach. Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gieldowej; wiaze si¢ wigc
z powaznym ryzykiem czasowego osiagania przez Emitenta gorszych wynikow finansowych.
Zwroci¢ jednak trzeba uwagg, iz DM IDMSA, jako podmiot dziatajacy na rynku od wielu lat,
jest na tego rodzaju wahania koniunktury dobrze przygotowany. Dobrze dostosowany zostat
w szczegolnosci model biznesu, umozliwiajacy ponoszenie stosunkowo niewielkich kosztow
stalych. Emitent ponadto stale rozbudowuje swoja grupg kapitatowa o podmioty z innych
sektorow rynku finansowego. Sprawia to, iz przychody grupy sa obecnie zdywersyfikowane

1 przez to mniej zalezne od koniunktury gietdowe;j.

Ryzvko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czgsto. Dotyczy to m.in. uregulowan
1 interpretacji przepiséw podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dzialalnosci rynkow
kapitatowych 1 biur maklerskich. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost
kosztow dziatalno$ci Emitenta i wptyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w
ocenie skutkow przyszlych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy podatkowe nie zawsze
sa jednoznaczne w interpretacji, co rodzi ryzyko rdznej interpretacji tych przepisow przez
Emitenta 1 organy podatkowe. Moze to skutkowac¢ naliczeniem wstecz obciazen podatkowych

wraz z odsetkami.

Ryzvko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

Emitent, jak kazdy podmiot, ktorego papiery wartosciowe znajduja si¢ w obrocie
regulowanym podlega urzgdowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym Procz tego jednak
Emitent jako dom maklerski podlega dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom
prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem sankcji w tym kar finansowych
lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynnosci maklerskich. Ponadto czgste zmiany
zasad funkcjonowania rynkéw kapitalowych rodza element niepewno$ci i stanowia

dodatkowe ryzyko zwiazane z dziedzina, w ktérej dziata DM IDMSA.
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Idea TFI S.A.
Informacje o czynnikach wptywajacych na dziatalno$¢ Spotki, w tym zagrozeniach zostaty

przedstawione w pkt 4 powyze;j.

ELECTUS S.A.
RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FIRM KONKURENCYJNYCH

Na rynku uslug finansowych skierowanych do sektora stuzby zdrowia 1 jednostek
budzetowych Skarbu Panstwa najpowazniejszym konkurentem dla Electus S.A. jest spoika
Magellan Sp. z o.0. Profile dziatalnos$ci obu podmiotoéw sa bardzo zblizone. Przewaga
konkurencyjna Spotki jest w opinii Zarzadu Spoétki m.in. skutecznos¢ w dotarciu do klienta z
szersza oferta produktowa, umiejgtne korzystanie ze zroéznicowanych zrddet finansowania
zewnetrznego, wigksza dywersyfikacja portfela klientow oraz wigksza dynamika rozwoju i

wzrostu.

Bariera wejScia na rynek jest know- how oraz odpowiednia wysokos$¢ dostgpnego kapitatu,
nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze pojawi si¢ kolejny konkurent, ktory odbierze
Emitentowi czg$¢ rynku, co przetozy si¢ na przychody i wyniki Spotki oraz zdolnos¢ do

wypetniania zobowiazan na rzecz Obligatariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z TERMINEM ODZYSKANIA WIERZYTELNOSCI

Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zakladow opieki zdrowotnej
nie jest obarczone ryzykiem niewyplacalnosci dluznikéw, w tym upadlosci lub likwidacji
zaktadu. Gwarancja odzyskania nalezno$ci bez wzgledu na kondycj¢ finansowa jednostki
sektora stluzby zdrowia sa obowiazujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze
nie wystapi sytuacja, w ktorej Emitent przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzit
swoich roszczen. Moze to wptyna¢ w krotkim okresie na ptynnos$¢ finansowa Spotki, a co za

tym idzie na zdolno$¢ do wypelniania zobowiazan z tytulu emisji obligacji.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktorych zawarte zostaly porozumienia
okreslajace warunki sptaty mozemy moéwié o terminowej splacie ok. 90% wierzytelnosci

z danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaly
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czynno$ci na etapie postgpowania sadowego 1 egzekucyjnego wystgpuje opoznienie

w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikow w tym:

1)
2)
3)

4)

5)
6)

7)

8)
9)

sytuacji ekonomicznej dtuznika;

sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;

sytuacji prawnej dluznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w  stan
likwidacji);

aktualnych przepiséw prawa regulujacych zasady finansowania a takze prowadzenia
egzekucji w szczegdlnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;

mozliwych strajkow pracownikow stuzby zdrowia;

poziomu zadluzenia jednostek shuzby zdrowia w tym wobec podmiotow
uprzywilejowanych;

dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby
zdrowia;

poziomu finansowanie 1 dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;

poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;

10) zaangazowania organow zalozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek

stuzby zdrowia.

RYZYKO OBNIZANIA WYSOKOSCI ODSETEK USTAWOWYCH

Kwestia wysokosci odsetek ustawowych ma pewne znaczenie dla dochodow Emitenta w

zwiazku z prawem zadania od dtuznikéw zaptaty naleznosci wraz z odsetkami za zwloke

liczonymi wedlug stawki odsetek ustawowych. W ostatnich latach wysoko$¢ odsetek

ustawowych nie zmieniata si¢ znaczaco mimo bardzo niskiej inflacji. Ze wzgledu na

prewencyjna funkcje, wysokos¢ odsetek ustawowych winna by¢ ustalana w wysokosci

powyzej oprocentowania dostgpnych na rynku kredytow bankowych. Z tego tez wzgledu nie

nalezy si¢ spodziewal aby wysoko$¢ odsetek ustawowych byla w przysztosSci znaczaco

obnizana.
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RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPRECYZYJNYMI UREGULOWANIAMI PRAWNO
— PODATKOWYMI KWESTII OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI

Ze wzgledu na czgste zmiany przepisOw podatkowych i1 zmienna interpretacje przepisow
podatkowych przez aparat skarbowy Emitent, na réwni z innymi podmiotami, jest narazony
na negatywne skutki powyzszych zmian.

Przyktadowo decyzja z dnia 29 maja 2006 r. Dyrektor Izby Skarbowej we Wroctawiu (nr
IS.PM/346-26/2006) dokonat interpretacji prawa podatkowego w zakresie uznania czynnosci
nabycia wierzytelnosci przez Spotke =za podlegajaca podatkowi od czynnos$ci
cywilnoprawnych. Spotka nie godzac sig z ta decyzja odwolata si¢ od takiego rozstrzygnigcia
w efekcie czego Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu na rozprawie w dniu 27
czerwca 2007 r. (sygn. Akt I SA/Wr 1135/06) przyjat w catosci argumentacj¢ podniesiona
przez Spotke uznajac, ze usluga obrotu wierzytelnosciami jest $wiadczeniem ztozonym,
objetym podatkiem od towar6éw i ustug i niedopuszczalne jest opodatkowanie poszczegdlnych
czynno$ci wchodzacych w sktad tego $wiadczenie. Sad stwierdzil, ze juz w momencie
nabycia przez Spotke wierzytelnosci wystepuje usluga finansowa i1 czynno$¢ nabycia
wierzytelnosci nie moze by¢ objgta podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych. Wyrokiem
tym sad zmienit swdj poglad wyrazony w wyroku z dnia 3 kwietnia 2007 r. (sygn. Akt I SA
Wr.89/07), w ktorym stwierdzit, Zze sprzedaz wierzytelnosci wlasnych nie podlega podatkowi
od towarow 1 ustug a podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych.

Kwestia opodatkowania obrotu wierzytelnosciami oraz kwalifikacji podatkowe] czynnosci
zwiazanych z dochodzeniem wierzytelnosci budzi zreszta wciaz kontrowersje zar6wno
doktrynalne jak rowniez w interpretacji organdw skarbowych stanowiac o wciaz istniejacym

ryzyku zwiazanym z ta kwestia.

Niezaleznie od powyzszego z chwila przystapienia Rzeczpospolitej Polskiej do Wspolnot
Europejskich 1 dokonania implementacji dorobku prawnego Unii Europejskiej uzna¢ nalezy,
ze zostato znaczaco ograniczone zostalo ryzyko w zakresie interpretacji i zmian postanowien
ustawy o podatku od towarow i ustug, ktéry to podatek nie moze by¢ ustalany przez Panstwo
Cztonkowskie w sposob sprzeczny z postanowieniami VI Dyrektywy VAT Rady UE

w sprawie harmonizacji przepisow Panstw Cztonkowskich. Zgodnie z postanowieniami art.
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6 ust. 1 w zwiazku z art. 13 akapit B pkt d) obrot wierzytelno$ciami stanowiacy glowny
przedmiot dziatalno$ci Emitenta jest swiadczeniem ustug w rozumieniu przepisow o VAT

1 jest jednoczesnie ustuga zwolniona od podatku.
RYZYKO SPADKU MARZ

W opinii Zarzadu Emitenta w najblizszych latach mozna spodziewaé si¢ spadku marz na
ustlugach w obszarze klasycznego obrotu wierzytelno$ciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem
szpitali, w przypadku uzyskania zabezpieczen przez jednostki shuzby zdrowia, co
w konsekwencji moze wplyna¢ na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.
Spodziewany przez Spotke poziom spadku marz nie powinien przekroczy¢ 15-20%. Sytuacja
taka moze jednak spowodowac przy niezmienionych przychodach spadek generowanych
wynikow finansowych oraz pogorszenie zdolnosci do wypetniania zobowiazan z tytutu emisji
obligacji.
RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Czynnikiem wplywajacym na rozwoj 1 wyniki Spotki jest utrzymanie wysoko
wykwalifikowanej kadry menedzerskiej bezposrednio odpowiedzialnej za realizacjg strategii
dalszego rozwoju. W szczeg6lnosci dotyczy to cztonkow Zarzadu. Zaprzestanie §wiadczenia
pracy na rzecz Emitenta przez ww. osoby, gdyby wczesniej nie zostaty znalezione osoby
mogace ich zastapi¢, mogloby mie¢ w krotkiej perspektywie (przejsciowy okres
dostosowawczy) negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta 1 osiagane wyniki, co z kolei
mogloby negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ Spotki do regulowania zobowigzan wobec

Obligatariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z FUNKCJONOWANIEM PUBLICZNYCH ZAKEADOW
OPIEKI ZDROWOTNEJ

Czynnikiem wptywajacym na dziatalnos¢ Emitenta jest ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem
Publicznych Zakladéw Opieki Zdrowotnej. Zaktady sa samodzielnymi jednostkami
gospodarczymi dziatajacymi na rynku, w zwiazku z czym istnieje ryzyko likwidacji takiej

jednostki, a co za tym idzie ryzyko niezaspokojenia wierzycieli. Istniejace rozwiazania
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prawne dopuszczaja mozliwo$¢ likwidacji jednostki w przypadku powstania ujemnego
wyniku finansowego, co powoduje przejecie istniejacych zobowiazan przez Organ
Zatozycielski takiej jednostki po zakonczeniu procesu likwidacji. Oznacza to odsunigcie
w czasie momentu zaspokojenia przez wierzycieli. Czynnikiem ograniczajacym to ryzyko jest

odpowiednia dywersyfikacja posiadanego portfela wierzytelnosci.

ELECTUS HIPOTECZNY SP. Z O0.0.

RYZYKO ZMIANY CEN

Ze wzgledu na profil dziatalno$ci Spotki ryzyko zmiany ceny zwiazane jest $ci§le z sytuacja
na rynku nieruchomosci. W przypadku nabywania wierzytelnosci hipotecznych, przyjmowane
warto$ci  zabezpieczen eliminuja ryzyko zwiazane z ewentualnym spadkiem cen

nieruchomosci.

RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe nie wystepuje. Grozby utraty ptynnosci finansowej brak.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Podstawg¢ oceny ryzyka finansowego stanowi warto§¢ zabezpieczen zwiazanych
z nabywanymi wierzytelno$ciami, a zatem ocena warto$ci nieruchomosci. Oceniany jest
réwniez czas w jakim mozliwe jest spieni¢zenie wierzytelnosci tj. przejgcie 1 sprzedaz
nieruchomosci lub podziat srodkéw uzyskanych z licytacji komorniczej lub ze sprzedazy
nieruchomosci przez syndyka. O ile ocena wartosci zabezpieczenia nie stanowi problemu
1 moze by¢ jednoznacznie okreslona, o tyle czas w jakim wierzytelno$¢ zostanie spieni¢zona

miesci si¢ w pewnym przedziale.

ZAK SYSTEM SP. Z 0.0.

» Obsluga jednego segmentu rynku (stuzba zdrowia). Niestabilna sytuacja finansowa

panstwa w konsekwencji prowadzi do tego, iz panstwo poszukuje oszczednosci
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w wydatkach budzetowych, a co za tym idzie ogranicza sumy przeznaczone dla NFZ.
Szpitale otrzymuja mniejsze kwoty na dziatalno$¢, co powoduje, ze nie reguluja
zobowiazan w okreslonych terminach oraz jako kryterium w przetargach ustanawiaja
100% ceny.

= Brak doswiadczenia 1 potrzebnych referencji umozliwiajacych $wiadczenie ustug
porzadkowych dla innych odbiorcow tj. banki, markety, zaklady przemystowe.
Pozyskanie takich klientow znaczaco wpltyngloby na poprawg sytuacji finansowej firmy,
gdyz sa to odbiorcy o ugruntowanej pozycji na rynku 1 w terminie reguluja
zobowiazania.

= Zaostrzenie konkurencji. Cheac pozyska¢ kontrakt na §wiadczenie ustug przystgpujacy do
przetargu Wykonawcy maksymalnie obnizaja swoje marze, co w konsekwencji
prowadzi do tego, Ze sa one realizowane na granicy oplacalnosci.

= Kryterium wyboru Wykonawcy w przetargu - cena 100%. Jezeli o wyborze Wykonawcy
decyduje tylko cena (nie jest oceniana technologia), to Spotka chcac §wiadczy¢ ushugi
na okreslonym poziomie jakosSciowym, stosujac dobra technologi¢ nie jest w stanie
zej$¢ ponize] pewnego pulapu, jezeli chodzi o ceng. W konsekwencji prowadzi to do
tego, ze przetarg taki wygrywa firma reprezentujaca niski poziom jakosciowy, ale
dajaca najlepsza ceng.

= Zmiana sytuacji na rynku pracy - zmniejszenie bezrobocia przyczynilo si¢ do duzych
trudnosci zwiazanych z pozyskaniem pracownika za proponowane wynagrodzenie.
Wzrost minimalnej ptacy krajowej oraz dodatkowy wzrost plac w stuzbie zdrowia-
roszczenia obecnych pracownikow jednostek biznesowych, wyzsze koszty
restrukturyzacji przyjmowanych kontraktow.

= Nierowne konkurowanie z podmiotami begdacymi Zakladami Pracy Chronionej
(zwigkszona skala dofinansowania z PFRON).

= Brak terminowego regulowania zobowiazan przez klientow. Spotka chcac kupowacé towar
niezbedny do realizacji zamdéwien musi regulowa¢ zobowigzania w terminach,
natomiast brak doplywow finansowych od odbiorcow powoduje, iz Spotce zaczyna

brakowac srodkow finansowych.
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6. Umowy istotne dla dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA,
w tym znane Domowi Maklerskiemu IDMSA umowy zawarte pomi¢dzy

akcjonariuszami, umowy ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

Umowy istotne z punktu widzenia dziatalnosci Domu Maklerskiego IDMSA oraz podmiotéw
tworzacych Grupg Kapitalowa DM IDMSA zostaly opisane w pkt. 2 lit. b) powyzej. Dom
Maklerski IDMSA nie posiada informacji o ewentualnym zawarciu w/o umow pomiedzy

akcjonariuszami.

7. Informacja o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi podmiotami,
okreslenie glownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich

finansowania.

Na dzien 30 czerwca 2007 r.:

* Dom Maklerski posiadal 105.000 sztuk akcji Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dawna nazwa: Gornoslaskie Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.). Przedmiotowe akcje stanowia 75% udzialu w kapitale
zaktadowym 1 0g6lnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

= DM IDMSA posiadat 290.885 sztuk akcji spotki Arteria S.A. stanowiacych 8,51 %
udziatu w kapitale zaktadowym 1 ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

= DM IDMSA posiadat 305.245 sztuk akcji spotki Ponar Wadowice S.A. stanowiacych
5,03 % udzialu w kapitale zakladowym 1 ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

* DM IDMSA posiadat 650.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,,A”
o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100) kazda, Spotki Advanced
Distribution Solution S.A. z siedziba w Krakowie (dawna nazwa: ,,Sagittarius Strzelec

S.A.”), stanowiacych 1,27 9% udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz

46



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

uprawniajacych do wykonywania 3.250.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
1 stanowiacych 5,13 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

= DM IDMSA posiada 4.729.989 (cztery miliony siedemset dwadziescia dziewigé
tysigcy dziewigéset osiemdziesiat dziewig¢) akcji spotki Electus S.A., co stanowi
50,05 % kapitalu zakladowego i udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki Electus S.A.

= DM IDMSA posiadatl 1 100 000 sztuk akcji spotki STEREO.PL S.A. stanowiacych
18,03 % udzialu w kapitale zakladowym 1 ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

= DM IDMSA posiadal 1 276 sztuk akcji spotki Rabat Pomorze S.A. stanowiacych
25,46 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz 13,84 % w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki i uprawniajacych do wykonywania 1276 gltosOw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

= DM IDMSA posiadat 250 000 sztuk akcji spotki Ade Line S.A. stanowiacych 11,11 %
udzialu w kapitale zaktadowym oraz 11,11 % w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki 1 uprawniajacych do wykonywania 500 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

= DM IDMSA posiadal 2.000.000 sztuk akcji spotki Nasiona Holding S.A.
stanowiacych 18,01 % udzialu w kapitale zakladowym 1 ogélnej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

8. Transakcje z podmiotami powiazanymi jezeli jednorazowa lub laczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku

obrotowego przekracza wyrazonga w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500 000 euro

Laczna warto$¢ transakcji zawartych pomigdzy Domem Maklerskim a spotka Electus S.A.
w okresie sprawozdawczym, wyniosta 5 min zl, co przekracza 500.000,00 EURO. Ponizej
Zarzad Domu Maklerskiego podaje dane dotyczace transakcji zawartych ze spotka Electus
S.A. Dom Maklerski posiada 50,05% udzialu w kapitale i ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Electus S.A.
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Pozyczki udzielone przez DM IDMSA spodlce Electus S.A.

data udzielenia data zwrotu wysoko$¢ warunki/oprocentowanie
pozyczki pozyczki pozyczki p.a.
2007 - 06 — 21 2007 5.000.000,00 6,56%

Zarzad Domu Maklerskiego wskazuje, iz przeliczenia wskazanych w niniejszym punkcie
warto$ci transakcji na EURO dokonano wedtug kursu $redniego EURO ogloszonego przez

Narodowy Bank Polski na dzien 30.06.2007 r. ktéry wynosit 3,7658 zi.

ELECTUS S.A.

Electus S.A. w I potroczu 2007 r. udzielit spoice zaleznej Electus Hipoteczny Sp. z o.o.
pozyczek na taczna kwotg 6.155.158,89 zt. Z Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. zostaly zawarte
umowy przelewu wierzytelnosci na taczna kwote 7,210 min.

Electus S.A. udzielila takze w dniu 1 marca 2007 r. pozyczki Spolce Zak System Sp. z 0.0. na
kwote 5 min zt.

W dniu 21 czerwca 2007 r. Electus S.A. otrzymal pozyczke od spotki dominujacej Dom
Maklerski IDMSA w wysokosci 5 mln. zl. Pozyczka ta jest pozyczka podporzadkowana,

a o jej warto$¢ ma zosta¢ podwyzszony kapitat Spotki Electus S.A.

ZAK SYSTEM Sp. z o.o0.
Spotka zawarta transakcje sprzedazy wierzytelnosci spdice Electus S.A. na kwotg

1.936.716,67 zt.

9. Informacja o zaciagni¢tych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem

terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

ELECTUS S.A.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 23 lipca 2007 r. Electus S.A. zawarl
z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe kredytowa w wysokosci 20 000 000,00 zt. Kredyt
wykorzystywany jest na finansowanie planowanego wzrostu sprzedazy i przyznany jest do

dnia 27 grudnia 2007 r.
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W I potroczu 2007 roku w przypadku DM IDMSA, jak i jednostek zaleznych nie miato
miejsca zawarcie umow o udzielenie kredytu, uméw o udzielenie pozyczki oraz umow
o udzielenie porgczenia kredytow, pozyczek lub udzielenie gwarancji, z wyjatkiem opisanych

W niniejszym sprawozdaniu.

ELECTUS HIPOTECZNY SP. Z 0.0.

Kredyt w wysokos$ci 5.510.582 PLN zaciagnigty w Banku Wspotpracy Europejskiej - umowa
z dnia 02.04.2007 r. Kredyt zaciagnigty zostat z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu
wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu wierzytelno$ci z dnia 30.03.2007 .
Wymagalno$¢: sptata wykorzystanego kredytu w 6 rdwnych potrocznych ratach poczynajac
od 30.06.2008 .

ZAK SYSTEM Sp. z o.o.

Porg¢czenia

Gwarancja korporacyjna w wysokosci min. 1 650 000,00 zt firmy Electus S.A. z siedziba
w Lubinie (zabezpieczenie splaty limitu)- dot. Umowy o limit wierzytelnosci nr
CRD/L/24535/07 z dnia 16 kwietnia 2007 r. wraz z pdzZniejszymi zmianami zawarte]
pomigdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pigknej 20.

Gwarancje bankowe wadialne

Kontrahent Wadium Termin wazno$ci
Wojewodzki Szpital Zespolony im. Ludwika
_ _ 124 800,00 zt 14-07-2007

Rydygiera w Toruniu
Wojewaddzki Szpital Zespolony w Kielcach 150 000,00 zt 15-07-2007
Szpital Sw. Anny w Miechowie 20 000,00 zt 20-08-2007
Szpital Specjalistyczny im. Szymona Starkiewicza

P PEREIEEAY o 174 800,00 zt 31-08-2007
w Dabrowie Gorniczej
Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej | 25 000,00 zt 15-09-2007
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Tarnowskich Gorach

w Stupcy
Zespot Opieki Zdrowotnej w Pinczowie 25 000,00 zt 15-10-2007
Beskidzkie Centrum Onkologii im. Jana Pawta 11 w

25 000,00 zt 21-09-2007
Bielsko-Bialej
Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotne;j

50 000,00 zt 12-10-2007
Centrum Pediatrii w Sosnowcu
Samodzielny Publiczny zaktad opieki Zdrowotne;j

32 548,00 zt 22-10-2007
w Mystowicach
Powiatowy ZZOZ w Wotowie 15 490,00 zt 23-10-2007
MOPS w Katowicach 5 000,00 zt 15-10-2007
Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej

25 000,00 zt 31-10-2007
w Stupcy
SPZOZ w Pabianicach 246 000,00 zt 16-11-2007
SPSK nr 7 Slaskiej Akademii Medycznej w

108 666,00 zt 19-11-2007
Katowicach-Ochojcu
SPZ0OZ CENTRUM PEDIATRII IM. Jana Pawta II

50 000,00 zt 7-12-2007
w Sosnowcu
SPZ0OZ ,REPTY” Goérnoslaskie centrum
Rehabilitacji im. Gen. Jerzego Zigtka w 30 000,00 zt 10-12-2007

Gwarancje bankowe nalezytego wykonania.

Bytomiu

Gwarancja
Kontrahent nalezytego Termin waznosci
wykonania
SP ZOZ Szpital Specjalistyczny w Jaworznie 18 917,53 zt 30-01-2008
Samodzielny Publiczny Zespot Opieki Zdrowotnej
, 12 473,28 zt 27-06-2008
w Srodzie Wielkopolskiej
SP ZOZ Wojewddzki szpital specjalistyczny nr 4 w
500 000,00 zt 9-04-2010
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WSZ im. L. Perzyny w Kaliszu

195 619,24 zt

31-05-2010

10. Informacje o wudzielonych pozyczkach z uwzglednieniem termindéw ich

wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym

uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji

powiazanym emitenta.

Dom Maklerski IDMSA

udzielonych jednostkom

Informacja o pozyczkach udzielonych w 1 potroczu 2007 r. przez DM IDMSA, w tym

podmiotom powiazanym znajduje si¢ w punkcie 8 powyze;j.

ELECTUS S.A.

Informacja o pozyczkach udzielonych w I poétroczu 2007 r. przez Electus S.A. podmiotom

powiazanym znajduje si¢ w punkcie 8 powyzej. Ponizej przedstawiono szczegdtowe dane

odnos$nie tych pozyczek, ktore przekraczaja rownowartos¢ 500 000 EUR:

L.P. data u.dzwl?nla pozyczkobiorca wy§0kos? data zwrotu
pozyczki pozyczki

1 2007-03-01 Zak System Sp. z 0.0. | 5 000 000,00 2007-03-02

2 | 2007-04-11 EleCt‘SJIS) fipoteezny 1230000000 | 20070528

Electus S.A. jest porgczycielem kredytu obrotowego zaciagnigtego przez spotke zalezna

Electus Hipoteczny Sp. z 0.0. w dniu 2 kwietnia 2007 r. — wysoko$¢ poreczenia 5,5 min. zt.
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Spotka w dniu 16 kwietnia 2007 r. udzielita takze limitu na gwarancje dla spotki zaleznej Zak
System Sp. z 0.0. w wysokosci 1,5 mIn. Aneks podwyzszajacy limit zawarty zostat

w czerwcu 2007 r.

Zarowno w przypadku DM IDMSA jak i jednostek zaleznych nie mialy miejsca inne

porgczenia kredytow, pozyczek lub udzielenie gwarancji.

11.  Opis wykorzystania wplywow z emisji

W pierwszym pétroczu 2007 r. Electus S.A. wyemitowat obligacje na faczna kwotg 51,4 mln,
natomiast w tym okresie splacit 36,42 min. Srodki pozyskane z emisji obligacji
wykorzystywane sa na dziatalno$¢ biezaca - finansowanie inwestycji w wierzytelnosci

szpitalne.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

polrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na I pétrocze 2007 r.

W I pétroczu 2007 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat
do publicznej wiadomosci prognozy skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku
finansowego na rok 2007. O sporzadzeniu w/w prognoz Zarzad DM IDMSA poinformuje

niezwlocznie w raportach biezacych.

13. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciagnietych
zobowigzan oraz okresSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie podmioty
tworzace Grupe Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA podjely lub zamierzaja

podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom
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Dom Maklerski IDMSA

Wytaczajac z kapitatu wilasnego wysokos¢ kapitatu zwigzanego z przeprowadzona emisja
akcji aportowych, ktéra czgSciowo ma odwzorowanie w pozycji instrumentéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy, to prawie caly pozostaty kapital wlasny Domu Maklerskiego
IDMSA stanowia aktywa o wysokim stopniu ptynnosci. Tak duzy udzial aktywdw o znacznej
ptynnosci daje gwarancj¢ zachowania pelnej ptynnosci finansowej. Wysoka ptynnos¢ daje
rekojmi¢ wywiazywania si¢ przez Dom Maklerski IDMSA z zaciagnigtych zobowiazan
obecnie i dajace si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ze wzgledu na brak zagrozen wywiazywania si¢
z zaciagnigtych zobowiazan nie sa podejmowane dziatania przeciwdziatajace tym

zagrozeniom poza biezaca kontrola udziatu tych pozycji w strukturze kapitatu.

Idea TFI S.A.

Spolka posiadata na koniec I pétrocza 2007 r. 6.218.560,43 zlotych ptynnych $rodkow w tym
1.514.018,78 ztotych srodkow pienigznych w kasie 1 na rachunkach bankowych.

Pozostate s$rodki ptynne byty ulokowane w jednostkach udzialowych funduszy
inwestycyjnych: Idea Protect FIO , Idea Premium SFIO , Idea Stabilnego Wzrostu FIO.
Pltynne $rodki stanowity 80% sumy aktywéw. Spotka na biezaco reguluje swoje

zobowiazania. Brak ryzyka wystapienia op6znien ptatniczych w II potroczu 2007 r.

ELECTUS S.A.
Zarzad Spotki Electus S.A. nie przewiduje zagrozen w wywiazywaniu si¢ z zaciagnigtych

zobowigzan.

Electus Hipoteczny Sp. z o.o.

Spotka posiada pelna zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan.
Zobowiazania zaciagane byly na finansowanie konkretnych przedsiewzigé, ktére zostaty
przed ich podjgciem poddane ocenie pod kontem mozliwos$ci regulacji zobowiazan. W dniu 2

sierpnia 2007 r. uregulowana zostata zasadnicza czgs¢ zobowiazan z tytutu pozyczek od
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ELECTUS S.A. w kwocie 11.642.201,18 zt. Splata pozostalych zobowiazan Spotki nie jest

zagrozona.

14. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Dom Maklerski IDMSA

Dom Maklerski spelnia wszystkie wymogi kapitatowe okres§lone w Rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szczegdélowych zasad wyznaczania
wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek 1 wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. z dnia 24 kwietnia 2006
r.).Biezaco wyliczane sa warto$ci ryzyk generowane przez poszczegodlne grupy aktywow
1 porownywane sa z poziomem nadzorowanych kapitaldow Domu Maklerskiego. Biezaca
dziatalno$¢ nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone wartosci.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych do tej pory realizowana
byta ze $rodkéw wilasnych Domu Maklerskiego. W przysziosci, ze wzgledu na duze
zainteresowanie rynku kapitatowego finansowaniem na rynku niepublicznym typu PRE-IPO
(dofinansowanie kapitatem lub dlugiem) do czasu IPO, nie wyklucza si¢ zaciagnigcia kredytu

inwestycyjnego na finansowanie tego typu dziatalnosci.

Idea TFI S.A.

Spotka nie planuje dokonywania inwestycji w rzeczowe aktywa trwate albo wartosci
niematerialne 1 prawne, ponad potrzeby biezacej dziatalnosci.

ELECTUS S.A.

Wedlug Zarzadu Electus S.A. zamierzenia inwestycyjne powinny by¢ zrealizowane. Zmiana

w strukturze finansowania dziatalno$ci wdlug opinii Zarzadu nie powinna mie¢ miejsca.
Electus Hipoteczny Sp. z o.0.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych uzalezniona jest w znacznym stopniu od mozliwosci

pozyskania zrédet finansowania. Aktualnie zgodnie z zatozeniami nastgpuje rozszerzanie
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zrodet finansowania. W roku 2006 byty to wytacznie pozyczki z ELECTUS S.A., a w roku
2007 takze kredyty bankowe. W marcu 2007 r. uzyskano kredyt w Banku Wspolpracy
Europejskiej] w kwocie 5.510.582,00 zi. Podjete z dzialania w kierunku pozyskania zrodet
finansowania zaowocowaty podpisaniem w dn. 5 lipca 2007 r. umowy z LEHMAN
BROTHERS UK RE HOLDINGS LIMITED. Wykorzystywane zrodta finansowania
powinny umozliwi¢ realizacj¢ zamierzen inwestycyjnych. Dalszy dynamiczny rozwoj

1 osiaganie duzej rentownosci bedzie wymagato pozyskania kolejnych zrédet finansowania.

15. Oceng¢ czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za rok obrotowy z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych

zdarzen na osiagniety wynik

W I pétroczu 2007 roku nie wystapity nietypowe czynniki lub zdarzenia majace wptyw na

wynik z dziatalnosci za I potrocze.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstw tworzacych Grupe Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA oraz
opis perspektyw rozwoju dzialalnosci grupy kapitalowej Domu Maklerskiego
IDMSA co najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po okresie
sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie polrocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego

wypracowanej

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej oraz czynnikdw mogacych istotnie

wplynaé na ten rozwdj zostal przedstawiony w pkt 4 1 5 powyze;j.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Domu

Maklerskiego i jego Grupa Kapitalowa

W okresie obj¢tym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania

przedsigbiorstwem Domu Maklerskiego i jego Grupa Kapitatowa.
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18. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej
Domu Maklerskiego IDMSA, w I poélroczu 2007 r., zasady dotyczace powolywania
i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych,

w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Dom Maklerski IDMSA

Stosownie do tresci § 29 Statutu Domu Maklerskiego IDMSA, w zwiazku z art. 368 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych, Cztonkéw Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza. W ciagu
ostatniego roku obrotowego zasady dotyczace powotywania i odwolywania o0s6b

zarzadzajacych oraz ich uprawnienia nie ulegly zmianie.

W sktadzie Rady Nadzorczej w I potroczu 2007 r. wystapity nastgpujace zmiany:
w dniu 30 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA przyjeto w formie
uchwaty rezygnacje¢ Pana Jerzego Reya z funkcji cztonka Rady Nadzorczej 1 podj¢to uchwate
w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Dziewe.
Na dzien 30 czerwca 2007 r. sktad Rady Nadzorczej DM IDMSA przedstawial sig
nastepujaco:

- Pan Antoni Abratanski,

- Pan Wiadystaw Bogucki,

- Pan Jarostaw Dziewa,

- Pan Adam Konopka,

- Pan Piotr Kukowski,

- Pan Henryk Leszczynski,

- Pan Lukasz Zuk.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej przedstawiony

powyzej nie ulegl zmianie.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sklad organdéw Domu Maklerskiego IDMSA

przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Zarzad

»  Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu,

= Rafal Abratanski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

= Pan Antoni Abratanski,

* Pan Wiadystaw Bogucki,
» Pan Jarostaw Dziewa,

* Pan Adam Konopka,

= Pan Piotr Kukowski,

* Pan Henryk Leszczynski,
» Pan Lukasz Zuk,

Prokurenci
= Pjotr Derlatka,
» Ludwik Skonecki,

= Tadeusz Dariusz Wareluk.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0.

Stosownie do tresci art. 201 § 4 k.s.h. Zarzad Spoéiki jest powotywany i odwolywany uchwata
wspolnikow.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki przedstawia sig

nastgpujaco:

Zarzad:
Piotr Derlatka — Prezes Zarzadu

Idea TFI S.A.

Stosownie do § 13 ust. 2 Statutu Spotki cztonkowie Zarzadu sa powotywani 1 odwoltywani
przez Radg Nadzorcza Spotki.
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W I pétroczu 2007 r. nie dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W I pétroczu 2007 r. dokonano nastgpujacych zmian w sktadzie Zarzadu Idea TFI S.A..:

a) z dniem 27 lutego 2007 roku ztozyl rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Pan Dariusz Krugle;j,
b) z dniem 1 marca 2007 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Cztonka

Zarzadu Pana Tomasza Skowronskiego.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad organow Idea TFI S.A. przedstawia sig

nastepujaco:

Zarzad

Pan Tomasz Adamski — Prezes Zarzadu,
Pan Grzegorz Krawczyk — Wiceprezes Zarzadu

Pan Tomasz Skowronski — Czltonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;,
Joanna Schmid — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Piotr Derlatka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jozef Dulian - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Zak System Sp. z o.o.

Stosownie do tresci § 10 ust. 2 cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade

Nadzorcza Spoiki.

W I pétroczu 2007 r. dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadzie Spotki Zak

System Sp. z o0.0.
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Do sktadu Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2007 r. powolano Pana Krzysztofa Kucharka na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Walne Zgromadzenie w dniu 30 marca 2007 r. odwotato
cztonka Rady Nadzorcze; Marka Falentg. Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

powierzono Panu Robertowi Szydlowskiemu.

Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania sktad organéw Zak System Sp. z o.0.

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zarzad
=  Adam Bombik — Prezes Zarzadu,

»  Krzysztof Kucharek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

= Robert Szydtowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Wioleta Btochowiak - Sekretarz Rady Nadzorczej,
= Matgorzata Glabicka - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Electus S.A.

Zgodnie z §17 lit. b) Statutu Spotki cztonkowie Zarzadu sa powolywani 1 odwolywani przez
Radg Nadzorcza Spotki.

W I pétroczu 2007 r. nie dokonano zmian w skladzie Zarzadu Spofki.

Walne Zgromadzenie Wsp6lnikow z dnia 28 czerwca 2007 r. dokonalo zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki. Odwotano dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej: Pania Joanng Falente
1 Pana Rafala Krupinskiego, powotujac w ich miejsce dwoch nowych czlonkow Rady
Nadzorczej: Pana Jarostawa Dziewg i Pana Waldemara Falentg.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad organdow Spoétki przedstawia sig nastepujaco.

Zarzad

=»Marek Falenta — Prezes Zarzadu,

59



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

»Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu,
sRobert Szydtowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

= Jarostawa Dziewa,
»Waldemar Falenta,
»Barttomiej Wiazowski,
»Rafal Abratanski,

»Grzegorz Leszczynski.

ELECTUS Hipoteczny Sp. z o.0.
W okresie sprawozdawczym nastapily nast¢pujace zmiany w sposobie powotywania
1 odwotywania cztonkow organow Spotki.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki z dnia 30 czerwca 2007 r. dokonato
zmiany:
= § 14 Umowy Spotki, w ten sposob iz wykreslono dotychczasowa tres¢ § 14 Umowy
Spolki: ,, Wladzami Spotki sa: 1. Zgromadzenie Wspolnikéw, 2. Zarzad”, nadajac mu
nowe nastgpujace brzmienie: ,, Wiadzami Spétki sa: 1. Zgromadzenie Wspolnikow, 2.
Zarzad, 3. Rada Nadzorcza. "oraz
= § 19 ust. 5 Umowy Spotki, w ten sposob iz wykreslono dotychczasowa tre$¢ § 19 ust. 5
Umowy Spotki: ,, Zarzad powotywany jest przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw”, nadajac mu
nowe nastgpujace brzmienie: ,,Zarzad powotuje 1 odwotuje w drodze Uchwaly Rada
Nadzorcza”,
a takze dodato do Umowy Spotki § 21 ust. 1 o nastgpujacej tresci: ,, Rada Nadzorcza sktada
si¢ z co najmniej trzech cztonkdéw wybieranych przez Zgromadzenie Wspdlnikow”.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spoétki z dnia 30 czerwca 2007 r. ustanowito Rade
Nadzorcza, w sktad, ktorej powotano:
» Andrzeja Klimka - Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
»Matgorzate Glabicka — cztonka Rady Nadzorczej,
»Wiolete Btochowiak — cztonka Rady Nadzorcze;.
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Z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2007 r. zostal odwolany Pan
Waldemar Falenta. Réwniez z dniem 1 kwietnia 2007 r. sprawowanie funkcji Prezesa
Zarzadu powierzono Panu Mirostawowi Magda.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad organow Spotki przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Zarzad:
Mirostaw Magda —Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Klimek,

Matgorzata Glabicka,
Wioletta Bltochowiak.

19. Wszelkie umowy zawarte migdzy Domem Maklerskim a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Domu Maklerskiego przez przejecie

W 1 potroczu 2007 r. w DM IDMSA, Electus S.A., Zak System Sp. z 0.0. oraz Electus
Hipoteczny Sp. z o.0. nie zawierano umow przewidujacych rekompensatg¢ w przypadku
rezygnacji Czltonkow Zarzadu, Prokurentow zwolnienia bez waznej przyczyny albo
odwotania lub zwolnienia z powodu polaczenia z innym podmiotem.

W przypadku IDEA TFI S.A. w razie wypowiedzenia umowy o pracg czlonkom Zarzadu
przystuguje prawo do odprawy pienigznej. Umowy o zakazie konkurencji przewiduja ze
Czlonkowie Zarzadu w okresie ustalonym w umowie od ustania stosunku pracy otrzymaja

miesigcznie odszkodowanie, o ile nie zostanie zawarte inne porozumienie.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub Kkorzysci, wyplaconych, naleznych Ilub

potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
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i nadzorujacych podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowa emitenta, bez wzgledu
na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu

zysku

W I pétroczu 2007 r. osobom zarzadzajacym i nadzorujacym wyptacono wynagrodzenie

(brutto)w nastepujacej wysokosci:

Dom Maklerski IDMSA

Imi¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie brutto
Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 1 682 129,77 zt
Rafal Abratanski Wiceprezes Zarzadu 1 440 666,26 zt
Piotr Derlatka Prokurent 43 923,96 71
Ludwik Skonecki Prokurent 96 880,06 zt
Tadeusz Wareluk Prokurent 343 500,00 zt
Antoni Abratanski Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt
Wiadystaw Bogucki Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt
Adam Konopka Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt
Piotr Kukowski Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt
Henryk Leszczynski Cztonek Rady Nadzorcze;j 7 500,00 zt
Jerzy Rey Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt
Fukasz Zuk Cztonek Rady Nadzorczej 7 500,00 zt

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0.

Imi¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie brutto

Piotr Derlatka Prezes Zarzadu 25 800,00 zt
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Idea TFI S.A.

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie brutto

Tomasz Adamski

Prezes Zarzadu

180 005,00 zt

Krzysztof Kotewicz

Prezes Zarzadu

150 005,10 zt

Grzegorz Krawczyk

Wiceprezes Zarzadu

150 005,00 zt

Magdalena Nadowska — | Wiceprezes Zarzadu 90 489,12 zt

Dudzik

Dariusz Kruglej Wiceprezes Zarzadu 85 780,40 zt

Marek Skrzynecki Prezes Zarzadu 76 986,22 7t

Grzegorz Leszczynski Przewodniczacy Rady | 8 464,08 zt
Nadzorczej

Joanna Schmid Zastepca Przewodniczacego | 8 464,08 zt
Rady Nadzorczej

Piotr Derlatka Sekretarz Rady Nadzorczej 8 464,08 zt

Rafal Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej 8 464,08 zt

Jozef Dulian Cztonek Rady Nadzorczej 8 464,08 zt

Wojciecha Kwiatkowskiego | Czlonek Rady Nadzorczej 8 325,30 zt

Andrzeja Koseckiego Cztonek Rady Nadzorczej 8 325,30 zt

Zak System Sp. z o.o.

Imi¢ i nazwisko

Funkcja

Wynagrodzenie brutto

Adam Bombik

Prezes Zarzadu

60 047,25 zt (netto)

Krzysztof Kucharek

Wiceprezes Zarzadu

48 011,17 zt (netto)
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Robert Szydtowski Przewodniczacy Rady | 500,00 zt
Nadzorczej
Wioleta Blochowiak Sekretarz Rady Nadzorczej 500,00 zt
Matgorzata Glabicka Cztonek Rady Nadzorczej 500,00 zt
Electus Hipoteczny Sp. z o.0.
Imie¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie brutto
Waldemar Falenta Prezes Zarzadu 53.203,89 zt
Mirostaw Magda Prezes Zarzadu 45.990,84 7t
ELECTUS S.A.
Imig¢ i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie brutto

Marek Falenta Prezes Zarzadu 384 108,02 zt

Robert Szydtowski Wiceprezes Zarzadu 186 611,90 zt

Wioleta Blochowiak Wiceprezes Zarzadu 147 856,30 zt

Joanna Falenta: Cztonek Rady Nadzorczej 5114,70 zt

Rafat Krupinski Cztonek Rady Nadzorczej 8 650,55 zt

Rafal Abratanski: Cztonek Rady Nadzorczej 5402,82 zt

Grzegorz Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 5402,82 zt

Barttomiej Wiazowski Cztonek Rady Nadzorczej 14 894,52 7t

19. OkreSlenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Domu
Maklerskiego oraz akeji i udzialow w jednostkach powigzanych Domu

Maklerskiego, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla
kazdej osoby oddzielnie)
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Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 9.068.898 (dziewig¢ miliondw sze$¢dziesiat osiem tysigcy
osiemset dziewigcdziesiat osiem) ztotych 1 dzieli si¢ na 90.688.980 (dziewigcdziesiat milionow
sze$¢set osiemdziesiat osiem tysigcy dziewigcset osiemdziesiat) akcji na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Stan posiadania akcji DM IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania

niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Imi¢ i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym

Leszezytiski Prezes Zarzadu 8 996 064 9,91 %

Grzegorz

Abratanski Rafal Wiceprezes Zarzadu | 7 760 480 8,55 %

Zuk Lukasz Czionek Rady 1 070 000 1,17 %
Nadzorczej

Leszczynski Henryk | Cztonek R?.dy 338 570 0,92 %
Nadzorczej

Abratafiski Antoni | CAonek Rady 300 000 0,33 %
Nadzorczej

Derlatka Piotr Prokurent 100 000 0,11 %

Skonecki Ludwik | p 1 yrent 50 000 0,05 %

Okreslenie tacznej liczby 1 wartosci nominalnej wszystkich akcji/udzialéw nie wymienionych

w niniejszym punkcie podmiotow tworzacych Grupg Kapitatowa IDMSA oraz akcji

1 udziatdow w jednostkach powiazanych bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych

i nadzorujacych zostato przedstawione w pkt 1 powyzej niniejszego sprawozdania.
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20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Domu Maklerskiego IDMSA, wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale

zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu

w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

polrocznego

Imig i nazwisko Liczba Procentowy | Liczba glosow | Procentowy
akcjonariusza posiadanych | udzial w na Walnym udzial

akcji kapitale Zgromadzeniu | w ogoélnej

zakladowym | Akcjonariuszy | liczbie glosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Leszczynski Grzegorz | 8 996 064 9,91 % 8996 064 9,91 %
Falenta Marek 8 585 000 9,46 % 8 585 000 9,46 %
Abratanski Rafat 7 760 480 8,55 % 7 760 480 8,55 %
Inwestycje 5962 500 6,57 % 5962 500 6,57 %
1 Zarzadzanie (Lukasz Zuk | (Lukasz Zuk
Sp. z 0.0. bedacy bedacy

podmiotem podmiotem

dominujacym | dominujacym

w stosunku do | w stosunku do

Inwestycji 1 Inwestycji 1

Zarzadzania Zarzadzania

Sp. zo.0.— Sp. z 0.0. —

lacznie: tacznie: 7,75

7 032 500) %)
BlackRock Group
1 podmioty zalezne* 4672 033 5,15 % 4 672 033 5,15 %

66




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej DM IDMSA w I pétroczu 2007 r.

* Dane dotyczace stanu posiadania akcji DM IDMSA przez Black Rock Group i podmioty
zalezne, zamieszczone w tabeli znajdujacej si¢ powyzej odzwierciedlaja stan posiadania akcji

na dzien 23 sierpnia 2007 r. (wedlug zawiadomienia otrzymanego w dniu 5 wrzes$nia 2007 t.).

21. Informacje o znanych Domowi Maklerskiemu umowach (w tym rowniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Dom Maklerski IDMSA
Domowi Maklerskiemu nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic¢

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy DM IDMSA.

Idea TFI S.A.

Warunkowa umowa sprzedazy akcji (dalej: Umowa Warunkowa) zawarta w dniu 21 lutego
2006 r. pomigdzy DM IDMSA a Funduszem Gornoslaskim S.A. zawiera zapis stanowiacy, iz
pod warunkiem przejScia na DM IDMSA wtasnosci wskazanych w umowie 75% akcji,
w terminie nie dluzszym niz 24 miesiace liczac od dnia przejscia na DM IDMSA wilasnos$ci
w/w akcji, kazda ze stron ma prawo zazada¢ odkupienia (na zadanie Funduszu Gornoslaskiego
S.A.) lub odsprzedazy (na zadanie DM IDMSA) pozostalych 35.000 akcji GTFI S.A.
stanowiacych 25% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

W zwiazku z powyzszym na podstawie § 1 ust. 2 Umowy Warunkowej sprzedazy DM IDMSA
pismem z dnia 16 sierpnia 2007 r. wystosowanym do Funduszu Gornos$laskiego S.A. ztozylt
zadanie odsprzedazy 35.000 (stownie: trzydziesci pigc tysigcy) sztuk akcji obejmujacych 5.000
(stownie: pie¢ tysigcy) sztuk akcji imiennych serii ,,B” oraz 30.000 (stownie: trzydziesci
tysiecy) sztuk akcji imiennych serii ,,C” o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, Spotki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000009046 (dzialajacej uprzednio pod firma Gornoslaskie Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.) i wezwal do zawarcia umowy przyrzeczonej na warunkach

okreslonych w Umowie Warunkowe;.
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ELECTUS S.A.
DM IDMSA do 27 pazdziernika 2008 r. ma przeja¢ pozostate 49,95% akcji spoiki Electus S.A.

22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

W kapitale zaktadowym nie wystgpuja akcje, z ktérych wynikalyby szczegdlne uprawnienia

kontrolne w stosunku do Domu Maklerskiego.

23. Informacje¢ o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W 1 poétroczu 2007 r. nie funkcjonowal w Domu Maklerskim program motywacyjny

skierowany do pracownikow. Jedyny taki, przeprowadzony zostat w 2004 r.

24. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartoSciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Domu Maklerskiego

Z osobami, ktore trybie wskazanym w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h. objety akcje DM IDMSA
serii ,,G” w zamian za aport w postaci akcji spolki Electus S.A. zostaty zawarte umowy
o ograniczeniu zbywalnosci objgtych akcji. Zgodnie z treScia przedmiotowych umoéw w/w
osoby zobowiazaly sig, iz do uptywu okresu wskazanego w umowach nie obciaza, nie
zastawia, nie zbg¢da ani w inny sposob nie przeniosa wlasnosci, jak rowniez nie zobowiaza
si¢ do dokonania takich czynnosci co do catosci lub czg$ci Akcji, w Zaden sposdb, na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba Ze zgodg na taka czynno$¢ wyrazi Spotka. Przedmiotowe akcje
objete sa blokada, przez ktora, zgodnie z zapisami w/w umoOw rozumie si¢ zakaz
dokonywania jakichkolwiek czynno$ci prawnych skutkujacych przeniesieniem wtlasnosci

wymienionych papierow warto$ciowych, ich zastawieniem, obciazeniem jakimikolwiek
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prawami lub prawem na rzecz oséb trzecich, zakaz blokowania akcji w celu wykonywania
prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu a takze zakaz dokonania transferu zablokowanych
akcji na inny rachunek. Sprzedaz, obciazenie, transfer akcji na inny rachunek badz blokada
akcji w celu wykonywania prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu sa mozliwe za zgoda

Domu Maklerskiego IDMSA, za wyjatkiem sytuacji wskazanych w Umowie.

25. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez Dom Maklerski umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania

finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa

Dom Maklerski IDMSA

W dniu 29 sierpnia 2007 r. Dom Maklerski zawarl z Mazars&Guerard Audyt sp. z o.o.
umow¢ o dokonanie przegladu skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego
DM IDMSA sporzadzonego na dzienh 30 czerwca 2007 r. i badanie jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2006 r. i za rok
konczacy si¢ w tym dniu.

Electus S.A.

Spotka zawarta umoweg z podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2006 w dniu 2 marca 2007 r. oraz umowg z podmiotem uprawnionym do

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2006 w dniu 25 maja 2007 r.

Idea TFI S.A.
W dniu 7 marca 2007 r. Idea TFI S.A. zawarta z Mazars&Guerard Audyt sp. z 0.0. umowe

o dokonanie badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2006.

ELECTUS HIPOTECZNY Sp. z o.0.
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Spoiki nie podlega obowiazkowi zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

Zak System Sp. z o.o.
Spolki nie podlega obowiazkowi zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych.

b) 1lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego

z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego

Dom Maklerski IDMSA

Laczna warto$§¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania (w tym sporzadzenia opinii
1 raportow) w roku 2007 wynosi 105.000,00 zt netto.
W roku obrotowym 2006 warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania wyniosta

70.000,00 z1 netto.

Electus S.A.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania (w tym sporzadzenia opinii
1 raportow) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2006 wyniosta, zgodnie z
umowa 45. 000 ztotych netto, natomiast skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2006 wyniosta 42 tys. netto. Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie z tytulu badania
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2006 w wysokosci 5 048 ztotych brutto
oraz z tytutu badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2006 w wysokos$ci
24,4 zlote brutto.

W roku obrotowym 2006 warto$¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania wyniosta
180 438 zt brutto.

Idea TFI S.A.
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Warto§¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania (w tym sporzadzenia opinii i
raportow) w roku 2007 wynosi 15.000 ztotych netto oraz z tytutu dodatkowych kosztéw 750
ztotych netto.

W roku obrotowym 2006 warto§¢ wynagrodzenia z tytutu przegladu oraz badania wyniosta

17.500 ztotych netto.

c) pozostalej lacznej wysokoSci wynagrodzenia, wynikajacego z  umowy
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub
wyplaconego z innych tytulow niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku

obrotowego,

Zard6wno w przypadku DM IDMSA, jak 1 spdlek zaleznych umowa z podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdafn finansowych nie zawiera wynagrodzenia z innych

tytuléw niz opisane w punkcie b) powyzej.

26. Informacja o stosowaniu Kodeksu Dobrych Praktyk

W dniu 29 czerwca 2007 r. Zarzad DM IDMSA w raporcie biezacym nr 40/2007 podat do
publiczne; wiadomosci o$wiadczenie o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego

zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Publicznych”.

Informacje wymagane na podstawie art. 49 ustawy o rachunkowosci z dnia 29

wrzesnia 1994 r.
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27. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Domu Maklerskiego, jakie nastapily
w I potroczu 2007 r. oraz po dacie 30 czerwca 2007 r. do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno§¢ Domu Maklerskiego okreslone zostaty

w pkt. 2 powyzej.

28. Przewidywany rozwdj jednostki

Opis perspektyw rozwoju Domu Maklerskiego zostat nakreslony w pkt 4 powyze;.

29. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Czynniki ryzyka i zagrozen okreslone zostaty w pkt 5 powyzej.

30. Osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

Dom Maklerski nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Natomiast osiagnigcia

w dziedzinie rozwoju zostaly opisane w pkt 2 powyzej. Dom Maklerski koncentruje uwage

w szczegoOlnosci na aktywnos$ci w zakresie rynku pierwotnego, rozwoju sieci Punktow

Obstlugi Klienta oraz poszerzaniu przedmiotu dziatalno$ci. W lutym 2007 r. rozpoczgto

wykonywanie dziatalno$ci na rynku walutowym od ustugi zabezpieczania ryzyka kursowego.
31. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wplyw na wynik finansowy Domu Maklerskiego miaty wydarzenia okre§lone w pkt. 2

powyzej, a w szczegolnosci dziatalnos¢ w zakresie rynku pierwotnego tj. przeprowadzone

oferty publiczne i niepubliczne. W II pétroczu 2007 r. Dom Maklerski bedzie kontynuowat

przyjeta strategie dziatania w zakresie rynku pierwotnego. Dom Maklerski obok dotychczas

oferowanych ustug (w zakresie rynku wtornego, zarzadzania aktywami, rynek niepubliczny),
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rozszerza zakres prowadzonej dziatalno$ci. W lutym 2007 r. rozpoczgto wykonywanie ustug

zwiazanych z rynkiem walutowym.

32. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka zmiany ceny,

kredytowego,

pieni¢znych oraz utraty plynnosci finansowe;j

istotnych zaklécen przeplywu

srodkow

W Domu Maklerskim nie wystgpuje ryzyko walutowe oraz istotne zakldcenia przepltywu

srodkow pienigznych.

Zgodnie z wymogami sprawozdawczosci finansowe] MRF

kazdego miesiaca:

ryzyko szczegolne cen instrumentow kapitalowych,

ryzyko ogoélne cen instrumentow kapitatowych,

ryzyko szczegolne cen instrumentow dtuznych,

ryzyko ogolne stop procentowych,

ryzyko kontrahenta,
ryzyko kredytowe,

ryzyko limitu koncentracji 1 limitu duzych zaangazowan.

- 01, oblicza si¢

na koniec

Na dzien 30 czerwca 2007 r. ryzyko szczegdlne cen wynosi 3 795 tys. zl, ryzyko ogolne cen

instrumentow kapitatowych 7 591 tys. zt, ryzyko szczegodlne cen instrumentéw dtuznych —

680 tys. zt., ryzyko ogolne stop procentowych — 63 tys. zt., ryzyko kontrahenta — 165 tys. zt.,

ryzyko kredytowe wynosi 7 722 tys. zi, Ryzyko limitu koncentracji i1 limitu duzych

zaangazowan — 1 760 tys. zt.

Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano wskazniki wyszczegdlnione ponizej:

Wyszczegolnienie

30.06.2007

2006

30.06.2006
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Wskaznik biezacej | 1,47 1,05 1,16
ptynnosci
Wskaznik  ptynnosci | 1,47 1,05 1,16
szybkiej
Wskaznik 1,27 1,02 1,04
natychmiastowy
e Wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu

zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego okresu,

e Wskaznik ptynnos$ci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o
zapasy do stanu zobowiazan krétkoterminowych,

e Wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu S$rodkow pienieznych 1 papierow
warto$ciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowigzan krétkoterminowych
na koniec okresu.

Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ na wysokim poziomie, co gwarantuje zdolnos¢ Domu

Maklerskiego do regulowania podjgtych zobowiazan.

b) celow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami
zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwiazane z aktywnoscia na rynkach finansowych i

stanowi fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w

szczegblnosci instytucji finansowych. Ogromna cze$¢ decyzji finansowych zapada dzi§ przy

uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Pomiar, analiza, kontrola 1 zarzadzanie
ryzykiem wymaga zastosowania szerokiego spektrum metod i zaawansowanych narzedzi
matematycznych. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce
jest ograniczenie do minimum ryzyk mogacych mie¢ istotny wptyw na funkcjonowanie
jednostki jak réwniez na przyszte przeptywy pienigzne. Na poziomie strategicznym, za
ustalanie 1 monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest Zarzad.

Wszystkie typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci
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prowadzonej dzialalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbgdnego do zapewnienia bezpieczenstwa
operacji z punktu widzenia wymogow kapitalowych. Wyniki pomiaréw ryzyka sa regularnie
raportowane w ramach sprawozdawczosci miesigcznej MRF -01 zgodnie z Rozporzadzeniem
Rany Ministrow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szczegdlowych zasad
wyznaczania wymogow kapitatowych oraz maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. z dnia
24 kwietnia 2006 r.)

W spotce nie wystepuja aktywa, zobowiazania, uprawdopodobnione przyszie zobowiazania
lub wysoce prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami
zewngtrznymi, ktore mozna zakwalifikowaé do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Nabycie akcji wlasnych

W I pétroczu 2007 r. Dom Maklerski nie nabyt akcji wlasnych.

33. Sytuacja kadrowa w grupie kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2007 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

DM IDMSA

Zatrudnienie

cztonkowie zarzadu 2
pracownicy dziatu obstugi

klientow 110
administracja 49
ogotem srednie

zatrudnienie 143

IDMSA.PI Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

pracownicy dziatu obstugi
klientow

administracja 1
og6lem $rednie
zatrudnienie 4

Electus S.A.
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Ilo$¢ wszystkich pracownikow, 50
w tym:

Zarzad 3
Dyrektorzy 10
Specjalisci 37

ELECTUS HIPOTECZNY Sp. z o.o0.

Zatrudnienie - 7 0sOb.
Struktura zatrudnienia:

Zarzad — 1 osoba,
Administracja - 2 osoby,

Dzial nieruchomosci — 2 osoby,
Dzial transakcji - 1 osoby,

Dziat windykacji — 1 osoby.

Zak System Sp. z o.o0.

Przecigtne zatrudnienie: pracownicy fizyczni - 250 etatéw, w tym pracownicy umystowi - 24
etatow.

Idea TFI S.A.

Zatrudnienie -15 0sob.

Krakow, dnia 28 wrzesnia 2007 r.

Prezes Zarzadu: Grzegorz Leszczynski ..o

Wiceprezes Zarzadu: Rafat Abratanski ...
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