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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

W sktad Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. wchopizic podmiotéw zalenych:

- ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. — 100% udziatow
- INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELSKO” SP. Z O.O. —100% wdatow

- INSTAL FINANSE SP.Z O.O. — 100% udziatow
- INSTAL-CAD Sp. z o.0. — 100 % udziatéw
- INOX SERWIS Sp. z o.0. — 100% udziatow

1.1. HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSI EBIORSTWA

Historia przedsibiorstwa rozpoczyna giz dniem 1 stycznia 1949 roku. Zadaniem
firmy w owych czasach byla budowa hut i zaktadéwepnystowych. W roku 1967
pojawito st w nazwie stowo ,INSTAL”.

Obecnd¢ na rynku krajowym zaeto stopniowo poszeréza o dziatalngé
eksportowy juz w latach sz&dziesitych, ale dopiero lata osiemdzigel nadaly jej
powazny wymiar. Mimo trudnego okresu transformacji po829r., przedsbiorstwo
zdotalo znaczco poszerz§ swa dziataln@g¢ o dostawy i montae kottdw energetyczno-
przemystowych oraz ich elementéw, twarzarazem Samodzielny Oddziat w Niemczech.
Wraz ze zmianami w otoczeniu gospodarczym, przbasistwo przysipito do zmian
zZwigzanych z przystosowanienesilo wymogow gospodarki rynkowej. W sierpniu 1991
roku, w ramach dziataprywatyzacyjnych powstata spoétka akcyjna ,INSTAIAROWICE

S.A”, ktéra w czerwcu 1995 roku wdzona zostalta do programu powszechnej

prywatyzaciji.
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W 1999 roku rozpoego budowe Grupy Kapitalowej — powotano doycia spotki
Instal Katowice 1 Sp. z o0.0. (ktdra w 2004 rokutatss przegta przez ENERGOINSTAL
S.A.), INSTAL ZBM Szopienice sp. z 0.0., INSTAL ZBMBielsko-Biata sp. z o.0.,
INSTAL-CAD sp. z 0.0., a w roku 2003 zakupiono 6@Hcji firmy KARELMA S.A.
konczac budowe Grupy. W roku 2002 Spoétka kupuje fabeykottow Standarkessel —
Ferrum od niemieckiego wdeiciela, by w roku 2005 dokotajej pokczenia
z ENERGOINSTAL SA.

W dniu 28 grudnia 2000 roku zawarta zostata oy Narodowymi Funduszami
Inwestycyjnymi (dziatajcymi jako Sprzedafy) a Przedsbiorstwem Innowacyjno —
Wdrozeniowym ,ENPOL” Spétka z ograniczan odpowiedzialnécia z siedzila
w Gliwicach oraz Panem Stanistawem gdkiem (dziatagcymi jako Kupujcy) umowa
sprzeday 1.102.173 akcji na okaziciela INSTAL Katowice S.Atanowicych 73,48 %
kapitalu zakladowego. W dniu 6 lipca 2001 roku dokmo, na podstawie g
wymienionej umowy sprzedy, przeniesienia praw wiasém akcji na okaziciela INSTAL
Katowice S.A.

W dniu 24 czerwca 2003 roku Walne Zgromadzenie éwajiuszy INSTAL
Katowice S.A. podjto uchwak nr 7 w sprawie zmian Statutu Spétki, na mocy Ktore
dokonano zmiany nazwy Spoétki na ENERGOINSTAL S.Aidna nazwy Spoitki zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przeldmircow przez & Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2003 roku
(Sygn. akt: KA.VIII NS-REJ.KRS/11372/3/439).

1.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ]

ENERGOINSTAL S.A posiada rozpoznawalmarke w szeroko pajtej brarzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta 6#8p obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwizan w wytwarzaniu i montau urzdzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktaddwemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych i sppwczych. Spotka realizuje tak projekty zwizane
z ochron srodowiska oraz instalacjami dla budynkdwyteczndci publiczne;.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sw produkcji kottow i uradzen kottowych,
w ktorych poszczegdlne materiaty opatowe w postastite], gazowej hdz statej (biomasa,

odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztatcanw zadam forme energii.
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Przedsibiorstwo jest jednym z najekszych producentéw kottbw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na ryn&owym i zagranicznym

Kompleksowd¢ ustug oferowanych przez Spétkrzejawia sj w dbatgci o ustug
lub produkt przez caty okres ich trwania i ekspdafit Nowoczesnha pracownia projektowa
zapewnia wsparcie funa etapie powstawania pomystu realizacji danegoeziia. Sprawne
I kompletne wykonawstwo zagwarantowane jest przefepjonalne zaktady produkcji

ENERGOINSTAL realizuje rownie zlecenia monteowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakfadach przemystowych. Ofentanyfiwzbogacona jest o obskug
serwisovy kottowni olejowo — gazowych, obréblkcieplm materiatdw tworzgcych produkt
globalny, jak rownie serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.Aomadzi jako
Generalny Realizator Inwestycji lub Generalny Wykana kompleksowo ( pod klucz)
realizacg obiektéw dla energetyki i przemystu.

ENERGOINSTAL S.A. posiada mbwos$¢ realizacji skomplikowanych roboét
zakrojonych na szerak skak (przyktadami mog by¢ opisane miej projekty;
m.in. instalacja zrealizowana w miejscaéebBaena w Hiszpanii — wykonanie i moata
kotta z rusztem przesuwnym, Dunkierka we Francjivykonanie i monta kottow
odzysknicowych, Elektrocieptownia Lublin Wrotkoéwnajwickszy Polsce kociot w bloku
gazowo-parowym, Elektrocieptownia Kogeneracja Wawgt ponad 100 obiektow
w Niemczech, a tale obiekty w Austrii, Holandii, Belgii, Francji i 8ajcarii) — atutem
w tym wzgkdzie jest wykwalifikowana kadra oraz alievos¢ finansowania inwestycji,
ktore przedsibiorstwo zobowqzuje sie realizowa w catagci. Mozliwosci Spoitki
zapewniag dobre przygotowanie do wykonawstwa kompletnychaiasji komunalnych —
od budowy uj¢ przez pompownie do sieci wodagowych whcznie. ENERGOINSTAL
S.A. oferuje wykonawstwo instalacji, dostapomp, automatyzagj serwis.

Przedstbiorstwo jest obecne na rynku od ponad pét wiekucidju tego okresu
niejednokrotnie napotykato na kryzysy w sektoraeh, ktérych dziata. Przetrwanie
trudnych okresow dekoniunkturyswiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym
ENERGOINSTAL S.A. Déwiadczenie Spoétki umacnia wykwalifikowana kadra
zawodowa. Przedddiorstwo zatrudnia kadr inzynieryjno — techniczp w zakresie
energetyki i ochronyrodowiska, budowy kottéw, ogrzewnictwa i wentyladjonstrukcji
stalowych, produkcji zbiornikow, jak rowniewykwalifikowanych monteréw, spawaczy
i $lusarzy w ranych specjalnéciach. Przewag ENERGOINSTAL S.A. jest rownie
obecnd¢ na rynkach ne@idzynarodowych, ktora zapewnia Spotceziveos¢ dywersyfikacji

zrodet przychodéw, a tak szerokie perspektywy rozwoju. Potencjat Spétkiagmtuje
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efektywne wykorzystanigrodkoéw z emisji akcji, dzki ktbrym ENERGOINSTAL S.A.
bedzie mogt rozwijé@ swop baz produkcyjry, unowoczéni¢ i rozbudowé fabryke

kottdow, wzmocné projektowanie i znacznie rozszeédyadania naukowe.

ENERGOINSTAL S.A. tworzy Grup Kapitatowy, w skiad ktorej wchodg

nastpujgce podmioty:

. ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
wpisana do rejestru handlowego RHB 16031 dnia 21988 r.

W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spotki ksztattowakyrsastpujaco:

- Michat Wigcek Czlonek Zardu

- Jarostaw Wgcek  Czlonek Zargu

Rada Nadzorcza nie zostata powotana.

Oferta firmy zawiera wykonanie ustug mom&o — spawalniczych ze stal
weglowych oraz metali kolorowych, na terenie wyznaoau przez zleceniodawgc
jak réwniez opracowanie i wdranie technologii spawalniczych. Dziataédo
ENERGOINSTAL Sp. z o0.0. obejmuje tak instalacje kottowni iwymiennikowni.
Od maja 2005 gtéwndziatalngcia spétki ENERGOINSTAL Sp. z 0.0. jest dziata$do
zZwigzana z rekrutagj iudostpnianiem pracownikbw, a tak dziatalné¢
w zakresie doradztwa, badaoraz ustugi spawalnicze i opracowywanie technologi

spawalniczych.

. INSTAL KATOWICE ZBM ,BIELSKO” Sp. z 0.0. z siedzila w Bielski Biatej,
ul. Konarskiego 10 rozposgkzswoja dziatalng¢ z dniem 1.04.1999 r.
W okresie objtym sprawozdaniem wiadze Spotki ksztattowatyrsastpujaco:
- Michat Wiecek Czionek Zardu
- Czestaw Grenda  Cztonek Zadu

Firma wykonuje instalacje przemystowe i sanitarmewWrgtrzne i zewstrzne),
instalacje centralnego ogrzewania, instalacje kotla wymiennikowni, instalacje wodno
kanalizacyjne we wszystkich standardach, instalageatylacji, klimatyzacji i odpylania,
stacje uzdatniania wody i oczyszczalrigekow, instalacje pompowni, sgarkowni,
instalacji technologiczne, sgonego powietrza, gazoéw technicznych oraz sieci

zewretrzne, izolacje termiczne, modernizacjroznych obiektéw przemystowych.
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Dziatalnag¢ spotki obejmuje produkej konstrukcji metalowych, dziataldé ustugova
w zakresie instalowania konstrukcji metalowych, dakci metalowych elementow

stolarki budowlanej i produkejcystern, pojemnikéw oraz zbiornikéw metalowych.

= INSTAL FINANSE Sp. z 0.0.z siedzh w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
powstat w wyniku przeksztatcenia firmy ,Stahlex”,toka postanowieniem aBu
Rejonowego w Katowicach z dnia 5.09.2002 r. wpisaoatata do rejestru KRS pod
numerem 0000129650.
W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spoitki ksztattowakyrsastpujaco:
- Jarostaw Wgcek  Czlonek Zargu
- Mariusz Wanica Cztonek Zargu- powotany w dniu 29.03.2007 r.

Firma zajmuje s obstug rachunkow i ksiggowa spotek grupy kapitatowe]
ENERGOINSTAL S.A. Jej dziatalddé obejmuje ustugi finansowo- kgjowe
oraz windykagj i obrét wierzytelnéciami.

. INSTAL — CAD Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzienskiego 188 d,
zostata postanowieniema@® Rejonowego w Katowicach z dnia 10.10.2002 wpzsdo
Krajowego Rejestru Handlowego pod numerem KRS 080635.
W okresie oljtym sprawozdaniem witadze Spoiki ksztattowatyrsastpujaco:
- Michat Wiecek Czionek Zardu
- Czestaw Grenda  Cztonek Zadu

Dziatalnas¢ firmy zwiazana byta z dystrybugji wdrazaniem oprogramowania oraz
sprzedaa komputerow. Firma byta wytznym dystrybutorem programu do projektowania
konstrukcji stalowych ,PROSTEEL 3D”. Spotka odzdaiernika 2005 nie prowadzi
dziatalngci. W przyszidci spotka zamierza dokodamian w przedmiocie dziataldc

I rozpoca¢ prace projektowe na potrzeby Grupy Kapitatowe;.

. INOX SERWIS Sp. z 0.0.z siedzila w Katowicach, Al. Radzieaskiego 188 d,
powstat w dniu 31.08.2000 r.
W okresie objtym sprawozdaniem wtadze Spoitki ksztattowakyrsastpujaco:
- Andrzej tukowicz Prezes Zaydu

Podstawowym przedmiotem dziatadod jest wdraanie technologii chemii
technicznej oraz zakup i sprzedaodkow chemii technicznej. Jednak od chwili rejasjir

spoétka nie poda dziatalndci operacyjnej. Spétka nie prowadzi dziatdicio
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1.3. GLOWNE GRUPY PRODUKTOW | USLUG

Oferta produktowa Grupy Kapitatowej] ENERGOINSTAILASskupia st na brany

energetycznej, a tak na brany elektrycznej. | tak, na ofertte skladaj sie nastpujace

grupy produktéw:
. Kotly parowe na biopaliwa i uggzenia pomocnicze do utylizagjnieci
. Kotly energetyczno — przemystowe
. Kotly na biopaliwa
. Kotly parowe na biopaliwa i uggdzenia pomocnicze do utylizagjnieci
. Palniki olejowo — gazowe

. Palniki EPK — GZ

. Stacje regulacyjne i pomiarowe olejowo — gazowe
. Rury azebrowane
. Napawane rury wymiennikowe

. Wyroby z blachy ocynkowanej

. Konstrukcje stalowe kottowni
. Maszyny i uradzenia elektryczne
. Inne, w tym m.in. kanaly powietrza i spalin, przelyowentylacyjne

i odpylapce, zbiorniki cinieniowe oraz nietypowe wdzenia przemystowe.

Oferta Grupy Kapitatowe] w zakres$eviadczonych ustug skupiagsgtéwnie wokét

montau i remontow urzdzen oraz instalacji wskazanych paasj:

Kotly energetyczne parowe i wodne

Kompletne kottownie wodne i parowe- kompleksowe ay&nie kottowni wodnych
I parowych obejmuje: projektowanie, roboty budoveamstalacje technologiczne,
instalacje sanitarne, instalacje elektryczne, aatgkq

Konstrukcje néne kottow i obiektéw przemystowych

Instalacje i uradzenia ochronyrodowiska- instalacje oczyszczalnéeiekow,
przepompownidciekdw i stacje uzdatniania wody

Instalacje sanitarne- instalacje centralnego ogaméay ciepta technologicznego,
weztow cieplnych, wodno-kanalizacyjne, wentylacjinkatyzacji, odpylania i wody
lodowej

Instalacje technologiczne
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= |zolacje termiczne, ruroggi energetyczne oraz malowanie antykorozyjne

ENERGOINSTAL S.A. posiada mtiwosé¢ realizacji daych i skomplikowanych
robdt, co wyragnia go wrod konkurencji. Spotka zapewnia pghobstug techniczi
wraz z przekazaniem inwestorowi gotowego obiekeirspjacego wymagania odbiorowe.
Generalne wykonawstwo i Generalna realizacja inyegistobiektow przemystowych
prowadzone przez ENERGOINSTAL S.A., obejmuje czyan@rojektowania, produkciji
i montazu kottdw, rurocagéw oraz catych instalacji palnikowych, konstrukisjidynkow

kottowni, instalacji oczyszczania spalin i izolaigrmicznych.

1.4. ZASADNICZE RYNKI ZWI AZANE Z DZIALALNO SCIA GRUPY
KAPITALOWEJ

Gtownym rodzajem prowadzonej przez ENERGOINSTAL .Sdkiatalngci jest
produkcja i monta kottébw dla energetyki oraz wykonawstwo instalgmjzemystowych.
Rynek ten jest uzataiony w duzym stopniu od popytu zgtaszanego przez przbdsistwa
dziatapce w innych sektorach. Na rynek dziatalcioENERGOINSTAL S.A. najwikszy
wplyw maj sektor przedsbiorstw wyteczndci publicznej (w tym sektor energetyczny
obejmupcy elektrownie i elektrocieptownie), przemyst hatzy | przemyst
petrochemiczny.

Spotka dziata na rynku krajowym i za granidNajwiccej kontraktow realizuje

w Niemczech oraz innych krajach Unii Europejskiej.

Strona 9



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za | potre @007 r.

2. ORGANIZACJA

2.1. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dziéh 30.06.2007 r. struktura akcjonariatu przedstawdaastpujaco:

STRUKTURA AKCJONARIATU

9,40% 4.05%

77,15%
o Stanistaw Wiecek m Jarostaw Wiecek
O Michat Wiecek O Pozostali akcjonariusze

Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadjacych bezpdrednio lub

posrednio 5% akcji wg. stanu na 30.06.2007r:

1. Stanistaw Wgcek- 11 109 960 akcji
2. Jarostaw Wgcek- 1 353 280 akgji
3. Michat Wigcek- 1 353 270 akgji

2.2. POSIADANE PRZEZ GRUPE KAPITALOW A ODDZIALY

W ciagu | pétrocza 2007 roku Spoétka nie otworzyta i mikwidowata posiadanych
oddziatbw. Od stycznia 2007 roku Spotka domipaj posiada natomiast
przedstawicielstwo podatkowe w Holandii.

Posiadane oddzialy:

Energoinstal SA Zweigniederlassung Schonefeld

Am Dorfander 1
12529 Schoenefeld
Niemcy

KRS: HRB 11381 P
NIP: DE 187459600
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2.3. ZARZAD | SKEAD RADY NADZORCZEJ

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. w | pdétroczu 2007 roku w nastiepujacym

skladzie:

1. Stanistaw Wgcek — Prezes Zagdu
2. Michat Wiecek — Wiceprezes Zajdu
3. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w | gtroczu 2007r.

Sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 01.01.2007r. do 27.03.2007r.:

Jacek Kosteczka - PrzewodqggZRady
Irena Wkcek - Wice Przewodnicy Rady
Karolina Wicek - Sekretarz Rady

Marta &drusiska -Wecek - Cztonek Rady

Mariusz Wanica -Czionek Rady

Uchwah nr 13 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. odwotano Marius¥éoznice ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki.

Uchwah nr 14 podita na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.03.2007r. powotano Henrykawalskiego do skiadu Rady

Nadzorczej Spotki.
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Sktad Rady Nadzorcze) ENERGOINSTAL S.A. w okresie
od 27.03.2007r do nadal.:

Jacek Kosteczka - PrzewodqggZRady
Henryk Kawalski - Zagica Przewodnicrego Rady
Karolina Wicek - Sekretarz Rady

Marta &drusiska -Wkcek - Cztonek Rady

Irena Wkcek - Czionek Rady

W okresie objtym sprawozdaniem odbytyescztery posiedzenia Rady Nadzorczej spotki
ENERGOINSTAL S.A., na ktérych pogp 17 uchwat.

2.5. ZASOBY PERSONALNE

Ponizssza tabela pokazugeedni stan zatrudnienia w | pétroczu 2007 roku.

Przecigtne zatrudnienie Grupa Kapitatowa
ENERGOINSTAL S.A.

Srednie zatrudnienie 765
W tym:
Pracownicy bezpwednio produkcyjni 515
Pracownicy umystowi 175
Osoby na wurlopach  wychowawczych 75
I bezptatnych
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALtANIA PODEJMO-
WANE W GRUPIE KAPITALtOWEJ W | POLtROCZU 2007 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podfych w | pdéiroczu 2007 r. przez Zad

Energoinstal S.A. naly zaliczy¢ uchwaty dotycace:

= Utworzenia przedstawicielstwa Spotki w Holandii

= Udzielenia petnomocnictwa do dokonania wpisu w Biege Handlowym Izby
Handlowej w Hadze

= Obnizenia kapitatlu zaktadowego Spoétki w drodze umorzeakiaji oraz zmiana
statutu Spotki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nard2i203.2007r.

= Zatwierdzenia sprawozdania z dziatalcicZarzadu za rok 2006

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2006

= Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do podziatu zysku nettooka?006

®= Whniosku Zaradu Energoinstal S.A. co do przeznaczenia niepaoizéglo zysku
netto z lat ubiegtych

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjamsay Energoinstal S.A.

= Zatwierdzenia Sprawozdania Zadwm 2z dziatalnéci Grupy Kapitalowej
I Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z200K

®* Przedigenia Radzie Nadzorczej Sprawozdania Z@wz z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej i Skonsolidowanego Sprawozdania Finaregm za rok 2006

» Uregulowania zalegtych zoboywan z tytutu podatku od nieruchorfm migdzy
Burmistrzem Miasta Piechowice a Energoinstal S.A.

» Uchwalenia Regulaminu Zaxdu Energoinstal S.A.
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3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REAL IZOWANE PRZEZ
GRUPE KAPITALOW A ENERGOINSTAL SA

Dziatania na rynku krajowym

W pierwszym poétroczu 2007 r. firma ENERGOINSTAL S.Arealizowata lub
zawarta naspujace znaczce kontrakty budowlane w kraju:

= Szpital w Tarnowie
rodzaj robot: radioterapia

= Koksownia Przyj&i
rodzaj robo6t: modernizacja gospodarki energetycznej

= Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny im. A. ktiklego w Katowicach
rodzaj robot: modernizacja systemu gospodarki nigpl

= Kogeneracja S.A.
Rodzaj rob6t: modernizacja zegtrenej sieci cieptowniczej w EC Wroctaw,

w tym przebudowa magistrali cieptowniczej Ml

Dziatania na rynku eksportowym

Strategicznym kierunkiem dziatalfm na rynku eksportowym bylo przede
wszystkim w pierwszym pétroczu 2007 roku zachowamsggnictej dotychczas pozycji
rynkowej.

Znaczce kontrakty zawarte i realizowane w pierwszym @ctu 2007:

= HITACHI / ALSTOM- warta¢ zlecenia: 1 608 000,00 EUR — wykona#wgan
szczelnych kotta z materiatu 7CLMO na budoMeurath na blok Fi G

= THYSSEN KRUPR- wart@¢ zlecenia: 546 000,00 EUR — mohtaystemu
paleniska rusztowego dla kotta

= KAB TAKUMA- wartd¢ zlecenia: 4 650 000,00 EUR — budowa i dostawa
cze$ci cisnieniowej kotta do spalania odpadéw komunalnych ydajncci
ponad 00 ton pary na godzin

= MEHLDAU — warta¢ zlecenia: 1177 771,00 EUR — wykonawstwo palnikow
gazowych, olejowych i gazowo-olejowych

» SKG ROTTERDAM- warta¢ zlecenia: 3.115.000 EUR - dostawy i kompletny
monta kotta

» WEENER BBS- wart& zlecenia: 3.500.000 EUR — dostawy i maritatta
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TIEFSTACK- warta¢ zlecenia: 1.760.500 EUR - kompletny mankatta

TWENCE Holandia — wartg zlecenia 1.760.000 EUR — kompletny manta
kotta

3.3. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA, MAJ ACE WPLYW NA WYNIKI
Z DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Dnia 16 lutego 2007r. zawarta zostata pginy ENERGOINSTAL SA a Panem
Stanistawem Wickiem umowa sprzedg nieruchoméci zlokalizowanej w
Katowicach Al.Rddzienskiego 188d, na mocy ktérej Stanistawedék nabyt prawo
uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem widshoieruchoméci budynkow

i budowli. Z uwagi na fakt, zawarcia w dniu 1 mar2@07r.pom¢dzy Spédtla
ENERGOINSTAL SA a Panem Stanistawemedkiem umowy dzietawy na okres 10
lat, mapcej charakter leasingu zwrotnego (finansowego)zakresie budynkdw i
budowli wykazano ¢ transakai w ksikgach rachunkowych zgodnie z zasadami wg.
ktorych ujmuje si leasing finansowy. Natomiast gruntyetgf w ewidencji
pozabilansowej, zgodnie zasadami leasingu opereggin Zysk z transakcji
sprzeday przedmiotowej nieruchondoi w zakresie budynkéw i budowli,
ENERGOINSTAL SA kdzie rozliczat (wykazywal) proporcjonalnie przez
okres 10 lat ktory zgodny jest z okresem dza®ry tej nieruchomixi, natomiast
wysokas¢ 10 letnich optat dzieawnych z tego tytutu gjo w zobowazaniach
dtugo i krétkoterminowych.

W wyniku dokonania przez ENERGOINSTAL S.A. w dr80.03.2007 roku
sprzeday wszystkich posiadanych akcji spotki KZME Kareli§aA. z siedzib

w Piechowicach, Grupa uzyskata zysk na sprzgdamziatow w wys. 2.830,8

tys.zt,
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3.4. ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 3 lipca 2007 r. Emitent zawart ze STANDARKES. GmbH z siedzib
w Duisburgu umow na wykonawstwo, dostawi kompletny monta dwoch kottow
odzysknicowych. Wartd umowy - 11.612.500,00 EUR. Termin realizacji: (1)
na wykonanie i dostayv 3 kwietnia 2008 r., (2) na kompletny mantal4 lipca 2008 r.

Ustalony w umowie okres gwarancji wynosi 26 mgegi liczac od momentu przegia
zaktadu przez xytkownika/nabywe ostatecznego; natomiast dla ochrony korozyjneacp
kontrolnych — 5 lat (planowany odbi6r catkowityutyt 2010 r.).

Strony umowy ustality obowrek zaptaty nagpujacych kar umownych:

. za przekroczenie ustalonych termindéw dostawéwiadczeér - 0,3% za kady
rozpoczty tydziea roboczy zwitoki, jednak nie wtej niz 10% ustanowionej w razie
potrzeby dodatkowym zapisem do kontraktu, catkgveiteny kaicowego rozliczenia
kontraktu,

. za niedotrzymanie gwarancji technicznych lub gweraanych wiaciwosci — 0,2%,
jednak nie wgcej niz 10%, catkowitej wart€ci zamowienia.

W przypadku pojawienia siwad i usterek Spoétka zobaygana jest do ich uswtia

w terminie wskazanym przez Zamavi@go. W przeciwnym wypadku Zamawiey ma

prawo zleat ich usungcie przez osaptrzech na koszt ENERGOINSTAL S.A..

W dniu 10.09.2007 r. nagiito zakaczenie subskrypcji akcji spofki
ENERGOINSTAL S.A., w wyniku ktérej obfych zostatlo 3 600 000 akcji po cenie 18 zi
kazda. W skutek tej subskrypcji Spétka pozyskata 6@ 000 zi.Srodki te pozwad na
realizacg zatlazonych plandw inwestycyjnych.

W dniu 24.09.2007r. zimno wniosek do &lu o ujawnienie w KRS rejestraciji
nowej emisji akcji serii D w wysokai 3.600.000 sztuk
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4. REALIZOWANE INWESTYCJE

Zakupy inwestycyjne w | potroczu 2007 r. wynioshgddem 5.837 tys. zi,

i dokonane byty gtdwnie w zakresie rzeczowegoathaj trwatego.

L.p. |ZAKUPY INWESTYCYJNE WTYY@‘ZZXV STRUK;)URA w
1 Koncesje, patenty, licencje 188 1,52%
2 Zakup oprogramowania komputerowego 64 0,52%
3 Modernizacja/inwestycje budynkow i budowli 9 700 78,48%
4. Zakupsrodkéw transportu 810 6,55%
5. Zakup maszyn i ugdzen 1 000 8,09%
6. Zakup pozostatyctrodkow trwatych 598 4,84%
OGOLEM ZAKUPY INWESTCYJNE 12 360 100%

Plan inwestycyjny dla spotki ENERGOINSTAL SA na dtppcze 2007r. zaktadat
poniesienie kosztow w wysokt ca 3.957 tys. zt (poniesionol12.128 tys.zt) Wagi na

dobr kondycg ekonomiczno finansoavspoiki, podgto decyz¢ o przyspieszeniu budowy

hali produkcyjnej wraz z magazynem w Katowicachefpotne plany przewidywaty

budowe w Il potowie 2007r.) oraz poniesiono eksze naktady na modernizadpali w

Porkbie niz zaktadano (poniesiono ca 2.803 tys. zt).Dodatkawgozycji budynki i

budowle wykazano kwet6.291 tys.zt - wart@& godziwa budynkéw i budowli zwkary z

leasingiem finansowym nieruchodwd  zlokalizowanej w Katowicach przy Al

Rozdzieaskiego 188d.
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5. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

5.1. ROZNICE POMI EDZY PROGNOZOWANYMI A OSI AGNIETYMI
WYNIKAMI FINANSOWYMI

W zwiazku z opublikowaa w Prospekcie Emisyjnym progrnpavynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL SA na rok 2007, vwietle wynikow

prezentowanych w przedmiotowym raporcie, ZdrENERGOINSTAL SA, nie widzi
zagraen co do maliwosci jej realizacji .

5.2. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

5.2.1. Struktura przychodéw ze sprzedsy

Ponizej  przedstawiono  strukterr terytorialm  przychoddw  ze  sprzegh
produktow.
Wartosé¢ w tys. zi ' Wartos$¢ w tys. zt i
Wyszczegolnienie i ‘ Udﬁ'ajf i U Ud?a}
| p6trocze 2007 w % | pétrocze 2006 | W %
Przychody z rynku 37 493 49% 14 887 31%
krajowego
Przychody z rynku 50 779 58% 33373 69%
zagranicznego
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STRUKTURA SPRZEDAZY W | POLROCZU 2007

42%

||:| KRAJ B ZAGRANICA |

W strukturze przychodow podobnie jak w okresachrpegnich dominu przychody
z eksportu, przy tendencji wzrostu udziatlu rynkuajéwego. Najwiksza wartéé
produktow na rynku zagranicznym sprzedana zostaldidmiec, ktére to stanowgtéwny
rynek w sprzedeay eksportowej (ca 80%)
Na wzrost sprzeds krajowej wptyw miato przede wszystkim pozyskarkientraktu
z Koksowni Przyjan Sp. z o0.0. w Bbrowie Gorniczej o wartei ca 90 min zi,
jak réwniez realizacja przedsivziecia — Budowa Zakladu Radioterapii w Tarnowie
oraz realizacja licznych zlegea wykonawstwo rurzebrowanych.

Poziom sprzedy w podziale na poszczegolne grupy produktéw, wopoaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokgmnésza tabela:

| pétrocze | pétrocze
W slnieni 2007 2006 Odchylenie | Dynamika
yszczegoinienie wykonanie | wykonanie | (tys PLN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)
| pétrocze | pétrocze
2007/2006 | 2007/2006
Sprzeda razem: 88 506 48 392 40 114 182,9%
Sprzeda  wyrobéw
i ustug w tym: 88 273 48 260 40013 182,9%
monta kraj 34 176 11 897 22 279 287,3%
monta eksport 23788 15 009 8 779 158,5%
dostawy eksport 26 992 18 365 8 627 147,0%
dostawy kraj 2 260 2 045 215 110,5%
pozostate ustugi 1058 944 114 112,1%
Sprzeda materiatéw 234 132 102 177.3%
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5.2.2. Koszty dziatalnéci operacyjnej

Wielkos¢ oraz struktug kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje fsna tabela:

. _ Odchylenie| Dynamika
Wylfonanle Wylfonanle | potrocze || pétrocze
| péirocze | pétrocze
2007 Udziat 2006 | Udziat |2007/2006 |2007/2006
Wyszczegolnienie tys PLN % tys PLN % tys PLN %
KOSZTY RODZAJOWE
524

Amortyzacjasrodkow trwatych 1945 2,6% 1421 3,5% 136,8%
Trwata utrata wartei aktywow
trwatych - 0,0% - 0,0% 0 0,0%
Amortyzacja wartéci
niematerialnych 52 0,1% 56 0,1% -4,0 94,2%
Koszty$wiadcze pracowniczych 22 494  30,5% 14 535 36,3% 7 959 154,8%
Zuzycie surowcOw i materiatow
pomocniczych 18 037 24,5% 9046 22,6% 8 991 199,4%
Koszty ustug obcych 32427 44,0% 11603 29,0% 20 824 279,5%
Koszty podatkéw i optat 780 1,1% 893 2,2% -113 87,3%
Zmiana stanu produkcji i produkcfi
w toku -3814] -52% 880 2,2% -4 694 -433,6%
Pozostale koszty 1758 2,4% 1631 4,1% 127 107,8%
Razem koszty rodzajowe 73 679 100,0% 40 065| 100,0% 33614 183,9%

Wzrost kosztow dziatalrsoi operacyjnej byt efektem ogdlnego wzrostu sprzgda

Najwicksze pozycje kosztowe to ustugi obce orazyzie materiatdbw i energii. Dty udziat

ustug obcych w ogdlnej kwocie kosztéw jest wynikigpodzlecania &&ci i robdt

budowlano-montaowych znanym firmom z bragy budowlano-montaowej oraz wtasnym

spotkom zalenym oraz realizacji najwkszego kontraktu krajowego ,Koksowania

Przyjazn” w generalnym wykonawstwie.

Koszt wiasny sprzeday produktéw, ustug i materiatbw w | pétroczu 2007r. wynidst

69.398 tys. zt, co przy przychodach ze sprzgde poziomie 88.506 tys. zt przyniosto

Spoéice zysk brutto ze sprzetla ze sprzedy

W  wysokdaci

19.108

tys. zt

(w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniost @698 tys.zt. Po uwzglinieniu sumy

kosztéw dystrybucji i kosztow ogolnego zarpdu na poziomie 4.764 tys. zgysk ze

sprzeday wyniost 14.345 tys. zt. (w analogicznym okresi&uaibiegtego wyniost 7.976

tys. zi)
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5.2.3. Wyniki finansowe spotki

Wyniki z dziatalnosci spotki | pétrocze 2007| | poirocze 2006
Zysk brutto ze sprzeday 19 108 12 598
Zysk ze sprzeday 14 345 7976
EBITDA 20 069 11 029
EBIT 18 124 9 607
Zysk brutto 17 073 8 776
Zysk netto 13 625 6 077

5.2.4. Podstawowe wskaniki finansowe

Struktura aktywow i pasywow

struktura aktywow | pétrocze 2007 || potrocze 2006
Aktywa trwate/Aktywa 33,2% 35,5%
Zapasy/Aktywa 5,2% 5,7%
Naleznosci i rozliczenia miedzyokr/Aktywa 47,5% 50,0%
Inwestycje krotkoterminowe/Aktywa 14,1% 8,8%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziataliwospotki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapasow gdloej wartdci aktywow (realizacja
kontraktéw dostawczych daj mierze z materiatdbw inwestora) oraz wysoki pozio
naleznosci krotkoterminowych i rozlicze migdzyokresowych — zwrzanych bezpwednio

Z wartcgcia realizowanych kontraktéw i wycen kontraktéw diugymhinowych.
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Struktura maj atkowo- finansowa

. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat ooty
Wyszczegolnienie: | potrocze 2007 || pbirocze 2006
1/ Kapitat obrotowy 20 801 16 953
2/ Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 24 224 13 949
Saldo nettosrodkoéw obrotowych 1/-2/ - 3423 3005

Spotka zarowno w | potroczu 2007r. jak i w | pélzacroku poprzedniego wykazuje
wysoki dodatni poziom kapitatu obrotowego, co gwmge zachowanie ptynigoi

finansowej spotki i utrzymanie bezpiecznej struitfinansowania

= Wskaniki ptynnosci

| pétrocze | pétrocze
wskazniki ptynno sci 2007 2006
wskaznik ptynnosci biezacej 1,29 1,37
wskaznik ptynnosci szybkiej 1,19 1,25
wskaznik natychmiastowej wyptacalngci 0,27 0,19

Wskazniki ptynnasci oscylup na bezpiecznym poziomie, zapewadm stabila sytuacg
ptatniczy spotki. Niewielki spadek w | poétroczu 2007 wgkika ptynndaci biezacej i
szybkiej wynika z wyszego wzrostu bigcych zobowazan niz naleznoéci . Podkréla sk,
iz wzrost zobowjzan:
- spowodowany zostat w dej mierze realizagj kontaktu ,Koksownia Przyj” w
generalnym wykonawstwie, a w zwku z tym daym udzialem podwykonawcow oraz
uruchomieniem finansowania zegtrznego kontraktu;
- wynika ze specyfiki dziataldoi spotki i realizacji w analizowanym okresie
duzych, diugoterminowych kontraktéw dostawczych, dtarkch z uwagi na diugi okres
produkcji sprzeda nie nastpuje proporcjonalnie do ponoszonych nakladéw na ich
realizacg (m.in. Frankfurt, Twence, Tiefstack).

Z wysokaci powyzszych wskanikdw wynika, ze ryzyko utraty ptynngi finansowej
oraz niedoborurodkow finansowych nie istnieje, mégk obrotowy w petni pokrywa

zobowgzania bigace Spoiki.
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=  Wska&niki zadtuzenia — wspomagania finansowego

| pétrocze | pétrocze

Wskazniki zadtuzenia 2007 2006
Wskaznik zadtuzenia aktywow
(zadtuzenie ogotem/aktywa) 64,8% 50,1%
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego
(zadt. Krotkoterm/aktywa) 51,8% 47,2%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego
(zobow.ogbtem/ kapitat) 184,3% 100,5%
udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu
majatku (kapitat wiasny/aktywa) 35,2% 49,9%

Wzrost wskanikow zadhienia wynika ze wzrostu poziomu zobawan zardéwno
krotkoterminowych jak i diugoterminowych ,w stosunBo | pétrocza 2006. Na wzrost
kwoty zadhienia ogotem, oprécz czynnikbw wskazanych posyy( w pkt. wskaniki
ptynnasci) istotny wptyw miat wzrost zobowkan diugoterminowych, w ktorych efio w |
pétroczu 2007r. finansowy leasing zwrotny dotay leasingu nieruchondoi (budynki i
budowle) zlokalizowanej na Rdzienskiego 188d (na 30.06.2007r. wykazano z tego tytutu
kwote 13.017,6 tys.zi).

= Wska&niki sprawnaci dziatania

Cykle rotacji | pétrocze 2007 || poirocze 2006
rotacja naleznosci handlowych 76 71
rotacja zobowiazan handlowych 81 75
rotacja zapasow 22 24

= Wskaniki rentownasci

wskazniki rentownosci

| p6trocze 2007

| potrocze 2006

ROA -rentownos¢ aktywow (zysk

netto/aktywa) 9,8% 6,2%
ROE -rentownosé¢ kapitatu (zysk
netto/kapitat) 27,9% 12,5%
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rentownos¢ sprzedazy brutto 21,6% 26,0%
rentownos¢ sprzedazy 16,2% 16,5%
rentownos¢ EBITDA 22,7% 22,8%
rentownosé¢ EBIT 20,5% 19,9%
rentownos¢ brutto 19,3% 18,1%
rentownosé netto 15,4% 12,6%

Spotka wykazuje bardzo wyspkstop; zwrotu z kapitatu wilasnego, d@ki wygenerowaniu
wysokiego poziomu zysku w | potroczu 2007r. Rentoénkapitatu jest jeszcze wigza nk

w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedysitattowata s i tak na wysokim poziomie.

5.2.5. Przeptywysrodkow pienigznych

Rachunek przeptywowrodkéw piengznych w ramach trzech sfer dziatadooksztattuje

si¢ nastpujaco:

Wyszczegolnienie | péirocze 2007| | pbétrocze 2006

] tys. PLN
A. Srodlq pienkzne netto z dziatalriai 2791 13854
operacyjnej
!3. Srodki pienkzne netto z dziatalrici 12 810 15 056
inwestycyjnej
C. Srodki pienkzne netto z dziatalrisi finansowej -7 746 -2 198
D. Zmiana standrodkow pien¢znych netto 2273 - 996

W badanym okresie nagiit spadeksrodkow piengznych Spoétki w zakresie dziatalém
operacyjnej i finansowej. Przyczynspadku srodkéw piengznych z dziatalnéci
operacyjnej byt wzrost stanu natesci i spadek zobowgzan — na koniec czerwca br.
w stosunku do 31.12.2006r. Ujemny poziosrodkdéw piengznych z dziatalnéci
finansowej w | poéiroczu 2007r. wynika przede wskyst z wyptaty dywidend
za poprzedni okres, natomiast dodatnie pozicairodkdéw piengznych z dziatalnéci
inwestycyjnej zwazane g z uzyskanymi wptywami z aktywow finansowych ( wyk
niemieckich obligacji rgdowych ).
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5.3. INSTRUMENTY FINANSOWE

W celu zapewnienia ptyndoi finansowej Spoétka korzystata z zestnznychzrodet
finansowania w postaci kredytow bankowych w rachwrikezacym oraz z kredytu
celowego na finansowanie realizacji kontraktu ,Koksia Przyjan”.

W zakresie pozycji walutowych nie posiagtajch zabezpieczenia naturalnego w postaci
ptatngci w walucie ( naturalny hedging) do kontroli ryaykkursowego Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe.

W ciagu roku obrotowego Spoétka lokowata woldeodki pienezne w zagranicznych

papierach wart@iowych denominowaych w EUR ( obligacjed®rz Niemiec )

Strona 25



Sprawozdanie Zagzlu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A. za | potre @007 r.

6. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN

Do najistotniejszych czynnikow ryzyka zaliézgnozna:

czynniki zwhzane z zatrudnieniem, a ft&k utrzymaniem wysoko
wykwalifikowanej kadry, w tym gtdwnie spawaczy, nterow

ryzyko uzalenienia od statego odbiorcy; dziatakdoeksportowa realizowana jest
w oparciu o statych partnerdw, istnieje zatem ryzykz w przypadku znacznego
spadku liczby kontraktow, magwystapi¢ trudngci w realizacji planowanych
przychodow

dwa konkurencja na krajowym rynku energetycznym w resie produkcji
I montau, a take rosmca konkurencja za strony firm zrzeszonych w grupach
kapitatowych realizujcych kompleksowe inwestycje

niestabilna sytuacja rfaviatowych rynkach paliw i surowcow

ryzyko zwihzane z warunkami i procedurami rozstrzygania prgéta
(duza konkurencja cenowa)

wahania kurséw walut, poziom stop procentowychoszPKB

przychody EI mog ulec zmniejszeniu ze wzglu na wzgidu na zalamanie
koniunktury rynkowej lub zmniejszenia $la inwestycji w brany przemystowej

niestabilna sytuacja na rynkach paliw i surowcow.
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7. PRZEWIDYWANE KIERUNKI ROZWOJU

Punktem wyjcia dla opracowywania strategii rozwoju Grupy Kajutvej
na najblisze lata byt wzrost potencjatu europejskiego ryekergetycznego, jak i dobre
perspektywy na jego wzrost na rynku krajowym. Kemreg¢ dostosowania przepisow
prawa polskiego do norm UE naktada obgmek na miasta powgj 300 000 mieszkeow
budowe spalarnismieci. Dzkki temu otwiera si przed Grup bardzo dynamiczna i ciekawa
nisza na rynku krajowym, w ktérej Grupa KapitatofSERGOINSTAL S.A. ma ogromn
szang st& sie liderem. Powysza sytuacja stwarza idealne ainwosci dla dalszego
rozwoju Spotek w ramach Grupy.

W celu wykorzystania roagego potencjatu rynku nieghnym stato s znaczne
zwigkszenie dotychczasowych mocy produkcyjnych poprzez:

- realizacg zamierzé inwestycyjnych,

- ciagte podnoszenie kwalifikacji kadry ( wiasngadki szkoleniowe ),

- rozszerzenie dziataldo o wiasne biuro projektowe,

- dziataln@¢ naukowo-badawez

Realizacja planowanych zamiefizeinwestycyjnych, obejmagga rozszerzenie
dziatalngci o wtasne biuro projektowe oraz rozwoj wiasnyahodkow szkoleniowych,
pozwoli na pozyskiwanie kontraktéw do kompleksoweglizacji, to jest w generalnym
wykonawstwie.

Grupa Kapitatowa ENERGOINSTAL S.A. planuje wzmdcni skoncentrowa
swoje dziatania na projektach i beach zapewniapych due prawdopodobiestwo
realizacji, jak te uzyskanie wysokiej rentowda. Do takich bram obok energetyki
zawodowej iprzemystowe] moa zalicz¢ przemyst koksowniczy, rafineryjny,
petrochemiczny i chemiczny.

Przewidywane przez Grggkierunki rozwoju oraz dziatania planowane w zzkiu
Z realizacy strategii mog by¢ scharakteryzowane w czterech grupach:

= W zakresie dziatalrni@i badawczo — rozwojowej i modernizacyjnej
= W zakresie montal i dostaw krajowych
= W zakresie montal i dostaw eksportowych

= W zakresie sprzedg towarow i ustug
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7.1

7.2

7.3.

Zakres dziatalnéci badawczo — rozwojowej i modernizacyjnej

Opracowanie i wdrgenie technologii napawanigian szczelnych, komor
spalania i rur wymiennikow ciepta kottdbw przeznacgch do spalania
odpadow,

Przeprowadzenie baflai opracowanie technologii w zakresie spawania
laserem,

Budowa informatycznego systemu wspomagego zarzdzanie

strategiczne.

Zakres montau i dostaw krajowych

Pozyskanie klientow brag energetycznej (elektrownie i elektrocieptownie
zawodowe) poprzez bezfredni kontakt z klientem (aktywna akwizycja).
Zwigkszenie udziatlu  kontraktow realizowanych w  Gengmaln
Wykonawstwie

Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w zakresie maatai dostaw
instalacji przemystowych w parszych segmentach klientéw:

energetyka zawodowa i komunalna,

obiekty wyteczndci publicznej,

przemyst chemiczny i petrochemiczny,

przemyst spgywczy (instalacje ze stali nierdzewnej, gtownie
w przetwdrstwie owocowym),

przemyst hutniczy.

Zakres montau i dostaw eksportowych

= Utrzymanie pozycji konkurencyjnej w obszarze dotrdsowej dziatalnei dla

firm inzynierskich: Standardkessel GmbH Duisburg , Baunegadiler Systems
GmbH — Duisburg, Nem Energy Services B.V - HengeM, Nem B.V. —
Leiden.

» Nawigzywanie nowych kontaktow z partnerami handlowymi masadzie

np. umowy konsorcjum.
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= Zwigkszenie udziatu w inwestycjach na rynkach wschddnic

7.4. Zakres sprzeday towarow i ustug

=  Wypromowanie nowych produktow i ustug:

- niskoemisyjne palniki olejowo-gazowe do kottbw modeowanych,

- wyroby ze stali wysokostopowej,

- rury azebrowane i inne elementy kottdbw na parametry nagkpne,
np. ze stali P91,

- wyroby dla przemystu spgwczego, chemicznego, itp.,

- napawanie rur oragxian szczelnych stopami niklu,

- penetracja rynku w poszukiwaniu nowych partnerowmisz rynkowych

dla produktow wysoce specjalistycznych.
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Podsumowanie

Biorac pod uwag wszystkie gaizie w ktorych porusza iGrupa Kapitatowa
ENERGOIMSTAL S.A. na szczeg@ruwag zastuguje sektor energetyczny. To émia
on rokuje najwksze nadzieje rozwojowe ze wegdl na stosunkowo stabirsytuacg
finansovy, jak rownie ze wzgédu na zachodge w nim zmiany organizacyjne.
W Unii Europejskiej dynamiczny rozw0j bran energetycznej widoczny jest zu
poczawszy od 2006 roku.. W Polsce natomiast rozwoj tepieto s¢ zaczyna. Dobra
koniunktura na rynku energetycznym jest efektemitediwacji przestarzatych ugdzen

i instalacji kottowych oraz unijnych wymogow ochgosrodowiska.

W Europie brakuje firm o kompetencjach zbinych do naszej firmy. Na rynku
funkcjonup firmy produkupce kotty lub firmy montaowe, z kolei paiczenie tych obu
segmentow w dalszym agu jest unikatowe i wyrhia Grug Kapitalowa
ENERGOINSTAL S.A. na tle konkurencji.

Dla wzmocnienia pozycji na rynku i sprostania kamgcji niezledne @ ciagte
inwestycje w nowoczesne, coraz to bardziej wydajnedzenia produkcyjne, a ta
w kade techniczi i wysokowykwalifikowanych pracownikow.

O sile Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. stanotakze potencjat podejmowania
dziataa modernizacyjnych i remontowych w elektrowniach lekérocieptowniach
zawodowych, jak rownie przemystowych. Nalgy jednak pamitaé, ze potencjat ten

wymaga statego umacniania.

Ograniczone miwosciami kadrowe i techniczne sprawdajze konieczna jest
koncentracja firmy na projektach i beach zapewniagpych due prawdopodobiestwo
realizacji oraz uzyskanie wysokiej rentowoob Do brark takich obok energetyki
zawodowej i przemystowej moa zalicz¢ przemyst koksowniczy, rafineryjny,

petrochemiczny i chemiczny.

W zwiazku z rosmca koniunktun, dalszej aktywng&i wymagaj dziatania
na rynkach zagranicznych. W tym celu nigiiiia jest nie tylko kontynuacja wspotpracy

z dotychczasowymi partnerami biznesowymi, ale r@wrstate poszukiwanie nowych
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klientdw i rozw0j nawazanej wspotpracy. Na szczegdlowag zastuguje rownie rynek
krajowy, na ktorym winny by prowadzone intensywne dziatania zakzmierzajce

do zwkkszenia ildci klientow firmy.

Katowice, 28.09.2007r.

Podpisy Cztonkéw Zaegdu:

Stanistaw W¢cek - Prezes Zasdu ...
Podpis

Jarostaw Wgcek - Wiceprezes Zagdu e
Podpis

Michat Wigcek - Wiceprezes Zagdu e
Podpis
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