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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spétka™) z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r. zostato sporzadzone zgodnie
z § 87 1 § 94 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr
209, poz. 1744).

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego Sréodrocznego sprawozdania finansowego

Podstawowe zasady i metody rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposob sporzadzania skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego
zostaty przedstawione w pkt. 1.1.5. skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A. za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 .

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem

finansowym Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. oraz poréwnawczymi danymi finansowymi,
w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR, w okresach
objetych sprawozdaniem finansowym 1 porownawczymi danymi finansowymi, zaprezentowano
W ponizszej tabeli.

Rok obrotowy | Sredni kurs Minimalny Kkurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w oKkresie w oKkresie w oKkresie dzien okresu
30.06.2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434
31.12.2006 3,8991 3,7565 4,1065 3,8312
30.06.2007 3,8486 3,7465 3,9385 3,7658




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywdw pienieznych ze

skonsolidowanego

§rodrocznego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. oraz skonsolidowanych danych

porownawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2007 r. | 30.06.2006 r. | 30.06.2007 r. | 30.06.2006 r.
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
L Przychody netto ze sprzedazy 112.664 96.034 29.274 24.623
II.  Zysk (st.ratait) brutto z dziatalnosci 87695 58 504 22786 15.005
operacyjnej
Il Zysk (strata) brutto przed 64.531 56.687 16.767 14.534
opodatkowaniem
IV.  Zysk (strata) netto 65.190 53.043 16.939 13.600
V. Przeplywy pieniezne netto 11.328 1.270 2.943 326
z dzialalno$ci operacyjnej
VI.  Przeplywy pienigzne netto
2 dzialalnosei inwestycyjnej (185.922) (140.039) (48.309) (35.906)
VIL - Przeplywy pieniezne netto 148.734 152.658 38.646 39.141
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem (25.930) 13.889 (6.738) 3.561
IX. Aktywarazem 1.459.816 778.884 387.651 192.631
X. Zobowiazania i rezerwy na 429.800 349.061 114.132 86.329
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 278.310 111.839 73.905 27.660
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 151.490 237.222 40.228 58.669
XIII. Kapital wlasny 1.030.016 429.823 273.519 106.302
XIV. Kapitat akcyjny 544.381 188.601 144.559 46.644
XV. Sredniowazona liczba akcji 2.691.287.879(2.320.294.406|2.691.287.879| 2.320.294.406
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,0242 0,0229 0,0063 0,0059
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na ) ) i )
jedna akcje (w PLN/EUR)
X VIII.Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w PLN EUR) 0,3822 0,1852 0,1015 0,0458
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na ) ) ) )
jedna akcje (w PLN/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcjg - - - -
(w PLN/EUR)




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych ze

srodrocznego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. oraz danych porownawczych przeliczonych

na EUR
30.06.2007 r. {30.06.2006 r.| 30.06.2007 r. | 30.06.2006 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

L Przychody netto ze sprzedazy 101.976 90.885 26.497 23.303
II.  Zysk (st.rata.l) brutto z dziatalnosci 20.162 24137 5239 6.189

operacyjnej
II.  Zysk (strata) ‘t.)mtto przed (802) 23216 (208) 5953

opodatkowaniem
IV.  Zysk (strata) netto (577) 19.349 (150) 4.961
V.  Przeplywy pienigzne netto

2 dzialalnosci operacyinej (21.253) (4.020) (5.522) (1.031)
VI.  Przeplywy pienigzne netto

2 dzialalnodei inwestycyjnej (159.538) (147.031) (41.454) (37.698)
VL Przeplywy pienigzne netto 147.451 152.659 38313 39.141

z dzialalno$ci finansowej
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem (33.340) 1.608 (8.663) 412
IX. Aktywarazem 1.268.903 667.010 336.954 164.963
X.  Zobowiazania i rezerwy na 324.652 305.125 86.211 75.462

zobowigzania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 208.093 83.068 55.259 20.544
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 116.559 222.057 30.952 54918
XIII. Kapital wlasny 944.251 361.885 250.744 89.500
XIV. Kapitat akcyjny 544.381 188.601 144.559 46.644
XV. Sredniowazona liczba akcji 2.691.287.879 |2.320.294.406(2.691.287.879 | 2.320.294.406
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje ) i

Zwykla (w PLN/EUR) 0,0002 0,0083 0,0001 0,0021
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na ) i ) )

jedna akcje (w PLN/EUR)
X VIII.Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje 0.3504 0.1560 0,0930 0.0386

(w PLN / EUR)

XIX.

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedna akcj¢ (w PLN/EUR)

XX.

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje
(w PLN/EUR)




2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy wraz z podaniem ich przyczyn

Wedtug stanu na 30.06.2007 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

(o}

(o}

(o}

BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktdorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatow i liczby glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spolki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatow
w nastgpujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen
Israel Ltd z siedzibg w Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu i Shreya Biotech
Private Ltd z siedziba w Bombaju (Indie),

Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny);
Spotka posiada 70,18 % udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej
spotki (24 % bezposrednio 1 46,18 % posrednio poprzez SciGen Ltd),

BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100
% akcji; BioPartners Holdings AG jest wiascicielem 100 % udziatdéw w spolkach:
BioPartners GmbH z siedziba w Baar w Szwajcarii oraz BioPartners GmbH z siedziba
w Riisselsheim w Niemczech,

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

(o}

(o}

(o}

BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38
% akcji i liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki,

BIOTON-ASIA Sp. z o.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spétka posiada posrednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitalu zaktadowego i liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o.0., Mindar
Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd, Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd i Grupy Kapitatowej BioPartners Holdings AG.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.

Zmiany w organizacji Grupy, ktore zaszty od zakonczenia roku obrotowego 2006 do 30.06.2007:
e 09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners umowe
nabycia 100 % akcji w kapitale zaktadowym spoétki BioPartners Holdings AG z siedziba
w Szwajcarii. BioPartners jest wlascicielem 100 % udzialow w spotkach: (i) BioPartners GmbH
z siedziba w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych
dziatalnos¢ w branzy biotechnologicznej (por. RB 8/2007).

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
i osiagniete przez nia zyski lub poniesione straty w 2006 r. a takZze oméwienie perspektyw
rozwoju dzialalno$ci Grupy przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Wskazniki dynamiki poszczegdlnych sktadnikow skonsolidowanego bilansu zostaly obliczone poprzez
poréwnanie ich warto$ci na 30.06.2007 r. z warto§ciami na 30.06.2006 r.



Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

IV 2006 VI 2007
Tresd suma strulctura suma ZATHANY W struktura
wtys. zb w % witys 2 | tys 2 Ya w %

AKTYWA 778 884 1000(1 459 816 680232 874 1000
& Alctywa trwate 550 997 T0,7|109% 245) 548 248 935 75,3
1. Bzeczowe aktywa trwale 106 283 13,6 217278 110996 104,4 14.%
2. Wartogcl niematerialne 1 prawne 371 238 477 693084 321 846 B6,7 475
3 Wartost firmy 24 083 3,1 31415 7332 304 2,2
4 Dhugoterminowe aktywa finansowe 24675 3.2 37 361 A2 688 254.1 &0
3. Inwestycje w jednostkach zalesnych 1 stowarzyszonych 20 932 27 13336 -7 596 -36,3 0,9
6. Dlugoterminowe nalefnosct 149 0.0 40 -109 B 0.0
7. Aktywa = tytulu odroczonego podatku dochoedowego 14678 0,2 55520 53 842 32087 3.8
8. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyolresowe 1961 0,3 1210 -751 2383 0,1
B: Aktywa obrotowe 227 887 29,3| 360571 1324634 58,2 24,7
1. Zapasy 54 921 7.1 74638 19707 35,9 5,1
2. Erdthoterminowe aktywa finansowe 1677 0.2 &0 5M 58 824 35077 41
3. MNaleznodci = tytuh podatlodw 4 489 0,6 7590 3101 63,1 0,5
4. Naleznogci 2 tytul dostaw 1 ushug oraz pozostate 127 847 16,4 154 688 26 841 21,0 10,6
5. Srodki pleniezne 26 172 34| 40830 14 658 56,0 2,8
6. Erdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12771 1.6 22324 9553 748 1.5

W 1 potowie 2007 r. nastapil wzrost sumy bilansowej Grupy o 87,4 %. Aktywa trwale ogotem wzrosty
099,5 %, z czego na rzeczowe aktywa trwale przypadt wzrost o 104,4 %, a wartoSci niematerialne
i prawne zwigkszyly warto§¢ o 86,7 % w relacji do okresu poprzedniego. Aktywa obrotowe Grupy
wzrosty 0 58,2 %.

Udziat wartoéci rzeczowych aktywow trwatych w strukturze catosci aktywow wyniost 14,9 %
(nieznaczny wzrost w relacji do okresu poprzedniego). Najwigksze pozycje stanowia:

e urzadzenia techniczne i maszyny (46.634 tys. PLN),

e budynki, lokale, obiekty inzynierii ladowej (39.735 tys. PLN),

e inne $rodki trwate (17.910 tys. PLN),

e naklady na budynki i budowle (67.897 tys. PLN),

e naktady na maszyny i urzadzenia (36.417 tys. PLN).

W rozwazanym okresie na wzrost salda wartosci niematerialnych i prawnych wptynety przejecie Grupy
Kapitatowej BioPartners Holdings AG (291.374 tys. PLN), naklady na prace rozwojowe (16.168 tys.
PLN), nabycie koncesji, patentow, licencji i oprogramowania komputerowego (26.108 tys. PLN).

Spotka stowarzyszona BIOTON WOSTOK ZAO otrzymala pozyczki od spotek Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. w wysokosci 87.361 tys. PLN (w tym od BIOTON S.A. 9.104 tys. PLN a od BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. 78.257 tys. PLN).

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow zmniejszyly si¢ na 30.06.2007 r. W tej pozycji
zaewidencjonowano naktady na rejestracje krajowe i zagraniczne (417 tys. PLN - kwota przedstawiona
narastajaco), koszty kredytu celowego (213 tys. PLN), optata za odrolnienie gruntu (171 tys. PLN) oraz
prowizje bankowe od kredytow (408 tys. PLN).

Znaczny wzrost w pozycji aktywa obrotowe znajduje wyjasnienie w dynamicznym przyroscie zapasow
(0359 %) oraz nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug o 26.841 tys. PLN (21,0 %), wynikajacym
z aktywizacji sprzedazy na rynku krajowym, jak i zagranica, a takze w krotkoterminowej inwestycji
w akcje HTL-Strefa S.A. (warto$¢ akcji na dzien 30.06.2007 wynosita 57.197 tys. PLN).

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (22.324 tys. PLN), najwigksze pozycje to:

e  koszty realizacji umowy z BIOTON WOSTOK ZAO (6.366 tys. PLN),

e zaliczki dla dostawcow (5.407 tys. PLN),

e rejestracje krajowe i zagraniczne (2.229 tys. PLN),

e  koszty nabycia udziatlow/akcji (1.155 tys. PLN).
Struktura aktywow trwatych do aktywow obrotowych wynosi 75,3 % do 24,7 %. Obserwujemy
umacnianie si¢ tej tendencji m. in. ze wzgledu na rozbudowg bazy wytworczej oraz kolejne akwizycje
spotek.



Skonsolidowany bilans analityczny - pasywa

I-VI 2006 I-I 2007
Tresc sutna strukctura suma ZATHANY W struktura
wtys. 2 w % witys. 2t | tys g %% w %
PASYWA 778 884 1000(1 459 816 680 932 8§74 1000
& Eapitaly wiasne 429 823 55,2/1020016 600193 139,6 70,6
1. Eapitat akeyiny 188 401 24,2| 544 381 35570 1886 373
2. Eapital z ermisgi akecjt powyze) ich wartodci nominalne] 108 528 14,1 285314 175786 160,5 18,5
3. Kapitat zapasowy 42 858 5,51 112203 69 345 161,8 37
4. Eapital rezerwowy 13 0,0 1109 1 096 3 430,8 0,1
5. Eapital rezerwowy z aktualizacy wyceny 6022 0,8 6022 0 0,0 0,4
6. Rémice kursowe £ przeliczenia jednostek 657 01| -35020 35 677 54303 24
podporzgdiowanych
7. Zyski zatrrymane 65709 24 102363 36 654 55,3 7.0
8. Uddaly mniejszofci 16 435 2,1 13 644 -2791 -17,0 09
B: Zobowigzania dugoterminowe 111 839 14,4 273310 166 471 1488 19,1
1. Z tytulu kredytdw, pozyozek i instrumentdw dhuznych 62 250 2,00 172337 110107 176,2 11,8
2. Z tytudu dwiadczefl pracowniczych a01 0,1 1480 79 1954 0,1
3. Preychody preysztych olresdw 18 222 2,3 32676 14 454 79,3 2,2
4, Z tytuhr podatku odroczonego 30 886 4.0 71757 40 951 132,68 4.9
C: Zobowiazania krétkoterminowe 237222 30,50 151490 -85 732 -36,1 10,4
1. Eredyty w rachunku biezacym 9 349 1.2 0 -3 349 -100,0 0.0
2. Z tytudu keredytdw, pozyczek 1 instrumentdw duznych 39 064 5,0 40 289 1225 3,1 2.8
3. Z tytuhn dostaw i ushig oraz pozostale 173 173 22,2 93 863 -79 310 458 6.4
4. Z tytuls podathdw 1768 0,2 1238 -531 -30,0 0,1
3. Inne rozliczenta miedzyokresowe 13 B&7 1.8 16 100 2233 16,1 1.1

Kapitaty wilasne stanowia 70,6 % sumy pasywow ogoélem. Bezwzgledny wzrost wyniost 600.193 tys.
PLN. Zmiana jest wynikiem podwyzszenia kapitatu akcyjnego o emisje serii D, E, F, G oraz L.

W rozpatrywanym okresie o 166.471 tys. PLN zwigkszyta si¢ kwota zadtuzenia dlugoterminowego —
wzrost tej pozycji o 148,8 %. Zaobserwowany wzrost zwigzany jest wzrostem zobowigzan z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, zmiang prezentacji poszczegdlnych kredytow w rozbiciu na czgs§é
krotkoterminowa i dlugoterminowa zwiazana ze zmiang struktury finansowania) oraz wzrostem dotacji
z MNiSW.

W czgécei krotkoterminowej uwzgledniony zostat gtownie kredyt zaciagnigty w PEKAO S.A. w kwocie
25.003 tys. PLN oraz pozyczka od PROKOM Investments S.A. w kwocie 14.528 tys. PLN.

W czgsci dlugoterminowej uwzgledniono migdzy innymi zaciagnigte kredyty:
e w Banku BOS S.A. - 25.000 tys. PLN,
e wBPHS.A. -61.749 tys. PLN,
e wBPH S.A. -25.000 tys. PLN,
e w Fortis Bank S.A. - 20.000 tys. PLN,
e wBGZS.A. -38.000 tys. PLN.

Szczegdlowy podziat poszczegdlnych kredytow na czes¢ krotkoterminowa i dtugoterminowa przedstawia
nota 22 skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BIOTON S.A na
30.06.2007 r.

Udziat dlugoterminowego, obcego finansowania w sumie pasywow ogoétem wyniost 19,1 %. Spadto
zadluzenie kréotkoterminowe, ogétem o 36,1 %, co wynika gtownie ze spadku kredytow w rachunku
biezacym (o kwote 9.349 tys. PLN) oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (o kwotg
79.310 tys. PLN). Udziat zobowiazan krotkoterminowych w strukturze catosci pasywow osiagnat na
30.06.2007 r. 10,4 %.

Udzial krotkoterminowych kredytow i pozyczek w sumie bilansowej, wynidst na koniec okresu tacznie
2,8 % (suma pozycji C.1 i C.2) w wartosci pasywow ogotem.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostatych, na dzien sporzadzenia bilansu osiagnety 6,4 %
sumy bilansowej (spadek o 45,8 %). Pozycje dominujace wsrod tych zobowiazan to zobowiazania
z tytutu dostaw 1 ustug (60.043 tys. PLN), zobowiazania z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych
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(16.037 tys. PLN), zobowiazania z tytulu dostaw niefinansowych aktywow trwatych (4.995.tys. PLN),
zobowiazania z tytulu podatkow (3.571 tys. PLN) oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen (1.819 tys.
PLN).

W pozycji inne rozliczenia migdzyokresowe, dominujace pozycje stanowig: rezerwa na dostawy
niefakturowane (8.201 tys. PLN), rezerwa na urlopy (2.343 tys. PLN) oraz rezerwa na koszty (4.211 tys.
PLN).

Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikoéw rachunku zyskow i strat zostaly obliczone poprzez
poréwnanie ich warto$ci w I potroczu 2007 r. z wartosciami za I potrocze 2006 r.

Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat

I-WI 2006 I-WI2007
Treid suma udaal w suma ZTHANY W udmat w
wtys. =2 przychodach wtys. 2 tys. 2t kg preychodach
1. Przychody ze spreedazy 96 034 100,0 112 644 16 630 173 100,0
2. Koszy wlasny sprzedazy 40 337 42,5 47 160 323 15,5 41,9
3. Zysk brutto ze sprzedagy 55197 7.5 65 504 10 307 187 48,1
4. Koszty sprzedagy 1% 481 20,3 25295 5814 293 22,5
5. Koszty ogélnego zarzadu 16 489 17,2 28 585 12 096 T34 25,4
6. Barem koszty operacyine (2 +4 + 5) 76 307 30,0 101 040 24 233 36 89,7
7. Zysk ze spreedazy 19 227 20,0 11624 -7 604 2398 10,3
8. Porostale preyehody operacyjne 40 454 42,1 T3 728 I8 1T 946 69,9
9. Pozostale koszty operacyjne 1157 1,2 2656 1499 1298 24
10 Zysk brutto na daatalno sl operacyne; 538 524 60,9 87695 2917 498 EER:
11. Preychody finansowe 1650 1.7 3290 1 640 094 2.9
12, Eoszty finansowe 2188 2,3 26 454 24 265 11085 23,5
13. Udzial w wyniku jednostele N -1298 14 0 1298 -1000 0.0
konsolidowanych metoda praw whasnosci
13 Zysk brutto 36 6ET 39,0 64 531 T 344 13,8 7.3
14. Podatek dochodowy 2 644 3,8 -659 -4 303 -118,1 -0,6
15. Zysk netto 53043 55,2 G5 190 12 147 229 579
DANE TZUPEENIATACE:
1. Amortyzacia & 047 6 10871 -2 422 -40 10
2. Madwyzlka finansowa 39050 62 76 161 55431 94 63
3. Srednia wazona llodé akcil w szt 2320 294 406 2 694 BB 635 374 595 229 16

W I potowie 2007 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. osiagneta przychody w wysokosci 112.664 tys.
PLN wobec 96 034 tys. PLN w roku 2006.

Zysk netto w I potroczu 2007 r. wyniost 65.190 tys. PLN, co oznacza 22,9 % wzrostu w porownaniu do
okresu poprzedniego.

Koszty operacyjne obejmujace zakresem koszty sprzedazy, ogélnego zarzadu i sprzedanych produktow
1 ustug, wyniosty 89,7 % wartosci przychoddéw ogolem.

Zysk ze sprzedazy osiagnat 11.624 tys. PLN, czyli 10,3 % warto$ci przychodow ogdtem.

Znaczaca kwota w pozycji pozostate przychody operacyjne to badwill Grupy Kapitatlowej BioPartners
Holdings AG (77.737 tys. PLN).

W pozycji koszty finansowe najwigksza wartos¢ stanowia: aktualizacji aktywow finansowych (5.838 tys.
PLN), wynik na instrumentach finansowych (7.630 tys. PLN), ujemne réznice kursowe (8.742 tys. PLN)
oraz odsetki (2.929 tys. PLN).

Zysk brutto zamyka si¢ kwota 64.531 tys. PLN, co oznacza, ze rentowno$¢ wyniosta 57,3 % i byla
nieznacznie nizsza od rentowno$ci z okresu analogicznego. Wzrastajaca sprzedaz ,,Gensulin” oraz
ograniczanie kosztow dziatalnosci przeklada si¢ w widoczny sposob na zwigkszenie efektywnoSci
dziatania.

Zysk netto po opodatkowaniu wyniost 65.190 tys. PLN, a rentownos¢ netto 57,9 %.
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Osiagnigta w I pétroczu 2007 r. nadwyzka finansowa brutto liczona jako suma amortyzacji i zysku netto,
wyniosta 76.161 tys. PLN.

Przedstawione powyzej zdarzenia tworza uzasadnione przestanki do przekonania, ze rozwdj Grupy
w roku 2007 bedzie przebiegatl zgodnie z kierunkami wytyczonymi przez Zarzad Spoétki, opisanymi
w pkt. 18.2.

4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartoSciowym

W I poétroczu 2007 r. nie wystapity znaczace pozycje pozabilansowe.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa BIOTON S.A. jest na nie narazona

Ryzyko zwigzane z opéznieniami w rejestracji lekéw

Nowe produkty Grupy moga zostaé dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
pozwolenia zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, przy czym pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu wydawane sa na okreSlony czas i wymagaja przedluzenia. Przygotowanie
dokumentacji niezbgdnej do uzyskania pozwolenia lub przedtuzenia pozwolenia dla danego produktu,
szczegolnie na niektorych rynkach, wymaga duzego naktadu pracy oraz czasu. Takze sama procedura
uzyskania takiego pozwolenia lub jego przedluzenia moze okaza¢ si¢ niezwykle czasochtonna.
Zastrzezenia te w szczegolnosci dotycza procedury rejestracji centralnej produktow biotechnologicznych,
ktora dodatkowo moga wydhuiza¢ czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci interpretacyjne z nimi
zwiazane. Powyzsze czynniki moga powodowaé znaczace opoznienia we wprowadzeniu przez Grupe
nowych produktow do obrotu oraz moga mie¢ wplyw na terminowe uzyskanie przedluzenia przez
istniejacych pozwolen (w tym na produkty biotechnologiczne). Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwiazane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonego produktu Grupy

Moze si¢ zdarzy¢, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia nieprzewidywane
wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Moga si¢ rowniez pojawi¢ trudnosci
z utrzymaniem jako$ci danego leku. Sytuacje takie moga mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekow
dostepnych na rynku od dhuzszego czasu i moga prowadzi¢ do podjgcia okreslonych dziatan przez
odpowiednie organy. Na przyklad, w Polsce w razie stwierdzenia niespodziewanego, powaznego,
niepozadanego dzialania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu,
braku deklarowanej skuteczno$ci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania niewspolmiernego
do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu do obrotu.
Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie odpowiada ustalonym dla niego
wymaganiom, wojewoddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu na terenie swojego
dziatania obrotu okre§lonych serii produktu leczniczego.

W przypadku wystapienia ww. dzialan niepozadanych lub interakcji okreslonego produktu Grupy
z innymi lekami wiaze si¢ ryzyko wycofania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na danym rynku lub
na wielu rynkach, a takze ryzyko wysunigcia roszczen wobec Grupy z tytulu odpowiedzialnosci za
produkt na drodze postgpowan cywilnych. Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej posiadane przez
Grupe¢ ubezpieczenia nie wystarcza na pokrycie lub nie obejma okre$lonych roszczen. Zagrozenie —
$rednie.

Ryzyko zwiazane z pracami rozwojowymi w segmencie lekow biotechnologicznych

Znaczna czg$¢ naktadow ponoszonych przez Spotke jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie opracowywania produktow biotechnologicznych. Rozwoj dziatalnosci
na rynku produktéw biotechnologicznych wymaga znacznych nakladéw inwestycyjnych, a ryzyko
nieosiagnigcia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych jest
znacznie wigksze niz w przypadku zwyktych lekéw generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotkg mogloby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych nakladow
poprzez zwigkszona sprzedaz produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych
prac rozwojowych. Zagrozenie — §rednie.
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Ryzyko zwigzane z obowiazkiem zwrotu finansowania

Spotka otrzymata finansowanie od Ministerstwa Edukacji i Nauki (dawniej Komitet Badan Naukowych)
przeznaczone na wspotfinansowanie projektow rozwojowych oraz spodziewa sig otrzymac¢ finansowanie
od Ministerstwa Gospodarki i Pracy w zwiazku z budowa bazy produkcyjnej dla celow wytwarzania
lekow biotechnologicznych. Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie zobowiazana do zwrotu petnej kwoty
finansowania w przypadku niespetnienia okreslonych warunkéw przewidzianych w odpowiednich
umowach. Zagrozenie — niskie.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami reprywatyzacyjnymi dotyczacymi nieruchomos$ci w Macierzyszu

Spadkobiercy bylych wilascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (obecnie sg to, migdzy innymi, dwie
nieruchomos$ci w Macierzyszu znajdujace si¢ w uzytkowaniu wieczystym Spolki, na ktorych
zlokalizowany jest Zaktad w Macierzyszu) ztozyli do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w
Warszawie wniosek o stwierdzenie niewazno$ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie
Mazowieckim z 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa tegoz majatku. Postgpowanie w tej
sprawie nie zostato zakonczone.

Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa,
prawdopodobienstwo uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ by¢ znikome.

Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju dzialalno$ci Grupy obejmujacej akwizycje oraz ekspansje¢ na
rynki zagraniczne

Strategia Grupy realizowana dotychczas i planowana na przyszio$¢ zaklada ekspansj¢ dziatalnosci m.in.
przez dokonywanie akwizycji i powolywanie wspolnych podmiotow z partnerami na rynkach
zagranicznych. Nie ma pewnos$ci, czy i kiedy przejete dotychczas lub w przysztosci lub powotane
wspdlnie z partnerami zagranicznymi spotki zaczng generowac zyski.

Ponadto skuteczna realizacja strategii rozwoju dzialalnosci zagranicznej Grupy bedzie wymagata
ponoszenia odpowiednich naktadow finansowych.

Kraje, na obszarze ktorych Grupa dokonata lub bgdzie w przysziosci dokonywala inwestycji, moga
charakteryzowa¢ si¢ znaczaco wigkszym poziomem ryzyka w zakresie dziatalnosci w pordwnaniu
z panstwami czlonkowskimi UE.

Ponadto, ze wzglgdu na to, ze Spotka w niektorych podmiotach z siedziba za granica nie dysponuje lub
nie bedzie dysponowata pakietem wigkszosciowym albo inng forma kontroli, moze nie mie¢ réwniez
petnego dostepu do informacji odno$nie tych podmiotow.

Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewno$ci, ze dziatalno§¢ Grupy na rynkach zagranicznych
przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie begdzie w stanie osiagnac
zamierzonych celéow i rozwina¢ swoja dziatalno$¢ w innych krajach lub ze jego sprzedaz oraz strategia
marketingowa na rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwigzane z zasadami refundacji lekow

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, w tym lekow refundowanych, jest
szczegblowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepiséw ustala si¢
wykaz lekow refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany tych przepisOw prawa, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Spotki z listy lekow
podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje produktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga negatywnie
wptyna¢ na konkurencyjno$¢ produktéw Spotki. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko zwiazane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa prowadzi wigkszo$¢ swojej dziatalnosci w Polsce i jest w zwiazku z powyzszym narazona na
ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w Polsce. Otoczenie prawne oraz regulacyjne
w Polsce podlegato oraz nadal podlega czgstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sa stosowane
w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. Zakres oddziatywania tych
czynnikéw ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na przystapienie Polski do UE
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w maju 2004 roku, w wyniku czego Polska miata obowiazek przyja¢ i wdrozy¢ wszystkie akty prawne
UE oraz acquis communautaire (zestaw praw i obowiazkéw, w tym orzecznictwo Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci, ktore wiaza wszystkie panstwa cztonkowskie UE). Zagrozenie — niskie.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub usluigach wraz z udzialem
poszczegélnych produktow, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. ogoélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Produktami Grupy sa:
e rekombinowana insulina ludzka w postaci substancji farmaceutycznej i preparatow iniekcyjnych,
e antybiotyki z klas anatomiczno—terapeutycznych: aminoglikozydy iniekcyjne, cefalosporyny
iniekcyjne, cefalosporyny doustne oraz makrolidy doustne,
e  krople oczne,
e  ludzki hormon wzrostu,
e szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B”.

Grupa $wiadczy rowniez ushugi w zakresie etykietowania i pakowania, mycia i sterylizacji fiolek oraz
badan analitycznych, jak réwniez sprzedaje leki przeciwnowotworowe wytwarzane przez Instytut
Biotechnologii i Antybiotykow.

Sprzedaz wyrobow gotowych i towaréw na rynku krajowym odbywa si¢ przez nalezaca do Spotki
hurtowni¢ BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. wg asortymentu

w tys. 2 I-VI2006 | I-VI2007 ‘mm struktura
w tys. w %

sprzedaz ogalem: 96 034 112 664 16 630 17.32%| 100 00%

insulina (substancia i forry gotowe) 55 446 589 585 4138 T AT 52,88%

I 29 427 40 479 11052] 37562 35.93%

hormon wzrostu 2 697 & 775 4078 151.21%)  6,01%

pozostale produkty, ushigi, towary 2 464 5825 -2638) 0 E118W|) 5,170

W 1 poélroczu 2007 r. skonsolidowana sprzedaz Grupy wzrosta o ponad 17 % w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego. Najistotniejsza grupe produktéw obejmuja preparaty zawierajace
rekombinowana insuling ludzka. Udzial tej grupy produktéw stanowi juz ponad 50 % w przychodach
ogotem. Udzial produktow biotechnologicznych stanowi blisko 60% w tacznej sprzedazy Grupy.

Istotna pozycje w sprzedazy zapewniaja Grupie antybiotyki, ktora w warto$ciach bezwzglednych
zanotowata najwigkszy przyrost sprzedazy, co spowodowane bylo wigksza zachorowalnoscia w I
potroczu 2007 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2006.

Pozostate produkty Grupy zmniejszyly swoj udzial w przychodach, zar6wno w ujeciu procentowym jak
iw liczbach bezwzglednych. Zjawisko to potwierdza, ze Grupa rozwija si¢ przede wszystkim jako
wytworca lekow biotechnologicznych.
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7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkeji, w towary i uslugi, z okre$leniem
uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku, gdy udzial jednego
odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodoéw ze sprzedazy ogéltem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

7.1. Rynki zbytu

Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
W s =t I - I zZ007 strulctura
sprzedaz ogdalern: 117 &4 100 002,
Burepa g 256( ] 85,18%
Abylea e EN.= 121 N Szt
1 L S s 224 L
Australiai Oceanda | 4705 4.18%5
Lorneryloa Srodlcowa 121 0.1 1%

W I poétroczu 2007 r. Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 112.664 tys. PLN, co stanowi
wzrost 0 17 % w stosunku do I péirocza 2006 r.

Odbiorca Grupy, ktorego udziat w catkowitej sprzedazy przekroczyt 10 % byt Farmacol S.A. z siedziba
w Katowicach (14,88 %). Wzajemne relacje reguluja stosowne umowy handlowe.

7.2. Zrbdia zaopatrzenia

Podstawowe materiaty do produkcji obejmuja substancje aktywne, substancje pomocnicze i opakowania.

Struktura geograficzna zakupdw poszczegdlnych materiatéw do produkcji w I pélroczu 2007 r.
obejmowata pod wzgledem warto§ciowym:

e substancje aktywne:
0 wytworzone we wlasnym zakresie,
0 zakupione od dostawcow krajowych,
0 zakupione od dostawcow zagranicznych,

Zrédlem dostaw substancji aktywnych byta produkcja wlasna BIOTON S.A. (w 43,7 %),
pozostate stanowit import z Wtoch (26,0 %), Francji (11,7 %), USA (8,4 %), Szwajcarii (7,9 %)
1 z pozostatych krajow (2,4 %).

e substancje pomocnicze: 47,9 % kupione zostalo w firmach krajowych bedacych w wigkszosci
dystrybutorami surowcoéw importowanych, pozostale pochodzity z Izraela (36,6 %), Szwecji
(11,9 %) i pozostatych krajow (3,6 %).

e opakowania; najwigksi dostawcy opakowan bezposrednich (tj. fiolek, kapsli, korkow,
kartonikow, ulotek oraz etykiet) pochodzili z Polski (60,9 % ogélnych zakupdéw opakowan),
z Francji (17,19 %), Wegier (6,9 %), Belgii (5,9 %), Szwajcarii (4,4 %), Niemiec (2,8 %),
Wrioch (1,9 %).

Towary obejmowaly wstrzykiwacze do insuliny, produkowane przez firm¢ Owen Mumford Ltd
z Wielkiej Brytanii.

Udzial zadnego z dostawcoéw nie osiagnat 10 % przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej BIOTON
S.A. Wzajemne relacje reguluja stosowne umowy handlowe.
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8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnoSci Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.,, w tym znanych Grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami,
umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowe¢
nabycia 100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”) (,,Umowa”). BioPartners jest wtascicielem 100 % udziatow w spotkach: (i) BioPartners
GmbH z siedziba w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych
dziatalnos¢ w branzy biotechnologicznej.

Zaptatg za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda. Ponadto, zgodnie z Umowa, Spotka splacita pozyczki udzielone BioPartners
przez DLJ w wysoko$ci 15.766.780,32 USD, na dzien 09.03.2007 r., wraz z naleznymi odsetkami
(,,Pozyczki”). Sptata Pozyczek nastapita ze srodkéw whasnych Spotki oraz kredytow bankowych.

Dzigki nabyciu BioPartners, BIOTON S.A. zyskala dostgp do produktow innowacyjnych oraz
biotechnologicznych w zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju
nowoczesnych produktow biotechnologicznych oraz procesow rejestracji w EMEA, mozliwosci
wzajemnych synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON S.A., a takze
istnicjacej sieci dystrybucji. Spotka zyskata dostgp do wysoko rentownych rynkow europejskich i USA.
Doswiadczenie BioPartners pozwoli na przyspieszenie rejestracji produktow, nad ktorymi Spotka pracuje
obecnie (por. RB 8/2007).

20.02.2007 r. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej (,BIOTON WOSTOK”)
zawarl z partnerem rosyjskim umowe sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spotke
(,,Umowa Sprzedazy”). Warto§¢ Umowy Sprzedazy wynosi okoto 30 mln PLN. Umowa Sprzedazy
zostatla zawarta w systemie DLO, w ramach ktorego wylonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy
zawieraja samodzielnie umowy z producentami insuliny (por RB 3/2007).

31.03.2007 r. Spoika jako sprzedajacy zawarta z BIOTON WOSTOK jako kupujacym aneks do umowy
sprzedazy insuliny z dnia 14.09.2006 r. (,,Aneks”, ,,Umowa”’). Na mocy Aneksu wartos¢ Umowy zostata
podwyzszona o 13.500.000,00 USD (por RB 12/2007).

10.05.2007 r. Spotka powzigta wiadomo$¢, iz zgodnie z rozporzadzeniem Federalnej Stuzby Nadzoru
w Sferze Ochrony Zdrowia i Rozwoju Socjalnego Federacji Rosyjskiej nr 823-Pr/07 z dnia 08.05.2007 r.
wszystkie dopuszczone do obrotu na terenie Federacji Rosyjskiej formy preparatu ,,Gensulin” zostaty
wpisane na federalna listg¢ lekoéw refundowanych (DLO).

Whisanie na listg¢ refundacyjna otwiera przed Spotka mozliwos¢ statej sprzedazy insuliny w systemie
DLO, w ramach ktorego wylonieni w przetargu centralnym dystrybutorzy zawieraja samodzielnie umowy
z producentami insuliny (por. RB 18/2007”).

14.05.2007 r., 27.06.2007 r. i 29.06.2007 r. BIOTON WOSTOK zawart z partnerami rosyjskimi
w ramach systemu DLO umowy sprzedazy preparatu ,,Gensulin” produkowanego przez Spotke (,,Umowy
Sprzedazy”). Laczna warto§¢ Uméw Sprzedazy wyniosta okoto 39 mln PLN (por. RB 19/2007, RB
29/2007 1 RB 30/2007).

29.06.2007 r. BIOTON WOSTOK =zawart z partnerem rosyjskim umowe sprzedazy ,,Gensulin”
o wartosci okoto 23 min PLN, przewidujacej dostawy preparatu w ramach przetargéw regionalnych
obejmujacych, poza DLO, pozostata czg$¢ rynku rosyjskiego rynku insuliny (por. RB 30/2007).

Spotka nie posiada informacji na temat obowiazujacych i dotyczacych Spotki umow zawartych pomigdzy
akcjonariuszami.
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9. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych BIOTON S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek powiazanych oraz opis
metod ich finansowania

Zaprezentowane ponizej inwestycje finansowane byty wplywami z emisji akcji serii D, E, F, G oraz I,
kredytami bankowymi, pozyczkami i nadwyzka finansowa.

9.1. BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji Rosyjskiej

Spolka posiada 38 % kapitalu zaktadowego BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (,,BIOTON
WOSTOK”). Do podstawowych celow BIOTON WOSTOK nalezy rejestracja produktow
farmaceutycznych Spotki, w tym przede wszystkim preparatu ,,Gensulin”, a nastgpnie ich dystrybucja
i sprzedaz na terenie Federacji Rosyjskiej. Docelowym zamiarem BIOTON S.A. jest wybudowanie
w miejscowosci Orzel na terenie Federacji rosyjskiej wytworni do produkcji insuliny w fiolkach i
wkladach. Budowa wytworni ma by¢ w caloéci finansowana przez Spolkg, w formie pozyczek
udzielanych BIOTON WOSTOK. Planuje si¢, ze powyzsza wytwornia bedzie w przysztoéci centrum
wytworczym form gotowych produktow biotechnologicznych BIOTON S.A. na rynek rosyjski oraz
pozostate kraje bylego ZSRR. Zamiarem Spotki jest zdobycie w krotkoterminowej perspektywie
kilkunastoprocentowego udzialu w rosyjskim rynku rekombinowanej insuliny ludzkiej, gtéwnie poprzez
udziatl w przetargach centralnych i regionalnych.

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Dyrektorow BIOTON WOSTOK ZAO.

9.2. INDAR ZAO z siedziba na Ukrainie

Spotka posiada posrednio, poprzez spotki Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 4.738.685 akcji
INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina) (,,Indar”) stanowiacych 29,29 % kapitatu zakltadowego
Indaru.

Poprzez nabycie akcji Indaru, BIOTON S.A. stata si¢, posrednio, obecna na ukrainskim rynku insuliny,
rozpocznie tam sprzedaz produkowanej przez siebie insuliny ludzkiej, zwigkszy zdolnosci produkcyjne
substancji insuliny oraz jej form gotowych, bedzie miata dostep do produktéw komplementarnych (Indar
posiada w koncowej fazie badan produkty przeciwcukrzycowe w formie tabletek), a takze uzyska prawo
pierwokupu pozostatych akcji Indaru w przypadku sprzedazy akcji przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy
spolki. Strategicznym zamiarem Spoélki jest uzyskanie kontroli w kapitale zaktadowym Indaru i dalsze
zwigkszanie obecno$ci na perspektywicznym rynku ukrainskim (por. RB 26/2006, RB 32/2006, RB
49/2006 i RB 135/2006).

Strategicznym zamiarem Spolki jest dalsze zwigkszanie obecnosci na perspektywicznym rynku
ukrainskim.

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Nadzorczej Mindar Holdings Ltd. Mindar Holdings Ltd dysponuje
dwoma glosami w Radzie Nadzorczej Indar.

9.3. SciGen Ltd z siedziba w Singapurze

Spotka posiada 500.026.507 akcji SciGen Ltd, stanowiacych 90,54 % kapitatu zakladowego i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki (por. RB 15/2005, RB 27/2005, RB 37/2005,
RB 48/2005, RB 66/2005, RB 70/2005, RB 23/2006 i RB 24/2006).

Wiaczenie SciGen Ltd do Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., stanowi element realizacji globalnej
strategii rozwoju Spolki polegajacej na ekspansji dzialalnosci BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez
znaczace umocnienie w latach 2007-2008 swojego udziatu w sprzedazy (i) rekombinowanej insuliny
ludzkiej na rynkach Azji, w szczegdlnosci w Chinach, (ii) szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu
watroby na rynku $§wiatowym.

Adam Wilczgga (Prezes Zarzadu BIOTON S.A.) oraz Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej
BIOTON S.A.) zasiadaja w Radzie Dyrektoréow SciGen Ltd.
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9.4. Inwestycja w Chinach

BIOTON S.A. posiada 24 %, Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co.
Ltd z siedziba w Chinach (,,Hefei”) — 25 %, a SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) — 51 %
udziatbw w kapitale zakladowym spotki joint-venture pod firma Hefei - SciGen - Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (prowincja Anhui) w Chinach (,,Joint -Venture”).
Przedmiotem dzialalno$ci Joint -Venture bedzie: (i) wytwarzanie form gotowych produktow
biotechnologicznych, (ii) dostarczanie dystrybutorom form gotowych insuliny i szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” oraz sprzedaz ww. produktow na terytorium Chin oraz innych
panstwach, (iii) prowadzenie badan rozwojowych w zakresie produktow biotechnologicznych.

Warto$¢ inwestycji wynosi 25 mln USD, z czego 12,5 mln beda stanowi¢ wplaty na kapitat zaktadowy.
Wysokos¢ oraz terminy wptlat na kapitat zaktadowy zostaty ustalone w nastgpujacy sposob: (i) Spotka
wplaci 450.000,00 USD w ciagu 90 dni a pozostata kwote w wysokosci 2.550.000,00 USD w ciagu
dwoch lat od daty rejestracji Joint -Venture; (ii) SciGen wptaci 956.250,00 USD w ciagu 90 dni a
pozostata kwote w wysokosci 5.418.750,00 w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint -Venture, (iii) Hefei w
ciagu 30 dni wniesie aportem prawo uzytkowania gruntu o wartosci 1.100.000,00 USD oraz 2.025.000,00
USD w gotowce w ciagu dwoch lat od rejestracji Joint —Venture (por. RB 71/2005, RB 36/2006 i RB
83/2000).

Na dzien 30.06.2007 r. wysokos$¢ wplat na kapital zakladowy Joint — Venture prezentowata sig
nastgpujaco: Spotka — 1.365.000,00 USD, SciGen — 2.905.522,00 USD, Hefei — aport o wartoSci
1.100.000,00 USD

Zatozenie Joint-Venture w Chinach stanowi istotny krok w realizacji globalnej strategii Spotki, ktory ma
umozliwi¢ szybkie wejscie na rynek chinski z dwoma flagowymi produktami Grupy Kapitalowe;j
BIOTON S.A. tj. insuling ludzka oraz szczepionka przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B”.

Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIOTON S.A.) zasiada w radzie Dyrektorow Hefei -
SciGen - Bioton Biopharmaceutical Company Ltd.

9.5. Inwestycja w Indiach

Jednostka zalezna Spotki - SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) posiada 100 % udziatow
w Shreya Biotech Private Ltd z siedziba w Indiach (,,Shreya”) (por. RB 57/2006 i RB 124/2006).

Shreya posiada zaktad produkcyjny w trakcie budowy w miescie Pune (Indie), ktory po jej zakonczeniu
spelniat bedzie wszelkie normy GMP oraz EMEA w Europie, a takze FDA w Stanach Zjednoczonych.
Zaklad ten posiadal bedzie znaczace zdolnosci produkcyjne do wytwarzania produktow
biotechnologicznych.

9.6. BioPartners Holdings AG z siedziba w Szwajcarii

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg
nabycia 100 % akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”) (,,Umowa”). BioPartners jest wtascicielem 100 % udziatow w spotkach: (i) BioPartners
GmbH z siedziba w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych
dziatalno$¢ w branzy biotechnologicznej.

Zaptatg za akcje BioPartners stanowito 81.489.729 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda. Ponadto, zgodnie z Umowa, Spotka splacita pozyczki udzielone BioPartners
przez DLJ w wysokosci 15.766.780,32 USD, na dzien 09.03.2007 r., wraz z naleznymi odsetkami.

Dzigki nabyciu BioPartners, BIOTON S.A. zyskala dostgp do produktow innowacyjnych oraz
biotechnologicznych w zaawansowanych fazach rozwoju, dodatkowy know-how w zakresie rozwoju
nowoczesnych produktéow biotechnologicznych oraz procesow rejestracji w EMEA, mozliwosci
wzajemnych synergii w zakresie wykorzystania infrastruktury produkcyjnej Grupy BIOTON S.A., a takze
istnicjacej sieci dystrybucji. Spotka zyskata dostgp do wysoko rentownych rynkow europejskich i USA.
Doswiadczenie BioPartners pozwoli na przyspieszenie rejestracji produktéw, nad ktorymi Spotka pracuje
obecnie (por. RB 8/2007).

Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady Nadzorczej BIOTON S.A.) zasiada w Radzie Dyrektoréw
BioPartners Holdings AG.
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9.7. Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne

13.06.2006 r. Spotka ijednostka zalezna Spotki, SciGen Ltd (,,SciGen”), nabyly od spotki Ferring
International Center S.A. (,,Ferring”), nizej opisane prawa wynikajace z juz zawartych umow
licencyjnych na wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej oraz zumowy licencyjnej na
wytwarzanie rekombinowanej insuliny ludzkiej zawartej pomigdzy Ferring a spotka Diosynth B.V.
(,,Diosynth”).

Umowy licencyjne pomigdzy Ferring a Spotka, Ferring a SciGen oraz Ferring a Diosynth (,,Licencje”)
obejmuja facznie terytoria wszystkich krajow na swiecie.

Na podstawie umoéw zawartych 13.06.2006 r.:

e Spolka nabyta prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w Europie
Srodkowej i Wschodniej oraz (za zgoda SciGen) w regionie Azji i Pacyfiku bez zadnych
dodatkowych optat inalezno§ci w zamian za uzgodnione przez strony ryczaltowe
wynagrodzenie,

e SciGen nabyl prawa do wytwarzania oraz sprzedazy insuliny iniekcyjnej w regionie Azji i
Pacyfiku bez zadnych dodatkowych optat i naleznosci w zamian za uzgodnione przez strony
ryczattowe wynagrodzenie,

e Spoélka oraz SciGen uzyskaly mozliwo§¢ wytwarzania oraz sprzedazy na calym $wiecie
insuliny iniekcyjnej w oparciu o inne technologie niz te bgdace wlasnoscia grupy
kapitatlowej Ferring,

e Ferring bedzie przekazywa¢ do Spotki wszelkie oplaty, ktore spotkom grupy kapitatowej
Ferring bedzie wplaca¢ Diosynth w zwiazku ze sprzedaza insuliny iniekcyjnej
produkowanej w oparciu o patenty grupy kapitatowej Ferring. Powyzsze nalezno$ci dotycza
sprzedazy insuliny iniekcyjnej na catym terytorium licencyjnym Diosynth, w tym Europy
Zachodniej, obu Ameryk (w tym Standéw Zjednoczonych i Kanady), Afryki oraz Japonii.

W wyniku powyzszych czynno$ci prawnych 100 % przychodéw otrzymywanych przez Spotke oraz jej
jednostke zalezna SciGen ze sprzedazy insuliny iniekcyjnej na calym §wiecie, wytwarzanej w oparciu o
patenty grupy kapitalowej Ferring, pozostanic w wylacznej dyspozycji tych podmiotéw jako
sprzedajacych insuling iniekcyjna, bez koniecznosci odprowadzania jakichkolwiek dodatkowych optat.

Dokonanie powyzszych transakcji stanowi jeden z najwazniejszych krokéw w realizacji globalnej
strategii Spotki, ktéry ma umozliwi¢ osiagnigcie jak najwyzszej rentownosci wynikajacej ze sprzedazy
insuliny iniekcyjnej na catym §wiecie.

9.8. Instrumenty finansowe

Ryzyko stopy procentowej

Udzielone i zaciagnigte przez Grupg pozyczki i kredyty o stalym oprocentowaniu narazone sa na ryzyko
zmiany warto$ci godziwe] w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast udzielone i zaciagnigte
pozyczki i kredyty ze zmienna stopa procentowa narazone sa na ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych
w wyniku zmian stop procentowych. Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz krotkoterminowe
naleznoSci i zobowiazania nie sg narazone na ryzyko stopy procentowe;j.

Przy zatozeniu wzrostu/spadku stop procentowych o 1 % wynik finansowy Grupy za I pétrocze 2007 r.
bylby wigkszy/mniejszy o 174 tys. PLN Takie zmiany stop procentowych sa uwazane za potencjalnie
mozliwe w oparciu o dane historyczne i dost¢pne dane rynkowe.

Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedaza wyrobow gotowych oraz
zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych oraz udzielonymi pozyczkami w walutach
obcych.

Laczna warto$¢ aktywow denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD i EUR) na 30.06.2007 r.
wyniosta 172.108 tys. PLN (w tym pozyczki w kwocie 95.269 tys. PLN oraz naleznosci handlowe
w kwocie 76.839 tys. PLN). Laczna warto$¢ pasywoéw denominowana w walutach obcych (glownie USD
i EUR) na 30.06.2007 r. wyniosta 31.176 tys. PLN (glownie zobowiazania handlowe).
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Przy zatozeniu wzrostu/spadku kursu walutowego o 1 % wynik finansowy Grupy za I potrocze 2007 r.
bytby wigkszy/mniejszy o 1.409 tys. PLN.

Transakcje zabezpieczajace

Spotka czegsciowo zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych ryzyko
kursowe. Na 30.06.2007 r. Spotka posiadata niezrealizowane kontrakty na zakup 9.000 tys. USD/PLN
i 1.500 tys. AUD/PLN oraz na sprzedaz 9.000 tys. AUD/USD i 2.000 tys. EUR/USD.

Na wycenie kontraktow na 30.06.2007 r. Spotka rozpoznala strat¢ w wysokosci 2.015 tys. PLN (na
31.12.2006 r. strata w wysokosci 2.895 tys. PLN, na 30.06.2006 r. zysk w wysokosci 122 tys. PLN).

Ponadto Spoétka posiada w bankach otwarte pozycje opcji i forwardéw. Opcje - umowy kupna CALL na
30.933 tys. USD/PLN, sprzedazy PUT 48.600 tys. USD/PLN, kupna CALL na 2 min EUR/PLN,
sprzedazy CALL na 2 mln EUR/PLN, sprzedazy PUT na 4 mln EUR/PLN. Maksymalny termin realizacji
opcji 31.08.2008 r. Na wycenie opcji na dzien 30.06.2007 r. Spotka rozpoznala strate w wysokosci 3.023
tys. PLN (na 31.12.2006 r. strata w wysokosci 356 tys. PLN, 30.06.2006 r. nie wystgpowaty).

Forwardy — umowy kupna na 18 mln USD/PLN. Na wycenie forwardow na 30.06.2007 r. Spotka
rozpoznala strat¢ w wysokosci 3.291 tys. PLN (na 31 grudnia 2006 r. 4 243 tys. PLN, na 30.06.2006 r. nie
wystgpowaly).

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany warto$ci godziwej kontraktow
sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

9.9. Inwestycje w srodki trwale

Laczna warto$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Spotke w I pdtroczu 2007 r. to 28.965 tys.
PLN (wg sprawozdania do Glownego Urzedu Statystycznego). Najwazniejszymi zadaniami
inwestycyjnymi byly:

e budowa bazy wytworczej do produkeji lekow biotechnologicznych (22.924 tys. PLN),
modernizacja systeméw informatycznych i wdrozenie systemu SAP (1.864 tys. PLN),
Laboratorium Frakcjonowania Osocza Sp. z 0.0. w upadtosci (1.136 tys. PLN),
zakup samochodow (886 tys. PLN),
modernizacja i rozbudowy Zaktadu Produkcyjnego w Duchnicach (730 tys. PLN),
sprzgt komputerowy (592 tys. PLN),
modernizacja i rozbudowa Zaktadu Produkcyjnego nr 1 w Macierzyszu (343 tys. PLN),
system rejestracji lekdw e-CTD (342 tys. PLN),

e budowa stacji transformatorowej w Zaktadzie Produkcyjnym w Lodzi (254 tys. PLN),

W I pétroczu 2007 r. Grupa Kapitatlowa SciGen Ltd na inwestycje w rzeczowe aktywa trwale poniosta
naktady w wysokosci 70.890 tys. PLN.

9.10. Naklady na badania i rozw0j

W I poélroczu 2007 r. Spoétka poniosta naklady na badania i rozwdj w kwocie 3.161 tys. PLN na
nastgpujace prace:
e prace rozwojowe nad rekombinowanymi produktami bialkowymi (2.249 tys. PLN),
e harmonizacja dokumentacji rejestracyjnej (429 tys. PLN),
rejestracje zagraniczne (249 tys. PLN),
uruchomienie produkcji kontrolnej AVARON (83 tys. PLN),
prace rozwojowe nad hormonem wzrostu (61 tys. PLN),
prace rozwojowe nad pozostatymi lekami (90 tys. PLN).

Naktady na badania i rozwdj poniesione przez Grupe Kapitatowa SciGen Ltd w okresie I - VI 2007 r.
wyniosty 1.108 tys. PLN.

Naktady na badania i rozwoj poniesione przez Grupg Kapitatowa BioPartners Holdings AG w okresie I -
VI 2007 r. wyniosty 24.387 tys. PLN.
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10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezZeli jednorazowa lub laczna warto$¢ transakceji
zawartych przez dany podmiot powiazany w I pélroczu 2007 r. przekracza wyrazona w zlotych
réwnowarto$é¢ kwoty 500.000 EUR

10.1. Transakcje z BIOTON TRADE Sp. z 0.0.

Z tytulu umowy nr 22/98 z 01.07.1998 r. o $wiadczenie ustug dystrybucyjnych pomigdzy Spotka, jako
zleceniodawca, a BIOTON TRADE Sp. z 0.0., jako zleceniobiorca, w I poétroczu 2007 r. wynagrodzenie
BIOTON TRADE Sp. z 0.0. wyniosto 2.635.200,00 PLN brutto.

Z tytutu pozostatych umow wynagrodzenie BIOTON TRADE Sp. z 0.0. wyniosto 62.919,56 PLN brutto.

Przedmiotem umowy nr 23/98 z 30.07.1998 r. zawartej pomigdzy BIOTON S.A. jako sprzedajacym
a BIOTON TRADE Sp. z o.0. jako kupujacym jest prowadzenie przez BIOTON TRADE Sp. z o.0.
sprzedazy wyrobow Spotki w Polsce za posrednictwem wiasnej hurtowni farmaceutycznej. W I potroczu
2007 r. obroty z tytulu umowy wyniosty 70.164.225,78 PLN.

Spotka sprzedata na rzecz BIOTON TRADE Sp. z 0.0. ustugi o wartosci 171.461,57 PLN.

10.2. Transakcje z SciGen Ltd

Pozyczki udzielone SciGen Ltd zostaty opisane w pkt. 12.2.

Obroty z tytulu umowy z 29.10.2001 r., dotyczacej nabywania przez SciGen Ltd rekombinowanej
insuliny ludzkiej od Spoétki, wyniosty w I potroczu 2007 r. 3.535.959,57 PLN.

W 1 poélroczu 2007 r. Spotka zakupita od SciGen Ltd wartosci niematerialne i prawne o wartosci
174.443,81 PLN.

10.3. Transakcje z BioPartners Holdings AG

Pozyczki udzielone Biopartners Holdings AG zostaty opisane w pkt. 12.3.

10.4. Transakcje z BIOTON WOSTOK ZAO

Pozyczki udzielone BIOTON WOSTOK ZAO (,,BIOTON WOSTOK?”) zostaty opisane w pkt. 12.1.

09.02.2007 r. Spotka zawarta z BIOTON WOSTOK umoweg dostawy do BIOTON WOSTOK maszyn
niezbednych do wytwarzania produktow biotechnologicznych, miedzy innymi linii do dozowania fiolek
i wktadow insulinowych (,,Umowa”). Umowa obejmuje takze instalacje. Wartos¢ Umowy wynosi
6.737.030,68 USD.

08.02.2007 r. 1 31.03.2007 r. Spoéika, jako sprzedajacy, zawarta z BIOTON WOSTOK, jako kupujacym,
aneksy do umowy sprzedazy insuliny z dnia 14.09.2006 r. (,,Aneksy”, ,,Umowa”). Na mocy Aneksow
warto$¢ Umowy zostata podwyzszona o 15.301.000,00 USD (por RB 12/2007).

10.5. Transakcje z PROKOM Software S.A.

W I pétroczu 2007 r. wynagrodzenie PROKOM Software S.A. z tytulu umowy na wykonanie
infrastruktury informatycznej Spétki wyniosto 1.164.058,53 PLN brutto.

W 1 poétroczu 2007 r. wynagrodzenie PROKOM Software S.A. z tytutlu umowy z 07.12.2006 r. na

wdrozenie w Spoélce systemu wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem mySAP ERP wyniosto
3.595.941.09 PLN brutto.
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10.6. Transakcje z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow

W I pbiroczu 2007 r.:

e 7 tytulu umowy o wspotpracy w zakresie prac badawczo - rozwojowych z 15.07.2004 r.,
zawartej pomigdzy BIOTON S.A. a IBA, wynagrodzenie IBA wyniosto 1.933.825,05 PLN
brutto,

e 7 tytulu pozostatych uméw (najmu, dostarczania medidw, badan) wynagrodzenie IBA wyniosto
2.915.236,08 PLN brutto,

e Spotka zakupita od IBA wartosci niematerialne i prawne o wartosci 746.407,00 PLN,

e  Spotka sprzedata na rzecz IBA usthugi marketingowe i produkcyjne o wartos$ci 299.940,60 PLN,

e BIOTON TRADE - jednostka zalezna Spotki — zakupita od IBA towary o wartosci 897.254,60
PLN.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnoSci, oraz o otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

11.1. Kredyty

09.01.2007 r. Spotka zawarla z Fortis Bank Polska S.A. umowg o kredyt odnawialny do kwoty
20.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 08.01.2010 r.

09.02.2007 r. Spotka sptacita w catosci kredyt w rachunku biezacym do kwoty 4.650.000,00 PLN
udzielony przez Bank PEKAO S.A. na podstawie umowy z dnia 14.11.2003 r.

05.04.2007 r. Spotka zawarla z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej S.A. umowe o kredyt rachunku
biezacym do kwoty 2.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 04.04.2010 r.

05.04.2007 r. Spotka zawarta z Bankiem Gospodarki Zywnoéciowej S.A. umowe o kredyt rewolwingowy
w wysokosci 48.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 04.04.2010 r.

Aneksem nr 7 z 05.04.2007 r. podwyzszono do 70.000.000,00 PLN limit wielocelowej wielowalutowe;j
linii kredytowej na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, ktory Spotka uzyskata na podstawie
umowy z Bankiem BPH S.A. z 03.03.2005 r., a termin sptaty kredytu przesuni¢to na 31.03.2010 r. (por.
RB 13/2007).

22.06.2007 r. Spotka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe o kredyt rewolwingowy
w wysokosci 25.000.000,00 PLN z terminem sptaty do 21.06.2010 r.

Na mocy aneksu nr 3 z 22.06.2007 r. do umowy z 21.04.2005 r. zawartej przez Spotke z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A., termin wykorzystania kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5.000.000,00
PLN przedtuzono do 05.07.2008 r.

11.2. Pozyczki

W I potroczu 2007 r. Spotka nie zaciagnegta pozyczek.

11.3. Poreczenia i gwarancje

W I potroczu 2007 r. Spotka nie otrzymata porgczen ani gwarancji.

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym BIOTON S.A.

12.1. Pozyczki udzielone jednostce powiazanej - BIOTON WOSTOK ZAO

20.02.2007 r. Spoitka, jako pozyczkodawca, zawarta z BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Federacji
Rosyjskiej (,,BIOTON WOSTOK”), jako pozyczkobiorca, umowe pozyczki w wysokosci 350.000,00
EUR (,,Umowa Pozyczki”).
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Przeznaczeniem $rodkow pienieznych uzyskanych na podstawie Umowy Pozyczki jest budowa w Orle
(federacja Rosyjska) wytworni form gotowych insuliny ludzkie;.

Warunki i oprocentowanie Umowy Pozyczki nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla
tego typu umoéw. Pozyczke udzielono na okres 37 miesigcy od daty wptynigcia srodkow pienigznych na
rachunek bankowy BIOTON WOSTOK (por. RB 5/2007).

20.03.2007 r. jednostka zalezna Spotki - BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarta z BIOTON WOSTOK
aneks do umowy pozyczki z dnia 23.02.2006 r. (,,Aneks”, ,,Umowa”).

Najistotniejsza zmiang wprowadzona do Umowy na mocy Aneksu jest podwyzszenie kwoty pozyczki
0 10.000.000,00 USD do tacznej kwoty 30.000.000,00 USD.

Przeznaczeniem pozyczki jest budowa w Orle wytworni form gotowych insuliny ludzkiej iinnych
produktow leczniczych oraz zwigkszenie kapitatu obrotowego BIOTON WOSTOK (por RB 9/2007).

12.2. Pozyczka udzielona jednostce powiazanej — SciGen Ltd

31.07.2006 r. Spotka jako pozyczkodawca zawarta SciGen Ltd z siedziba w Singapurze (,,SciGen”) jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 USD (,,Pozyczka™) z przeznaczeniem, m.
in., na ptatnosci SciGen zwiazane z: (i) zawarta w dniu 23.05.2006 r. umowa pomig¢dzy SciGen, Shreya
Biotech Private Ltd oraz jej dotychczasowymi wspoélnikami, (ii) inwestycjami w Chinach i1 Izraelu.
Warunki Pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Pozyczka zostata
udostgpniona do 2011 r. (por. RB 100/2006).

08.02.2007 r., 26.02.2007 r., 28.03.2007 r., 14.05.2007 r. oraz 28.05.2007 r. Spotka zawarta z SciGen
aneksy do umowy Pozyczki, ktérymi podwyzszono kwote Pozyczki o 12.300.000,00 USD do lacznej
kwoty 30.800.000,00 USD (por. RB 6/2007, RB 10/2007, RB 20/2007 i RB 21/2007).

12.3. Pozyczka udzielona jednostce powiazanej — BioPartners Holdings AG

09.03.2007 r. Spotka, jako pozyczkodawca, zawarta z BioPartners Holding AG z siedzibag w Szwajcarii
(,,BioPartners”), jako pozyczkobiorca, umowg pozyczki w wysokosci 15.766.780,32 USD (,,Pozyczka”)
Warunki Pozyczki nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Pozyczka zostata
udostgpniona do 2010 r. z przeznaczeniem na sptatg pozyczek udzielonych BioPartners przez podmioty
z grupy DLJ Merchant Banking Partners.

28.03.2007 r., 04.04.2007 r., 25.04.2007 r., 21.05.2007r. i 26.06.2007 r. Spotka zawarta z BioPartners
aneksy do umowy Pozyczki, ktorym podwyzszono kwote Pozyczki o 12.400.000,00 USD do lacznej
kwoty 28.166.780,32 USD (por. RB 28/2007).

12.4. Udzielone gwarancje i poreczenia

W I potroczu 2007 r. Spotka nie udzielita porgczen ani gwarancji.

13. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A. wplywéw z emisji

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy DLJ Merchant Banking Partners (,,DLJ”’) umowg
nabycia 100 % akcji w kapitale zakladowym spotki BioPartners Holding AG z siedziba w Szwajcarii
(,,BioPartners”) (,,Umowa”). BioPartners jest wlascicielem 100 % udzialoéw w spotkach: (i) BioPartners
GmbH z siedziba w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech, prowadzacych
dziatalno$¢ w branzy biotechnologiczne;.

Zaptatg za akcje BioPartners stanowito, m. in., 81.489.729 akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii I o
wartos$ci nominalnej 0,20 PLN kazda (,,Akcje Serii I”’). Akcje Serii I zostatly wyemitowane na podstawie
uchwaty Zarzadu Spotki z 09.03.2007 r. o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena Akcji Serii I wyniosta 2,25 PLN za kazda Akcjg Serii I. Akcje Serii I zostaly pokryte przez DLJ w
drodze wniesienia wktadéw niepieni¢znych w postaci 15.517.242 akcji zwyklych BioPartners,
stanowiacych 100 % kapitatu zaktadowego BioPartners.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy, DLJ zobowiazalo si¢ nie rozporzadzaé¢ Akcjami Serii I przez okres 6
miesigcy od daty podpisania Umowy.

20.04.2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii I (por. RB 8/2007 i RB 14/2007).

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pélrocznym
a wcezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

BIOTON S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych na rok 2007.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. podjela lub
zamierza podjaé¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W 1 potroczu 2007 r. w Grupie nie wystapily problemy w terminowym regulowaniu zobowiazan
podatkowych, handlowych lub inwestycyjnych. Taki stan wynikal z osiagnigtych wskaznikow

ekonomicznych, ktoérych wartosci przedstawiono ponize;j.

Podstawowe wskazniki efektywnosci finansowej

Wslainili rentovwnoscl (zyvskovwnosci): I-WT 2008 | I-WT 2007
1. "W eslcafnil rentownodci spreedasy netto 55,2% 57.,9%
2. Wiskafnik rentownoscl majgtlou (FOAD &, 8% 4,5%0
2. W slcagnilr rentownodcd kapitahy wlasnego (EOED 12,5%% &, 2%
4. W skcagmle dowrigm finansowe] 5,5%0 1,7%0
Wisloazaala plhyimosci 1 obrotowosci: I-WT 2006 | I-WT 2007
1. "Wislkafnik phynmosicl biezace] 26 1% 2328 0%
2. Wskasnle phymedct szvbloe] &7, 5% 174,0%0
3. Sredni stan naleznodci 111 296 150742

Za. “Wiskasnik obrdtu nalesnodciarm 0. 0,7

2b. Cwykl inkkasa nalefnosct w dniach 210 241
4. Sredni stan Fapasow 45412 Ga =316

da. WWaslkagnl: obrdta zZapasar 2.0 1.6

A, Stan zapasdw w drdach 91 10%
5. Srednd stan zobowigzat lrdtlcoterminowsrch 99 925 Tl EEE

Sa. W skafnie obrotu Zobowigzan 1.0 1.6

5t Eegulacja zobowigzan w dmach 187 114
Wiskamniki zadlhizenia: I-WT 2006 | T-WT 2007
1. "Wikafnik oboigeenia majgtlon zob owigzaranu g4 B 29 4%
2. Wekafnilk robowigzan do kapitaldw wlasnych 81.2%0 41, 7%
3. Srednd stan zobowigzatl ogdlem 225 BE3 206 &6
4 N skkafnik poliryeoia zobowigran nadwysilog finansowsy 26 2%h 24 8%n
5. Olores splaty zobowrigzat ogdlem w latach =8 4.0
Wskainiki ivnla kapitalowe go: I-NT 2006 | -V 2007
1. wskafmlk zyslku netto na jedng akcje (EFPS) 0,02 0,02
2. waikafnl ceny do zyskou na jedng akcie (PAE) i a0
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Wskazniki rentownos$ci sprzedazy netto, majatku, kapitalow wilasnych osiagnely dodatnie wartosci —
w pierwszym przypadku wyzsze niz na koniec analogicznego okresu konczacego si¢ 30.06.2006 r.
Pozytywne wyniki to nastgpstwo wzrostu efektywnosci dziatania Grupy w tym okresie.

Sytuacja ptatnicza Grupy w rozpatrywanym okresie byla stabilna. Podstawowy wskaznik oceniajacy
zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowiazan wynidst 238,0 % i byl wyzszy od rezultatu na
30.06.2006 r. Wskaznik ptynnosci szybkiej wyniost 174,0 %, a prezentowana warto$¢ Swiadczy
o wysokim poziomie plynnosci.

Wskaznik obrotu nalezno$ciami jest nizszy niz 30.06.2006 r. i wynosi 0,7.

Na cykl inkasa nalezno$ci wynoszacy 241 dni, nalezy patrze¢ przez pryzmat zwigkszonej sprzedazy
(o okoto 16,6 mln PLN w odniesieniu do 2006 r.) Pomimo wzrostu $redniego stanu zapaséw, wskaznik
obrotu zapasami byl nizszy niz w 2006 r. (tj. 1,6). Wielko§¢ zgromadzonych zapaséw teoretycznie
wystarczata na pokrycie 109 dni sprzedazy (okres rotacji).

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug realizowano w terminach ich wymagalnosci, a sredniookresowy
okres regulacji wyniost 114 dni.

Wypracowana nadwyzka finansowa w 24,8 % pokrywa przecigtny stan zobowiazan. Udziat finansowania
obcego w majatku wyniost 29,4 %. Kwota zobowigzan oscyluje wokoét poziomu 41,7 % kapitatow
wlasnych.

Wskaznik P/E zostal obliczony jako iloczyn S$redniej wazonej iloSci akcji i kursu na koniec
analizowanych okresow roku przez skonsolidowany wynik netto.

Struktura finansowania majqtku
IV 2006 | I-WI 2007

1. Kapitaly wlasne 428 823 1030016
2. Zobowiarania dugoterminowe 111 839 278 310
3. Razem kapitaly state (1 +2) 541 662 1308 326
4. Majatel trwaty 550 897 1099 245
5. Majatel: obrotowy 227 BET| 360571
. Kapitaly stale na finansowanie majatloy obrotowego (3 - 43 -9335 209081
7. Zobowigrania biezgce = Poliryoie majatku obrotowego zobowigzamami biefzacym (3 - 6) 237 222 1514%0
8. Odsetel poloryoia majathu obrotowego

a) kapttatarmi statymt (6 1 5) -4, 1% 58,0%

b)) zobowiazanarm biezacymi (71 3 104,1%% 42,0%%
8, Wlcazmils poluyoia majatku trwalego kapitatem whasnym (1 4) n,7a 0,%4
10, Wskafnik poktyoia majgtku obrotewege kapitatern oboym [(2 + 717 5] 1,53 1,19
11 Wikazmle strukitury kapitat (kapitat wiasny / kapitat obey) [1 4 (2 + 7] 1,23 2,40
12, Wikaznk strultury majgtlou (majatele trwaly / majatek obrotowy) {4/ 2 2,42 3,05

Aktywa trwate w cato$ci sfinansowane sa kapitalami statymi a majatek obrotowy w 58 %. Zobowiazania
biezace w 42 % finansuja majatek obrotowy.

Poziom kapitatéw wlasnych stanowi 94 % wartosci sumy aktywow trwatych.

W przekonaniu Zarzadu Spotki, w chwili obecnej nie zidentyfikowano istotnych zagrozen natury
finansowej, ktdre zasadniczo moglyby wplynaé na przyszta kondycje finansowa.

16. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnos$ci

Inwestycje Grupy, wynikajace ze strategii rozwoju Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., zaprezentowanej

w pkt. 18.2. finansowane sa wplywami z emisji akcji, kredytami bankowymi, instrumentami dtuznymi
oraz nadwyzka finansowa.
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23.07.2007 r. Zarzad Spotki przyjat program emisji obligacji zwyklych na okaziciela (,,Obligacje”,
~Program”). W ramach Programu obowiazki agenta emisji, agenta platniczego, depozytariusza
i gwaranta nabycia czg$ci emisji pelni¢ bedzie BRE Bank S.A.
Najwazniejsze z zatozen Programu to:

® laczne zadluzenie Spoélki z tytulu wyemitowanych Obligacji nie przekroczy maksymalnej
wartosci Programu réwnej 200.000.000,00 PLN liczonej wedlug wartosci nominalnej
Obligacji,
Obligacje nie beda przedmiotem oferty publicznej,
emisje Obligacji dokonywane bgda w trybie zlecenia emisji transzy,
Obligacje zostang wyemitowane w formie zdematerializowane;j,
rodzaj Obligacji - dyskontowe, kuponowe,

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 10.000,00 PLN lub wielokrotnos$¢ tej kwoty.

Spotka przewiduje, ze $rodki uzyskane z emisji Obligacji zostana wykorzystane m. in. na dalsze
finansowanie inwestycji, projektow rozwojowych dotyczacych produktow leczniczych i kapitatu
obrotowego Spotki oraz jej jednostek powiazanych (por. RB 35/2007).

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za pélrocze
obrotowe, z okreSleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiagniety wynik

17.1. Nabycie BioPartners Holdings AG

W dniu 09.03.2007 r. Grupa objgla pelng kontrolg¢ nad Grupa Kapitalowa BioPartners Holdings AG
(,,Grupa BioPartners”). Ze wzgledu na fakt, iz na dzien sporzadzenia skonsolidowanego raportu
kwartalnego za I kwartal 2007 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy BioPartners byly w
trakcie przeksztatcania na zasady rachunkowos$ci obowiazujace w Grupie oraz nie zostalo jeszcze
zakonczone rozliczenie nabycia w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BioPartners zostalo objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy w niniejszym kwartale. Warto§¢ akcji spotki BioPartners Holdings
AG w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za I kwartat 2007 r. wykazano w cenie
nabycia.

Przy ustalaniu wartosci firmy na dzien objecia kontroli nad Grupa BioPartners wartosci nabytych
zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych przyjeto wedhug ich wstepnych
szacunkow. Na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad BIOTON S.A. nie posiada pelnych
informacji na temat wartosci godziwych niektorych sposrod nabytych zidentyfikowanych aktywow,
zobowiazan oraz zobowigzan warunkowych Grupy BioPartners. Zgodnie z MSSF 3 , Polaczenia
jednostek gospodarczych” Zarzad BIOTON S.A. w ciagu 12 miesigcy od dnia objecia kontroli moze ujac
korekty warto$ci szacunkowych przyjetych w poczatkowym rozliczeniu. Réznica pomigdzy cena nabycia
oraz warto$cig aktywow netto Grupy BioPartners objetych przez Grupe oraz powstanie ujemnej warto$ci
firmy wynika z faktu, iz Grupa jest w stanie zapewni¢ odpowiednie finansowanie rozwoju Grupy
BioPartners, co zapewni wigksze wykorzystanie potencjalu Grupy BioPartners oraz posiadanych przez
Grupg BioPartners licencji.

17.2. Koszty finansowe

Spotka dokonuje wyceny inwestycji kapitatowych wedtug wartosci rynkowej. W II kwartale 2007 r. odpis
aktualizacyjny wynikajacy z wyceny inwestycji w spotke HTL - Strefa S.A. wedlug wyceny na dzien
30.06.2007 r. wyniost 8.836.300,00 PLN i zostal odniesiony w koszty finansowe drugiego kwartatu.

BIOTON S.A. finansuje inwestycje w spotkach zaleznych i stowarzyszonych w formie pozyczek, ktore
majg charakter dtugoterminowy. W zwiazku ze znaczng aprecjacja polskiego zlotego wzgledem dolara
amerykanskiego Spotka odniosta na dzien 30.06.2007 r. w koszty finansowe ujemne roznice kursowe
w kwocie 12.774.270,36 PLN.
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18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy co najmniej do
konca 2007 r., z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niag wypracowanej

18.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

Asortyment produktéw Grupy

Asortyment produktow Grupy obejmuje m.in. rekombinowang insuling ludzka, jak réwniez inne produkty
farmaceutyczne, w tym biotechnologiczne. Konkurencja na rynku produktow biotechnologicznych jest
duzo mniejsza niz na rynkach innych produktow farmaceutycznych z powodu duzo mniejszej liczby
konkurentéw i istotnych barier utrudniajacych wejscie na ten rynek. Marze na rynku produktow
biotechnologicznych naleza do najwyzszych na rynku farmaceutycznym.

Potwierdzone doswiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologicznych i wprowadzanie
ich z poziomu laboratorium do produkcji przemysltowej

Grupa posiada udokumentowane doswiadczenie w rozwoju produktéw biotechnologicznych. W 1997 r.
BIOTON S.A. nabyta od amerykanskiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology General Corp.
licencje na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniem opatentowanego, genetycznie
zmodyfikowanego szczepu bakterii E. coli, jak réwniez na technologi¢ wytwarzania insuliny i jej form
gotowych na skalg laboratoryjna. W nastgpnych czterech latach Spotka rozwingla na pelng skalg
przemystowa produkcjg¢ substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzkiej oraz uzyskala rejestracje
w Polsce. Te niezwykle osiagnigcia byly mozliwe dzigki dobrze wyksztalconej i do§wiadczonej kadrze.
W kolejnych latach specjali§ci Spotki pracowali nad zwigkszeniem efektywnosci procesu produkcji
insuliny. Produkcja insuliny, ze wzgledu na swoja skale i zlozonos$¢, jest jednym z najbardziej
skomplikowanych  procesow  produkcji  produktéw  biotechnologicznych.  Udokumentowane
doswiadczenie w opracowywaniu wysoce efektywnych procesow wytwarzania produktow
biotechnologicznych jest jedna z najwazniejszych przewag konkurencyjnych Grupy.

Mozliwo$ci rozwijania nowych produktéow

Grupa opracowuje szereg nowych produktow biotechnologicznych i farmaceutycznych. Dzigki dobrze
wyksztatconej i doswiadczonej kadrze oraz wspolpracy z IBA prawdopodobne jest, ze planowane
znaczne inwestycje w rozwoj spowoduja wprowadzenie nowych produktow biotechnologicznych.
W ramach prac rozwojowych Grupy najbardziej zaawansowane sa prace nad opracowaniem ludzkiego
hormonu wzrostu. SciGen opracowuje takze szczepionke przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B
i planuje rozpoczecie sprzedazy tego produktu w 2008 r. Dzigki przejeciu szwajcarskiej spotki
BioPartners Holdings AG, Grupa zlozyta wniosek o rejestracje centralng innowacyjnego leku
biotechnologicznego zawierajacego interferon beta (por. RB 42/2007) oraz planuje wprowadzi¢ na rynek
europejski lek zawierajacy rekombinowany ludzki hormon wzrostu.

Regulacja cen insulin na polskim rynku

01.07.2006 r. weszto w zycie nowe rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 czerwca 2006 r. w sprawie
ustalenia limitow cen lekow 1 wyrobow medycznych wydawanych $wiadczeniobiorcom bezptatnie, za
oplatg ryczattowa lub za czeSciowa odptatnoscia, ktore nie zmienito limitow cen na insuling. W tym
samym dniu weszlo rowniez w zycie rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 14 czerwca w sprawie
ustalenia cen urzedowych hurtowych i detalicznych na produkty lecznicze i wyroby medyczne, ktore
ustalito nowa ceng dla insulin zachodnich na poziomie 116,27 PLN (Eli Lilly) oraz 116,46 PLN (Novo
Nordisk). W zwiazku z tym potencjalna maksymalna réznica pomigdzy cena dla pacjenta insuliny
produkowanej przez Spoétke i insulin zachodnich wynosi, odpowiednio, 15,78 PLN oraz 15,97 PLN. Do
01.07.2006 r. réznica ta wynosita, odpowiednio, 33,15 PLN i 33,37 PLN (por. RB 81/2006).

Wysoce wykwalifikowani i do§wiadczeni specjalisci

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwarzajaca produkty biotechnologiczne, jest w stanie
przyciagnaé czotowych specjalistow biotechnologii w Polsce. Instytut Biotechnologii i Antybiotykow jest
wiodacym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wysoko wykwalifikowanych i do$wiadczonych
specjalistow. Spotka, na bazie porozumienia o wspotpracy z IBA, ma otrzymywaé ofert¢ wspolpracy
w zwiazku z kazdym nowym projektem IBA.
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Silny marketing w Polsce

Spotka rozwingla drugi co do wielkos$ci zespdt ds. marketingu insulin w Polsce, sktadajacy si¢ z ponad 40
0s0b, ktore sa odpowiedzialne za marketing oraz informowanie lekarzy i pacjentdw, oraz prawie 50 0sob,
ktore zajmuja si¢ marketingiem pozostatych produktéw Spotki, w tym antybiotykow.

Wspélpraca zmierzajaca do wejScia na rynek rosyjski i chinski

Zgodnie ze strategia Grupy., rynki rosyjski i chinski maja znaczenie priorytetowe. Spotka zdecydowata
si¢ podja¢ wspolpracg z lokalnymi partnerami na tych rynkach, aby uzyska¢ przewagg jako lokalny
producent insuliny ludzkie;j.

Latwiejszy dostep do niektérych rynkow w poréwnaniu do spoélek spoza Europy

Rynek produktow biotechnologicznych, zwlaszcza insuliny, jest duzo mniej konkurencyjny niz rynki
farmaceutyczne. Spotka posiada ogromng przewage wynikajacg z bycia jednym z niewielu producentow
rekombinowanej insuliny ludzkiej na $wiecie. BIOTON S.A. zaktada, Ze na niektorych rynkach, jak
Europa Zachodnia, Stany Zjednoczone i kilka innych rynkow, tym firmom bedzie bardzo trudno
zarejestrowaé swoje produkty z powodu wysoce restrykcyjnych procedur. W przypadku Spoéiki,
producenta z UE, prawdopodobienstwo uzyskania rejestracji jego produktéw jest znacznie wigksze.

Jako$¢ insuliny/nowoczesna technologia produkcji

Spotka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu na $wiecie producentow insuliny ludzkiej
z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.

Insulina produkowana przez Spotke charakteryzuje si¢ wysoka jakoscia. Zaréwno insulina jak
1 wstrzykiwacze wytwarzane sa zgodnie z zasadami GMP i spelniaja zalecenia Europejskiej Farmakopei.
Analiza produktéw insuliny w szerokim zakresie przeprowadzana jest z zastosowaniem poddanych
walidacji chemicznych, biochemicznych i mikrobiologicznych metod analitycznych. W zaktadach
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli jako$ci zostal wprowadzony system kontroli jakosci
speliajacy zalecenia UE.

18.2. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A.

Strategia Spotki i Grupy opiera si¢ na czterech gtéwnych kierunkach dalszego rozwoju:

1. wzmocnienie pozycji Spotki na polskim rynku insuliny; celem Spotki jest utrzymanie drugiej pozycji
na rynku insuliny w Polsce poprzez wzrost sprzedazy i udzialu w rynku klasycznych insulin
ludzkich.

2. zdobycie znaczacej pozycji na globalnym rynku insulin; Grupa skupia swoje wysitki na uzyskaniu
znaczacej pozycji na $wiatowym rynku insuliny poprzez koncentrowanie sig na:

e szybko rosnacych rynkach, gdzie niezbedne dziatania marketingowe konieczne do uzyskania
istotnej pozycji rynkowej sa ograniczone w poroéwnaniu z rynkami rozwinigtym, przede
wszystkim z nast¢pujacych powodow:

0 dynamicznie rozwijajace si¢ rynki charakteryzuja sig¢ szybko rosnaca liczba zachorowan
na cukrzycg ze wzglgdu na zmieniajacy sig tryb zycia,

0 dodatkowo wzrost liczby rozpoznanych przypadkow cukrzycy przewyzsza liczbg
nowych zachorowan dzigki postgpujacej poprawie jakosci i zasiggu opieki zdrowotnej
towarzyszacemu zazwyczaj wzrostowi gospodarczemu,

0 na tych rynkach wystepuje zazwyczaj mniejsza konkurencja ze wzgledu na slabiej
rozwinigte wilasne struktury dystrybucji, sprzedazy i marketingu najwigkszych
swiatowych producentéw farmaceutykoéw, w szczegdlnosci insuliny ludzkie;j.

e rynkach, na ktorych wystepuje mozliwos$¢ szybkiego zwigkszenia wolumenu sprzedazy, tzn.
rynkach, na ktérych insulina nabywana lub finansowana jest gtdwnie przez wladze centralne lub
lokalne poprzez przetargi albo rynki, gdzie pozycja jednego z dystrybutoréw jest szczegodlnie
silna (wejscie na rynek poprzez podjecie wspolpracy z okreslonym dystrybutorem)
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3. dalszy rozwdj oferty produktéw biotechnologicznych; celem Grupy jest skupienie si¢ na rozwoju
kolejnych produktow biotechnologicznych: ludzkiego hormonu wzrostu (w tym takze o powolnym
uwalnianiu), dtugodziatajacych analogoéw insuliny ludzkiej, interferonéw i szczepionki przeciw
wirusowemu zapaleniu watroby typu B (wspolnie z SciGen Ltd i BioPartners Holdings AG).

4. rozwdj oferty innych produktow; Grupa kontynuuje rozwoj innych lekoéw, nie opartych na
biotechnologii - antybiotykéw, doustnych lekow przeciwcukrzycowych i innych. Celem Grupy jest
utrzymanie jego pozycji rynkowej na polskim rynku antybiotykdéw i rozwijanie eksportu na inne
rynki. Ponadto Grupa. planuje zwigkszy¢ sprzedaz produktow innych niz produkty biotechnologiczne
poprzez dostosowanie si¢ do zmieniajacych si¢ potrzeb rynku, a w szczegolnosci poprzez:

e rozw0j i wprowadzanie nowych produktow — takich jak doustne leki przeciwcukrzycowe,
generyczne leki przeciwcholesterolowe, leki stosowane przy nadcisnieniu t¢tniczym,
e dostosowanie strategii marketingowej i nowych produktéw do potrzeb obecnych rynkow.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem BIOTON S.A. i Grupa
Kapitalowa BIOTON S.A.

W I pétroczu 2007 r. nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem BIOTON S.A.
1 Grupa.

20. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych BIOTON S.A. w I pétroczu 2007 r.,
zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb
zarzadzajacych, w szczegolnoSci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbylto sig¢ 28.06.2007 r. (,,Zgromadzenie”), w zwiazku
z wygasnigciem w dniu Zgromadzenia mandatow cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A powotato do
pehienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji:

® Macieja Grelowskiego (jako Cztonka Rady spetniajacego wymagania okreslone w § 18 ust.
1 pkt 2 - 4 Statutu Spotki),

Pawta Gricuka,

Stawomira Petelickiego,

Wojciecha Raduchowskiego - Brochwicz,
Barbare¢ Ratnickg - Kiczka,

Wiestawa Walendziaka,

Krzysztofa Wilskiego.

Na re¢ce Przewodniczacego Zgromadzenia w zwiazku z wygasnigciem w dniu Zgromadzenia mandatow
cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wptyngly pisemne oswiadczenia:
1. PROKOM Investments S.A. w sprawie (i) powotania przez PROKOM Investments S.A. na
podstawie § 14 ust. 2 Statutu Adama Wilczggi na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Piotra
Wielesika na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoélki, (i) w sprawie powolania przez
PROKOM Investments S.A. na podstawie § 17 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 3 Statutu Ryszarda
Krauze do Rady Nadzorczej Spotki oraz (iii) powierzenia przez PROKOM Investments S.A.
na podstawie § 19 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Ryszardowi Krauze funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej,
2. Instytutu Biotechnologii i Antybiotykow w sprawie powotania przez Instytut Biotechnologii
i Antybiotykdéw na podstawie § 17 ust. 2 pkt 2 Statutu Piotra Borowicza do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki (por. RB 32/2007).

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu 10.07.2007 r., w zwiazku z wygasnigciem w dniu 28.06.2007 .
mandatow cztonkow Zarzadu BIOTON S.A, powotata do pehienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki
kolejnej kadencji:

e Henryka Dabrowskiego,

e Waldemara Krzewskiego (por. RB 34/2007).

Z dniem 26.07.2007 r. Stawomir Petelicki zrezygnowat z petienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki (por. RB 36/2007).
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Zarzad Spoitki sktada si¢ z nie wigcej niz 4 osob, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. Liczbe cztonkow
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Akcjonariuszowi, ktory na dzien wpisania do Rejestru Przedsigbiorcow
przeksztalcenia BIOTON ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna posiadat
najwigksza liczbe akcji w kapitale zakladowym Spotki, przyshuguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu (prawo to przyshuguje PROKOM
Investments S.A.). Pozostalych cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Cztonkowie
Zarzadu sa powotywani na trzyletnia kadencje.

Do sktadania o§wiadczen oraz podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym
cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem Zarzadu lub
prokurentem lacznie.

Do kompetencji Zarzadu naleza sprawy przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych i Statucie. Zarzad
prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Zgodnie z art. 444 Kodeksu spotek handlowych oraz § 11 ust. 1 i 2 Statutu, Zarzad Spotki jest
upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. poprzez emisje nowych akcji
o facznej wartoSci nominalnej nieprzekraczajacej 121.336.497,00 PLN na drodze jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

Wg stanu na 30.06.2007 r., w wyniku podjgcia uchwat w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii D, E, F oraz I (uchwaly z, odpowiednio,
14.03.2006 r., 28.11.2005 r., 05.01.2006 r. i 09.03.2007 r.), Zarzad byl upowazniony do podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spotki przez emisj¢ nowych akcji o facznej wartosci nominalnej nieprzekraczajacej
94.219.614,20 PLN na drodze jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz do
przeprowadzenia emisji nowych akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa 13.06.2009 r.
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien KSH lub Statutu, Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach zwiazanych z podwyzszaniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zatwierdza ceng emisyjna oraz emisj¢ akcji w zamian za wklady
niepieni¢zne. Ponadto za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze czg¢éciowo lub w cato$ci wylaczyé lub
ograniczy¢ prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy BIOTON S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia Spotki
przez przejecie

Nie istnieja umowy przewidujace wyplate $wiadczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spotki
w chwili rozwigzania stosunku pracy.

22. Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub KkorzyScii, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale BIOTON S.A., w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kaidej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spélki
w przedsi¢biorstwie BIOTON S.A., bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ustugi wykonane na
rzecz Spotki w I pétroczu 2007 r.:

e Adam Wilczega (Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny) — 127.500,00 PLN,

e Piotr Wielesik (Wiceprezes Zarzadu, Prokurent (prokura aczna z M. Al — Khafagi), Dyrektor

Finansowy) — 83 346,50 PLN,

e  Henryk Dabrowski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju) — 84.000,00 PLN,

e  Waldemar Krzewski (Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji) — 69.000,00 PLN,

e Mohammed Al - Khafagi (Prokurent, Dyrektor ds. Rynkow Arabskich) —30.000,00 PLN.

30



Warto$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. za wszelkiego rodzaju ushugi wykonane
na rzecz Spotki w I pétroczu 2007 r.:

Ryszard Krauze (Przewodniczacy Rady) — nie dotyczy,

Piotr Borowicz (Cztonek Rady) — 12.000,00 PLN,

Pawet Gricuk (Cztonek Rady) — 12.000,00 PLN,

Stawomir Petelicki (Cztonek Rady) — 12.000,00 PLN,

Wojciech Raduchowski - Brochwicz (Cztonek Rady) — 12.000,00 PLN,
Barbara Ratnicka - Kiczka (Czlonek Rady) — 12.000,00 PLN,
Waldemar Tevnell (Cztonek Rady do 28.06.2007 r.) - 12.000,00 PLN,
Wiestaw Walendziak (Cztonek Rady) —12.000,00 PLN,

Krzysztof Wilski (Czlonek Rady) —12.000,00 PLN,

Warto$¢ wynagrodzen z tytutu petnienia przez osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. funkcji
we wladzach jednostek podporzadkowanych w I potroczu 2007 r.:

Adam Wilczega (Prezes Zarzadu BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 84.000,00 PLN,

Piotr Wielesik (Prokurent BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — nie dotyczy,

Piotr Borowicz (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) - 10.000,00 PLN,
Henryk Dabrowski (Cztonek Rady Nadzorczej BIOTON TRADE Sp. z 0.0.) — 10.000,00 PLN.

Adam Wilczgga i Ryszard Krauze z tytutu zasiadania w Radzie Dyrektorow SciGen Ltd, BIOTON
WOSTOK ZAO, Radzie Nadzorczej Mindar Holdings Ltd wynagrodzen nie pobieraja. Ryszard Krauze
nie pobiera wynagrodzen =z tytulu zasiadania w Radzie Dyrektorow Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd oraz BioPartners Holdings AG.

23. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji
i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wg stanu na 30.06.2007 r., zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke:

Adam Wilczgga - Prezes Zarzadu Spolki — posiadal 3.047.670 akcji Spotki (o wartosci
nominalnej 609.534,00 PLN) (por. RB 89/2006 i RB 103/2006),

stan posiadania akcji Spotki przez czlonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentowat si¢

nastgpujaco:

o0 Pawet Gricuk: 2.100.000 akcji (o wartosci nominalnej 420.000,00 PLN)
(por. RB 133/2006),

0 Stawomir Petelicki (z dniem 26.07.2007 r. zrezygnowatl z czlonkostwa w Radzie): 10.000
akcji (o warto$ci nominalnej 2.000,00 PLN) (por. RB 45/2006, RB 90/2006, RB 96/2006,
RB 101/2006, RB 112/2006, RB 123/2006 i RB 130/2006),

0 Barbara Ratnicka — Kiczka: 380.970 akcji (o wartosci nominalnej 76.194,00 PLN) (por. RB
91/2006 i RB 106/2006),

0 Kirzysztof Jan Wilski: 214.500 akcji (o warto$ci nominalnej 42.900,00 PLN) (por. RB

12/2006 i RB 108/2006).

osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadaty akcji i udziatow w jednostkach
powiazanych Spoftki.

31



24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu BIOTON S.A., wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Strukture¢ wlasnosci kapitatu zaktadowego Spoitki, wg stanu na 30.06.2007 r., prezentuje ponizsza tabela:

1 |PROKOM Investments S.A. 1.015.052.066 37,29
Instytut Biotechnologii
2 i Antybiotykéw 254.191.000 9,34
3 [NIHONSWI AG 155.000.000 5,69
4 |Pozostali 1.297.659.739 47,68
Razem 2.721.902.805 100,00

20.04.2007 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 81.489.729 akcji zwyklych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda
(por. RB 14/2007).

25. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktéorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotka nie posiada informacji o takich umowach.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie z postanowieniami Statutu BIOTON S.A., PROKOM Investments S.A. posiada status tzw.
uprawnionego zatozyciela, ktéremu przystuguje szereg uprawnien osobistych okreslonych w Statucie,
w tym prawo do powolywania i odwolywania Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu, a takze jednego
cztonka Rady Nadzorczej oraz prawo wyznaczania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady.
Do PROKOM Investments S.A. nie znajduje takze zastosowania ograniczenie prawa glosu, ktore jest
przewidziane w Statucie. Powyzsze uprawnienia osobiste nie przystuguja, gdy udziat PROKOM
Investments S.A. w kapitale zaktadowym Spotki spadnie ponizej 20 %.

Zgodnie ze Statutem, osobiste uprawnienie do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej przystuguje
takze Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw. Uprawnienie to wygasa dopiero, gdy udziat IBA
spadnie ponizej 5 % kapitatu zakladowego Spotki.

27. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

30.06.2006 r. ZWZ BIOTON S.A. przyjeto m. in. trzy uchwaly; (i) uchwate w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego w Spoéfce oraz jego zatozen, (ii) uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz (iii) uchwale w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych.

Program motywacyjny (,,Program Motywacyjny”) oparty jest na emisji imiennych warrantow
subskrypcyjnych (,,Warranty”), emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty ZWZ Spotki
7 30.06.2006 r., uprawniajacych ich posiadaczy do objgcia akcji serii H Spotki (,,Akeje Serii H”),
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki uchwalonego uchwata
ZWZ Spoiki z dnia 30.06.2006 .
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Warranty beda emitowane nieodptatnie, w ciagu najblizszych 5 lat, a ich posiadacze beda uprawnieni do
objecia tacznie nie wigeej niz 39.606.195 Akcji Serii H, po cenie emisyjnej rownej sredniej arytmetyczne;j
z notowan gietdowych w ciagu 90 dni poprzedzajacych ZWZ w danym roku. Kazdy z Warrantow bedzie
uprawniat jego posiadacza do objegcia jednej Akcji Serii H.

Program Motywacyjny obejmie cztonkow zarzadoéw i cztonkow kadry kierowniczej Spoiki oraz jej spotek
powiazanych (,,Grupa Bioton”) oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii Grupy Bioton
pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub innym podobnym ze spotka z Grupy Bioton. Program obejmie
zarowno osoby, ktore spetnia¢ bgda powyzsze kryteria w dniu przyjecia przez Rad¢ Nadzorcza
Regulaminu Planu Motywacyjnego (,,Regulamin PM”) jak rowniez osoby, ktore spelnia powyzsze
kryteria w okresie pomigdzy dniem przyjgcia przez Radg Nadzorcza Regulaminu PM oraz 31.12.2010 .
(,,Osoby Uprawnione”).

Program Motywacyjny wejdzie w zycie z dniem uchwalenia przez Rade Nadzorcza Regulaminu PM.
Emisja Warrantéw na rzecz Osob Uprawnionych uzalezniona bedzie od spelnienia warunkow ustalonych
dla poszczegbdlnych Oséb Uprawnionych lub ich grup w Regulaminie PM. Warranty beda emitowane i
wydawane Osobom Uprawnionym w latach 2007 — 2011, w jednej lub kilku transzach rocznych, w
terminach okre$lonych w Regulaminiec PM. Zasady okre$lania liczby Warrantéw, ktore moga zostaé
wyemitowane na rzecz poszczegolnych Osob Uprawnionych w kazdym kolejnym roku trwania Programu
Motywacyjnego, zostang okreslone w Regulaminie PM.

W poszczegolnych latach Spotka wyemituje:

e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A w 2007 r.
(“Warranty Serii A”),

e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii B w 2008 r.
(“Warranty Serii B”),

e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C w 2009 r.
(“Warranty Serii C”),

e nie wigcej niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D w 2010 r.
(“Warranty Serii D”),

e nie wigce] niz 7.921.239 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E w 2011 r.
(“Warranty Serii E”).

Jezeli w danym roku liczba wyemitowanych Warrantow bedzie nizsza niz 7.921.239, to Warranty
w liczbie réwnej liczbie Warrantow niewyemitowanych w danym roku bgda mogly zosta¢ wyemitowane
w kolejnych latach (nie p6zniej jednak niz w 2011 r.) i przydzielone zgodnie z zasadami, ktére zostana
okreslone w Regulaminie PM.

Ostateczna liczba Warrantow, ktore maja zosta¢ wyemitowane w danym roku na rzecz poszczegdlnych
Oso6b Uprawionych, lista Osob Uprawnionych oraz wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii H, zostanie
okreslona w kazdym roku przez Radg Nadzorcza Spoétki, po zatwierdzeniu zbadanego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania Spotki za poprzedni rok obrotowy oraz po dokonaniu weryfikacji spetnienia
warunkow uprawniajacych do objgcia Warrantéw przez poszczegélne Osoby Uprawnione, jednakze nie
pbzniej niz w terminie miesiaca od zatwierdzenia takiego sprawozdania.

Wykonanie przez Osoby Uprawnione prawa do objgcia Akcji Serii H przypadajacych na Warranty bedzie
mogto zostac zrealizowane, w nastgpujacych terminach:
e Warranty Serii A - w okresic od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2009 r.,
e Warranty Serii B - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2010r.,
e Warranty Serii C - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2011 r,,
e Warranty Serii D - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2012 .,
e Warranty Serii E - w okresie od daty ich wydania danej Osobie Uprawnionej do
31.12.2013 r. (por. RB 80/2006).

Do 30.06.2007 r. Rada Nadzorcza Spoiki nie przyjeta Regulaminu PM, w zwiazku zczym nie
wyemitowano zadnych Warrantow.
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28. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papieréw
wartosciowych BIOTON S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje Spolki

Z zastrzezeniem ograniczen w zbywalnos$ci akcji serii E oraz I, wyemitowanych na podstawie uchwat
Zarzadu Spotki z, odpowiednio, 28.11.2005 r. 1 09.03.2007 r., zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcjonariuszom
przyshuguje prawo zbywania akcji bez ograniczen.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 27.10.2005 r. zawartej ze Spotka, Scitech Genetics Pte Ltd
(uprawniony do akcji serii E) zobowiazat sig, ze przez 6 miesigcy od daty nabycia nie bgdzie zbywac
50 % akgc;ji serii E a kolejnych 50 % akcji serii E nie bgdzie zbywac przez 18 miesigcy od daty rejestracji
emisji akcji serii E, tj. od 19.04.2006 r. (por. RB 66/2005).

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 09.03.2007 r. zawartej ze Spotka, podmioty z grupy DLJ
Merchant Banking Partners (uprawnieni do akcji serii I) zobowigzaly si¢ nie rozporzadzaé akcjami serii |
przez okres 6 miesigcy od 09.03.2007 r. (por. RB 8/2007).

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu Spotki, prawo glosu akcjonariuszy zostalo ograniczone w ten sposob, ze
zaden z akcjonariuszy nie moze wykonywa¢ wigcej niz 20 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu przy zatozeniu, ze ww. ograniczenia nie stosuje si¢ dla celow ustanowienia obowiazkow
nabywcy znacznego pakietu akcji, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”). Wskazane
powyzej ograniczenia prawa glosu nie stosuje si¢ do:
e akcjonariuszy, ktorzy w dniu wpisania przeksztatcenia BIOTON Sp. z 0.0 w spotkg akcyjna do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego posiadali akcje stanowigce co najmniej
20 % kapitatu zaktadowego (tj. PROKOM Investments S.A.), oraz
e akcjonariusza, ktory nabgdzie po dopuszczeniu akcji do publicznego obrotu (dziatajac w imieniu
wlasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowiace
co najmniej 75 % ogolnej liczby glosow w kapitale zaktadowym BIOTON S.A., pod warunkiem,
ze wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10 % ogodlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki musza zostaé nabyte przez takiego akcjonariusza:

0 w drodze ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki
ogloszonego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy,
ktérzy nie sa powiazani z takim akcjonariuszem w sposob okreslony w art. 87 ust. 1 pkt
2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub ktoérzy nie dziataja ztakim akcjonariuszem w
innym porozumieniu majacym na celu obejécie ograniczen przewidzianych w § 26 ust.
1, albo

0 w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicja zawarta w Ustawie o Ofercie Publicznej).

29. Informacje o bieglym rewidencie

29.1. Informacje dotyczace roku obrotowego 2007

Umowa z KPMG Audyt Sp. z 0.0 ("KPMG”) o przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na 30.06.2007 r. zostala zawarta 29.08.2007 r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowartos¢ w PLN kwoty 25.500,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego date wystawienia faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG wykonujacych zlecong prace.

29.2. Informacije dotyczace roku obrotowego 2006

Umowa z KPMG o badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
31.12.2006 r. zostala zawarta 08.12.2006 r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wynosi réwnowartos¢ w PLN kwoty 38.000,00 EUR, obliczonej wg $Sredniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego datg wystawienia faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztéw przejazdu pracownikoéw KPMG wykonujacych zlecona prace.
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Umowa z KPMG o przeglad skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego na
30.06.2006 r. zostata zawarta 21.08.2006 r. na czas wykonania w/w zlecenia.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowarto$¢ w PLN kwoty 20.500,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienia faktury.

Umowa obejmuje takze zwrot kosztow przejazdu pracownikow KPMG, obstugi administracyjnej,
polaczen telefonicznych i telefaksowych zwiazanych z w/w zleceniem. Koszty te beda liczone ryczaltowa
stawka stanowiaca rownowarto§¢ w PLN kwoty 3 EUR za kazda godzing pracy cztonka zespotu KPMG.

Na podstawie umowy z 02.01.2006 r. KPMG wykonat na rzecz Spolki uslugi zwiazane
z przygotowaniem prospektu emisyjnego akcji serii G, obejmujace:

e przygotowanie informacji o bieglych rewidentach w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi,

e  sporzadzenie opinii z przeprowadzonego badania historycznych danych finansowych,

e uzgodnienie danych finansowych z trescig prospektu emisyjnego,

e badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki na 30.06.2005 r.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto réwnowarto$¢ w PLN kwoty 35.000,00 EUR, obliczonej wg Sredniego
kursu NBP z dnia wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w zwiazki z realizacja zalecenia,
obejmujacych koszty przesytek kurierskich, rozmoéow telefonicznych, thumaczen zewngtrznych i koszty
podrdézy. Suma w/w kosztow nie mogta przekroczy¢ 3,5 % wynagrodzenia KPMG.

Na podstawie umowy z 23.12.2005 r. KPMG przeprowadzil weryfikacje cze$ci finansowej Dokumentu
Ofertowego, przygotowanego przez Spotke w zwiazku z wezwaniem na akcje SciGen Ltd.

Wynagrodzenie KPMG wyniosto rownowarto$¢ w PLN kwoty 12.000,00 EUR, obliczonej wg $redniego
kursu NBP z dnia poprzedzajacego dat¢ wystawienie faktury.

Umowa obejmowata takze zwrot kosztow poniesionych przez KPMG w zwiazki z realizacja zalecenia,
obejmujacych koszty przesytek kurierskich, rozmoéow telefonicznych, thumaczen zewngtrznych i koszty
podrozy. Suma w/w kosztow nie mogta przekroczy¢ 3,5 % wynagrodzenia KPMG.

30. Oswiadczenia Zarzadu BIOTON S.A.

30.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I potrocze 2007 r. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore maja
zastosowanie do sprawozdan $rodrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska,
zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz.
694 z p6zn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardow
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one
zastosowane po raz pierwszy.

2. sprawozdanie, o ktorym mowa powyzej, odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wyniki finansowe,
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3. sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz
sytuacji Grupy i Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

30.2. Oswiadczenie o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, z p6zn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwala z dnia 16 listopada 2006 r. wyznaczyta KPMG Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul Chtodna 51 jako podmiot dokonujacy przegladu skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania finansowego Spotki za 1 poédtrocze 2007 r. oraz wyrazita zgode na zawarcie przez
BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu skonsolidowanego s$rodrocznego
sprawozdania finansowego Spotki na 30 czerwca 2007 r. spetniaja warunki o wydaniu bezstronnego
iniezaleznego raportu stosownie do postanowien Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje Ksiggowych, rozdzialu 7
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 1., nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imi¢ i nazwisko Funkcja Podpis
28.09.2007 Adam Wilczega Prezes Zarzadu
28.09.2007 Piotr Wielesik Wiceprezes Zarzadu
28.09.2007 Henryk Dabrowski Czlonek Zarzadu
28.09.2007 Waldemar Krzewski Cztonek Zarzadu
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