FARMACOL S.A.

40 -541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej
FARMACOL
w okresie 01.01.2007 — 30.06.2007 r.

Katowice, pazdziernik 2007 r.



Farmacol S.A. z siedziba w Katowicach, przy ul. Rzepakowej 2, jest wpisana do
rejestru przedsigbiorstw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000038158.

W okresie objetym raportem nie zaszly zadne istotne zmiany w podstawowej
dziatalnosci Spoftki.
Wazne wydarzenia w Spotce w okresie sprawozdawczym:
. w dniu 25.06.2007 r. odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., na
ktorym przyjeto m.in. uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Farmacol za rok

2006 r. oraz uchwalg o podziale zysku netto za 2006 r.

Komentarz do wynikow za 1 polr. 2007 r.

W I poétroczu 2007 r. Grupa Kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 1.828.755 tys. zl co stanowi wzrost o 7,3 % w stosunku do poprzedniego roku.

W okresie sprawozdawczym Grupa wypracowata zysk brutto na poziomie 37.000 tys. zt i
zysk netto na poziomie 29.864 tys. zt

Suma bilansowa na koniec czerwca 2007 roku wynosita 1.117.259 tys. zl. Najwigkszy udziat
w tej kwocie przypada na aktywa obrotowe — 897.026 tys. zt, w ktorych decydujace znaczenie
maja nalezno$ci w kwocie 444.757 tys. zt oraz zapasy w kwocie 379.828 tys. zt. Majatek ten
finansowany jest przez kapitat wlasny w kwocie 519.587 tys. zt oraz zobowiazania w kwocie
597.672 tys. zt.

Glownym celem Grupy w roku biezacym jest znaczacy wzrost zysku netto i poprawa
uzyskiwanych wskaznikow rentownosci. W ubieglym roku Grupa koncentrowala si¢ na
wzro$cie udzialéw rynkowych — stad w ubieglym roku dynamika sprzedazy byla przeszio
dwukrotnie wyzsza niz wzrost rynku aptecznego. Przesunigcie akcentdow w tym roku na
uzyskiwane wyniki powoduje, iz dynamika sprzedazy jest nieznacznie nizsza niz przyrost
rynku wynoszacy po pierwszym potroczu ok. 10 pkt % . Ale rGwnoczesnie Grupa skutecznie
realizuje swoj cel w zakresie tego co z punktu widzenia akcjonariuszy jest najistotniejsze —

Grupa notuje wyrazna popraw¢ uzyskiwanych wynikow na sprzedazy i wzrost kwoty zysku.

Sprawozdanie Grupy Kapitatlowej Farmacol . za I potrocze 2007 strona 2



, I péir. I péir. Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 2007 07 / 06

I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat. 1704 289 | 1828 755 107,3%
II. Koszty sprzedanych prod., towaréw i mat. 1588 273 | 1692 323 106,6%
III1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 116 016 136 432 117,6%
IV. Koszty sprzedazy 75 525 95411 126,3%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 17 517 12 711 72,6%
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 22974 28 310 123,2%
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 879 8 027 73,8%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4 781 4 104 85,8%
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 072 32 233 110,9%
X. Przychody finansowe 4 645 6 762 145,6%
XI. Koszty finansowe 2729 1 995 73,1%
XII. Zysk (strata) brutto 30 988 37 000 119,4%
XIII. Podatek dochodowy 5199 7 136 137,3%
XIV. Zysk (strata) netto 25 789 29 864 115,8%
- wynik akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 24 344 28 211 115,9%
- wynik akcjonariuszy mniejszosciowych 1 445 1 653 114,4%

Po pierwszym potroczu 2007 r. dynamika przychodow ze sprzedazy jest o 0,7 pkt % wyzsza
niz dynamika kosztu wlasnego sprzedanych towarow co przy tej skali sprzedazy przektada sie

na wyraznie wyzsza kwotowo marzg — wzrost o 17,6%.

W obszarze kosztéw rodzajowych w Grupie nie zaszly istotne zmiany. W stosunku do
analogicznego okresu 2006 r. wskaznik udzialu kosztow rodzajowych w przychodach
nieznacznie wzrésl. Wzrost ten jednak nie przeszkodzil Grupie we szybszej poprawie

wskaznika zyskowno$ci na sprzedazy (z kosztami rodzajowymi) niz zysku brutto na

sprzedazy.
, I péir. I péir. Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 2007 07 / 06
Koszty rodzajowe 96 975 108 864 112,3%
Koszty rodzajowe - % przychodoéw ogétem 5,69% 5,95%

W I potowie 2006 r. Grupa nie ujmowata kosztow dotyczacych dziatalnosci hotelarskiej w
kosztach sprzedazy. Koszty te (kwota 2.387 tys. zl) byly wykazywane w kosztach
sprzedanych produktow 1 ustug. W 2007 r. koszty sa wykazywane w rachunku zyskow 1 strat
w kosztach sprzedazy. Poza tym w 2006 r. jedna ze spotek zaleznych wykazywata koszty
ustug logistycznych (kwota 4,0 mln zt po I poir. 2006 r.) w kosztach zarzadu. W I poéiroczu
2007 1. koszty te (kwota 5,3 mln zt) wykazywane sa w kosztach sprzedazy.
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Dla ograniczenia przyrostu kosztéow Grupa poszerza automatyzacje procesow realizacji
zamoOwien. Urzadzenia te spowoduja znaczne oszczg¢dnosci na kosztach pracy w dwoch
podstawowych magazynach w Morach k. Warszawy 1 w Katowicach. Inwestycje te znacznie
usprawnia proces kompletacji zamowien. Efekty tych inwestycji bgda widoczne w wynikach
Spotki 2008 r. Wydatki na te urzadzenia bgda ponoszone w II potowie 2007 r. i na poczatku
2008 r.

. I kw. I potr. I kw. I potr.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 2'(’)06 2007 2'(’)07
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 6,03% 6,81% 6,73% 7,46%
Rentownos¢ na sprzedazy 1,06% 1,35% 1,26% 1,55%
Rentownos$¢ operacyjna 1,67% 1,71% 1,57% 1,76%
Rentownos$¢ brutto 1,76% 1,82% 1,73% 2,02%
Rentownos$¢ netto 1,42% 1,51% 1,31% 1,63%

Grupa Kapitatowa na wszystkich poziomach systematycznie poprawia uzyskiwane wskazniki
rentowno$ci. Nalezy podkresli¢c ze w wynikach 2007 r. nie ma istotnych zdarzen
jednorazowych (sprzedaz $rodkéw trwatych). Nizszy o 1 min zl jest tez wynik na

rozwiazanych i zawiazanych rezerwach.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC I potr. I pétr. Dynamika
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH - razem 2006 2007 07 / 06
Stan na poczatek okresu 59 804 41 692 69,7%
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 263 2 270 53,2%
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 097 6 657 65,9%
Stan odpisdéw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 53 970 37 305 69,1%
Wynik na odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci 5834 4 387 75,2%

Podstawowe wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy wskazuja na jej

ustabilizowana sytuacje¢ finansowa

E I potr. I potr.

WSKAZNIKI 2006 2007
Kapitat pracujacy (tys. zt) 274 331 323 146
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,55 1,56
Rotacja naleznosci (w dniach) 40,8 43,6
Rotacja zapaséw (w dniach) 34,6 40,4
Rotacja zobowigzan (w dniach) 51,1 56,7

Wzrost wskaznika rotacji nalezno$ci w pewnym stopniu zwigzany jest z realizacja celow jakie
Grupa postawila sobie w 2007 r.. — wydtuzenie termindéw ptlatnosci przez odbiorcow skutkuje
relatywnym zmniejszeniem wartosci oddanych rabatéw czyli dziata na poprawe rentownosci.

Trzeba podkresli¢ ze Grupa wydtuzajac przecigtny termin platnosci i stosujac te same zasady
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tworzenia rezerw nie miata podstaw do zaksiggowania wigkszych odpiséw aktualizujacych

warto$¢ naleznosci.

Bezodsetkowe wydtuzenie terminu rotacji zobowiazan jest korzystne dla Grupy. Wzrosty
jedynie zobowiazania wobec dostawcoéw przy spadku wartosci wykorzystywanych kredytow
bankowych.

Relatywny wzrost zapasow w pewnym stopniu wiagze si¢ z otwarciem nowego, duzego
magazynu w oddziale w Gdansku. Reszta z zatowarowania magazynow zostanie uplynniona

w II potowie 2007 r.

Na dzien 30.06.2007 r. Farmacol SA korzysta lacznie z limitow kredytowych do wysokosci
108 mln zt, a faktyczne wykorzystanie tych limitow wynosito 27,2 mln zt (rok temu na 30.06
byto 37 min zt). Zadtuzenie kredytowe Grupy jest na bardzo niskim poziomie. Ma to istotne
znaczenie w kosztach dziatalno$ci finansowej — przy rosnacych rynkowych stopach

procentowych.

Ujemne przeptywy z dzialalnosci operacyjnej w [ potr, 2007 wynikaty gtownie ze
zmniejszenia zobowiazan wobec dostawcoOw o ponad 76 min zt (w stosunku do stanu na
31.12.2006) oraz wzrostu kwoty naleznosci o 35 mIn zt W tym samym okresie o 49 min zt

zmniejszyla si¢ wartos¢ zapasow.

Duze operacje w przeplywach z dzialalno$ci inwestycyjnej dotycza udzielenia (wydatki) i
sptat (wpltywy) pozyczek dlugoterminowych. Poza tym Cefarm Warszawa dokonat
dokapitalizowania Spotek przejetych w 2006 r. — co ma odzwierciedlenie w raporcie
skonsolidowanym zaréwno w dziatalno$ci inwestycyjnej jak i finansowe;.

Kredyty bankowe per saldo zmniejszone zostaty o ok. 10 min zt

GK Farmacol posiadala na koniec czerwca w gotowce lub jej ekwiwalentach kwotg

przekraczajaca 33 miln zt
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I potr. I potr.
CASH FLOW 2006 2007
I. Zysk (strata) brutto 30 988 37 000
II. Korekty razem -7 463 -44 821
A. Przeplywy pieniezne netto z dzial. operac. 23 525 -7 821
1. Wptywy 12 644 63 598
II. Wydatki 27 968 56 365
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -15 324 7 233
1. Wptywy 3614 43 370
II. Wydatki 18 384 57 459
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -14 770 -14 089
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -6 569 -14 677
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -6 569 -14 677
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 462 47 946
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 50 893 33 269

W okresie sprawozdawczym gtownymi czynnikami zewngtrznymi wptywajacymi na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej byly zmiany w zakresie ksztaltowania cen urzgedowych

wplywajace na zaktocenia sezonowosci sprzedazy.

Poza tym wptyw na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej w II potroczu 2007 r. mieé
beda wprowadzane zmiany w Prawie Farmaceutycznym - szczegélnie w zakresie
rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami z tytulu udzielanych i uzyskiwanych warunkow
handlowych (rabaty, premie) w obrocie lekami z cenami urzedowymi (podlegajacymi
refundacji z budzetu panstwa). W ocenie Farmacol SA wprowadzone zmiany nie powinny
wplyna¢ na uzyskiwane przez Grup¢ wyniki finansowe. Jednakze sprzeczno$¢ opinii
prawnych dotyczacych niektérych zapisOw nowego prawa, pojawiajace si¢ zarzuty dotyczace
niezgodnosci z prawem europejskim, z Konstytucja RP tworza atmosfer¢ niepewnos$ci
prawnej w waznym obszarze dziatania. GK Farmacol na biezaco $ledzi pojawiajace si¢ opinie

1 dostosowuje konstrukcje zawieranych umoéw handlowych do zmieniajacych si¢ przepisow.

Oprocz tych elementéw ryzyka wystepuja takze te zwiazane z typowym ryzykiem
biznesowym — np. problem wyptacalnosci klientow. Biorac pod uwage stopien rozpoznania
rynku na jakim funkcjonuje Grupa Kapitalowa oraz stosowane procedury monitoringu i
windykacji naleznosci, ryzyko to nie jest postrzegane jako istotne dla uzyskiwanych wynikow
finansowych. Sytuacja w tym obszarze ulega poprawie o czym $wiadczy spadajace saldo

rezerw na nalezno$ci.
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Warto$¢ rezerw na nalezno$ci na koniec okresu:

31.12.2005 - 59.804
30.06.2006 - 53.970
31.12.2006 - 41.692
30.06.2007 - 37.305

Sprzedaz towardéw realizowana jest w catosci na rynku krajowym. Sprzedaz Farmacol
S.A. odbywa si¢ z dwoch gléwnych magazynow w Katowicach i w Morach oraz z
magazynow w Rogoznicy, Poznaniu 1 w Gdansku oraz poprzez sie¢ komor przetadunkowych.
Oprocz tego funkcjonuja magazyny spotek zaleznych zlokalizowane w Szczecinie,
Wroctawiu 1 w Kielcach. Wszystkie magazyny (poza Poznaniem) sa zlokalizowane we

wiasnych obiektach podmiotow Grupy Kapitatowe;.

Wartos¢ Udziat

[tys. zH] [%]
Sprzedaz towarow i ustug z nig 1 824 289 99,76%
powigzanych
Sprzedaz ustug hotelarskich i 4 466 0,24%
gastronomicznych
RAZEM 1 828 755 100,00%

Grupa nie posiada kluczowych dostawcow 1 odbiorcéw, z ktorymi warto§¢ obrotow
stanowitaby co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzedazy - nie jest uzalezniona od zadnych

dostawcoOw ani odbiorcow.

Na sprzedaz uslug powiazanych ze sprzedaza towaréw sktadaja si¢ gtownie przychody ze
sprzedazy ustug promocyjnych oraz z tytulu prowadzenia skltadow celnych towarow

pochodzacych z importu.

W marcu 2007 r. Spétki Grupy Kapitatowej odnowity umowg ubezpieczenia typu ,,all
risk” z T.U. Allianz Polska S.A. na okres od marca 2007 do marca 2008. Umowa ta obejmuje
ubezpieczeniem wszystkie sktadniki majatku Grupy. Grupa w swoich zasadniczych obszarach

dziatania posiada peten zakres ubezpieczen.
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Inne zawierane przez Grupg Kapitatowa umowy miaty charakter typowy dla jej dziatalnosci i
nie wypehiaty kryterium umowy znaczacej. Farmacol nie posiada informacji o zadnych

umowach zawieranych pomigdzy jej akcjonariuszami.

Na dzien 30.06.2007 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zalezne od
Farmacol S.A.:

- Karo sp. z 0.0. w likwidacji w Katowicach — udziat Farmacolu — 100,0 %,

Farmacol II sp. z 0.0. w likwidacji w Gdansku — udziat Farmacolu — 100,0 %,

- OPTIINVEST sp. z 0.0. w Morach — udzial Farmacolu — 100,0 %,

- Farmacol Tarnow sp. z 0.0. w likwidacji w Tarnowie — udziat Farmacolu 100,0 %,

- PZF Cefarm Kielce S.A. — udzial Farmacolu — 85,8 %,

- Cefarm Wroctaw CZF S.A. —udzial Farmacolu — 57,3 %

- PZF Cefarm Warszawa S.A. — udzial Farmacolu — 98,5 %.

- PZF Cefarm Szczecin S.A. — udzial Farmacolu — 100,0 %.

Cefarm Kielce ma jeden podmiot zalezny — Tarvet Sp. z 0.0. w likwidacji w Zabnie

W Grupie Cefarmu Warszawa znajduje si¢ w sumie osiem podmiotéw — szczegdtowo
struktura Grupy Kapitalowej Cefarmu Warszawa pokazana jest w Informacji dodatkowej do

sprawozdan finansowych.

Transakcje pomigdzy Farmacolem a podmiotami zaleznymi zawierane w okresie 1.01 -
30.06.2007 roku mialy charakter typowy i rutynowy, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezacej dzialalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Farmacol. Laczna kwota tych transakcji
w I potroczu 2007 roku wyniosta 405.421 tys. zt W Sprawozdaniu Zarzadu do raportu
jednostkowego za I potrocze podano kwote 370.214 tys. zt — nie uwzgledniono tam sprzedazy

z Farmacolu do spotek zaleznych Cefarmu Warszawa.

Zaciagnigte kredyty, umowy pozyczki, porgczen i gwarancje na dzien 30.06.2007 r.:
e Umowa z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach o kredyt krotkoterminowy
w rachunku biezacym z dnia 24.04.2007 — okres sptaty 31.01.2008. Przyznany limit
wynosi 50.000 tys. zt Kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na
bazie 1 M WIBOR oraz marzy banku. Zabezpieczeniem kredytu jest pelnomocnictwo

do dysponowania $rodkami na rachunku.
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e Umowa z dnia 01.03.2004 r. zawarta z bankiem SOCIETE GENERALE wraz
z pozniejszymi aneksami o udost¢pnienie limitu kredytowego do 35.000 tys. zi
W ramach limitu Grupa moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezacym oraz
gwarancji bankowych. Okres dostgpnosci limitu kredytowego trwa do 31.07.2008,
kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie | M WIBOR oraz
marzy banku. Zabezpieczeniem limitu jest upowaznienie banku do dysponowania

srodkami na rachunku biezacym i weksel in blanco.

e Umowa PZF Cefarm Kielce S.A. z PKO BP S.A. w Kielcach o kredyt
krétkoterminowy na kwote 11.000 tys. zt. Okres kredytowania konczy si¢ 23.02.2007
r., kredyt oprocentowany jest wg stopy procentowej opartej na bazie 1 M WIBOR
oraz marzy banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna na kwotg 9.000
tys. zt oraz porgczenie kredytu wystawione przez Farmacol S.A., cesja z polisy

ubezpieczeniowe] nieruchomosci.

W 2006 r. Farmacol S.A. i spotki Grupy Kapitatowej uzgodnity z jednym z bankéw warunki
funkcjonowania systemu kompensaty sald — umowa dotyczy Grupy Kapitatowej Farmacol
S.A. W ocenie Farmacol S.A. poprawia to znacznie zarzadzanie srodkami finansowymi w
Grupie Kapitalowej. W ramach zawartej umowy bank udostgpnit spétkom wchodzacym do
systemu kredyt w tacznej wysokos$ci 65.000 tys. zt (w tym na gwarancje 3.000 tys. zt). Z puli
kredytowej kwota 50.000 tys. zt dotyczy Farmacol SA a kwota 12.000 tys. zt spolek

zaleznych Farmacol SA.

Farmacol SA udzielit porgczen kredytu. Warto$¢ porgczonych kredytow wg uméw wynosi
23.000 tys. zt wszystkie na rzecz jednostek powigzanych. W wyniku udzielenia ww. porgczen
Farmacol S.A. przedstawit bankom o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji bankowej do
tacznej kwoty 100.000 tys. zt. Znaczna wysoko$¢ kwoty wynika z uwarunkowan systemu

Cash Pool, w ktérym uczestniczy wigkszo$¢ podmiotow Grupy Kapitatowej Farmacol.

Grupa nie publikowata prognozy wyniku na rok 2007.

Grupa terminowo wywiazuje si¢ ze swoich zobowiazan, nie ma problemow z utrzymaniem

ptynnosci finansowej. Nie wystgpuja zadne zagrozenia w zakresie zachowania plynnosci

finansowe;j i regulowania przez Grupg zobowiazan.
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Zamierzenia inwestycyjne na rok I potrocze 2007 zostalty w pelni zrealizowane. Naktady
inwestycyjne w [ poilroczu 2007 wyniosty 8.740 tys. zt Najwigksze pozycje wydatkow
inwestycyjnych realizowanych w I poétroczu 2007 r. to:

e inwestycje w software komputerowy

e zakup dziatki w Warszawie

Wszystkie realizowane zadania inwestycyjne realizowane byty w kraju i dotyczyty naktadéw
na $rodki trwale i wartosci niematerialne i prawne. Zrodtem ich finansowania byty $rodki

wlasne Spotki.

W okresie I — VI 2007 roku nie wystgpowaly w Grupie Kapitatowej zadne czynniki i

nietypowe zdarzenia.

Zewngtrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Grupy:

e zmiany w systemie ksztaltowania i regulowania cen lekow — zmiany w Prawie
Farmaceutycznym

e zmiany list refundacyjnych lekéw

e problemy w utrzymaniu plynnosci finansowej czg$ci podmiotow dzialajacych
w branzy dystrybucji farmaceutycznej (np. szpitale, apteki),

e brak propozycji rozwiazania sytuacji ptatniczej jednostek publicznej stuzby zdrowia,

e duzy potencjat rozwoju rynku dystrybucji aptecznej poprzez wyrdwnywanie spozycia

lekéw do poziomu wystepujacego w krajach UE

Wewngtrzne czynniki majace wptyw na rozwo6j Grupy Kapitatowe;:
e rozwijanie skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji
farmaceutykow,
e doskonalenie organizacji Grupy Kapitalowej pozwalajace na wykorzystanie
wszystkich efektow skali w dziatalnosci,

e brak uzaleznienia od dostawcow 1 odbiorcow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpowaly Zadne zmiany w podstawowych

zasadach zarzadzania zar6wno w Spoélce jak i w Grupie Kapitatlowe;.
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W I poétroczu 2007 roku w sktadzie Zarzadu Farmacol S.A. wystapity nastgpujace zmiany:
O  wdniu 26 czerwca Pan Krzysztof Sitko powotany zostat na kolejna kadencj¢ Cztonka
Zarzadu

Na dzien 30.06.2007 r. w sktad Zarzadu FARMACOL S.A. wchodzity nastgpujace osoby:
- Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu
- Arkadiusz Pasnik — Wiceprezes Zarzadu
- Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu

- Krzysztof Sitko — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodza nastgpujace osoby:
- Andrzej Olszewski,
- Zyta Olszewska,
- Jan Kowalewski,
- Anna Rutkowska,

- Maciej Olszewski
Po dniu bilansowym w sktadzie Zarzadu nastapity zmiany:
O  w dniu 6 sierpnia 2007 r. ztozyl rezygnacj¢ ze sktadu Zarzadu Spotki Pan Arkadiusz

Pasnik (bez podania przyczyny)

Laczna warto§¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym

w I potroczu 2007 roku:
- osobom zarzadzajacym 143,8 tys. zt
- osobom wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej 319,0 tys. zt
w tym:
za udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej 43,0 tys. zt

Stan akcji bgdacych w posiadaniu osoéb nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka na dzien
30.06.2007 przedstawia sig¢ nastgpujaco:

- osoby nadzorujace:
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Imig i Nazwisko Liczba posiadanych akcji
Andrzej Olszewski 6200312
Zyta Olszewska 5508 000
Anna Rutkowska 270 000
Maciej Olszewski 273 000

- osoby zarzadzajace:

Imi¢ i Nazwisko

Liczba posiadanych akcji

Krzysztof Sitko

3000

Od daty przekazania raportu potrocznego za 2007 r. stan posiadania akcji Spotki przez

poszczegblne osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie ulegl zmianie.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA Spotki wg stanu na dzien

przekazania raportu:

Udziat % Liczba glosow Udziat %
Imie i Nazwisko Liczba
) . | wkapitale wynikajaca z w ogo6lnej liczbie
(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji ) B
zakladowym | posiadanych akcji | glosow na WZA
Andrzej Olszewski 6200312 26,50 10455112 33,30
Zyta Olszewska 5508 000 23,54 9250 600 29,46
ING Nationale 1787996 7,64 1787996 5,69
Nederlanden Polska OFE ’ ’

W I potroczu 2007 r. Farmacol SA otrzymal informacj¢ od PTE PZU SA gdzie w imieniu

OFE PZU ,,Ztota Jesien” poinformowano, ze w wyniku sprzedazy akcji w transakcjach

rozliczonych 14 czerwca 2007 ilo$¢ akcji posiadanych przez Fundusz uprawnia do

dysponowania ponizej 5 % ogoélnej liczby glosow w Spolce. Przed transakcjami OFE

posiadal 1.580.238 akcji co stanowito 5,03 % glosow na WZA. W wyniku rozliczenia

transakcji sprzedazy akcji udziat w glosach obnizyt si¢ do 4,13 % glosow na WZA. Raport w

tej sprawie zostal opublikowany w dniu 18 czerwca 2007 r.
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Grupa nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktéorych moga w przysztosci

nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie wystepuja zadne papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku

do Spotki.

Nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie przenoszenia praw wilasnosci papieréw
wartosciowych Spotki oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu

przypadajacych na akcje Spotki.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy potroczne sprawozdanie
finansowe oraz dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy oraz, ze potroczne sprawozdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Farmacol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Podpisy czlonkow Zarzadu:

Aleksander Chomiakow - Wiceprezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko - Czlonek Zarzadu
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