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Wiadze Spotki

Zarzad

W skiad Zarzadu AB S.A. w dniu 30 czerwca 2007 wchodzili:
Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu

Dariusz Rochman — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny
Piotr Nowjalis — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Zbigniew Madry — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Skilad Zarzadu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.
Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej AB S.A. do dnia 30 czerwca 2007 wchodzili:
Iwona Przybyto

Jacek tapinski

Kazimierz Przybyto

Katarzyna Jazdrzyk

Andrzej Bator

Radostaw Kietbasinski

Sklad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania

ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, tel. (+48 71) 32 40 500, 78 90 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A. I/o Wroctaw, PL68 1500 | 155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 0000 (EUR), PL58 1500 1155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481

Katowice: tel. (032) 355 90 20, fax (032) 355 45 37 Warszawa: tel. (022) 814 31 43, fax (022) 814 23 46



)

Digital World

Il. Podstawowe wielko sci ekonomiczno-finansowe

* Wazniejsze zdarzenia maj ace wptyw na dziatalno $¢ Spoiki

Zarzad Spoiki podjat decyzje o zmianie roku obrotowego przedsiebiorstwa. Biezacy rok obrotowy rozpoczat sie 1
stycznia 2007 roku i zakonczy sie 30 czerwca 2008. Kolejne lata beda rozpoczynaty sie odpowiednio 1 lipca i
konczyty 30 czerwca nastepnego roku kalendarzowego. Pozwoli to odcigzy¢ ostatni, strategiczny dla branzy, kwartat
roku kalendarzowego od czynnosci typowo technicznych (inwentaryzacja, tworzenie planéw na rok nastepny) i
pozwoli Spoéice skupi¢ sie na dziatalnosci operacyjnej.

W pierwszej potowie 2007 roku AB S.A. kontynuowata rowniez proces inwestycyjny zwigzany z rozbudowa zaplecza
logistycznego i biurowego przedsiebiorstwa.

W pierwszym poétroczu roku 2007 Spotka uruchomita program emisji obligacji w celu pozyskania srodkéw na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Pozostate zawarte przez AB S.A. w okresie objetym sprawozdaniem
umowy o charakterze znaczacym byly jedynie kontynuacjg kontraktow zawartych w przesziosci. Nie nastgpita
réwniez zadna zmiana w strukturze akcjonariatu, ktéra mogtaby mie¢ zasadnicze znaczenie dla przedsigbiorstwa.

e Sytuacja ekonomiczna Spofki

AB S.A. jest jednym z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajacych sie przedsiebiorstw dystrybucyjnych branzy IT w
Polsce. Fakt 6w znajduje potwierdzenie zaréwno w utrzymaniu wysokiego tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy
jak réwniez rosnacej zyskownosci Spotki.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji
ekonomicznej AB S.A. byty:

- dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy

- wzrost zyskownosci przedsiebiorstwa, zaréwno na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej jak i zysku netto
- zmniejszanie sie relacji ponoszonych przez Spotke kosztéw operacyjnych do generowanych przychodéw ze
sprzedazy

= Przychody ze sprzeda zy. Wynik na sprzeda zy

W pierwszym potroczu roku 2007 AB S.A. zanotowat kolejny wzrost przychodéw ze sprzedazy. Spétka powiekszyta
obroty az 0 28,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego a tym przekroczyta jeszcze dynamike
wzrostu osiggnietg w potowie roku 2006 (24,8%) Wynik taki zrealizowany zostat pomimo braku znaczgacych zmian w
portfelu kontraktéw dystrybucyjnych. Wedle opinii Zarzadu Spéiki jest to efekt powiekszenia udziatu w rynku
przypadajacego Spoice.

Podobnie wysoka dynamike wzrostu udato sie uzyskac przedsiebiorstwu w zakresie zysku brutto na sprzedazy,
gdzie Spétka moze pochwali¢ sie wzrostem na poziomie 20,7% w stosunku do wartosci osiggnietej w roku
poprzednim

Zysk ze sprzedazy po uwzglednieniu kosztow operacyjnych wzrést w pierwszym pétroczu 2007 16,7% w stosunku
do roku poprzedniego. Mozna spodziewac sie, ze Spotka utrzyma pozytywna tendencje wzrostu obrotow ze
sprzedazy oraz osigganej marzy handlowej w drugiej cze$ci roku 2007.

Dynamika wzrostu kosztow operacyjnych wyniosta dla okresu sprawozdawczego 23% i jest nizsza od prezentowanej
na koniec pierwszej potowy 2006 (27,4%).
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Zysk retto ze sprzedozy Koszty operacyjne
10000 + - - - - — - — - — - — - = -~ 18000 + - - - - - - - - — - - -~ 16710- — — -
8943
9000 + - — — - — - — - - — 16000 4 — I
7 664 13590
80004 - T 14000 -
7000 + - - - ——————————— - -
12000 - 10666
6000 + - - - ——————————— - -
10000 + - -~ - - -
5000 + - - - - - ————————— - -
3844 8000 -
400 + - - - ——————————— - -
3000 - 6000 +--- - - -
2004 o 4000 + - - = - - -
1000+ — — - - - 2000 -
0] 0]
pdtrocze 2005 pdtrocze 2006 pdtrocze 2007 pdtrocze 2005 pdtrocze 2006 pdtrocze 2007

Jednoczesnie Spétka utrzymata bardzo niska, na tle branzy, relacje udziatu kosztéw sprzedazy i og6lnego zarzadu
do osigganych przychodéw ze sprzedazy (SGA). Jest to zdaniem Zarzadu firmy podstawowy miernik efektywnosci
dziatania firmy dystrybucyjnej prezentujacy wtasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkéw. W przypadku AB
S.A. jej wartos$¢ dla pierwszej potowy roku 2007 wyniosta 2,61% i jest nizsza od wartosci uzyskanej w analogicznym
okresie roku poprzedniego (2,72%) co potwierdza, ze Spoétka utrzymata nie tylko bardzo dobre tempo wzrostu, ale
réwniez decydujacg o jej dotychczasowych sukcesach dyscypline kosztowa oraz z jeszcze lepszym skutkiem
wykorzystuje efekt dzwigni operacyjnej. Wprawdzie wskaznik osiggnat warto$¢ minimalnie wyzszg od uzyskanej na
koniec roku 2006, uwzgledniajgc jednak charakterystyczng dla Spotki sezonowos¢ mamy do czynienia z bardzo
dobrg pozycjg wyjsciowg w drugg potowe roku, ktéra zaréwno pod wzgledem obrotéw jak i zyskownosci jest dla
Spotki okresem strategicznym, co potwierdzajg trendy z lat poprzednich.
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m Koszty ogdinego zarzadu SGA
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Pozytywnym zmianom w pierwszej potowie roku 2007 ulegta réwniez struktura kosztéw ponoszonych przez Spétke.
Koszty ogdlnego zarzadu stanowity w niej 14,57%. W poprzednich latach — odpowiednio 17,65% i 20,20%. Co
oznacza, ze Spotka nadal realizuje korzysci skali wynikajace ze zwiekszania obrotéw, jednoczesnie nie zwiekszajac

poziomu wydatkéw statych zwigzanych z utrzymaniem infrastruktury.
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= Rentowno $¢

W pierwszym pétroczu Spotka generalnie utrzymata réwniez poziom wskaznikOw rentownosci osiggniety w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wprawdzie z uwagi na koniecznos¢ sfinansowania wzrostu obrotéw w
czesci srodkami obcymi, wzrosty rowniez koszty finansowe obciazajace wyniki przedsiebiorstwa, jednak obcigzenie
to zostato w petni zrekompensowane wzrostem rentownosci na poziomie dziatalnosci operacyjnej.

Rentow no$¢ dzictaino$ci operacyjnej Rentow no$¢ sprzedarzy netto (zysk netto)
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W pierwszej potowie roku 2007 nastgpito nieznaczne obnizenie wskaznika rentownosci kapitatu wikasnego (ROE).
Jednak w sytuacji zachowania wzrostu zyskownosci, mozna ttumaczy¢ je gtéwnie powiekszeniem wartosci kapitatow
w drodze emisji publicznej, ktére nastgpito w drugiej potowie 2006. Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) osiggnat
jednoczesnie warto$¢ podobng do ubiegtorocznej — 0,91% - 0,94%.
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= Aktywa i kapitaly wkasne

Kolejny okres dynamicznego wzrostu obrotéw handlowych przedsiebiorstwa znalazt swoje odzwierciedlenie we
wzroscie wartosci jego majatku, w szczegoélnosci zas jego sktadnikow obrotowych (zapasy, naleznosci). Aktywa
ogotem pozostajgace w dyspozycji Spotki zwiekszyty swojg wartos¢ o 32,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego, aktywa trwate i obrotowe odpowiednio: 30,2% i 33,1%. Dalszy dynamiczny wzrost wartosci
aktywow trwatych AB S.A. (w zakresie rzeczowych sktadnikow majatku trwatego) jest efektem prowadzonej

rozbudowy infrastruktury logistycznej. W strukturze aktywow Spotki nadal dominujaca pozycje posiadajg aktywa
obrotowe (90,39%).
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Analizujac szczeg6towa strukture majatku obrotowego, wzrost przychodéw ze sprzedazy Spoiki przetozyt sie
gtéwnie na wzrost zapasow towaréw (42,3% w stosunku do wartosci z konca p6trocza 2006) oraz wzrost naleznosci
krétkoterminowych (43,8% w stosunku do wartosci z 2006). W pierwszym péitroczu 2007 nie zaszly drastyczne
zmiany w strukturze majatku obrotowego. Najwyzszy udziat utrzymaly naleznosci krétkoterminowe — 53,47% w
poréwnaniu do 49,48% z pierwszego potrocza 2006. Podobnie zapasy zajmujgace w strukturze majatku obrotowego
Spotki — 43,9% (warto$¢ porownywalna z 2006: 41,06%), przy jednoczesnie nieco nizszym udziale sktadnikow
pienieznych — 2,36%).
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= Kapitaty i zobowi agzania

W zakresie struktury pasywow w pierwszym poétroczu 2007 Spotka zwiekszyta udziat kapitatow wtasnych w
finansowaniu majatku (do 25,16% w poréwnaniu z 21,85% z roku ubiegtego) — na co ztozyta sie zaréwno
przeprowadzona emisja publiczna jak i akumulacja wyniku finansowego. Czynnik ten spowodowat relatywnie
mniejsza niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego koniecznos¢ finansowania rozwoju Spétki kapitatem
obcym. Zobowigzania ogétem wzrosty jedynie o 27,2% w stosunku do 37,7% wzrostu zanotowanego w roku
poprzednim. Spoétka prezentuje rowniez zdecydowanie stabilniejsza strukture zrédet finansowania, poprzez
znaczacy wzrost udziatu kapitatéw statych (kapitaty wtasne + zobowigzania diugoterminowe) z 27,17%
odnotowanych na 30 czerwca 2006 do 32,03% na 30 czerwca 2007, co wigze sie az z 56% wzrostem kapitatow
statych. W raportowanym okresie Spétka zwiekszyta ponadto wskaznik finansowania majgtku trwatego kapitatem
stalym do wartosci 3,3, z czego wynika, ze wzrést réwniez udziat kapitatow statych w finansowaniu majatku

obrotowego.
Kopitaty wtasre Kapitaty wtosne
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Struktura rodzajowa zobowiagzan bilansowych zaciggnietych przez Spotke na dzien 30 czerwca 2007 nie ulegta
wyraznym zmianom w stosunku do okresu porownywalnego w poprzednim roku obrotowym. Nadal dominujgcym
sktadnikiem zobowigzan pozostaly zobowigzania handlowe (43%) oraz kredyty i pozyczki (44,4%). Pojawito sie
rowniez nowe zrddto finansowania dziatalnosci operacyjnej w postaci krétkoterminowych obligacji (na 30 czerwca
stanowity 2,31% ogotu zobowigzan). Na podobnym poziomie w strukturze zobowigzan w raportowanym okresie w

stosunku do okresu poréwnywalnego roku 2007 wystgpity réwniez zobowigzania publicznoprawne: odpowiednio
9,6% i 10,2%.
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= Plynno $¢. Wskazniki obrotowo $ci.

Spotka utrzymata zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan biezgcych na tym samym, bezpiecznym poziomie jak
w latach poprzednich. Wartosci wskaznikow ptynnosci nieznacznie tylko réznig sie od prezentowanych w
poprzednich latach.

Pewne zmiany przynoszg obliczone na 30 czerwca 2007 wartosci wskaznikéw obrotowosci: wskaznik rotacji
zapasow wzrést o 3 dni w poréwnaniu do analogicznej wartosci z roku 2006, podobnie jak wskaznik cyklu rotaciji
naleznosci handlowych, ktéry réwniez ulegt wydtuzeniu o 4 dni, co mozna wigza¢ ze wzrostem udziatu duzych sieci
detalicznych, z reguty otrzymujacych diuzsze terminy ptatnosci, w strukturze odbiorcow Spoiki.

Nieznacznemu skréceniu ulegt réwniez cykl regulowania zobowigzan (z 30 dni na koniec czerwca 2006 na 28 na 30
czerwca 2007), co z kolei mozna ttumaczy¢ wykorzystaniem przez Spoétke programéw dyskontowych oferowanych
przez dostawcow.
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:

Plynnosé biezaca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 181

Rotacja naleznosci: (Naleznosci/ Przychody ze sprzedazy) x 181

Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 181
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= Przeplywy.

W pierwszym poétroczu roku 2007 wygenerowane zostaly ujemne przeptywy srodkéw pienieznych w wys. 16 010 tys.
PLN, na ktére ztozyly sie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej. Ujemne przeptywy
operacyjne wynikajg ze skrécenia okresu regulowania zobowigzan, dzieki czemu Spétka otrzymuje od swoich
dostawcow mozliwos¢ korzystania z dyskontéw za wczesniejsze ptatnosci. Przedsiebiorstwo znajdujac sie w takiej
sytuacji dokonuje kazdorazowo wyboru pomiedzy uzyskaniem dyskontu za skrécony termin zaptaty i ewentualnym
sfinansowaniem czesci zapasu kredytem obrotowym. Od pewnego czasu oferowane stawki dyskontéw mozliwych
do uzyskanie znacznie przekraczajg koszty dostepnego Spotce finansowania bankowego. Negatywng konsekwencjg
takiego stanu rzeczy jest mniejszy udziat zobowigzan handlowych w finansowaniu zmian majgtku obrotowego, a co
za tym idzie ujemne przeptywy na poziomie operacyjnym. Warto jednak zauwazyé¢, ze Spotka zachowuje
jednoczesnie bezpieczne poziomy wyptacalnosci za$ taka struktura przeptywow jest charakterystyczna dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych, gdzie dystrybutorzy biorgc na siebie czes¢ logistycznych funkcji producenta,
obracajac znacznym wolumenem towaréw w warunkach ostrej konkurencji o klienta finansujg zwiekszanie aktywow
obrotowych srodkami zewnetrznymi. Taka agresywna strategia zarzgdzania ptynnoscia i strukturg majatku w efekcie
przynosi typowy dla Spétki uktad rachunku przeptywéw.

Ujemny przeptyw inwestycyjny wynika z trwajacego procesu rozbudowy infrastruktury logistycznej przedsiebiorstwa.
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[l. Istotne czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno $cig Spotki

Ryzyka na ktére narazona jest Spotka zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej,
ryzyko zwigzane z silng konkurencja, zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji i stosowania) oraz
charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane z uzaleznieniem sie od gléwnych dostawcow i
odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscia sprzedazy ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem
inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu, utratg kluczowych pracownikéw Spéiki, zwigzane z postepowaniem
antymonopolowym przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz ryzyko zwigzane z
przepisami o opfatach na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi lub prawami pokrewnymi).
Znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna konkurencja
rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegélnych ryzyko oraz dziatania spétki podjete w celu ich ograniczenia
opisane sg ponizej.

= Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spokki
Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania wielko$ci
terazniejszych i przysztych dochodow gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw. Te dochody i zyski
wptywaja rowniez na wielkosci zakupow produktow IT. W efekcie sprzedaz catej branzy jest silnie uzalezniona od
koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego
rynku. Ewentualne odwrécenie sie pozytywnych tendencji wzrostowych mogtoby oznacza¢ spadek wydatkéw na
zakupy produktéw IT, a tym samym spadek przychoddéw oraz ograniczenie poziomu osigganej marzy.

= Ryzyko zwi gzane z siln g konkurencj a
Branza, w ktorej AB S.A. prowadzi dziatalnos$é, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki stopien
konkurencyjno$ci w potaczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowaé obnizeniem poziomu marzy i w
efekcie negatywnie wptyna¢ na poziom realizowanych przychodoéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad
postrzega mozliwos¢ poszerzenia kanatu sprzedazy przez dostawcow Spotki o kolejne firmy, co réwniez moze mieé
negatywny wpltyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez wprowadzenie agresywnej polityki sprzedazowej ze
strony najwiekszych dystrybutoréw na polskim rynku — autoryzowanych dystrybutoréw ABC Data Sp. z 0.0. i Tech
Data Polska Sp. z 0.0. — moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spokki.

= Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interpret acji i stosowania
Zmieniajgce sie przepisy prawa lub r6zne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,
przepiséw regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z
zakresu papierow wartosciowych, moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spotki. Szczegodlnie czeste i
niebezpieczne sa zmiany interpretacyjne przepisdéw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke moze implikowa¢ powazne pogorszenie jej sytuacji finansowej, a
w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym obejmuje
réwniez mozliwos¢ wystapienia niekorzystnych dla Spétki rozstrzygnieé¢ w toczacych sie lub potencjalnych
postepowaniach przed sgdami lub organami administracyjnymi. W chwili obecnej Spétka bierze udziat tylko w
jednym znaczacym postepowaniu, przed Urzedem Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

= Ryzyko kursowe
Gléwnymi dostawcami Spotki sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej. Rozliczenia z tymi
dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych (ok. 70% wartosci zakupow w pierwszym
pétroczu 2007 roku), najczesciej w EUR lub USD. Jednoczesnie praktycznie cata sprzedaz Spoiki realizowana jest
na rynku krajowym w PLN. Pomimo, iz AB S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym,
wykorzystujac transakcje forward oraz opcje walutowe, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem
zobowigzan handlowych wobec dostawcow Spoétki. Wystgpienie negatywnych tendencji w zakresie kurséw PLN
wzgledem EUR i USD moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spéiki.
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= Ryzyko zwi gzane z uzale znieniem si e od gtéwnych dostawcow
AB S.A. wspOlpracuje bezposrednio ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko zwigzane z
uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow jest zwigzane z ich istotnym udziatlem w strukturze zaopatrzenia Spotki.
Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegélnych
grupach produktowych i negatywnie wptyna¢ na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

= Ryzyko zwi azane z uzale znieniem si e od gtéwnych odbiorcow
Spoéitka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientdw Spoétki moga by¢ jednak zainteresowani
skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne moga np. staraé sie zaopatrywa¢ bezposrednio u producentéw z
pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei wsrod mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze
wystapi¢ zjawisko faczenia potencjatu zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla
Spotki moze to sie wigzaé z ryzykiem utraty czesci klientow, co w konsekwencji moze negatywnie wptynga¢ na
poziom sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od gtéwnych
odbiorcow poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej, zarzadzanej przez Alsen Sp.
Z 0.0., w ktorej sktad na koniec pétrocza 2007 wchodzito 250 punktow sprzedazy.

= Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy
Wielkos$¢ osiaganej przez Spotke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotéw dziatajacych w
branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmienno$ci popytu. Jego nasilenie zazwyczaj ma miejsce w ostatnim
kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje
to niemoznoscig dokladnej oceny sytuacji Spoiki i utrudnia estymacje wynikow za dany rok obrotowy na podstawie
wynikéw kwartalnych.

= Ryzyko zwi gzane z zapasami i nale znos$ciami
Naleznosci handlowe stanowig ok. 47% sumy bilansowej AB S.A.. Wysoki ich poziom wynika ze specyfiki
prowadzonej przez Spoéike dziatalnosci handlowej. Spotka prowadzi sprzedaz do swoich odbiorcéw na podstawie
przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest
indywidualnie na podstawie posiadanych danych finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych
oraz z wykorzystaniem dostepnych na rynku sposobo6w ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego
klienta jest Scisle monitorowana, a w przypadku wystapienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajacych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu naleznosci i dobrego
systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczy¢ ryzyka niewyptacalnosci pojedynczych kontrahentéw
i ponoszenia przez Spétke z tego tytutu strat finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spoétka
zawarta z Atradius Credit Insurance Polska umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie z
dniem 1 sierpnia 2004 roku wierzytelnosci Spoétki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa.
Znacznie zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewyptacalnosci i przewleklej zwtoki w zaptacie za zakupiony
towar. W przypadku wystgpienia probleméw z odzyskaniem naleznosci Spétka otrzyma 90% wartosci wierzytelnosci.
W pierwszym pétroczu 2007r wg standw na koniec miesigca srednio 96,47% salda naleznosci byto ubezpieczone.

= Ryzyko zwi gzane z procesem inwestycyjnym
Realizacja przyjetej strategii rozwoju, zwtaszcza w zakresie rozwoju nowych kanatéw dystrybucji oraz rozwoju
infrastruktury logistycznej, wigze sie z poniesieniem przez Spétke okreslonych naktaddéw inwestycyjnych. Giownym
celem wyzej wymienionych inwestycji jest rozbudowa centrum logistycznego i zdobycie wiekszego udziatu w rynku,
a poprzez to osigganie wiekszych przychoddéw i zwiekszenie wartosci Spotki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka braku lub
nizszego poziomu zatozonych korzysci wynikajgcych z realizacji poszczegoélnych zamierzen inwestycyjnych. W
przypadku projektu rozbudowy bazy logistycznej Spétka ponosi dodatkowe ryzyko wynikajgce z koniecznosci
uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych. ROGwniez op6znienia w realizacji przedsiewzieé mogg wpltynaé
niekorzystnie na efektywno$¢ zaangazowanego kapitatu, a nawet na realizacje strategii rozwoju.

= Ryzyko zwi gzane ze struktur g akcjonariatu
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Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg 50,49% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego poziom kontroli nad Spoétka i
decydujacego wplywu na dziatalnos¢ operacyjna i decyzje strategiczne dotyczace rozwoju Spotki. Ponadto
stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spoétki Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sa uprawnieni do
powotywania i odwolywania jednego czlonka Rady Nadzorczej.

Ryzyko zwi gzane z utrat g kluczowych pracownikéw Spoiki

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych
pracownikow i kadry zarzadzajacej. W przypadku ekspansji Spokki istotna jest rowniez mozliwos¢ pozyskania
dodatkowych pracownikéw o odpowiednim poziomie doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku
efektywnosci dystrybucji w przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewnié o
odpowiednio szybkim pozyskaniu nowych os6b o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigza¢ ze znacznymi
kosztami.

Ryzyko zwi gzane z post epowaniem antymonopolowym przed Prezesem Urz  edu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw

AB S.A. jest strong postepowania antymonopolowego przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Delegatura we Wroctawiu, wszczetego na wniosek Incom S.A. w 2005 roku, w zwigzku z podejrzeniem zawarcia
przez ABC Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i AB S.A. porozumienia ograniczajgcego konkurencje na
krajowym rynku dystrybucji drukarek, polegajacego na uzgodnieniu kontynuowania dystrybucji drukarek Samsung,
pod warunkiem odstgpienia przez Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. od dostawy tych drukarek na rzecz Incom
S.A. oraz w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC Data Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. i AB S.A.
pozycji dominujacej na krajowym rynku drukarek, polegajacego na przeciwdziataniu dopuszczenia do tego rynku
Incom S.A. poprzez uzaleznienie kontynuowania dystrybucji drukarek marki Samsung od odstgpienia przez
Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. od dostawy drukarek Incom S.A. Wedlug AB S.A. zarzuty postawione przez
Incom S.A. sg catkowicie bezzasadne i nie znalazty potwierdzenia w zadnym z przedstawionych dowodéw.
Pomiedzy Spétka a wskazanymi wyzej przedsiebiorcami nie zostato zawarte zadne porozumienie, ktérego celem
bytoby ograniczenie konkurencji na rynku drukarek. AB S.A. nie zaprzestat wspotpracy z Samsung Electronics
Polska Sp. z 0.0. i nie wywieral na te firme zadnej presji na celem wymuszenia rezygnacji z dostaw na rzecz Incom
S.A. W opinii Spoiki istniejg zatem podstawy do wydania decyzji o niestwierdzeniu stosowania praktyki
ograniczajgcej konkurencje oraz niestwierdzeniu naduzycia pozycji dominujgcej na krajowym rynku dystrybucji
drukarek. Pomimo wysitkdw AB S.A. postepowanie antymonopolowe nie zostato dotychczas zakonczone.
Inwestorzy powinni wzig¢ jednak pod uwage, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w przypadku uznania, ze
doszto naruszenia zakazu, okreslonego w art. 5 albo art. 8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony i Konsumentéw moze natozy¢ na dany podmiot, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
okreslonej w art. 101 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Przy ustalaniu wysokosci kary
pienieznej Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegélnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy. Kara pieniezna jest ptatna z dochodu po opodatkowaniu lub
z innej formy nadwyzki dochodéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki. Kare pieniezng uiszcza sie w terminie 14
dni od dnia uprawomaocnienia sie decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W opinii Zarzadu
Spoiki ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia postepowania jest znikome, a prawdopodobienstwo uiszczenia
jakiejkolwiek kary zblizone do zera. Spéice zalezy na jak najszybszym zakonczeniu prowadzonego postepowania
bowiem jest przekonana o jego pozytywnym wyniku. Spétka poinformowata audytora o szczegotach prowadzonego
postepowania i sformutowanych wobec Spotki zarzutach, zas audytor nie zakwestionowat decyzji Spotki o
niekalkulowaniu i nieujmowaniu w ksiegach rachunkowych rezerwy z tytutu potencjalnego niekorzystnego
rozstrzygniecia.

Ryzyko zwi gzane z przepisami o optatach na rzecz organizacjiz  biorowego zarz gdzania prawami autorskimi
lub prawami pokrewnymi
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AB S.A. na biezaco nalicza i uymuje w wyniku finansowym optaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi lub prawami pokrewnymi z tytutu sprzedazy okreslonych w przepisach urzadzen i nosnikow,
obcigzajace go na podstawie przepisow ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2000 roku, nr 80, poz. 904 ze zm.). Jednak z uwagi na to, iz niektére zapisy powotanej
ustawy, w szczeg6lnosci dotyczace sposobu dokonywania rozliczen z uprawnionymi organizacjami zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, budza watpliwosci AB S.A., powstrzymuje sie on z przekazaniem zgromadzonych
srodkédw na rzecz tych organizacji do czasu wyjasnienia watpliwosci. AB S.A. zamierza uregulowac naliczone optaty
po wyjasnieniu wszystkich watpliwosci. Takie postepowanie Spoétki wigze sie z ryzykiem koniecznosci zaptaty
odsetek od naliczonych optat, na wypadek gdyby watpliwosci AB S.A. zostaty wyjasnione na jego niekorzys¢. Kwota
odsetek znajduje w catosci pokrycie w utrzymywanej przez AB S.A. rezerwie ogélnej. W konsekwencji opisana wyzej
sytuacja nie moze odbi¢ sie negatywnie na wynikach finansowych Spoiki.

Ryzyko zwi gzane z nie doj sciem do skutku warunkowej umowy kupna akcji AT Comp uters Holding a.s. z
siedzib g w Ostrawie (Czechy)

W dniu 19 wrzes$nia 2007 Zarzad Spotki podpisat umowe kupna 100% akcji jednej z najwiekszych firm zajmujacych
sie dystrybucjg sprzetu elektronicznego w Czechach i na Stowacji. Umowa zawiera warunki zawieszajace typowe w
tego rodzaju umowach uzalezniajace przejscie wtasnosci akcji na rzecz AB S.A. od uzyskania szeregu zgéd i
pozwolen w tym zgody Czeskiego Urzedu Antymonopolowego i Stowackiego Urzedu Antymonopolowego. Nie
uzyskanie ww. zgdd w terminie zastrzezonym w umowie oznacza¢ moze , iz Sprzedajacy (25 0s6b fizycznych) bedg
mieli mozliwos¢ odstagpienia od umowy. AB S.A. poniosta istotne koszty zwigzane z przygotowaniem transakcji,
zwigzane z obstugg prawng, doradztwem finansowym. Nie dojscie do skutku umowy bedzie oznacza¢ od strony
operacyjnej bezpowrotne wydatkowanie tych kwot, zas$ z punktu widzenia strategicznego odtozy istotnie w czasie
dalszy rozwdj spoiki i ekspansje na perspektywiczne rynki Czech i Stowaciji
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IV.Dziatalno $¢ Spoiki

» Struktura sprzeda zy

= Odbiorcy
Struktura odbiorcéw w pierwszym potroczu przedstawiata sie nastepujaco: gtéwnymi odbiorcami AB S.A. w
pierwszym poétroczu 2007 r byty mate i $rednie przedsiebiorstwa, a ich udziat w sprzedazy wyniést 49,9%, udziat
sieci hipermarketéw wynosit 11,8% (i prawie nie zmienit swojej wartosci w stosunku do danych z konca 2006), klienci
typu enterprise osiagneli 6,4%. Udziat klientéw z grupy techniki biurowej wyniést 4,9%, sub-dystrybutoréw 18,1% a
sieci 0 zasiegu lokalnym 2,8%. Pozostatg czes¢ sprzedazy stanowit eksport.

Szczegotowa struktura odbiorcow Spéiki jest rozproszona i zdywersyfikowana. Zdecydowana wiekszos¢ klientéw
Spotki posiada udziat w sprzedazy ponizej 1%. W pierwszej potowie 2007r nie wystapit zaden odbiorca, ktérego
udziat osiggat co najmniej 10% przychoddéw Spéiki ze sprzedazy. Udziat najwiekszego odbiorcy wynosit 8,7% a
dziesieciu najwigekszych odbiorcow generowato tacznie okoto 30,9% catosci przychoddw ze sprzedazy.

= Struktura rodzajowa
Najwiekszy udziat w sprzedazy towaréw w pierwszej potowie roku 2007 przypadt rozwigzaniom gotowym
(notebookom, serwerom, komputerom PC) i wyniést 33,4%, kolejno uplasowaty sie: komponenty stuzace do
produkcji komputeréw z 23,3% udziatem, peryferia (monitory, skanery, drukarki) z 16,7% udziatem w sprzedazy
materialy eksploatacyjne z 11,7% udziatem, oprogramowanie z 9,3% udzialem oraz elektronika uzytkowa z 5,6%
udzialem w sprzedazy Spoéiki.
Dalszy dynamiczny wzrost w pierwszym p6troczu 2007 roku odnotowata grupa rozwigzan gotowych co wigzalo sie
gtownie z rosngcym w ostatnich latach popytem na przenosne komputery osobiste. Spétka nadal konsekwentnie
budowata réwniez oferte w zakresie elektroniki uzytkowej. W ramach tych dziatan kontynuowano rozwdj sprzedazy
telefonéw komérkowych Samsunga, Nokii, Motoroli oraz Sony-Eriksson. Spétka nadal rozwijata rowniez oferte
sprzedazowa w zakresie pozostatych artykutdw z tej grupy: odtwarzaczy mp3, kamer, telewizoréw LCD oraz
aparatéw cyfrowych.

= Struktura geograficzna

AB S.A. w roku 2006 utrzymata tendencje sprzedazowe lat poprzednich. Dominowata sprzedaz krajowa — 93,9%
ogotu sprzedazy. Udziat eksportu w sprzedazy ogétem ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu na koniec roku
poprzedniego (4,2%) i osiggnat w pierwszej potowie 2007 6,1% udziatu w sprzedazy. Krajem dominujacym w
pierwszym poétroczu 2007 roku byta Ukraina, ktorej udziat w eksporcie wynosit 39,9%, udziat Holandii wynosit 23,9%
a Czech 18,9%. Spotka eksportowata swoje towary rowniez do Stowacji, Wielkiej Brytanii, Wegier, Szwecji, lzraela
oraz Butgarii i Ros;ji.

» Struktura zakupéw

= Dostawcy
AB S.A. wspoétpracuje ze swiatowymi liderami rozwigzan informatycznych, co umozliwia dostep do
najnowoczesniejszych technologii. Najscislejsza wspotpraca ma miejsce z firmami produkujacymi sprzet
komputerowy lub oprogramowanie. Najwiekszym dostawcg jest HP Europe BV. Dostawca 1 odnotowat 29,4 %
udziat w dostawach w 2006 roku, z czego 22% stanowity dostawy sprzetu a 7% materiaty eksploatacyjne. Dostawca
2 posiadat 9,5% udziat w zakupach dostawca 3 zas$ 8,15%. Dostawca 4 — 8,1%, Dostawca 5 dostarczyt 6,9%
zakupow Spotki, Dostawca 6 miat 5,4% udziat w zakupach. Udziaty pozostatych dostawcow nie przekraczajg 2,5%.
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Scista wspdipraca z Dostawca 1 zwigzana jest z dominujgca pozycja tego producenta na polskim rynku sprzetu IT
(drukarki, PC, serwery, notebooki). Znaczaca pozycja Dostawcy 2 w strukturze dostaw Spoétki wynika z wiodacej
pozycji tego producenta na rynku systeméw operacyjnych i aplikacji biurowych oraz matej liczby substytutéw. Silna
pozycja takich producentéw sprzetu i oprogramowania jak pozostali dostawcy z pierwszej dziesiatki Swiadczy o
znacznym popycie na produkty tych firm, o ich wysokiej innowacyjnosci oraz jakosci. Jednoczesnie kazdy z
produktéw tych firm jest w petni zastepowalny przez wyroby innych producentéw

Struktura dostawcow Spoétki wykazuje spore rozproszenie. Spétka nie jest zalezna od zadnego ze swych
kontrahentéw, w sposéb uniemozliwiajacy kontynuacje dziatalnosci w przypadku zakonczenia wspoétpracy z
dostawca. Udziat najwiekszych 10 dostawcow wynosit 75,4% ogétu zakupow.

Struktura rodzajowa

Struktura rodzajowa zakupow Spokki jest Scisle skorelowana ze strukturg sprzedazy i odpowiada aktualnym trendom
rynkowym. Rozwigzania gotowe obejmowaty 31,2% udziatu w zakupach w pierwszym pétroczu 2007, stanowigc tym
samym najliczniejszg grupe struktury sprzedazy. Monitory, skanery oraz drukarki, sktadajace sie na grupe peryferii
miaty 21,4% udziat w zakupach, 22,1% udziat w zakupach miaty komponenty stuzace do produkcji komputerow.
Oprogramowanie stanowito 10,6% zakupdw w potowie roku 2007. Materiaty eksploatacyjne 10,4%. Najmniejszy
udziat w strukturze miata elektronika uzytkowa, ktéra stanowita 4,3% ogotu zakupéw Spoiki.

Struktura geograficzna

Struktura geograficzna dostaw w pierwszej potowie 2007 nie odbiegata specjalnie od prezentowanej w latach
poprzednich. Sposrdd krajow z ktorych Spotka w okresie objetym sprawozdaniem importowata towary, pierwsze
miejsce zajmujg Niemcy (prawie 40% ogo6tu zakupionych towardw), na kolejnych miejscach plasuja sie: Holandia
(19%), Austria (11,6%) i Stowacja (7,9%). Sposrod krajéw spoza Unii Europejskiej najwiecej towarow Spotka
sprowadzita z Chin (okoto 4% og6tu zakupow).
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Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania Spétk g
W pierwszym potroczu roku 2007 nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

Zawarte umowy znacz gce

Umowy kredytowe

Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt ~ w rachunku bie zacym zawarta z Kredyt Bank S.A.

z siedzib @ w Warszawie w dniu 1 lutego 1999 roku

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku biezacym w kwocie
70.000.000 PLN, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z tytutu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, na okres do dnia 29 stycznia 2009 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o
stawke WIBOR O/N, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowig;

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia;

- hipoteki umowne zwykte w kwotach 1.800.000 PLN, 3.315.000 PLN, 300.000 PLN i 585.000 PLN ustanowione na
nieruchomosciach bedacych wtasnoscig Spoéiki (potozonych we Wroctawiu, przy ul. Koscierzynskiej)

- przewlaszczenie zapaséw towaréw handlowych Spotki — do kwoty 50.000.000 PLN

- weksel in blanco wystawiony przez Spotke

- przelew wierzytelnosci wobec odbiorcéw Spotki

- cesja praw z polis ubezpieczenia rzeczy przewtaszczonych oraz nieruchomosci.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegélnosci w przypadku
naruszenia przez AB S.A. okreslonych zobowigzan, wynikajgcych z umowy, np. obowigzku utrzymywania na
okreslonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie nieuregulowanym umowg zastosowanie majg
postanowienia ,,0gélnych Warunkéw Kredytowania w Kredyt Banku S.A. (OWK)”, stanowigce zatacznik do umowy.

Umowa o limit wierzytelno $ci nr CRD/L/10002/02 zawarta z Raiffeisen Bank Pols ka S.A. z siedzib g

w Warszawie w dniu 9 maja 2002 roku

Bank udzielit AB S.A. limitu wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 20.000.000 PLN na finansowanie biezgcej
dziatalno$ci, na okres do dnia 31 grudnia 2008 roku. Wykorzystanie przyznanego limitu moze nastepowac w formie
kredytu w rachunku biezacym w PLN, jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych kredytéw rewolwingowych w PLN,
USD, EUR lub CHF, akredytyw ,bez pokrycia z gory” w PLN lub innej walucie, gwarancji bankowych w PLN lub innej
walucie oraz obstugi transakcji terminowych i pochodnych. Dla kazdej dostepnej w ramach przedmiotowej umowy
formy kredytowania zostata odrebnie ustalona wysokos$é odsetek i prowizji naleznych bankowi. Umowa okresla
przypadki, w ktdrych ustalona w umowie marza banku moze ulec zwiekszeniu. Zabezpieczenie umowy o limit
wierzytelnosci stanowia;

— weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez AB S.A.,

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spoétke na rzecz banku do regulowania wszelkich wierzytelnosci i
roszczen banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego AB S.A. w banku oraz innych
rachunkow Spétki prowadzonych przez bank,

- przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw AB S.A., spetniajacych warunki
okreslone w przedmiotowej umowie,

- zastaw rejestrowy na zapasach Spotki w wysokosci 5.000.000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia,

- oswiadczenie AB S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowa umowag zastosowanie majg postanowienia wskazanych w umowie
regulaminéw obowigzujgcych w banku.

Umowa kredytowa nr CRD/19338/05 zawarta z Raiffeise n Bank Polska S.A. z siedzib g w Warszawie w dniu
22 czerwca 2005 roku
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Bank udzielit kredytu w kwocie 5.000.000 PLN na wspétfinansowanie inwestycji rozbudowujacej infrastrukture AB
S.A., jednak nie wiecej niz 64% wartosci netto inwestycji, na okres do dnia 31 grudnia 2010 roku. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN,
powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez AB S.A. na rzecz banku do regulowania wszelkich wierzytelno$ci i
roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego AB S.A. w banku oraz innych
rachunkéw Spotki prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysokosci 6.000.000 PLN na zapasach magazynowych AB S.A. wraz z cesjg praw

z polisy ubezpieczenia,

- przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Spoékki,

— o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu Swiadczenia
Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.

Umowa kredytowa nr CRD/19611/05 zawarta z Raiffeise n Bank Polska S.A. z siedzib g w Warszawie w dniu 26
lipca 2005 roku

Bank udzielit AB S.A. kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci, na okres do dnia 30
wrzesnia 2008 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytow w PLN, powiekszonej o0 marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia;
- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spoétke na rzecz banku do regulowania wszelkich wierzytelnosci i
roszczen banku wynikajacych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego AB S.A. w banku oraz innych
rachunkéw Spotki prowadzonych przez bank,

— zastaw rejestrowy w wysoko$ci 8.400.000 PLN na zapasach magazynowych AB S.A. wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia,

- przelew wierzytelnosci z tytutu naleznosci handlowych od kontrahentéw oddziatéw Spoiki,

- oswiadczenie AB S.A. dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu Swiadczenia
Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.

Umowa ramowa nr WRO/UR/0089/05 zawarta z Bankiem Ha ndlowym w Warszawie Spotk g Akcyjn g z siedzib g
w Warszawie w dniu 10 sierpnia 2005 roku

Na mocy umowy bank udostepnia AB S.A. na jego wniosek rézne formy kredytowania, obejmujace kredyty
krétkoterminowe o terminie sptaty nie dtuzszym niz rok, w tym w szczegdlnosci kredyt ptatniczy, kredyt odnawialny,
kredyt w rachunku biezacym oraz kredyt dtugoterminowy, a takze inne produkty bankowe. Umowa ramowa nr
WRO/UR/0089/05 zastgpita Umowe ramowg nr WRO/UR/0017/03. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.
Umowa moze zostac¢ rozwigzana w nastepujacych przypadkach:

- bank moze w kazdym czasie rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-dniowego
terminu wypowiedzenia,

- kredytobiorca moze rozwigza¢ umowe przez jej pisemne wypowiedzenie z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia pod warunkiem, ze nie ma zadnych zobowigzahn wobec banku z tytutu umoéw o kredytowanie.

Umowa kredytowa nr CRD/20769/05 zawarta z Raiffeise n Bank Polska S.A. z siedzib g w Warszawie w dniu 14
listopada 2005 roku

Bank udzielit Spéice kredytu w kwocie 7.000.000 PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci na okres do dnia 5
lutego 2009 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytéw w PLN, powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia;:
- nieodwotalne petnomocnictwo udzielone przez Spo6tke na rzecz banku do regulowania wszelkich wierzytelnosci i
roszczen banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy w ciezar rachunku biezgcego AB S.A. w banku oraz innych
rachunkow Spétki prowadzonych przez bank,
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- hipoteka kaucyjna do kwoty 4.448.000 PLN na nieruchomo$ci AB S.A. potozonej we Wroctawiu przy ul.
Koscierzynskiej 42, 36, dla ktérej Sad Rejonowy dla Wroctawia Krzyki prowadzi KW 120364 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia,

- oswiadczenie AB S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.
W zakresie nieuregulowanym przedmiotowa umowg zastosowanie majg postanowienia ,Regulaminu Swiadczenia
Ustug Kredytowych przez Raiffeisen Bank Polska S.A.”.

Umowa o Kredyt w Rachunku Bie zacym Nr PBP/ZDS/KR-RB/0347/06 z zawarta z Bankiem Ha ndlowym dnia
14 listopada 2006r

Bank udzielit Spotce kredytu w rachunku biezacym na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej na okres:

- od 15 listopada 2006r do dnia 28 lutego 2007 kwote 30.000.000 PLN;

- od dnia 01 marca 2007r. do dnia 28 lutego 2008r. 15.000.000 PLN

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy odsetkowej opartej o stawke WIBOR T/N powiekszonej o marze
banku.

Zabezpieczeniem umowy kredytowej sa;

- zastaw rejestrowy na zapasach handlowych Spétki wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- przelew wierzytelnosci przystugujacych Spéice od odbiorcow objetych umowg cesji wierzytelnosci Nr
PBP/ZDS/CWG/0023/06

- hipoteka kaucyjna na taczng do kwote 15 min PLN, na bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spéiki
nieruchomosciach potozonych:

- przy ul. Koscierzynskiej 20, 22 i 24 we Wroctawiu (KW nr WR1K/00115248/9)

- przy ul. Koscierzynskiej 26 i 28 oraz ul. Kwidzynskiej (KW nr WR1K/00124874/2)

- przy ul. Kwidzynskiej (KW nr WR1K/001123196/8)

- oswiadczenie Spotki o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego.

Umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych nr CRD/F/22222/06,  zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna (Bank) z siedzib g we Wroctawiu w dniu 7 czerwca 2006 roku

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad nabywania przez Bank wierzytelnosci pienieznych przystugujacych AB
S.A., udokumentowanych przez AB S.A. w formie faktur VAT za dostawy towardw i ustug bez podpisu diuznika.
Umowa obejmuje nabywanie wierzytelnosci spetniajagcych warunki okreslone szczegétowo w umowie. taczne
zaangazowanie Banku z tytutu nabycia wierzytelnosci nie moze przekroczy¢ kwoty 60.000.000 zt, przy czym umowa
okresla limit zaangazowania Banku w stosunku do poszczegdlnych diuznikéw. Bankowi z tytutu $wiadczenia ustug
faktoringowych przystuguje wynagrodzenie obejmujace prowizje przygotowawcza, prowizje od wartosci nominalnej
faktury, odsetki od zaangazowania wynikajacego z dokonanego nabycia wierzytelnosci. Wysokos$é i sposob
obliczania wynagrodzenia Banku zostaty okreslone w umowie. AB S.A. zobowigzana jest do spetiania licznych
obowigzkéw informacyjnych, w tym w szczegélnosci do sktadania Bankowi kwartalnych i rocznych sprawozdan
finansowych oraz zawiadomienia Banku w przypadku zawarcia z innymi podmiotami uméw faktoringowych. W
sytuacji opéznienia w zaptacie przez dtuznika za fakture Spoétka jest zobowigzana do zwrotu Bankowi sfinansowanej
przez Bank czesci faktury oraz zaptacic¢ odsetki za op6znienie w zaptacie, naliczone wg zasad w umowie. W
przypadku sptacenia przez dtuznikdw na rzecz AB S.A. jakichkolwiek kwot AB S.A. jest zobowigzana niezwtocznie,
nie pézniej jednak niz w terminie 3 dni, do przekazania ich na wskazany w umowie rachunek Banku. Spotka udzielita
Bankowi nieodwotalnych petnomocnictw do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku, na zasadach
szczegobtowo opisanych w umowie. Zabezpieczeniem roszczen Banku jest ponadto oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do tgcznej kwoty 90.000.000 zt. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2008 roku.
Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 1-miesiecznego terminu wypowiedzenia,
przy czym Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadkach wskazanych w
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umowie, m.in. postawienia AB S.A. w stan likwidacji oraz dokonania bez wiedzy Banku zmiany formy prawnej przez
Spotke

Umowa Agencyjna pomi edzy AB S.A. a Raiffeisen Bank Polska S.A. (jako Age ntem Emisji, Agentem

Pfatniczym i Depozytariuszem) z dnia 18 stycznia 20 07 r.

Na mocy umowy AB S.A. powoluje Raiffeisen Bank Polska S.A. na swojego Agenta Emisji, Agenta pfatniczego oraz
depozytariusza. Program zaktada wielokrotng emisje obligacji, a maksymalna wartos¢ programu wynosi 30.000.000
PLN. Umowa przewiduje dokonywanie Emisji Obligacji przez Spo6tke na zasadach przedstawionych w Propozycji
Nabycia Obligacji przez okres 3 lat od daty zawarcia umoOw Programu, z mozliwoscig przedtuzenia za
porozumieniem Spoiki i Banku., z zastrzezeniem, ze AB S.A. bedzie miata prawo emitowa¢ Obligacje z Dniem
Wykupu nie przekraczajgcym okresu obowigzywania Programu tj. dnia 18 stycznia 2010 r. W ramach podpisane;j
umowy Spétka bedzie mogta emitowaé obligacje dyskontowe (zerokuponowe), od ktérych nie sg naliczane odsetki, z
okresem zapadalnosci nie krotszym niz 7 dni oraz Obligacje Odsetkowe (kuponowe), od ktorych naliczane sg
odsetki wedlug statej lub zmiennej stopy procentowej, z okresem zapadalnosci nie krétszym niz 7 dni. Umowa
przewiduje, iz wysokos¢ dyskonta oraz oprocentowanie Obligacji bedg kazdorazowo ustalone przed dniem emisji.

Umowa moze bys przez obie strony wypowiedziana bez podawania przyczyny z zachowaniem 30 dniowego terminu
wypowiedzenia.

Rozwigzanie umowy nie wptywa na prawa i obowigzki stron powstate przed dniem rozwigzania.

Umowa Dealerska pomi edzy AB S.A. a Raiffeisen Bank Polska S.A. (jako Dea lerem) z dnia 18 stycznia 2007 r.
Na mocy zawartej umowy AB S.A. powoltuje Raiffeisen Bank Polska S.A. na Dealera Programu Emisji Obligacji
(objetego niniejszg umowg oraz umowag agencyjng). Program zaklada wielokrotng emisje obligacji, a maksymalna
wartos¢ programu wynosi 30.000.000 PLN. Umowa przewiduje dokonywanie Emisji Obligacji przez Spo6tke na
zasadach przedstawionych w Propozycji Nabycia Obligacji przez okres 3 lat od daty zawarcia umoéw Programu, z
mozliwoscig przediuzenia za porozumieniem Spéiki i Banku., z zastrzezeniem, ze AB S.A. bedzie miala prawo
emitowaé Obligacje z Dniem Wykupu nie przekraczajgcym okresu obowigzywania Programu tj. dnia 18 stycznia
2010 r. Bank zobowigzuje sie do organizowania Obrotu Pierwotnego, Wtérnego. Rozpowszechnianie w imieniu
Spotki Dokumentéw Informacyjnych dostarczonych przez Agenta Emisji oraz dokonania pozostalych czynnosci
okreslonych w Regulaminie oraz w Warunkach Emisji Obligacji.

Spotka zobowiagzuje sie zaptaci¢é Dealerowi bezzwrotna prowizje dealerska, nalezna w dniu emisji.

Umowa moze bys przez obie strony wypowiedziana bez podawania przyczyny z zachowaniem 30 dniowego terminu
wypowiedzenia.

Umowa jest zawarta na okres obowigzywania Programu Emisji tj. do dnia 18 stycznia 2010 r.

Pozostate

Dla AB S.A. znaczenie majg przede wszystkim umowy dystrybucyjne zawierane z dostawcami, ktérym czesto
towarzyszg umowy serwisowe. Zgodnie z ich trescig dostawy na rzecz Spoikki realizowane sg na podstawie
odrebnych zamoéwien. Spétka jest strong umoéw istotnych zawieranych w normalnym toku dziatalnosci, opisanych
ponizej.

Umowa z dnia 1 marca 2000 roku, zawarta z Intel Pol ska Development Inc. z siedzib g w Santa Clara (USA)
Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktéw, ustug i oprogramowania Intel Polska Development Inc. Intel Polska
Development Inc. jest zobowigzany do zapewnienia AB S.A. materiatéw szkolenia technicznego, pomocy do
sprzedazy, arkuszy danych oraz informaciji uzytkowania produktéw, oprogramowania i ustuga AB S.A. jest
odpowiedzialny za ich ttumaczenie podlegajace ocenie i akceptacji Intel Polska Development Inc. Intel Polska
Development Inc. ma prawo do modyfikowania w dowolnym momencie, bez powiadomienia i bez odpowiedzialnosci,
dokumentéw pokrewnych do przedmiotowej umowy, a dotyczgcych warunkéw sprzedazy, praktyk i zasad
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stosowanych w relacjach miedzy stronami przedmiotowej umowy oraz cen dystrybutorskich na produkty Kontrahenta
1. Ceny odsprzedazy produktdéw okreslone przez Intel Polska Development Inc. w ,Cenniku Dystrybutora” sg
wylgcznie wytycznymi i AB S.A. ma prawo okresli¢ wtasne ceny odsprzedazy i warunki sprzedazy. W przypadkach
gdy Intel Polska Development Inc. dokonuje jakiejkolwiek zmiany w formie, przydatnosci lub funkcji towaru, ktore
powoduja, iz biezgce towary w magazynach sg niesprzedawalne w ocenie Intel Polska Development Inc., to Intel
Polska Development Inc. odkupi taki inwentarz po cenie netto zaptaconej przez AB S.A., a Sp6ika bedzie miat 30 dni
na zwrot produktu. Umowa zawarta na czas okreslony 1 roku i po tym okresie odnawiana kazdego roku na kolejne
jednoroczne okresy, chyba ze przed jej wygasnieciem jedna ze stron poinformuje drugg o swoim zamiarze
nieodnawiania umowy na co najmniej 30 dni przed datg odnowienia (zastrzezenie warunku rozwigzujacego). Umowa
moze zostac rozwigzana przez kazda ze stron po uptywie co najmniej 60 dni od dnia powiadomienia drugiej strony w
dowolnym momencie z dowolnej przyczyny lub bez przyczyny, bez ponoszenia jakiejkolwiek odpowiedzialnosci.
Umowa moze zostac¢ rozwigzana przez kazdg ze stron po uptywie 30 dni od dnia poinformowania drugiej

strony w razie:

- razgcego naruszenia warunkéw przedmiotowej umowy przez drugg strone umowy,

— zmiany organu kontrolujgcego lub wiasciciela drugiej firmy,

- gdy jedna ze stron zbankrutuje lub stanie sie niewyptacalna albo w inny sposéb nie bedzie w stanie wywigzac sie
ze swoich zobowigzan.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez Intel Polska Development Inc. bez zachowania okresu wypowiedzenia w
szczegoblnosci w razie:

- razacego naruszenia zobowigzan prawnych lub kontraktowych przez AB S.A., w szczegélnosci gdyby AB S.A.
sprzedawat podrobione lub inaczej oznakowane procesory Intel Polska Development Inc.,

— wszelkich aktéw uchybienia ze strony AB S.A., ktére w razacy sposéb szkodzg interesom Intel Polska
Development Inc., w szczegoélnosci bezprawne ujawnienie informacji Intel Polska Development Inc. lub

tajemnic handlowych.

W styczniu 2006r w wyniku przeprowadzonej reorganizacji Intel Polska Development Inc. zostat zastgpiony przez
Intel Corporation (UK) Ltd.

Umowa z dnia 1 listopada 2001 roku, zawarta z LITE- ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. z siedzib g w

Eindhoven (Holandia)

Umowa okresla warunki obstugi logistycznej, procedure reklamacyjng i zasady dokonywania napraw w odniesieniu
do produktéw LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V. Na podstawie umowy strony bedg wykonywac¢ serwis
logistyczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dla produktow zakupionych przez AB S.A. oraz ustalajg warunki
procedury reklamacyjnej. Umowa wchodzi w zycie od 1 listopada 2004 roku i pozostaje w mocy przez 2 lata. Umowa
bedzie automatycznie przediuzana corocznie, chyba ze strony rozwigzg jg na co najmniej 90 dni przed jej
wygasnieciem. Kazda ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadtosciowego lub podobnego albo
zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

- druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia w ciggu 15
dni od momentu zawiadomienia o0 zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 27 maja 2002 roku, zawarta z Canon Pol ska Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie

Przedmiotem umowy jest dystrybucja przez AB S.A. produktéw Canon Polska Sp. z 0.0., wymienionych w
zalgczniku do przedmiotowej umowy. Dostawy nastepujg na podstawie kazdorazowego zaméwienia AB S.A., po
jego pisemnym potwierdzeniu przez Canon Polska Sp. z 0.0. Naleznosci za dostarczony towar sg regulowane
wedtug cennika Canon Polska Sp. z 0.0., ktdry jest uprawniony do wprowadzania w nim zmian. Umowa zawarta na
czas okreslony 1 roku i ulega automatycznemu przedtuzeniu kazdorazowo o 1 rok, jezeli zadna ze stron nie wypowie
pisemnie umowy stronie drugiej w terminie 3 miesiecy przed uptywem okresu trwania umowy (zastrzezenie warunku
rozwigzujgcego). Strony sg uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia umowy, gdy zaistniaty wazne ku temu
powody, a w szczegolnosci gdy:

— ktéras ze stron naruszyta umowe,
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- przeciwko jednej ze stron otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub ugodowe albo jego otwarcie nie jest
mozliwe z powodu braku masy,

- przeciwko AB S.A. wszczeto postepowanie egzekucyjne, ktdremu nie jest on w stanie zapobiec w terminie 3
tygodni.

Umowa serwisowa z dnia 1 listopada 2002 roku, zawar ta z ASROCK EUROPE BV z siedzib g w Bijsterhuizen,
Wijchen (Holandia)

Na warunkach okreslonych w umowie AB S.A. zobowigzat sie do swiadczenia ustug logistycznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktéw wytwarzanych przez kontrahenta, nabywanych przez AB
S.A. oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned of materials authorization). AB S.A.
ma prawo natozy¢ na klientéw w dowolnym momencie optate z tytutu Swiadczonych ustug, zwigzanych z wymiang
produktéw, ktore nie zostaly objete lub utracity gwarancje. ASROCK EUROPE BV udzielit AB S.A. gwarancji na
wszystkie produkty. Strony uzgodnity, ze zostang podjete dziatania celem utworzenia w Polsce centrum
serwisowego, obstugiwanego przez osobe trzecig. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 1
listopada 2004 roku, i jest automatycznie przedtuzana, o ile uprzednio nie zostanie rozwigzana przez ktéragkolwiek ze
stron za pisemnym powiadomieniem co najmniej na 90 dni przed terminem wygasniecia kazdego kolejnego
przedtuzonego okresu. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron ma prawo do jej rozwigzania po
niezwtocznym przekazaniu drugiej stronie pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 sierpnia 2003 roku, zawart az UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO z siedzib g w
Fu Yong Town, BaoAnShenzen (Chiny)

Na warunkach okreslonych w umowie AB S.A. zobowigzat sie do swiadczenia ustug logistycznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie spedycji produktow wytwarzanych przez kontrahenta, nabywanych przez AB
S.A. oraz do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returnem materials authorization). AB S.A. ma
prawo natozy¢ na klientow w dowolnym momencie optate z tytutu Swiadczonych ustug, zwigzanych z wymiang
produktéw, ktore nie zostaly objete lub utracity gwarancje. UNITEK COMPUTER (SHENZEN) CO udzielit AB S.A.
gwarancji na obudowe komputera, zasilacz przylgczeniowy. Umowa zostala zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia
1 sierpnia 2003 roku, i jest automatycznie przedtuzana, o ile uprzednio nie zostanie rozwigzana przez ktérakolwiek
ze stron za pisemnym powiadomieniem co najmniej na 90 dni przed terminem wygasniecia kazdego kolejnego
przedtuzonego okresu. W przypadkach okreslonych w umowie kazda ze stron ma prawo do jej rozwigzania po
niezwtocznym przekazaniu drugiej stronie pisemnego zawiadomienia.

Umowa serwisowa z dnia 1 wrze $nia 2003 roku, zawarta z LITE-ON TECHNOLOGY (Europe ) B.V. z siedzib g w
Eindhoven (Holandia)

Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspotpracy w zakresie serwisu, naprawy i wymiany czesci w produktach
LITE-ON TECHNOLOGY (Europe) B.V., objetych gwarancja, sprzedanych w 2003 roku i p6zniej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Umowa weszta w zycie 1 wrzesnia 2003 roku i jezeli nie zostanie wczesniej rozwigzana,
obowigzuje przez 2 lata od chwili wejscia w zycie. Ma ona sie automatycznie przedtuza¢ kazdego roku, chyba ze
zostanie wypowiedziana przez jedng ze stron na pismie przynajmniej na 90 dni przed wygasnieciem umowy. Kazda
ze stron ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

- druga strona stata sie niewyptacalna lub staje sie podmiotem postepowania upadtosciowego lub podobnego albo
zaprzestaje wykonywania przedmiotu umowy,

- druga strona tamie jakiekolwiek postanowienie, zobowigzanie, warunki umowy i nie naprawi naruszenia w ciagu 15
dni od momentu zawiadomienia o0 zamiarze wypowiedzenia.

Umowa z dnia 12 wrze $nia 2003 roku, zawarta ze SPEDPOL Sp. z 0.0. z sied zibg w Warszawie

Przedmiotem umowy jest wykonywanie przez SPEDPOL Sp. z 0.0. na terenie Polski, obstugi logistycznej AB S.A..
W przypadku zagubienia przesyiki, zniszczenia lub doreczenia nieuprawnionemu, SPEDPOL Sp. z 0.0. odpowiada
na zasadach zawartych w przepisach prawa do wysokosci wartosci przesyitki w dniu jej odbioru od AB S.A.,
wynikajacej z faktury dla odbiorcy i jest zobowigzany powiadomi¢ AB S.A. o takim zdarzeniu w ciggu 24 godzin na
adres jego poczty elektronicznej. Ustalone miedzy stronami ceny obowigzujg, przy zalozeniu utrzymania wskaznika
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terminowosci oczekiwanej dostawy przesytek do odbiorcéw na nastepny dzien roboczy na poziomie 97% (do jego
wyliczen brane pod uwage sg tylko przypadki, w ktérych SPEDPOL Sp. z 0.0. ponosi wylaczng wine) i w razie jego
obnizenia cena ustug swiadczonych w okresie rozliczeniowym ulega obnizeniu wedtug zasad okreslonych w
przedmiotowej umowie.

W przypadku przekroczenia terminu ptatno$ci z winy AB S.A. dtuzej niz 7 dni po terminie, SPEDPOL Sp. z 0.0. ma
prawo do czasu uregulowania naleznosci wystawia¢ faktury gotéwkowe i nalicza¢ stawki za swoje ustugi wedtug
aktualnych w dniu nadania: tabeli frachtowej SPEDPOL Sp. z 0.0., cennika — paczki i aktualnych tabel ustug
dodatkowych. Umowa zawarta na czas nieokreslony z 1-miesiecznym okresem wypowiedzenia, przy czym w razie
ztamania przez AB S.A. zasady wytacznosci SPEDPOL Sp. z 0.0. na realizacje ustug objetych przedmiotowg
umowa, uwaza sie, ze zostata ona rozwigzana przez AB S.A..

Umowa serwisowa z dnia 1 pa zdziernika 2003 roku, zawarta z ESYS DISTRIBUTION Sp .z 0.0. z siedzib g w
Warszawie

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez AB S.A. ustug w zakresie serwisu gwarancyjnego produktow
sprzedawanych przez kontrahenta. ESYS DISTRIBUTION Sp. z 0.0. udzielit AB S.A. gwarancji na wskazane modele
i dyski. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do dnia 1 pazdziernika 2004 roku, i jest corocznie
automatycznie przedituzana, chyba ze strony rozwigzg jg wczesniej, uprzedzajgc o tym na pismie co najmniej na 90
dni przed dniem wygasniecia umowy. W przypadkach opisanych w umowie kazdej ze stron przystuguje prawo
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku gdy druga strona stanie sie niewyptacalna.

Umowa z dnia 6 pa zdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Pols ka Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie
Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem CDP (Channel Development Partner). AB
S.A. bedzie mogto za zgoda Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego standardéw
wykorzystywac znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie zarejestruje znaku
towarowego pozostajgcego w konflikcie z tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na czas nieokreslony. AB S.A.
moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A.
naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajacych stad szkod, z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki wszystkich tego typu umoéw z
zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia postepowania upadtosciowego wobec drugiej ze
stron.

Umowa z dnia 6 pa zdziernika 2003 roku, zawarta z Hewlett-Packard Pols ka Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie
Przedmiotem umowy jest mianowanie AB S.A. autoryzowanym partnerem LSP (Logistic Service Partner). AB S.A.
bedzie mogto za zgoda Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. i przy zastosowaniu sie do jego standardow
wykorzystywac¢ znaki towarowe Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. AB S.A. nie wykorzysta ani nie zarejestruje znaku
towarowego pozostajgcego w konflikcie z tymi znakami towarowymi. Umowa zawarta na czas nieokreslony. AB S.A.
moze rozwigza¢ umowe w kazdej chwili. Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. moze rozwigza¢ umowe, jezeli AB S.A.
naruszy jej postanowienia i nie naprawi wynikajacych stad szkod, z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia, a jezeli Hewlett-Packard Polska Sp. z 0.0. zmieni warunki wszystkich tego typu umoéw z
zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku niewyptacalnosci lub wszczecia postepowania upadtosciowego wobec drugiej ze
stron.

Umowa z dnia 12 listopada 2003 roku, zawarta z PHIL IPS POLSKA Sp. z 0.0. z siedzib g w Warszawie
Przedmiotem umowy jest dystrybucja monitoréw. Dostawy towaréw realizowane sg przez PHILIPS POLSKA Sp. z
0.0. na podstawie pisemnego zamowienia w terminie okreslonym przez AB S.A., nie wczesniej jednak niz po uptywie
72 godzin. PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. jest zobowigzany dotozyé wszelkich staran, aby zapewni¢ dostepno$c
produktu znajdujacego sie w ofercie handlowej i terminowg realizacje zamowien AB S.A. pod warunkiem
uzgodnienia z AB S.A. planu sprzedazy zgodnie z obowigzujacym formatem, nie pozniej jednak niz do konca
miesigca poprzedzajacego jego obowigzywanie. AB S.A. jest zobowigzany do udostepnienia PHILIPS POLSKA Sp.
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z 0.0. wszelkich istotnych informacji handlowych, w tym petnej listy zaopatrywanych przez siebie placéwek
detalicznych. PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. jest zobowigzany do dostarczania AB S.A. nieodptatnie pewnych iloSci
materiatow informacyjnych, promocyjnych i reklamowych do wykorzystania w punktach sprzedazy detalicznej oraz
do regularnego informowania AB S.A. o akcjach reklamowych i promocyjnych, nowych produktach i polityce
towarowej. Umowa zawarta na czas okreslony 12 miesiecy z 2-miesiecznym okresem wypowiedzenia. Umowa moze
zostac rozwigzana przez PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0. bez zachowania okresu wypowiedzenia w zwigzku z
powaznym naruszeniem jej warunkéw, a w szczegélnosci:

— dokonywania zakupéw sprzetu przedmiotowego z innego zrddta niz PHILIPS POLSKA Sp. z 0.0.,

— powtarzajacych sie opdznien w dokonywaniu ptatnosci przekraczajgcych 7 dni,

— nieprzestrzegania zastrzezen dotyczacych wymiany towaréw okreslonych w przedmiotowej umowie,

— braku realizacji minimalnej kwoty zakupéw ustalonej przez strony i zamieszczonej w zatgczniku do
przedmiotowej umowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media  Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzib aw
Warszawie

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspotpracy handlowej dotyczacej asortymentu dostarczanego przez
AB S.A. do sieci odbiorcy. Umowa zawarta na czas nieokre$lony z 14-dniowym terminem wypowiedzenia w
przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych na nastepny rok kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Media  Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzib aw
Warszawie

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw i sposobéw swiadczenia przez odbiorce ustug marketingowych i
reklamowych na rzecz AB S.A. .Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do $wiadczenia na rzecz
AB S.A. w sposob ciagly ustug marketingowych i reklamowych, obejmujacych w szczegdlnosci druki — prezentacje
na zlecenie Spotki towarow w materiatach wspierajacych sprzedaz przygotowanych przez Media Saturn Holding
Polska Sp. z 0.0. W przypadku akcji promocyjnych AB S.A. zobowigzuje sie do zaptacenia rekompensaty w
przypadku niedostarczenia na czas partii za kazdy dzien opdznienia. Umowa zawarta na czas nieokreslony z 14-
dniowym terminem wypowiedzenia w przypadku nieuzgodnienia warunkow handlowych na nastepny rok
kalendarzowy.

Umowa z dnia 2 stycznia 2004 roku, zawarta z Tesco  Polska Sp. z 0.0. z siedzib a w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez AB S.A. na rzecz Tesco Polska Sp. z 0.0. okreslonego w umowie
asortymentu. Sprzedaz bedzie realizowana na podstawie indywidualnych zaméwien ziozonych przez Teslo Polska
Sp. z 0.0. AB S.A. zobowigzuje sie do wspdlnego przeprowadzenia akcji promujacych towary dostarczane przez AB
S.A. w terminach i na zasadach okreslonych indywidualnie dla danej grupy towaréw. W przypadku gdy AB S.A. nie
dostarcza towaru lub nie realizuje zamowien w petni, Tesco Polska Sp. z 0.0. ma prawo do zakupdw towaréw takich
samych lub podobnych u innego dostawcy, a AB S.A. zobowigzany jest do wyréwnania réznicy w cenie. Umowa
zawarta na czas nieoznaczony z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia. W przypadku naruszenia istotnych
postanowien umowy kazda ze stron ma prawo rozwigza¢ umowe w terminie siedmiodniowym ze skutkiem na koniec
tygodnia kalendarzowego.

Umowa z dnia 22 stycznia 2004 roku, zawarta z SELGR OS Sp. z 0.0. z siedzib @ w Poznaniu

Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkéw wspotpracy handlowej. Umowa ustala warunki dostaw, jakie AB S.A.
zobowigzuje sie realizowac na rzecz SELGROS Sp. z 0.0. SELGROS Sp. z 0.0. zobowigzuje sie do zgtoszenia
rozbieznosci w dostawie w terminie nie przekraczajgcym 3 dni od daty dostawy do danej hali.

Warunki sprzeda zy detalicznej z dnia 15 marca 2004 roku LOGITECH EU ROPE SA z siedzib 3 w Romanel-sur-
Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz detaliczna produktow
LOGITECH, LABTEC i DEXXA na rzecz AB S.A.. Dostawy towaréw nastepujg na podstawie zamowien AB S.A.,
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zatwierdzonych przez LOGITECH EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaly ustalone na czas nieoznaczony. Kazdej
ze stron przystuguje prawo ich wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa o wspotpracy zawarta z MAXDATA Sp. z0.0.zs iedzib @ w Warszawie (Sprzedaj acy) w dniu 23
grudnia 2004 roku

Na podstawie przedmiotowej umowy strony zobowigzaty sie do wspétpracy przy sprzedazy na terenie Polski
wszystkich towaréw dostepnych w ofercie Sprzedajacego. Sprzedajacy moze udziela¢ AB S.A. rabatu
posprzedaznego, ktérego wysokos¢ zostata okreslona w zatgczniku do przedmiotowej umowy, przy czym w
przypadkach wskazanych w umowie, m.in. w razie nieterminowych pfatnosci dokonywanych przez AB S.A.,
Sprzedajacy ma prawo zaptaci¢ AB S.A. tylko czesé tego rabatu lub nie wyptaci¢ go w ogéle. Rabat posprzedazny
moze takze ulec obnizeniu w sytuacji niewywigzywania sie przez AB S.A. z obowigzku przesytania Sprzedajgcemu
raportow sprzedazy produktéw. Spotka. zobowigzala sie do przeprowadzania szkolen z zakresu produktow
Sprzedajacego i programéw marketingowych dla swoich handlowcéw i dileréw na zasadach wskazanych w
przedmiotowej umowie. W przypadku nieterminowych ptatnosci Spotka zobowigzana jest zaptaci¢ note odsetkowg
wystawiong przez Sprzedajgcego. Umowa moze zostaé rozwigzana przez kazdq ze stron z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, w szczegolnosci w razie niewykonania przez planu kwartalnego.

Umowa z dnia 1 stycznia 2005 roku, zawarta z Buhl D  ata Service GmbH z siedzib g w Neunkirchen (Niemcy)
Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wspétpracy, w tym ustalenia premii za lojalnosc¢ i wzrost sprzedazy za
wszystkie transakcje sprzedazy produktéw przeprowadzane za posrednictwem Buhl Data Service GmbH na
obszarze dziatania autoryzowanego partnera Microsoft (DSP — Delivery Service Partner). Reguta premiowania nie
dotyczy kosztow transportu, kosztéw jednorazowych lub innych kosztéw. W ramach umowy AB S.A. moze zwracaé
Buhl Data Service GmbH nadmierne zapasy i przestarzate produkty. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.
Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy na koniec miesigca za wypowiedzeniem z zachowaniem 14-
dniowego okresu wypowiedzenia.

Umowa handlowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zawarta  z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (dawniej
Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzib g w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bie Isko Biata Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Mark t Polska Sp. z 0.0. Chorzow Sp.k., Media Markt Pols  ka
Sp. z 0.0. Czelad z Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Cz estochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Kielce Sp.k. ,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media  Markt Polska Sp. z 0.0. £6d z | Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. £6d z Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Lublin Sp. k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media M arkt
Polska Sp. z 0.0. Pozna n | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Pozna n Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rybnik S p.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzeszow Sp.k.,

Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media  Markt Polska Sp. z 0.0. Toru n Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp .z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wr octaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wrocta w I
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn  Planet
Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z o .o. Katowice | Sp.k. maj acymi siedzib e w Warszawie
(Odbiorcy)

Umowa okresla warunki wspoétpracy handlowej dotyczace catego asortymentu dostarczanego przez AB S.A. do
odbiorcow. Odbiorcom przystuguje, w wysokosciach szczegétowo wskazanych w przedmiotowej umowie: bonus
kwartalny warunkowy, ptatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w kwartale okreslonej wysokosci obrotu,
bonus za wzrost obrotu oraz bonus roczny warunkowy, ptatny pod warunkiem uzyskania lub przekroczenia w roku
kalendarzowym okreslonej wysokosci obrotu. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa
do negocjowania warunkéw handlowych obowigzujgcych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku
nieuzgodnienia warunkéw handlowych w nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia
przedmiotowej umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia.
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Umowa marketingowa z dnia 2 stycznia 2006 roku, zaw arta z Media Saturn Holding Polska Sp. z 0.0. (dawn igj
Media Markt Sp. z 0.0.) z siedzib g w Warszawie oraz Media Markt Polska Sp. z 0.0. Bie Isko Biata Sp.k., Media
Markt Polska Sp. z 0.0. Bydgoszcz Sp.k., Media Mark t Polska Sp. z 0.0. Chorzéw Sp.k., Media Markt Pols  ka
Sp. z 0.0. Czelad z Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Cz estochowa Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Gdansk | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Katowice | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Kielce Sp.k. ,
Media Markt Polska Sp. z 0.0. Krakéw | Sp.k., Media  Markt Polska Sp. z 0.0. £6d Z | Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. £6d z Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Lublin Sp. k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Warszawa |
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Olsztyn Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Opole Sp.k., Media M arkt
Polska Sp. z 0.0. Pozna na | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Pozna n Il Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Radom Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rybnik S p.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Rzesz6w Sp.k.,

Media Markt Polska Sp. z 0.0. Szczecin Sp.k., Media  Markt Polska Sp. z 0.0. Toru h Sp.k., Media Markt Polska
Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Media Markt Polska Sp .z 0.0. Warszawa lll Sp.k., Media Markt Polska Sp. z o.0.
Warszawa IV Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wr octaw | Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Wrocta w I
Sp.k., Media Markt Polska Sp. z 0.0. Zabrze Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0.0. Warszawa Sp.k. oraz Saturn  Planet
Sp. z 0.0. Warszawa Il Sp.k., Saturn Planet Sp. z 0 .o. Katowice | Sp.k. maj acymi siedzib ¢ w Warszawie
(Odbiorcy)

Przedmiotem umowy sg warunki i sposoby $wiadczenia przez odbiorcéw na rzecz AB S.A. ustug marketingowych i
reklamowych. Kazdy z odbiorcéw zobowigzat sie w okresie obowigzywania umowy do $swiadczenia w sposéb ciaglty
ustug marketingowych i reklamowych, obejmujacych w szczeg6lnosci druki. Przedmiotowa umowa obowigzuje na
terenie catego kraju, przy czym strony mogq zawiera¢ odrebne umowy o podobnej tresci o charakterze regionalnym.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem prawa do negocjowania warunkéw handlowych
obowigzujgcych w nastepnym roku kalendarzowym. W przypadku nieuzgodnienia warunkéw handlowych w
nastepnym roku kalendarzowym kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia przedmiotowej umowy z zachowaniem
14-dniowego okresu wypowiedzenia.

Warunki sprzeda zy detalicznej z dnia 1 kwietnia 2005 roku, LOGITECH EUROPE SA z siedzib 3 w Romanel-
sur- Morges (Szwajcaria)

Na warunkach ustalonych przez LOGITECH EUROPE SA realizowana jest sprzedaz urzadzen peryferyjnych
LOGITECH, LABTEC i DEXXA w systemie OEM (original equipment manufacturer) przez LOGITECH EUROPE SA
narzecz AB S.A.. Dostawy towardw nastepujg na podstawie zaméwien AB S.A., zatwierdzonych przez LOGITECH
EUROPE SA. Warunki sprzedazy zostaty ustalone na czas nieoznaczony. Kazdej ze stron przystuguje prawo ich
wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Umowa dystrybucyjna z dnia 27 sierpnia 2005 roku, z  awarta z Lexmark International Technology SA z

siedzib g w Genewie (Szwajcaria)

Na podstawie przedmiotowej umowy Lexmark International Technology SA mianowat AB S.A. autoryzowanym
dystrybutorem drukarek, materiatlow eksploatacyjnych oraz ustug na obszarze Polski. Catkowita odpowiedzialnos¢
Lexmark International Technology SA w stosunku do AB S.A. zostata ograniczona do ustalonej w umowie kwoty lub
do ceny zakupu produktéw Lexmark International Technology SA. AB S.A. jest zobowigzany do zaptaty kary
umownej w przypadkach i w wysokosci szczegdtowo okreslonych w przedmiotowej umowie. Umowa zostata zawarta
w poczatkowym okresie od dnia 3 maja 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku i jest automatycznie przedtuzana
kazdego roku na rok nastepny w rocznice podpisania umowy, o ile nie zostanie rozwigzana. Umowa moze zostac
rozwigzana przez kazda ze stron z zachowaniem 60-dniowego okresu wypowiedzenia. Ponadto w przypadku
domniemanego naruszenia przedmiotowej umowy kazda ze stron moze jg rozwigzac¢ z 14-dniowym okresem
wypowiedzenia, przy zachowaniu procedury okreslonej w umowie.

Umowa z dnia 15 pa zdziernika 2005 roku, zawarta z Sapphire Technology  Ltd. z siedzib g w Fo Tan, Shatin
(Hongkong).

Na warunkach okreslonych w umowie Sapphire Technology Ltd. powierzyt AB S.A. obowigzki w zakresie odbioru
produktéw do wymiany, przesytania produktow do Sapphire Technology Ltd. oraz przesytania wymienionych
produktoéw do klientéw. Sapphire Technology Ltd. $wiadczy ustugi serwisowe dla produktow, dla ktérych udzielit
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gwarancji. W terminie okreslonym w umowie Sapphire Technology Ltd. Zrealizuje reklamacje z tytutu gwarancji
poprzez naprawe lub wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad. Je$li trzecia z kolei naprawa nie usunie
wady i jesli takie bedzie zyczenie klienta, Sapphire Technology Ltd. wymieni towary na niewadliwe. Strony
zobowigzaly sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returned materials authorization).
Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa serwisowa z dnia 25 stycznia 2006 roku, zawar ta z Apacer Technology b.v.

Na warunkach okreslonych w umowie Apacer Technology b.v. powierzyt AB S.A. obowiazki w zakresie odbioru
produktéw do wymiany, przesytania produktéw do Apacer Technology b.v. oraz przesytania wymienionych
produktéw do klientéw. Apacer Technology b.v. $wiadczy ustugi serwisowe dla produktéw, dla ktérych udzielit
gwarancji. W terminie okreslonym w umowie Apacer Technology b.v. zrealizuje reklamacje z tytutu gwaranciji
poprzez wymiane produktu wadliwego na produkt bez wad lub produkt o podobnej specyfikacji. Strony zobowigzaty
sie do przestrzegania ustalonej procedury reklamacyjnej RMA (returnem materials authorization). Umowa zostata
zawarta na czas nieoznaczony.

Umowa z dnia 20 marca 2006 roku, zawarta z Microsof t Ireland Operations Limited z siedzib g w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Limited udzielit AB S.A. niewylacznego,
ograniczonego prawa do zamawiania i dostarczania produktow Microsoft OEM System Builder na terytorium Polski.
AB S.A. nabywa produkty na podstawie umowy wytacznie w celu ich odsprzedazy. AB S.A. ponosi koszty, wydatki i
odszkodowania w przypadku ztamania powyzszego zobowigzania. Microsoft Ireland Operations Limited udziela
gwaranciji na rzecz koncowych odbiorcéw, na warunkach okreslonych w dokumencie gwarancyjnym lub w umowie
gwarancyjnej z klientem, zalgczonej do produktu. Microsoft Ireland Operations Limited upowaznit AB S.A. do
uzywania firmy, nazw handlowych oraz znakéw towarowych Microsoft Ireland Operations Limited celem oznaczenia
Microsoft Ireland Operations Limited, jego technologii i ustug. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 30
czerwca 2007 roku. Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwigzania umowy w drodze wypowiedzenia z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana ze skutkiem
natychmiastowym m.in. w przypadku, gdy druga strona ogtosi upadtosc.

Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft  Ireland Operations Ltd. z siedzib g w Dublinie (Irlandia)
Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do nabywania i
dystrybucji licencjonowanego oprogramowania (Full Packaged Product) na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta na
czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku.

Umowa z dnia 1 lipca 2006 roku, zawarta z Microsoft  Ireland Operations Ltd. z siedzib g w Dublinie
(Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Microsoft Ireland Operations Ltd. upowaznit AB S.A. do nabywania i
dystrybucji licencjonowanego wskazanego w umowie oprogramowania na terytorium Unii Europejskiej oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (European Free Trade Association). Umowa zostata zawarta na
czas oznaczony do dnia 30 czerwca 2007 roku.

Umowa dystrybucyjna, zawarta z CREATIVE LABS (IRELA ND) Ltd. z siedzib g w Dublinie (Irlandia)

Na warunkach okreslonych w umowie Creative Labs (Ireland) Ltd. wyznaczyt AB S.A. na Partnera Kanatowego bez
prawa wytgcznosci do sprzedazy produktéw na terenie Polski. O ile Creative Labs (Ireland) Ltd. nie wyrazi pisemnej
zgody na kupno produktow od innych producentéw w zwigzku z niemoznoscig realizacji takich dostaw przez
Creative Labs (Ireland) Ltd., Spotka zobowigzana jest dokonywa¢ zakupdw produktéw w celu ich dalszej
odsprzedazy wytacznie od Creative Labs (Ireland) Ltd. Ponadto AB S.A. zobowigzata sie nie wytwarzaé i nie
montowac¢ produktéw konkurencyjnych dla produktéw Creative Labs (Ireland) Ltd. Sp6tka zobowigzana jest
powiadomié Creative Labs (Ireland) Ltd. na piSmie o wszelkich roszczeniach lub postepowaniach prowadzonych w
stosunku do Creative Labs (Ireland) Ltd. badz jego produktéw, a takze o wszelkich zmianach (posrednich lub
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bezposrednich) wiasciciela prawnego lub faktycznego lub biezacego zarzadu w terminie dwéch dni od ich
wystgpienia. Creative Labs (Ireland) Ltd. upowaznit AB S.A. do uzywania znakéw handlowych Creative Labs
(Ireland) Ltd. w zwigzku z prowadzeniem dziatan promocyjnych oraz dystrybucji produktow na terenie Polski, o ile
ich uzycie odbywa sie w catkowitej zgodzie ze strategig Creative Labs (Ireland) Ltd. w zakresie stosowania znakow
handlowych. Creative Labs (Ireland) Ltd. nie ponosi odpowiedzialnosci wobec AB S.A., klientéw ani zadnych stron
trzecich z tytutu utraty przychoddéw, dochodéw, utraty lub uszkodzenia danych oraz oprogramowania, badz tez strat
posrednich, przypadkowych, logicznych, karnych, przyktadowych oraz innych szczegélnych strat zwigzanych z
produktami lub z wypetnianiem warunkéw umowy niezaleznie od przyczyn ich powstania oraz tego, czy Creative
Labs (Ireland) Ltd. wiedziato o mozliwosci ich powstania. Catkowity zakres odpowiedzialnosci Creative Labs
(Ireland) Ltd. z tytutu wszelkich roszczen zwigzany z wypetnianiem postanowien oraz sprzedazg produktow w
ramach umowy w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ kwot pienieznych wyptacanych przez AB S.A. w ramach
jej postanowien. Ograniczenia wynikajace z umowy nie majg zastosowania w przypadku $mierci lub utraty zdrowia
spowodowanych zaniedbaniami ze strony Creative Labs (Ireland) Ltd. lub jej pracownikéw. Umowa zostata zawarta
na czas okre$lony i jest przediuzana automatycznie o kolejne, miesieczne okresy, o ile zadna ze stron nie podejmie
decyzji o jej rozwigzaniu z zachowaniem trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia na pi$mie. Kazda ze stron ma
prawo w dowolnym momencie rozwigza¢ umowe, jezeli druga strona w istotny sposéb nie wypetnia zobowigzan,
gwarancji, nie przyjmuje odpowiedzialnosci lub dopuszcza sie naruszen warunkéw umowy.

Ponadto AB S.A. pozostaje w statych stosunkach handlowych z Samsung Electronics Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ASUS Technology PTE Ltd. z siedzibg w Singapurze, ASUSTek Computer Inc. z siedzibg w Peitou,
Taipei (Tajwan), ASRock Europe B.V. z siedzibg w Blisterhuizen, Wijchen (Holandia), NTT System Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, BenQ Austria GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria), ESYS DISTRIBUTION z siedzibg w
Blizne taszczynskiego, SAPPHIRE TECHNOLOGY Ltd. z siedzibg w Fo Tan, Shatin (Hongkong), IIYAMA POLSKA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Bykowie gmina Diugoteka, LG Electronics Polska z siedzibg w Warszawie, Spacer
Technology b.v. z siedzibg w Hertogenbosch (Holandia), OKI SYSTEM (POLSKA) Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, TECHDATA z siedzibg w Warszawie, WILK ELEKTRONIK SA z siedzibg w taziskach Goérnych, ACTIVA
SA z siedzibg w Poznaniu, American Power Conversion z siedzibg w Galway (Irlandia), UNITEK COMPUTER
(SHENZHEN) CO z siedzibg w Fu Yong Town, BaoAn Shenzen (Chiny), PGE Corporation Ltd. z siedzibg w
Kingston, Milton Keynes (Wielka Brytania), ALPS ELECTRIC EUROPA z siedzibg w Disseldorfie (Niemcy). Obrét
handlowy z tymi podmiotami odbywa sie na podstawie jednorazowych umow sprzedazy, w ktoérych strony okreslajg
jedynie ilos¢ zamawianego towaru i jego wartos¢, terminy i sposéb dostawy, warunki ptatnosci oraz gwarancji.
Warunki tych umow nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Umowa ubezpieczenia wierzytelno $ci handlowych (Polisa nr 700605) zawarta z Atradius  Credit Insurance
N.V. S.A. Oddziat w Polsce z siedzib g w Warszawie w dniu 16 czerwca 2005 roku

Na podstawie umowy, Atradius Credit Insurance NV S.A. dla transakcji sprzedazy z odroczonym terminem pfatnosci
udzielit Spoéice ochrony z tytutu Niewyptacalnosci, Przewlektej zwioki i Ryzyka Politycznego na warunkach
okreslonych niniejszg polisa.

Minimalna roczna kwota sktadki optacanej comiesiecznie od salda ubezpieczonych wierzytelnosci na koniec
kazdego miesigca w czasie trwania umowy, wyznaczona zostata na poziomie 900.000 PLN.

Warto$¢é maksymalnego odszkodowania ustalona zostata na kwote 60.000.000 PLN lub 55-krotnosc¢ uiszczonej
sktadki w okresie obowigzywania umowy.

Polisa zostanie automatycznie odnowiona na takich samych warunkach i na taki sam okres jej obowigzywania, jezeli
Spotka albo Ubezpieczyciel nie poinformujg pisemnie nie pozniej niz na jeden miesigc przed koncem Okresu
Obowigzywania Polisy o nie odnowieniu polisy.

Wierzytelno$ci lub ich czesci zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi nie sg objete
przedmiotowym ubezpieczeniem. Przedmiotem umowy nie sg objete réwniez kary umowne oraz odsetki naliczane
przez AB S.A. jego dtuznikom pozostatym w zwtoce. Za moment wystgpienia szkody uwaza sie dzien, w ktérym
uptynat okres oczekiwania, ustalony dla kazdego kraju osobno. Zaniedbanie zgtoszenia niedokonania sptaty
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wierzytelnosci w sposéb okreslony w umowie skutkuje utratg prawa do odszkodowania wynikajacego z klauzuli
.przewlektej szkody” oraz odszkodowania z przysztej szkody.

Integralng czescig przedmiotowej umowy sg Ogoélne Warunki Ubezpieczenia Wierzytelnosci Handlowych Atradius
Polska.

Podmiot powi gzany. Transakcje z podmiotem powi gzanym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag pod firmg ,ALSEN" Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spéika zostata zawigzana na czas
nieooznaczony. AB S.A. posiada 348 udziatéw, ktére stanowig 59% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym
zgromadzeniu Alsen Sp. z o.0.

W pierwszym potroczu 2007 AB S.A. sprzedato Alsen Sp. z 0.0. towary handlowe na faczng kwote 8 483 tys.
Wartos$¢ zakupionych przez Spéike towar6w i ustug wynosita 3 859 tys. PLN.

Zarzad Spotki zwraca uwage , iz wielko$¢ sprzedazy do sklepow detalicznych zrzeszonych w sieci Alsen, bedacych
wiasnosciag niezaleznych podmiotéw gospodarczych jest wielokrotnie wieksza i wyniosta w | potroczu 2007 r. 54 732
tys PLN, co stanowito 8,5% ogotu obrotéw AB S.A.

Emisja papieréw warto $ciowych

W celu dywersyfikacji zrédet finansowania dziatalnosci biezacej, AB S.A. przeprowadzita emisje papieréw
wartosciowych. Emisje objete sg objete Programem Emisji Obligacji, ktory zgodnie z umowg dealerskg oraz
agencyjng podpisang z Raiffeisen Bank Polska S.A. dnia 18 stycznia 2007r., przewiduje wielokrotne emisje obligacji
dokonywane przez Spétke przez okres 3 lat od daty zawarcia uméw Programu.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka wyemitowata obligacje dyskontowe na taczng kwote 13 430 tys. PLN, z
czego na dzien 30 czerwca 2007r do wykupu pozostata kwota 5 420 tys. PLN.

Wykaz emisji obligacji przeprowadzonych w pierwszym p6étroczu 2007 roku:

Wartosé Gwarancje /
Dluzne instrumenty finansowe wg rodzaju nominalna Warunki oprocentowania Termin wykupu zabezpieczenia
obligacje seria ABE1406070 DO1 nr od 1 do 500 5 000 000 4,56 % (rzeczywista liczba dni/360 ) 14 czerwca 2007 brak
obligacje seria ABE2106070 D01 nr od 1 do 301 3010 000 4,58 % (rzeczywista liczba dni/360 ) 21 czerwca 2007 brak
obligacje seria ABE0507070D01 nrod 1 do 21 210 000 4,58 % (rzeczywista liczba dni/360) | 05 lipiec 2007 r. brak
obligacje seria ABE2009070D01 nr od 1 do 341 3410 000 4,82 % (rzeczywista liczba dni/360 ) 20 wrzesien 2007 r. | brak
obligacje seria ABE2709070D01 nr od 1 do 180 1800 000 4,91 % (rzeczywista liczba dni/360 ) 27 wrzesien 2007 r. | brak

Srodki pozyskane z emisji zwigkszyly poziom kapitatéw obrotowych, umozliwiajac tym samym rozw6j biezacej
dziatalnosci Spokki.

Czynniki i zdarzenia nietypowe maj ace wptyw na wynik z dziatalno $ci
W badanym okresie nie wystapity czynniki nietypowe

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 30 czerwca 2007r Spétka podpisata nastepujagce umowy znaczace:

Umowa dystrybucyjna z Fujitsu Siemens Computers Sp. Z 0.0. z siedzib g w Warszawie (dalej FSC) z dnia
24 lipca 2007r .
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Przedmiotem umowy jest prawo sprzedazy produktéw FSC (notebookéw, komputerdw stacjonarnych, palmtopéw,
serweréw i monitoréw), we wkasnym imieniu i na wkasny rachunek na terytorium Polski, na rzecz przedsigbiorcéw
trudnigcych sie ich dalszg odsprzedaza.

Na czas obowigzywania umowy lub do czasu zmiany tych postanowieh przez FSC, Emitent jest uprawniony do
uzywania nazwy Fujitsu Siemens Computers Sp. z 0.0. , logo oraz ztozonego znaku towarowego do celéw
reklamowych i marketingowych dotyczacych produktéw objetych dystrybucija.

AB S.A. obowigzujg ceny netto wg. aktualnego cennika. FSC moze udzieli¢ AB S.A. rabatéw oraz upustéw.

W umowie nie zastrzezono kar umownych.

Umowa zostatla zawarta na czas nieograniczony

Kryterium uznania umowy za znaczacq stanowi warto$¢ obrotu produktami FSC objetymi umowa, ktéra wedle
szacunkéw Zarzadu AB S.A. osiagnie w ciggu roku wartos¢ przekraczajgca 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Spoiki.

Umowa zakupu 100% akcji AT Computers Holding a.sz  dnia 19 wrze $nia 2007 roku
AT Computers Holding a.s. jest wiascicielem 100% akcji nastepujacych podmiotow :

. AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki
uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

. AT Compus s.r.0. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujacego sie produkcjg komputeréw osobistych w
Republice Czeskiej 0 mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputeréw rocznie;

. Comfor Stores a.s.- spétki zarzadzajacej siecig ponad 150 sklepéw detalicznych na terenie Republiki
Czeskiej;

. AT Computer s.r.l.— spotki prowadzacej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacji .

Skonsolidowany obrét AT Computers Holding a.s.w roku 2006 wynidst 6.832,9 min CZK (936,1 min PLN wg kursu
CZK/PLN 0,137), za$ zysk netto 71,981 min CZK (9,9 min PLN). Suma bilansowa za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2006 wyniosta 1.927,2 min CZK (264 min PLN)

Wiascicielami AT Computers Holding a.s. jest 25 0s6b fizycznych — obywateli Republiki Czeskiej.

Cena zakupu ustalona zostata na 779 min CZK (tj. 106,7 min PLN wg kursu CZK/PLN 0,137). Cena zakupu moze
zostac skorygowana gore maksymalnie o 5,7 min CZK. Cena zakupu moze zostac tez skorygowana w doét w
przypadku nie wywigzania sie przez Sprzedajacych z zobowigzan opisanych w umowie, w tym nie osiggniecia przez
AT Computers Holding a.s. skonsolidowanego pétrocznego zysku netto w wysokosci 40 min CZK.

Pfatnos¢ dokonana bedzie jednorazowo na rachunek zastrzezony typu escrow po uzyskaniu zgody Czeskiego
Urzedu Antymonopolowego oraz Stowackiego Urzedu Antymonopolowego (warunek zawieszajacy). Maksymalnym
terminem na uzyskanie zgody Stowackiego Urzedu Antymonopolowego jest 60 dni od dnia podpisania umowy.
Kryterium uznania umowy za znaczacg jest jej wartos¢, przekraczajgca 10% kapitatéw wtasnych AB S.A.

W zwigzku z podpisang umowa Zarzad podjat decyzje o zwrdceniu sie do Akcjonariuszy Spotki z wnioskiem o
wyrazenie zgody na emisje akcji z wytgczeniem prawa poboru . W dniu 21 wrzesnia 2007 NWZA podjeto uchwaty w
wyniku, ktérych wyrazito zgode na:

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 644.290 ztotych w drodze emisji Spotki w drodze subskrypcji prywatnej
644.290 akciji serii H z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

- warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego do 5.355.710 ziotych w drodze emisji Spotki do 5.355.710
warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B - z prawem do objecia nie wiecej niz 5.355.710 Akcji Spotki zwyktych
na okaziciela serii I. z wytgczeniem prawa poboru akcji serii |

Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi a wcze $niej publikowanymi prognozami
wynikow
Prognozy nie byly wczesniej publikowane.

Dziatalno $¢ inwestycyjna
Realizacja przyjetej przez Spoike strategii wzrostu, przejawiajgcej sie gtéwnie poszukiwaniem nowych kanatow
dystrybucji oraz rozbudowa juz istniejacych wymaga adekwatnego rozwoju infrastruktury logistycznej, co wigze sie z
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koniecznoscig poniesienia przez AB S.A. nakladéw inwestycyjnych. Sa one ukierunkowane przede wszystkim na
rozbudowe infrastruktury logistycznej: powiekszenie dostepnej Spoétce powierzchni magazynowej, wyposazenie
techniczne magazyndw, rozbudowe i modernizacje czesci biurowej oraz wydatki na wyposazenie sklepow
tworzacych sie¢ Alsen. W pierwszej potowie roku 2007 Spotka przeprowadzita wylacznie inwestycje rzeczowe. Nie
zostaly zrealizowane zadne inwestycje o charakterze kapitalowym.

Przeprowadzone przez Spétke inwestycje rzeczowe wigzg sie z rozbudowag centrum logistycznego w siedzibie
Spotki we Wroctawiu oraz z wizualizacjg sieci sklepéw nalezacych do Alsen sp. z 0.0.. Catkowita wartos$¢ inwestycji
w rzeczowe aktywa trwate wynosita 2 494 tys PLN, z czego 1 462 tys. PLN stanowi wzrost wartosci inwestycji w
budowie, 141 tys. PLN Spéika wydata na zakup gruntéw. Nowe srodki transportu zostaly przez Spotke zakupione za
taczng kwote 425 tys. PLN, natomiast na zakup urzadzen technicznych i maszyny AB S.A. wydata kwote 65 tys.
PLN. Warto$¢ zakupéw pozostatych rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym péitroczu 2007 wyniosta 397 tys.
PLN.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spofki

Spétka dziatajgc w warunkach wyjatkowo ostrej konkurencji rynkowej, w branzy charakteryzujacej sie stosunkowo
niskim poziomem marz uzyskiwanych na sprzedazy, szczeg6lng wage przyktada do maksymalizowania
efektywnosci wykorzystania zasobdw majatku przy jednoczesnym zachowaniu bezpiecznego poziomu ptynnosci.
Pierwsze poétrocze roku 2007 Spotka zamkneta utrzymujac poziom wskaznika ROA z analogicznego okresu 2006 i
wedle przewidywan Zarzadu AB S.A. jest to dobra pozycja wyjsciowa w strategiczny dla przedsiebiorstwa czwarty
kwartat 2007. Jednoczes$nie warto zauwazy¢, ze Spotka podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych
utrzymata bezpieczny poziom zdolnosci do regulowania zobowigzan przejawiajacy sie poziomem wskaznikéw
ptynnosci.

Spotka odnotowata réwniez wzrost rentownosci na poziomie operacyjnym (z 1,14% na koniec pierwszego potrocza
2006 do 1,28% na 30 czerwca 2007), przy jednoczesnym utrzymaniu, pomimo konieczno$ci poniesienia wyzszych
kosztow finansowych zwigzanych z potrzeba sfinansowania dynamicznego wzrostu w kolejnym okresie.
Odpowiedzig na zwiekszone zapotrzebowanie na $rodki obrotowe, bylo w minionym pétroczu migedzy innymi
uruchomienie programu emisji obligacji krétkoterminowych. Celem programu byta réwniez czesciowa dywersyfikacja
zobowiagzan finansujacych dziatalnos$¢ operacyjna Spokki.

W pierwszym potroczu 2007 Spétka nie przeprowadzita zadnych dodatkowych emisji akcji.

AB S.A. kontynuuje réwniez restrykcyjng polityke kosztowa lat poprzednich, dzieki czemu udziatu kosztow sprzedazy
i ogolnego zarzadu do osigganych przychoddéw ze sprzedazy plasuje sie na niskim (zaréwno biorgc pod uwage
poréwnywalne podmioty branzowe jak i historyczne wartosci wskaznika dla AB S.A.) poziomie 2,61%. Korzystna
struktura kosztéw umozliwia réwniez wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej w zwiazku ze wzrostem sprzedazy.
Pierwsze potrocze 2007 przyniosto Spéice, réwniez dobry wynik w zakresie wartosci ztych dlugéw i zwigzanych z
nimi rezerw na naleznosci. Tendencje ta mozna wyttumaczy¢ zaréwno ogélnie, dobrg sytuacjg gospodarcza w kraju
jak i wzrastajaca skutecznoscig dziatan windykacyjnych podejmowanych przez Spoétke. Pomimo tych sprzyjajacych
bezpieczenstwu prowadzonego biznesu okolicznosci, Spétka nadal ubezpiecza swoje naleznosci. Dobra sytuacja na
rynku przyniosta natomiast wyrazny spadek ponoszonych kosztéw ubezpieczenia.

Kierunki i perspektywy rozwoju Spétki w kolejnym ro ku obrotowym

Przyjeta przez Zarzad Spoiki strategia przynosita bardzo satysfakcjonujgce rezultaty w ostatnich trzech latach.
Bardzo pieczotowite przestrzeganie $cistej dyscypliny kosztowej, ciggte monitorowanie i obserwowanie procesow
zachodzacych w Spoétce przy jednoczesnym pomiarze ich wptywu na wyniki ekonomiczne pozwolito na zwiekszenie
zyskownosci i efektywnosci dziatania.

Analizujac szczegoétowo przyczyny sukcesu rynkowego i ekonomicznego Spoitki szczegolng role nalezy przypisac
perfekcyjnie dzialajgcej logistyce, sprzedazy i procesom okotosprzedazowym (serwis). Ukoronowaniem naszych
wieloletnich staran w zakresie obstugi klienta jest otrzymanie zaszczytnego tytutu Dystrybutora roku 2006
przyznawanego przez prestizowe czasopismo branzowe CRN.

Spoiki dystrybucyjne w branzy IT na catym $wiecie bedac niskomarzowe oceniane sg przez pryzmat efektywnosci
dziatania. Wskaznikiem obrazujgcym najlepiej optymalizacje proceséw, zatrudnienia i dostosowanie organizacji do
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wymagajgcego otoczenia rynkowego jest relacja kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy. W AB S.A. wskaznik ten byt w roku 2006 na rewelacyjnym poziomie 2,6 % i wedlug wiedzy Zarzadu
Spoiki byt to najnizszy poziom sposréd wszystkich dystrybucyjnych spétek gietdowych na $wiecie .Za | pétrocze
2007 wyniost on rowniez 2,6%.

Zarzad Spotki zamierza w roku 2007 skoncentrowac sie na rozwijaniu franszyzowej sieci sklepéw detalicznych
Alsen. Na dzien 30 czerwca 2007 siec liczyta 171 podmiotéw gospodarczych i 241 punktow sprzedazy. Zarzad
szacuje ze do konca roku 2008 w sieci zgrupowanych biedzie okoto 350 sklepéw stanowigcych realna site zakupowg
i sprzedazowa.

Trwajace od kilku lat procesy konwergenciji branzy IT, elektroniki uzytkowej oraz telefonii komérkowej sg powodem
Znaczacego poszerzenia oferty handlowej AB. Zarzad Spoiki dostrzega duzag szanse wzrostu zyskownosci
prowadzonej dziatalnosci poprzez wprowadzenie do oferty produktéw tradycyjnie kojarzonych z branzg RTV takich
jak telewizory, odtwarzacze DVD, MP3, MP4, aparaty cyfrowe, kino domowe etc. WprowadziliSmy juz do ofert
produkty takich marek jak JVC, Panasonic, Samsung, Canon, Olympus, Nikon, Logitech; Creative Labs. Zarzad
szacuje iz udziat produktow zaliczanych do elektroniki uzytkowej w catosci sprzedazy powinien wzrosna¢ do 8-10 z
aktualnych prawie 5%.

Zarowno siec Alsen jak i elektronika uzytkowa sg zamierzeniami strategicznymi zmierzajgcymi do utrzymania duzej
dynamiki wzrostu przychoddéw, wysokiego udziatu rynkowego oraz poprawy rentownosci. Zarzad zamierza jednak z
cala moca podkresli¢, ze w dalszym ciggu uwaza utrzymanie dyscypliny kosztowej za podstawowy miernik
efektywnosci i sukcesu rynkowego. Zarzad Spétki informuje ponadto, iz bardzo duze znaczenia dla perspektyw
rozwoju bedzie miato dojscie do skutku warunkowej umowy kupna akcji AT Computers Holding a.s. — jednej z
najwiekszych firm zajmujacych sie dystrybucjg sprzetu elektronicznego w Czechach i na Stowacji. Dzieki transakcji
AB S.A. ma szanse staé sie liderem branzy w Europie Srodkowowschodniej. W wyniku podpisanej umowy AB stanie
sie posrednio wiascicielem czterech spotek w stu procentach zaleznych od AT Computers Holdings:

. AT Computers — spoiki dystrybucyjnej oferujacej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki uzytkowej
oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

. AT Computer — spotki prowadzacej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacji;

. AT Compus — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujacego sie produkcjg komputeréw osobistych w
Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputeréw rocznie;

. Comfor Stores — spéiki zarzadzajacej siecig ponad 206 sklepdéw detalicznych na terenie Republiki Czeskiej i

Republiki Stowacji.
Skonsolidowane przychody AT Computers Holdings w 2006 roku wyniosty 6 832 min CZK (935 min z}) a zysk netto
71,981 min CZK (9,8 min zt). Zg za przejecie AT Computers Holdings AB zaptaci 779 min CZK, czyli okoto 106 min
zt. Parametry transakcji pokazuja, ze jest ona istotnym elementem budowania wartosci dla akcjonariuszy AB.
Sfinalizowanie transakcji oznacza nie tylko zajecie silnej pozycji na atrakcyjnych rynkach Czech i Stowacji, ale
réwniez stworzenie jednego z najsilniejszych graczy w regionie Europy Srodkowowschodniej. Dzigki zakupowi i
dwukrotnym zwiekszeniu obrotow Zarzad Spotki zamierza osiggna¢ efekty skali zarébwno na poziomie kosztowym
(np. koszty magazynowania i dystrybuciji), jak i przychodowym (dotarcie z ofertg do nowych klientéw). Transakcja
pozwoli tez AB wejs¢ na rynek produkcji komputeréw osobistych przygotowywanych pod zaméwienia klientdw.

W zwigzku z podpisang umowa Zarzad podjat decyzje o zwrdceniu sie do Akcjonariuszy Spotki z wnioskiem o
wyrazenie zgody na emisje akcji z wytaczeniem prawa poboru . W dniu 21 wrzesnia 2007 NWZA podjeto uchwaty w
wyniku ktérych wyrazito zgode na :

- podwyzszenie kapitatu zakladowego o 644.290 ztotych w drodze emisji Spétki w drodze subskrypcji prywatnej
644.290akcji serii H z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

- warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego do 5.355.710 ziotych w drodze emisji Sp6tki do 5.355.710
warrantow subskrypcyjnych imiennych serii B - z prawem do objecia nie wiecej niz 5.355.710 Akcji Spoétki zwyktych
na okaziciela serii I. z wylgczeniem prawa poboru akcji serii |
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Akcjonariat

Struktura

Struktura akcjonariatu AB S.A. na dzien 30 czerwca 2007:

Liczba akcji  %akcji  liczba gtésow  %gtosow
Ogdtem 11700002 100,00% 13013002 100,00%
Andrzej Przybyto 1 313 000 11,22% 2 626 000 20,18%
Iwona Przybyto 3944052 33.71% 3944052 30,31%
AlG PTE 676 873 5,79% 676 873 5,20%
PKO TFI 678 689 5,80% 678 689 5,22%
Pioneer Pekao IM 1411755 12,07% 1411755 10,85%
Millennium TFI 1321 809 11,30% 1321 809 10,16%
Pozostali 2353824  20,12% 2 353 824 18,09%

Akcje b edace w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych

Iwona Przybyto: 3.944.052 akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci nominalnej 1,- zt. kazda.

Andrzej Przybyto, Prezes Zarzadu: 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,- zt. kazda, imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tej serii
przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu w
ten sposdb, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest
Andrzej Przybyto.

Ograniczenia w wykonywaniu praw z akcji

Stosownie do tresci art. 5 ust. 3a Statutu do dnia uptywu 18 miesiecy od dnia wprowadzenia pierwszych akcji Spoki
do obrotu gietldowego, jednakze nie diuzej niz do dnia 30 kwietnia 2008 roku, akcje serii B i serii C nie mogq by¢
zamienione na akcje na okaziciela oraz sg objete zakazem rozporzadzania.

Dodatkowo w umowie subemisyjnej, Pani Iwona Przybylo oraz Pan Andrzej Przybylo zobowigzali sie wobec
Subemitenta oraz Oferujgcego, ze bez ich zgody, przez okres 18 miesiecy od dnia zamkniecia Oferty Publicznej nie
zaoferujg, nie sprzedadza, nie zobowigzg sie do sprzedazy, nie udzielg jakiejkolwiek opcji zakupu, nie podejmg
zadnych innych dzialan prowadzacych do zbycia posiadanych akcji (lub jakichkolwiek papieréw warto$ciowych
zamiennych lub wymienialnych na akcje lub z ktérymi zwigzane sg prawa do objecia lub zakupu akcji), ani nie zawrg
transakcji (wtaczajac w to transakcje na instrumentach pochodnych) majacej podobny do sprzedazy wptyw na rynek
akciji, ani tez nie podadza do publicznej wiadomosci jakiegokolwiek zamiaru dokonania powyzszych czynno$ci.

Umowy w wyniku ktérych mog q w przyszto $ci nast gpi€ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy
Brak takich umoéw.

Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz agdzajacymi, przewiduj gce rekompensat e w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowane  go stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie
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Brak takich umoéw.

Program motywacyjny. Warto $¢é wynagrodze n czionkéw Zarz adu oraz Rady nadzorczej.

Na podstawie uchwaly nr 20/2006 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006 roku w sprawie Programu
Motywacyjnego Spétka uruchomita Program Motywacyjny przeznaczony dla cztonkéw Zarzadu (z wyjatkiem Pana
Andrzeja Przybyto), pracownikdéw i wspétpracownikow Spotki, wskazanych w uchwale Rady Nadzorczej. Program
Motywacyjny zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spoéiki, poczawszy od 2006 roku, tj. w
roku 2006, 2007 oraz 2008, przy czym realizacja nabytych uprawnien nastapi jednorazowo w roku 2009. W ramach
Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu Motywacyjnego, ktérzy spetnig warunki okreslone w uchwale w
sprawie Programu Motywacyjnego zostang przyznane prawa do objecia nie wiecej niz 290.000 akcji Spotki na
okaziciela serii G. Realizacja uprawnienia do objecia akcji Spétki ma nastgpi¢ w drodze emisji do 290.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych osoby uprawnione do objecia w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 290.000 akcji Spétki na okaziciela serii G. Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie
podjeto uchwale nr 21/2006 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii G
oraz wytgczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A oraz uchwate nr 22/2006 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii G oraz w sprawie zmian Statutu Spoiki.
Wartos¢é wynagrodzen czionkéw Zarzadu Spéiki oraz Rady Nadzorczej zostata przedstawiona w informacji
dodatkowej do Sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2006.

W dniu 21 wrze$nia 2007 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AB S.A. podjeto uchwale w sprawie
programu motywacyjnego skierowanego do: cztonkéw Zarzadu Spétki oraz innych waznych pracownikéw albo
wspoétpracownikéw Spotki wskazywanych corocznie przez Rade Nadzorcza. Program Motywacyjny zostanie
przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spotki, poczgwszy od 2007 roku.

Uczestnicy Programu uzyskajg uprawnienie do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii J, w nastepujacy

sposab:

1) nie wiecej niz 134.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J — w pierwszym Roku Realizacji Programu;
2) nie wiecej niz 134.000 akcji zwyklych na okaziciela serii J — w drugim Roku Realizacji Programu;

3) nie wiecej niz 134.000 akcji zwykiych na okaziciela serii J — w trzecim Roku Realizacji Programu.

taczna liczba akcji serii J obejmowanych przez Uczestnikdw Programu na podstawie Programu Motywacyjnego nie
moze przekroczy¢ we wszystkich latach liczby 402.000.

Ustanowienie uprawnien nastgpi w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C w tgcznej liczbie nie wiekszej
anizeli 402.000 skierowanych do uczestnikdw programu. Warranty subskrypcyjne serii C uprawnia¢ beda
uczestnikdw do objecia nie wiecej niz 402.000 akcji Spoétki na okaziciela serii J. Warranty subskrypcyjne serii C
zostang wyemitowane w celu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wiekszg niz 402.000
zk. Warranty subskrypcyjne emitowane bedg nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny upowazniat bedzie do
objecia jednej akcji na okaziciela serii J.

Uczestnicy Programu beda mogli obejmowac akcje serii J po uptywie siedmiu dni od daty zaoferowania im
warrantow subskrypcyjnych danej serii przez okres nastepnych dwdch lat.

Ponadto w dniu 21 wrze$nia 2007 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AB S.A. podjeto uchwale
réwniez uchwale w sprawie programu motywacyjnego skierowanego do kadry zarzadzajgcej spotek zaleznych.
Uczestnicy tej czesci programu wskazywani bedg corocznie przez Zarzad Spotki. Program motywacyjny zostanie
przeprowadzony w okresie kolejnych trzech lat obrotowych Spétki, poczawszy od roku 2008.

W trakcie realizacji programu, uczestnicy uzyskajg uprawnienie do objecia tacznie nie wiecej niz 115.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K, w nastepujacy sposéb:

1) nie wiecej niz 38.000 akcji — po zakonczeniu pierwszego roku realizacji programu,
2) nie wiecej niz 38.000 akcji — po zakonczeniu drugiego roku realizacji programu,
3) nie wiecej niz 39.000 — po zakonczeniu trzeciego roku realizacji programu.

Warunkiem przyznania uczestnikom uprawnien za dany rok jest osiggniecie okreslonych przez Zarzad dla Jednostki
Zaleznej lub grupy kapitatowej Spotki na dany rok parametrow finansowych, wynikéw lub zrealizowanie wskazanych
przez Zarzad celow strategicznych.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozda n

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Data zawarcia i okres obowi gzywania

Umowa na przeglad sprawozdan finansowych AB S.A. zawarta zostata w dniu 24 sierpnia 2007 i obejmuje
przeprowadzenie przegladu sprawozdania za okres 6 miesiecy roku 2007, zakonczonych 30 czerwca 2007.

Wynagrodzenie z tytutu przeprowadzonego badania
Wynagrodzenie za badanie Sprawozdania finansowego za rok 2006 wynosito 88 873,04 PLN. Wynagrodzenie za
przeglad sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2007 wedle umowy wynosi 9.500 EUR. Wynagrodzenie

zostanie przeliczone na PLN po kursie srednim ogtoszonym przez Prezesa NBP na dzien poprzedzajacy
wystawienie faktury rozliczeniowej.

Wynagrodzenie z innych tytutow

W pierwszym pétroczu 2007 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. nie otrzymat wynagrodzenia z innych tytutow.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.09.2007 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
28.09.2007 Zbigniew Madry CZLONEK ZARZADU
28.09.2007 Piotr Nowjalis CZLONEK ZARZADU
28.09.2007 Dariusz Rochman CZt ONEK ZARZADU
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