V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. w likwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 20@ku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe zasady wyceny instrumentow finansovedtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotoéwka

Gotéwka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw piengznych zostata przedstawiona w notach émgacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkrotkoterminowe w bony
skarbowe za wyikiem transakcji typu buy/sell back prezentowanycipozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat tego typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowazania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentéw.

d) pazyczki udzielone i natenosci wiasne

N

Stan na 1 stycznia 2007
Zwigkszenia (z tytutu)
- wzrost pozostatych nateosci 1
Zmniejszenia (z tytutu)
Stan na 30 czerwca 2007

=

w ©

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsain

Na dzieh 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat instniowe finansowych tego
typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzedy

Akcje i udzialy w
_U_dzuiﬂ)_/ _pozosta+ych Razem
mniejszaciowe jednostkach
krajowych
Stan na 01 stycznia 2007 0 1796 1796
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 572 572
Sprzeda 0 516 516
Wycena 0 56 56
Stan na 30 czerwca 2007 0 1224 1224
g) pozostate zobowzania finansowe
Stan na 01 stycznia 2007 roku 71
Zmniejszenia (z tytutu) (50)
- spadek pozostatych zobgmen (50)
Stan na 30 czerwca 2007 roku 21

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansoveyn

1.2.1.
a)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzieéwm 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat tega fypstrumentow
finansowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Na dzigr 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadatnakei z tytutu payczek.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanowi akcje i udziaty Funduszu
W nastpujacych podmiotach:

— spoétkach mniejszziowych wniesionych przez SkarbiRawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentéw finansowych
zostala zaprezentowana weéz tabelarycznej sprawozdania finansowego.
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b) Zalazenia dotyczce ustalania warksi godziwej aktywow i zobovgzan
finansowych

Wartas¢ godziwa aktywow i zobowkan finansowych ustalana jest zgodnie z Art. 28
ust.6 Ustawy o rachunkowa. W zwiazku z zalgeniem o braku kontynuowania
dziatalngci, obecnie wszystkie aktywa wyceniang |30 cenach sprzega netto
moazliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacljbeumorzeniowe, a tak
odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych @psaych do sprzedsy

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds Fundusz wycenia zgodnie z art. 29 Ustawy
o Rachunkowsci po cenach sprzegianetto maliwych do uzyskania, nie wgzych

od cen ich nabycia, pomniejszonych o dotychczasosmsy z tytutu trwatej utraty
wartasci. R&nica powstata w wyniku wyceny wpltywa na kapitat Buszu.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat aktywomobowihzan
odsetkowych o oprocentowaniu statym lub zmiennym.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dziehr 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadatznakei z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200& sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, aakwgswniania i sposobu
prezentacji instrumentoéw finansowych aktywa finamsodos¢pne do sprzedy
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast ze wzgbu na brak zaleenia kontynuacji dziatalfoi aktywa g
wyceniane zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkamivoSposob wyceny oraz
ujmowania jej skutkdw zostat opisany w pkt. 1.2)1 c
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1.2.3 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata sig w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzigr 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie byt sirtakich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w wais$ci godziwe] do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywdw wycenianych
w wartaci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanefie nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizuacych.
1.2.6. Przychody z odsetek

Gotoéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 101
Odsetki naliczone i niezrealizowane 12

Pazyczki udzielone i nalenosci wkasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0
- powyzej 12 miesicy 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizagych.
1.2.8. Odsetki od zobovgzan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhzan.

1.2.9. Zaradzanie ryzykiem finansowym

Akcje spotek notowanych zostaly wycenione zgodniead. 29 Ustawy o
Rachunkowéci wedtug najniszej wyceny bilansowej z okresu likwidacji. Ich

wartas¢ wynosi 1 224 tys. zt., co stanowi 16,78 % wéet@ktywow netto Funduszu.
W przypadku zastosowania wyceny wg wéetaynkowej na dzigé 30 czerwca 2007
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roku wart@¢ ta wynositaby 1 273 tys. zt. Zaxd Funduszu na higco monitoruje
zmiany wartdci godziwej posiadanych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntow zabezpieczgych
wartas¢ godziwa, przeptywy pienjzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (take wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryckundusz posiada
udziaty wiodace, jednostek zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca/2@ku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.
Na dzigr 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat zodmaviwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkow i budowli

Na dzién 30 czerwca 2007 roku Fundusz nie posiadat zodaviwobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasndudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS zostat zmy wniosek o zarejestrowanie otwarcia likwidacjnéuszu.
Podstaw otwarcia likwidacji stanowi uchwala nr 21/2006 2zgjnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 28 \&mie 2006 roku, na mocy ktérej z dniem Zqmernika
2006 roku Fundusz zostat rozmany i postawiony w stan likwidacji. Planowany term
sporadzenia sprawozdania likwidacyjnego to 31 grudn@/20ku.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 rokudé&m kontynuowat sprzedawoich
aktywow. W wyniku sprzeda akcji spotek mniejszgsiowych oraz pozostatych jednostek
krajowych Fundusz wygenerowat przychod w wy$okb77 tys. zt.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniost nékbaicla wytworzenigrodkow
trwatych w budowie érodkow trwatych na wtasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okrés najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca72@ku Fundusz nie poniost
zadnych naktadow inwestycyjnych.

W okresie najbliszych 12 miescy od dnia bilansowego Fundusz nie planuje
zaangaowania kapitatowego w nowe projekty inwestycyjne.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovaizan

W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje ponedzy:

a) Funduszem a Likwidatorem i cztonkami organow nadzyrh: Funduszu,
jednostek, w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zateych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a mabnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia Likwidatora i cztonkéw organ@adzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wied zalenych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c) Funduszem a osobami zwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kuhate
z Likwidatorem i czionkami organdw nadzorczych: &uszu, jednostek, w
ktérych Fundusz posiada udzialty wioe, jednostek zateych, wspotzalenych
od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

8. Wspodlne przeds¢wziecia, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub
praw wtasnoci

Na dzién 30 czerwca 2007 roku oraz na dzi@l grudnia 2006 roku Fundusz nie

prowadzit wspolnych przedswzigé, ktére nie podlegajkonsolidacji metod petra

lub praw wtasnéci.

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zatrudniaqowvaikow.
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10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzai i nagrod (w pienigdzu i naturze),
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla o0sob zaradzajacych
i nadzorujacych  emitenta, w  przedsibiorstwie = emitenta  oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzgllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie sprawozdawczym Likwidator Funduszu niebig@t wynagrodzenia

Z tytutu petnienia tej funkcji w Funduszu. Na maayowy o doradztwo finansowo-
inwestycyjne Likwidator otrzymat w okresie od 1 atgia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku 51,2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym czionkowie Rady Nadzorazezymali nasipujace
wynagrodzenie brutto:

Pani Agnieszka Stankiewicz 17,1tys. z
Pan tukasz Otdakowski 14,4 tys. zt
Pan Damian Domtczak 14,4 tys. zi
Pan Robert Koztowski 14,4 tys. zt
Pan Derek A.Christopher 14,4 tys. zi

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacit,raiprzewiduje wyptacenia za
ten okreszadnych nagrod ani wynagrodzenia z zysku LikwidatorBunduszu oraz
cztonkom organow nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym Likwidator Fsadunie
otrzymali wynagrodze z tytulu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spotek
wiodacych, zalenych i stowarzyszonych oraz nagréd i wynagrodzeniysku tych
jednostek.

Zgodnie z wiedz Funduszu czionkowie organdéw nadzorczych Fundusil n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, atznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethiQ
w ktorych Fundusz posiada udziaty wige oraz od jednostek zatg/ch od Funduszu

I Z nim stowarzyszonych.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonychzraath i wspotzalenych.
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11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek,
gwarancji, poreczer lub innych umow zobownzujacych do swiadczei
na rzecz emitenta, jednostek wiogcych, jednostek od niego zasaych i z nim
stowarzyszonych, osobom zagdzajagcym i nadzorujacym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiagcym oraz innym osobom, z ktorymi g
one powhzane osokicie

W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2001 rok zostaty udzielongadne
pozyczki, gwarancje ipa@czenia przez Fundusz oraz ¢uhnie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wigd, zaléene od Funduszu i z nim
stowarzyszone:

a) Likwidatorowi Funduszu oraz cztonkom organéw nadzgch Funduszu

b) makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej daudiego stopnia
Likwidatora i cztonkow organéw nadzorczych Funduszu

c) osobom zwizanym z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateti
Likwidatorem i cztonkami organéw nadzorczych Furmlus
Réwniez nie wystpuja nierozliczone transakcje opisane w tytule punktu.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nietajzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.
13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie gfe w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym Fundusz sprzedgicakcji spotek notowanych z grupy
pozostatych inwestyciji.

Szczegotowe informacje odfrde transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w
ponizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday

Pozostate jednostki krajowe

Fund.1 NFI S.A. (sprzedazesciowa) 257 56

NFI Fortuna S.A. (sprzedazgsciowa) 320 5

Razem 577 61

10
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W dniu 3 czerwca 2007 roku Fundusz otrzymat infaja® zarejestrowaniu w

dniu 29 maja 2007 r. przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy KRS, ohienia kapitatu zakladowego Funduszu, uchwalonegezprz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu Uchwet 4/2006 z dnia 21

grudnia 2006 r. W zwazku z powyszym kapitat zaktadowy Funduszu dziek si

na 8570 157 akcji zwyklych na okaziciela repreapoych 8 570 157 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 28 czerwca 2007 roku odbytoe stwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, ktore m.in.:

- zatwierdzito sprawozdania finansowe Funduszukrasood 1 stycznia 2006 roku
do 30 wrzénia 2006 roku oraz za okres od Lgzernika 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku;

- postanowito przen& zysk za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 $mize
2006 roku w wysokgi 11.325.410,27 zt na kapitat podstawowy Fundusmar
pokry¢ strat za okres od 1 paziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w
wysokasci 125.523,82 zt z kapitatu podstawowego Funduszu.

W wyniku transakcji przeprowadzonych w zpaierniku 2007 roku Fundusz
sprzedat wszystkie posiadane akcje Fund.1 NFI ®.Bkwidacji oraz NFI Fortuna
S.A. w likwidacji za 4czm kwote 1.158 tys. zi.

W dniu 17 padziernika 2007 roku Likwidator wygbit do Gietdy Papieréw
Wartasciowych w Warszawie z wnioskiem o pozostawieniejiakanduszu w
obrocie gietdowym do ostatniego dnia uprawagago do nabycia akcji Funduszu z
prawem do otrzymaniagrodkéw z likwidacji Funduszu. Dzbe ten zostanie
okreslony w uchwale o podzialérodkow z likwidacji, ktéra zostanie pada w
dniu nastpujacym po dniu sporglzenia sprawozdania likwidacyjnego. Po
podiciu tej uchwaly Likwidator niezwiocznie wygti do Gietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie z wnioskiem o wykluczenie akajinduszu z obrotu
gietdowego. Jednocgeie Likwidator poinformowat, ze termin sporgdzenia
bilansu likwidacyjnego przewidywany jest na dz&l grudnia 2007 roku.

14.Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2007 rokustasunku do wczeiej
opublikowanego sprawozdania finansowego za Il kava®007 roku, wyspita
zmiana w zwizku z wycen akcji spotek notowanych. Akcje te zostaty wycero
zgodnie z art. 29 Ustawy o Rachunkdaiowediug najniszej wyceny bilansowej z
okresu likwidacji. Powysza zmiana spowodowata zmniejszenie wartakcji o 49
tys. zt, zmniejszenie @ sanmy wartas¢ aktywdw razem i kapitatu wtasnego.
Powyzsza zmiana nie miata wptywu na wynik finansowy Rusml.
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15.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmwiaasadach rachunkoéa.
Sprawozdanie zostalo spadzone przy zateeniu braku kontynuacji dziataldao.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurdéawnie r&ni sic od wyceny
aktywow sporadzonych zgodnie z zasadami stosowanymi drueg przez Fundusz.
Nalezy zwrock uwag;, ze dane finansowe za prezentowane okresy nie s
poréwnywalne z uwagi na zmiapodstawy sporgdzania obu sprawozflatj. zmiarg
diugcici okresu ohjtego sprawozdaniem.

16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentowna¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdéw podstawowych.

17.0pis niepewndci co do maliwosci kontynuowania dziatalncci przez
Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XllI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2gnia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogzeiny i
postawiony w stan likwidacji.

18.Podstawa prawna wraz z danymi uzupetniggcymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie spogdzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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