Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe Kompap S.A. z siedziba w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39 zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000064285. Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc

VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki zgodnie z Polska
Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest produkcja papierowych artykutéw pismiennych - 21.23.Z. Natomiast wg klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie Kompap zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;j.

Uchwala ZWZA z dnia 28 czerwca 2007 r. zmieniono siedzibe Spotki z miasta £.6dz na Kwidzyn ul Piastowska 39.
Rejestracji powyzszej zmiany dokonano 24.07.2007 r.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11.08.2004r. w sprawie szczegdtowych warunkow jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 186 poz.1921 z p6zniejszymi zmianami),

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm. ),
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za III kwartat 2007 i 2006 roku. Przedstawiony zostal w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jednostka zastosowata si¢ catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i interpretacji
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowosci Kompap S.A. i stosowane przez spotke przedstawione
zostaty w raporcie rocznym za 2006 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostal przy zatozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2007 i 2006 roku sa poréwnywalne.

W 2007 roku zmieniono w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku prezentacj¢ nizej wymienionych pozycji bilansu:

- Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - nie wykazano kredytu dyskontowego otrzymanego na pokrycie
wierzytelnosci kontrahenta, gdyz ryzyko sptaty lezy po stronie kontrahenta: otrzymana kwota kredytu pokryta naleznos¢.

- Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego - warto$¢ zobowiazan nie obejmuje odsetek
do zaptaty w ramach umowy — poprzednio aktywowanych w rozliczeniach migdzyokresowych.

W celu zachowania porownywalno$ci danych wprowadzono korekty do pozycji bilansu publikowanego za III kwartat 2006 r. :

- zmniejszenie wartosci zobowigzan z tytutu kredytow i naleznosci krotkoterminowych o kwotg 723 tys. zt

- zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych o kwotg 285 tys. zt , zobowiazan dtugoterminowych o kwoteg 1 512 tys. zt
oraz rozliczen migdzyokresowych o kwotg 1 797 tys. zt.

Spotka stwierdzita popetnienie bigdu podstawowego w wyniku finansowym za 2005 rok:

rozliczenie migdzyokresowe przychodow z tytulu zysku osiagnigtego przy transakcji leasingu finansowego zwrotnego zostato
nieprawidtowo pomniejszone w korespondencji z pozostalymi przychodami operacyjnymi. Skutek usunigcia tego bledu jest na
tyle istotny, iz korektg t¢ odniesiono na kapital wlasny jako zyski/straty zatrzymane.

Wartos$¢ bledu nie zostala rozliczona na kapitat w 2006 roku , co ma wplyw na prezentowane dane w raporcie

za III kwartal 2006 r.

W celu zachowania porownywalno$ci danych dokonano nastgpujacych zmian w bilansie na dzien 30.06.2006:

- zyski/straty zatrzymane pomniejszono o 180 tys. zt

- zobowiazania z tytutu dostaw zwigkszono o 180 tys. zt.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaly wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.09.2007 1 EURO — 3, 7775 PLN ( $redni kurs ogloszony
przez NBP w dniu 28.09 2006 r. — tabela nr 189/A/NBP/2007)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkow pienigznych za III kwartat 2007r. 1 EURO — 3,8314 PLN
(Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen — czerwiec 2007 tj.
ogloszonych :

31.01.2007r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007r. — tabela nr 42/A/NBP/2007, 30.03.2007r. — tabela nr 64/A/NBP/2007,
30.04.2007r.- tabela nr 84/A/NBP/2007, 31.05.2007r. — tabela nr 105/A/NBP/2007 , 29.06.2007r. — tabela nr 125/A/NBP/2007.
31.07.2007r.-tabela nr 147/A/NBP/2007, 31.08.2007r.— tabela nr 169/A/NBP/2007 , 28.09.2007r. — tabela nr 189/A/NBP/2007.
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- pozycje aktywow i pasywow bilansu wg stanu na 30.09.2006 r. 1 EURO — 3,9835 PLN ( $redni kurs oglaszany
przez NBP w dniu 29.09.2006 r. — tabela nr 190/A/NBP/2006 )

-pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywu $rodkow pienigznych za III kwartal 2006r. 1 EURO - 3,9171 PLN

(Srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie styczen — wrzesien 2006 t;.
ogloszonych :

31.01.2006r. — tabela nr 22/A/NBP/2006, 28.02.2006r. — tabela nr 42/A/NBP/2006, 31.03.2006r. — tabela nr 65/A/NBP/2006,
28.04.2006r. — tabela nr 84/A/NBP/2006, 31.05.2006r. — tabela nr 105/A/NBP/2006, 30.06.2006r. — tabela nr 126/A/NBP/2006,
31.07.2006r.—tabela nr 147/A/NBP/2006, 31.08.2006r. — tabela nr 169/A/NBP/2006, 29.09.2006r. — tabela nr 190/A/NBP/2006,

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw , rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikéw aktywow .

W III kwartale 2007 r. odnotowano nastgpujace odpisy aktualizujace i rezerwy :
- odpisy aktualizujace aktywa trwate i obrotowe

utworzenie odpisow 3 tys. zt
rozwiazanie 25 tys. zt

- rezerwy na pozostale zobowiazania
rozwiazanie 12 tys. zt

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy
zmniejszenie 1 tys. zt,

- aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszenie 1 tys. zt

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w III kwartale 2007 r. wyniosta 5 024 tys. z i w stosunku do IT kwartatu b.r. jest wyzsza o ok. 70 %, natomiast

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit wzrost sprzedazy o 67 %.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej za III kwartat b.r. wynidst 838 tys. zt - co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego
kwartatu o ok. 30 %. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego osiagnigto ponad sze$ciokrotny wzrost zysku na
dzialalnosci operacyjne;.

Zysk netto Spotki za I1I kwartat 2007 r. wykazuje wzrost 0 696 % w stosunku do tego samego okresu w 2006 .

Podobnie korzystnie ksztattuje si¢ porownanie wyniku finansowego Spotki za trzy kwartaly 2007 r. w stosunku

do analogicznego okresu roku ubieglego : zysk netto wzrdst o 220 % .

Na wynik finansowy Spotki za III kwartat 2007 r. mial wptyw zysk w wysoko$ci 613 tys. zt uzyskany ze sprzedazy
nieruchomosci w Pabianicach.

6. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W III kwartale 2007 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na wyniki finansowe
Kompap S.A.

7. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujetych
w tym sprawozdaniu , a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

W dniu 3.10.2007 r. zlozony zostat do KNF Prospekt Emisyjny dotyczacy publicznej oferty 2 340 248 akcji zwyktych na
okaziciela serii J Kompap S.A. oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy po cenie emisyjnej
6 zt za jedna akcje.

Kompap S.A. nabyla za ceng 340 tys. zt 100 % udzialow w Spoétce handlowej — Bako Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku.

Firma Bako jest producentem drukéw akcydensowych, posiada wlasna markeg oraz sie¢ sprzedazy swoich produktéw na terenie
potnocnej Polski. Zarzad Kompap S.A. liczy na to, ze dzigki tej inwestycji zwigkszy moce produkcyjne w zakresie druku.
Firma Bako jest wlascicielem dziatki inwestycyjnej o powierzchni 1800 m2 z zatwierdzonym projektem budowy drukarni .

Na koniec II kwartatu 2007 r. zawarto umowg przedwstgpna sprzedazy nieruchomosci w Szczecinie na kwotg 750 tys. zl,

co przewyzsza o 50 tys. zt warto$¢ ksiggowa ujeta w aktywach i wartos¢ ta bedzie miata wptyw na wynik finansowy po
zawarciu ostatecznej umowy w IV kwartale 2007 roku. Redukcja kosztéw utrzymania sprzedanego obiektu wptynie na
zmniejszenie straty z dziatalnosci zaniechane;.

W zwiazku ze zmiang siedziby Spotki z miasta Lodzi na Kwidzyn, Zarzad szacuje obnizenie do konca 2007 roku kosztow
utrzymania administracji o ok. 90 tys. zl.



W lipcu 2007 r. dokonano wptaty 293 tys. EURO na dostawg specjalistycznej maszyny do oprawy i klejenia ksiazek.
Aktualnie maszyna wiaczana jest do cyklu produkcyjnego i w najblizszym czasie znacznie podwyzszy wydajnos¢ produkeji i
zredukuje koszty wytworzenia wyrobow.

8 . Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Zarzad Kompap S.A. podtrzymuje prognozg obrotow Spotki w 2007 roku na poziomie 20 min zl.
W zwiazku z osiagnigtym wynikiem za III kwartaty 2007 roku w wysokosci 2 435 tys. zt , Zarzad podwyzsza prognozg zysku
Spotki za 2007 rok z uprzednio zaktadanego 2,2 mln zt na 4 min zt.

9 . Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Kompap S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji Kompap S.A. na dzien sporzadzenia raportu :

- Waldemar Lipka - 473 023 akcji zwyklych na okaziciela ( 20,21 % kapitalu akcyjnego Kompap S.A. )

- Grand Sp. zo0.0. - 184 024 akcje zwykte na okaziciela ( 7,86 % kapitalu akcyjnego Kompap S.A. )

- Anna i Wladystaw Korzeniowscy - 118 100 akcji zwyktych na okaziciela ( 5,05 % kapitatu akcyjnego Kompap S.A.).

10 . Sklad Zarzadu i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace .

W dniu 9.07.2007 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 1.08.2007 r. Pana Piotra Cioska na cztonka Zarzadu Kompap S.A.,
powierzajac mu jednoczesnie stanowisko Dyrektora ds. Handlowych i Marketingu.

Sktad Zarzadu Kompap S.A.:  Prezes Zarzadu Waldemar Lipka
Czlonek Zarzadu Piotr Ciosk

Na dzien sporzadzenia raportu za III kwartal 2007 roku :

- Prezes Zarzadu Waldemar Lipka posiada 473 023 akcji zwyktych na okaziciela Kompap S.A. (20,21 % kapitatu akcyjnego)

- Grand Sp. z 0.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki posiada 184 024 akcje zwykte na okaziciela Kompap S.A.
( 7,86 % kapitatu akcyjnego)

-Cztonek Zarzadu Piotr Ciosk —nie posiada akcji Kompap S.A.

W dniu 24.08.2007 r. NWZA Kompap S.A. przyjeto rezygnacje cztonka Rady Nadzorczej Zbigniewa Szachniewicza i
powotato nowego cztonka — Adama Leona Giersza.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Kompap S.A.:

- Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 565 zwyktych Kompap S.A.

- Edmund Jerzy Pietrzak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada akcji Kompap S.A.

- Maciej Zbigniew Haberland — Czlonek Rady Nadzorczej posiada 20 600 akcji zwyktych Kompap S.A.
- Edward Pakula — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 50 000 akcji zwyktych Kompap S.A.

- Adam Leon Giersz — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 1 296 akcji zwyklych Kompap S.A.

11 . Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej .

W I kwartale 2007 r. nie zostaly wszczgte przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace

zobowiazan 1 wierzytelnosci Kompap S.A. , ktorych warto$¢ przekroczytaby 10 % kapitalow wtasnych.

Wg stanu na 30.09.2007 r. og6lna warto$¢ wierzytelnosci objgtych postgpowaniem sadowym wynosi tacznie 156 tys. zh

Wierzytelnosci Kompap S.A. uznane prawomocnym wyrokiem wynosza 1 688 tys. zt.

12 . Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi.

W III kwartale 2007 r. Kompap S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi o warto$ci przekraczajacej
500.000 EURO.

13 . Informacje o udzieleniu przez Kompap S.A. poreczen kredytu , pozyczki lub udzieleniu gwarancji .

Kompap S.A nie udzielata porgczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktorych warto§¢ przekraczataby 10%
kapitatow wlasnych.



14 . Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W III kwartale 2007 roku Kompap S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 170 tys. zt (co zwigkszyto pozostale przychody
operacyjne). Dotacje w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty 154 tys. zt. Dotacje te stuza zrekompensowaniu
nizszej wydajnosci pracy osob niepelnosprawnych, czyli pokryciu zwigkszonych kosztow dziatalno$ci podstawowej w
zwiazku z zatrudnianiem 0s6b niepelnosprawnych .

W dniu 24.07.2007 r. przeniesiona zostata siedziba Kompap S.A. z Lodzi do Kwidzyna. W zwiazku z tym Zarzad Spotki
podjal decyzje o przeniesieniu dzialu ksiggowosci i spraw pracowniczych do nowej siedziby od 1.10.2007 r..

W siedzibie Spoltki uruchamiany jest nowy system komputerowy klasy ERP, systemu CDN firmy Comarch S.A. Wdrozenie
nowoczesnego oprogramowania jest kolejnym elementem restrukturyzacji Spotki i doskonaleniem proceséw wewnetrznych.

15 . Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu : ,

Wzrost dziatan marketingowych promujacych Kompap S.A.
- Dzial handlowy rozpoczat dziatania marketingowe z zakresu bezposredniego wsparcia sprzedazy i promocji, ktore wczesniej
nie byly prowadzone w firmie. Naleza do nich migdzy innymi: dziatania mailingowe i telefoniczne do potencjalnych
klientow, bezposrednie pozyskiwanie nowych klientow, promocje i wyprzedaze kierowane do stalych i do nowych klientow.
Wzrost szerokosci oferty i efekt synergii z firma BAKO. Do oferty Spotki Kompap SA zostaly wlaczone druki akcydensowe
z marka BAKO, majace na rynku niszowym stala ugruntowana pozycj¢. Aktywna sprzedaz oferty bedzie miata miejsce
od 4 kwartatu 2007 roku.
Wyniki przetargéw i umowy zawierane przez Spolke z odbiorcami w znacznym stopniu bgda mialy wptyw na wyniki w
przysztym kwartale . Kompap SA wygrywa kolejne przetargi oglaszane cyklicznie przez firm¢ PZU.
Zamobwienia
I i IV kwartal 2007 roku sa okresem wzmozonego obrotu z gldownym klientem: Jabil. Na IV kwartat 2007r. planowane
jest dostarczenie do tego klienta produktow o tacznej wartosci ok. 5 min zt. .
Dzialania
W Spoétce KOMPAP SA rozpoczal sig proces rozbudowywania dzialu handlowego. Od 01.10.2007 firma pracuje w
oparciu o nowy system klasy ERP — CDN XL firmy Comarch. Jest to drugi po projektowaniu systemu etap wdrazania,
cato$¢ wdrozenia zamknie si¢ z koncem I kwartatu 2008 roku.



