EUROPEJSKIE

CENTRUM
www.ecatidl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl

Grupa Kapitatowa Zaktadéw Tworzyw Sztucznych "Zabkowice-ERG" S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIE N 31.12.2005

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg



EUROPEJSKIE
CENTRUM

www.ecgtigl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl
Spis tresci
Strona

1. CZESC OGOLNA

1.1 Dane identyfikujce Grug Kapitatows i Jednostk Dominujca 4
1.2 Podstawy prawne 5
1.3 Informacje o jednostkach wchagzch w skiad Grupy Kapitatowej 6
1.4 Informacje o danych poréwnawczych za poprzedniatelotowy 6
1.5 Przedmiot badania 6
1.6 Dane identyfikujce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanpgavezdania 7
finansowego
2. ANALIZA FINANSOWA
2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdargagowego 9
2.2 Wybrane wskaniki finansowe 12
2.3 Interpretacja wybranych wsk@kow finansowych 13
3. CZESC SZCZEGOLOWA
3.1 Zasady rachunkowiai 15
3.2 Podstawa spogdlzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 15
3.3 Metodologia konsolidacji 15
3.4 Rozliczenie wartéci firmy z konsolidaciji 16
3.5 Konsolidacja kapitatow 16
3.6 Wykczenia konsolidacyjne 16
3.7 Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdardasowego oraz 16
sprawozdanie z dziatal&o Grupy Kapitatowej
3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania 17

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg



EUROPEJSKIE

CENTRUM
www.ecatidl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl

CZESC OGOLNA

Raport uzupetiagy opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg



EUROPEJSKIE

CENTRUM
www.ecgtigl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl

1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa i Jednostke Dominujaca

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Zaktaddw Tworzyw SztucznychytiKowice-ERG" S.A.
1.1.2 Rejestracja jednostki dominujcej w Krajowym Rejestrze Sidowym
Jednostka domingga jest zarejestrowana pod figm
ZTS "Z gbkowice - ERG" S.A.
w Rejestrze Przeddiiorcow Krajowego Rejestruafowego prowadzonym przez® Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS O0D®®389. Rejestracji w Krajowym
Rejestrze gdowym dokonano dnia 28.01.2002.
1.1.3 Siedziba jednostki dominujcej
Siedzily jednostki dominujcej jest ibrowa Goérnicza, 42-520, ul. Chemiczna 6.

1.14 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujcej

Urzad Statystyczny w Katowicach nadat jednostce domuejjstatystyczny numer identyfikacyjny:

272242844

1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
629-00-11-681

1.1.6.  Organy jednostki dominujacej

Na dziew podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowegwzsglzonego na dzie
31.12.2005 skiad organow jednostki domiwej prezentowat giw nasgpujacy sposob:

Zarzd w jednostce dominggej sprawowat:
Pan Maciej Blasiak - Prezes Zadn

W przypadku, gdy zaed jest jednoosobowy, jedyny czionek zaolm samodzielnie skfada
oswiadczenia i podpisuje w imieniu Spoiki.

W Radzie Nadzorczej jednostki domiacgj zasiadali:
Pan Grzegorz Mura
Pan Tomasz Koziet
Pani Aneta Kotosowska
Pan Marek Migas

Pan Jacek Neska

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg



EUROPEJSKIE

CENTRUM
www.ecgtigl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl

Prokue w jednostce dominagej sprawowali:
Pani Katarzyna Jurek
Pan Jacek Btaszkiewicz
1.2 Podstawy prawne
1.2.1 Statut Spotki
Podstaw dziatalngci jednostki dominujcej jest statut Spotki z dnia 26.07.1994, zawarty przed
notariuszem Pawlem Btaszczakiem w kancelarii notarialngfarszawie, ul. Dluga 29, pod sygnatur
akt Repertorium A 15638/94, z fiiejszymi zmianami.
1.2.2 Przedmiot dziatalndci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatafedjednostki dominujcej jest:
—  produkcja opakowaz tworzyw sztucznych;
—  produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzgetucznych;
—  produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych;

—  sprzeda hurtowa wyrobéw chemicznych;

—  pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana oraz nie wyspecjalizowana

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jednostki domimagej ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
7.874.000,00 (rok ubieglty PLN 4.274.000,00). Sktacazs3.937.000 udziatdw o wartoi nominalnej
PLN 2,00 kady.

Akcjonariusze iloé¢ akcji  wartas¢ nominalna akcji %
Dariusz Purgat 714.950 1.429.900,00 18,16
Metalsktad Sp. z 0.0. 711.871 1.423.742,00 18,08
PTE "DOM" S.A. 264.721 529.442,00 6,72
Jarostaw Lenartowski 200.000 400.000,00 5,08
pozostali 2.045.458 4.090.916,00 51,95
3.937.000 7.874.000,00 100,00

W badanym okresie podurgzono kapitat zaktadowy o kwetPLN 3.600.000,00 w wyniku emisji
1.800.000 akgiji Serii C.
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1.3

Informacje o jednostkach wchodacych w sktad Grupy Kapitatowej

1.3.1  Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

1.4

15

— Flexokolor Sp. z o0.0.

Informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki zalkg Flexokolor Sp. z 0.0. nie bylo badane
przez biegtego rewidenta. Jest to zgodne z postanami art. 64 ustawy o rachunko$ea

Informacje o danych poréwnawczych za poprzedniak obrotowy

Spotka nie spormizata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rakay koiczacy sie
31.12.2004.

Dane porownawcze wynikajz jednostkowego sprawozdania finansowego sgimanego na
31.12.2004 zgodnie z Milzynarodowymi Standardami Rachunka@eip poniewa Spotka nie miata
obowizku sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 8%i42.2004. Zgodnie
z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Mizynarodowych Standardéw Sprawozdavécid-inansowej po raz
pierwszy” jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 20fBtato przeksztalcone zgodnie z wiw
regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danyohbvmawczych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2005.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanengiowe za okres od 01.01.2005 do
31.12.2005, na ktére sktadag:si

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans spamdzony na dzié 31.12.2005 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sisuny PLN 40.550.222,68;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy odODR2005 do 31.12.2005,
wykazupcy strat netto w wysokéci PLN -16.340,73;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 02005 do 31.12.2005,
wykazupce wzrost kapitatu wtasnego o kwdLN 11.820.377,63;

- skonsolidowany rachunek przeptywoéw piemych za rok obrotowy od 01.01.2005 do
31.12.2005, wykazuagy wzrost standrodkéw pienéznych o kwot¢ PLN 933.564,60;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez Europejskie Centhunytu Sp. z 0.0. z siedzipw
Krakowie, ul. Zielony Most 8, wpisanna lise podmiotow uprawnionych do badania sprawazda
finansowych pod numerem 3115.

Podstaw przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 15.00.20Zaradem jednostki
dominupcej - ZTS "Zabkowice-ERG" S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audgtdsrupy
Kapitatowej Zakladéw Tworzyw Sztucznych gBkowice-ERG" S.A. uchwat Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia 11.10.2007.

Bieglym rewidentem, reprezengym podmiot uprawniony jest Roman Seradli, numer
ewidencyjny 10395/7664. Natomiast bieglym rewidentemrufigym zleceniem jest Katarzyna
Szaruga, numer ewidencyjny 11048/7859

Oswiadczamy, # zaréwno podmiot uprawniony Europejskie Centrum Audytu Sp.o. jak i biegly
rewident spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w migdi wrzeéniu i pazdzierniku 2007 i zakiiczono w dniu 22.10.2007.

Nie stwierdzono ograniche zakresu badania. Badaly uzyskali wszelkiezadane informacije i
wyjasnienia. Dnia 22.10.2007 Zad jednostki dominujcej potwierdzit pisemnie komplet§é
sporadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oylazanie wszelkich zobowzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniacbrdnasipity po dacie 31.12.2005 do dnia
zlozenia dwiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania insowego

31.12.2005 31.12.2004
AKTYWA TPLN % TPLN %
Rzeczowe aktywa trwate 22.058,7 54,4 16.778,8 54,7
Wartdsci niematerialne
i prawne 1.006,1 2,5 43,4 0,1
Wartas¢ firmy 64,5 0,2
Pazyczki i naleznosci 144,0 0,4 217,6 0,7
Udzialy w jednostkach
zaleznych 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1.332,2 3,3 1.431,0 4,7
Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzeday 2.719,7 6,7 2.507,7 8,2
Aktywa trwate 27.325,2 67,5 20.978,6 68,4
Zapasy 4.134,8 10,2 3.706,3 12,2
Naleznosci
krétkoterminowe 7.980,7 19,7 5.070,9 16,6
Inwestycje
krétkoterminowe 1.049,9 2,6 101,7 0,3
Kroétkoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 59,6 0,0 813,7 2,7
Aktywa obrotowe 13.2250 325 9.692,6 31,8
Aktywa 40.550,2 100 30.671,2 100
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31.12.2005 31.12.2004
PASYWA TPLN % TPLN %

Kapitat wtasny w czesci

przypadajacej udziatowcom

jednostki dominujacej 24.942,9 61,6 - -
Kapitat podstawowy 7.874,0 19,4 4.274,0 13,9
Nadwyzka ze sprzedy
akcji powyzej wartaci

nominalnej 8.844,1 218 605,0 2,0

Kapitat zapasowy 4.181,7 10,3 4.052,6 13,2

Kapitat z aktualizacji

wyceny 6.421,1 15,8 6.421,1 20,9

Zyski zatrzymane -2.361,7 -5,8 -2.765,4 -9,0

Zysk (strata) netto -16,3 0,0 535,2 1,7
Kapitat wtasny ogotem 24.942,9 61,5 13.122,5 42,7

Zobowigzania

diugoterminowe 4.695,1 11,6 5.033,1 16,5

Zobowigzania

krétkoterminowe 10.804,7 26,6 12.498,7 40,8

Rozliczenia

migdzyokresowe 107,5 0,3 16,9 0,0
Zobowigzania i rezerwy 15.607,3 38,5 17.548,7 57,3
Pasywa 40.550,2 100 30.671,2 100

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg



EUROPEJSKIE
CENTRUM

www.ecgtigl AUDYTU
ecaudyt@edyt.pl
Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bigacych
2005 2004
TPLN % TPLN
Przychody dziatalnei
operacyjnej 48.551,8 29,7 37.439,3
Koszty dziatalnéci
operacyjnej 47.929,6 33,2 35.988,0
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 622,2 -57,1 1.451,3
Przychody finansowe 389,7 3464 87,3
Koszty finansowe 914,1 10,2 829,4
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej 97,8 -86,2 709,2
Wynik zdarzen
nadzwyczajnych 0,0 0,4
Wynik brutto 97,8 -86,2 709,6
Podatek dochodowy 1142  -34,5 174,4
Wynik netto -16,=  -103,( 535,2

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownasé majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywéw

Rentownas¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzeépa

Rentownasé kapitatu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wkasny

Ptynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé 1l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkdsé obrotu naleznosciami

Sredni stan nalsosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzeépa
Szybkasé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ush
Koszty dziatalnéci operacyjnej

Szybkdsé obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnéci operacyjnej
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikdw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenachzdggch, z uwzgtdnieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych. Udzialy w jednostce zafej zostaty nabyte w 2005 roku.

W ramach analizy strukturalnej stwierdanozna, &z glowng pozycyg aktywOw stanowg rzeczowe aktywa
trwate, ktérych udziat w aktywach ogétem w roku badanym wsin®4,4%. W roku 2005 zanotowano
wzrost nalenosci krotkoterminowych, ktorych udziat w aktywach ogétem zkszyt sk z 16,6% w roku
2004 do 19,7% w roku 2005. Zmianie ulegta struktura finareue dziatalnéci Spotki. Nasipit spadek
udziatu zobowizan krotkotermnowych z 40,8% w roku ubieglym do 26,6% w roku bagha oraz spadek
zobowhzan dlugoterminowych z 16,5% do 11,6% w roku badanym, przy jedesnym wzrécie
kapitatéw wlasnych z 42,7% udzialu w pasywach ogétem w roR04do 61,5% udziatlu w pasywach w
roku badanym. Wzrost kapitalu wlasnego w roku 2005 wynikaodvpyzszenia kapitatu zakladowego
jednostki dominujcej w wyniku emisji 1.800.000 akcji Serii C.

Analizujac pozycje rachunku zyskoéw i strat widoczny jest wzrost zardvprzychodow z dziatalrigi
operacyjnej jak rowniekosztow z dziatalngci operacyjnej. Spowodowato to spadek zysku ze sprzeda
57,1%. Zysk ze sprzedp korygowany jest przez strana dziatalnéci finansowej. W rezultacie Grupa
zanotowata w 2005 roku steatetto.

Wskazniki rentowngci w roku badanym przgly wartosci ujemne. W gtéwnej mierze wynika to ze straty
poniesionej przez spaikzalezna Flexokolor.

Wskazniki ptynnoéci w roku badanym uleglty obgéniu, jednak nadal wykazujwartcéci uznawane za
zadawalajce.

W poréwnaniu do roku 2004 zmianie ulegta wdttazesci wskaznikow efektywndci gospodarowania.

Cykl inkasa nalenosci wydtuzyt si¢ z 45 dni w roku poprzednim do 48 dni w badanym okresie. Sz§bko
obrotu zobowizaniami zmniejszyta sio 12 dni. W poréwnaniu do roku ubiegtego cykl obrotu zapasami
nie ulegt zmianie.

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg 13
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3.1

3.2.

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowdci

Jednostka dominaga posiada aktuadndokumentag opisupca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowgoi, przygte przez Zarg jednostki dominujcej.

Przygte zasady rachunkowo zostaly zaprezentowane w notach do skonsolidowanegavezdania
finansowego i $zgodne z Midzynarodowymi Standardami Rachunkdeaio

Jednostka zalma wchodzca w sktad Grupy Kapitatowej stosuje zasady rachuniéoivagodne z
zasadami rachunkowoi stosowanymi przez jednostdominupca.

Sprawozdanie finansowe jednostki zalej obgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostalo spormlzone na ten sam daidilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostkiidajace;.

Podstawa sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowegtato sporadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawizd-inansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrize1994 o rachunkowi wraz z
p&zniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisdykonawczych jak réwnie
wymogami odnostymi sk do emitentdw papierow wardoiowych dopuszczonych lubelacych
przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych matogietdowych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdnia finansowego stdémodokumentacja
konsolidacyjna obejmaga w szczegolniei:

- sprawozdania finansowe jednostek pgrainych;

- korekty i wylczenia dokonywane podczas konsolidacji, nigltte do spormzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostki zates;

- obliczenia wartéci firmy oraz nadwyki udziatu jednostki przejmggej w wartdgci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiah i zobowizan warunkowych
jednostki przejmowanej nad cenabycia.

Metodologia konsolidacji

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe mgpethy.

Raport uzupetniary opink z badania skonsolidowanego sprawozdania finansmweg 15
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3.4

3.5

3.6

3.7

Rozliczenie wartdci firmy z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wértiomy w kwocie PLN 64.461,83
powstatej w wyniku rozliczie konsolidacyjnych.

Konsolidacja kapitatow

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitaktadowy jednostki dominage;.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej agizono tylko te czsci odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostki zateej, ktére powstaly od dnia ofgia kontroli nad mi przez jednostk
dominupca.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wyten wewmtrzgrupowych rozrachunkéw dotygzych sprzeday
pomiedzy jednostkami Grupy.

Dane, stanowdce podstaw do wykczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ZTSatkowice - ERG"
S.A.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finawveego oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finaowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stammevi integrala sktadows czgséé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zospatacowane kompletnie i prawidtowo.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasmy

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym aostsporadzone prawidiowo.
Stwierdzono jego powkanie ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym radem zyskéow i
strat oraz dokumentackonsolidacyjma.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw piergznych

Rachunek przeplywéw pieginych zostat sporgdzony prawidiowo. Stwierdzono jego pazanie ze
skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiersk@y i strat oraz dokumentacj
konsolidacyjn.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdariasinvego zostaty przedstawione przez
Grupe kompletnie i prawidlowo. Dane te stanawintegralry czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalngsci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie Zasdu jednostki dominujcej z dziatalnéci Grupy Kapitatowe] uwzgidnia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mow art. 49 ustawy z dnia 29 wrgda

1994r. o rachunkow&ei i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanymspezlaniu
finansowym.
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3.8 Wnhnioski z przeprowadzonego badania
Na podstawie przeprowadzonego badaniagsachunkowych ZTS "Zbkowice-ERG" S.A., z siedzibw
Dabrowie Gorniczej stwierdzaesize:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowyb 2fifstalo spormizone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowynrzgodne z odpowiednimi saldami i obrotami wdgach
rachunkowych oraz z dokumentag&pnsolidacyja,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatpipade przez upowgrione osoby,

3. nie wysipily zjawiska i zdarzenia wskazgie na naruszenie obaaujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansow@ggpy Kapitalowej Zakladéw Tworzyw
Sztucznych "Zbkowice-ERG" S.A. za rok obrotowy 2005 biegty reend przedstawit w swojej opinii.

Wydano oping bez zastrzeen.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez biegiegidenta

Krakéw, 22.10.2007

Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.0.

Katarzyna Szaruga Roman Serediski
Biegty rewident Prezes Zawdu
Nr ewidencyjny 11048/7959 Nr ewidencyjny 10395/7664
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