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1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Zaktadéw Tworzyw SztucznychKowice-ERG" S.A.
1.1.2 Siedziba jednostki dominujcej
Siedzily jednostki dominujcej jest ibrowa Goérnicza, 42-520, ul. Chemiczna 6.
1.1.3 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sidowym
Siedziba sdu: Sid Rejonowy dla m. Katowice,
numer rejestru KRS 0000085389

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujcej

Urzad Statystyczny w Katowicach nadat jednostce domuejjstatystyczny numer identyfikacyjny:

272242844

1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
629-00-11-681

1.2 Podstawy prawne

121 Statut Spotki

Podstaw dziatalngci jednostki dominujcej jest statut Spétki z dnia 26.07.1994, zawarty przed
notariuszem Pawlem Btaszczakiem w kancelarii notarialwejpWarszawie, ul. Diuga 29, pod

sygnatug akt Repertorium A 15638/94, z frejszymi zmianami.
1.2.2 Przedmiot dziatalndci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziataaojednostki dominujcej jest:

—  produkcja opakowaz tworzyw sztucznych;

— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzgatucznych;

—  produkcja pozostatcyh wyrobdéw z tworzyw sztucznych;

— sprzeda hurtowa wyrobow chemicznych;

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana oraz nie wyspecjalizowana

Raport uzupetniagy opink z badania
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1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej nie ulegt w badangkresie zmianom i wynosi PLN
7.874.000,00. Sktadaest 3.937.000 akcji o warkoi nominalnej PLN 2,00 kala.

Akcjonariusze iloé¢ akcji wartas¢ nominalna akcji %
Dariusz Purgat 715.950 1.431.900,00 18,19
Metalsktad Sp. z o.0. 711.871 1.423.742,00 18,08
PTE "DOM" S.A. 264.721 529.442,00 6,72
Jarostaw Lenartowski 200.000 400.000,00 5,08
OPERA TFI S.A. 216.373 432.746,00 5,50
pozostali 1.828.085 3.656.170,00 46,43

3.937.000 7.874.000,00 100,00

1.3 Informacja o jednostkach wchodzcych w sktad Grupy Kapitatlowej

1.3.1  Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
—  Flexokolor Sp. z o.0.

Informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki zalkej Flexokolor Sp. z 0.0. nie bylo badane
przez biegtego rewidenta. Jest to zgodne z postan@ani art. 64 ustawy o rachunko$en
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1.4 Informacje o danych poréwnawczych za poprzedniak obrotowy

Spoitka nie spormlzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za nakaMey kaczacy sie
31.12.2005

Dane porownawcze wynikajz jednostkowego sprawozdania finansowego smir@nego na

31.12.2005 zgodnie Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio poniewa Spotka nie miata

obowiazku sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nan d2ie12.2005.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie &dizynarodowych Standardow Sprawozdavécrzo
Finansowej po raz pierwszy” jednostkowe sprawozdanie nopae za rok 2005 zostalo
przeksztalcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiegmi zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok&

Raport uzupetniagy opink z badania 6
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1.5 Przedmiot badania

1.6

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanangmwe za okres od 01.01.2006 do
31.12.2006, na ktére sktada:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31.12.2006 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow zamyka sisumy PLN 52.647.219,53;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od0DR2006 do 31.12.2006
wykazupcy strat netto w wysokéci PLN 1.034.420,0°

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym Zaatmrotowy od 01.01.2006 do
31.12.2006, wykazuafe spadek kapitatu wikasnego o kevBiN 1.738.176,4.

- skonsolidowany rachunek przeptywéw piemych za rok obrotowy od 01.01.2006 do
31.12.2006, wykazuagy spadek stanérodkéw pien¢znych o kwog PLN 301.187,2¢

- dodatkowe informacje i objaienia.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanegggeawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez Europejskie Cenfudytu Sp. z 0.0. z siedzibw
Krakowie, ul. Zielony Most 8, wpisanna lise podmiotdw uprawnionych do badania sprawazda
finansowych pod numerem 311

Podstaw przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.08.20Zaradem Grupa
Kapitalowa Zaktadow Tworzyw SztucznychgBkowice-ERG" S.A.. Biegly rewident zostat wybrany
na audytora Grupy Kapitatowe] Zaktadow Tworzyw SztucznyZhbkowice-ERG" S.A. uchwat
Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 30.06.2006.

Bieglym rewidentem, reprezentigym podmiot uprawniony jest Roman Serégki, numer
ewidencyjny 10395/766

Oswiadczamy, 2 zar6wno podmiot uprawniony Europejskie Centrum Audytu Sp.o. jak i biegly
rewident spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnéci zostat potwierdzony pisemn

Badanie przeprowadzono w migsil grudniu i marcu 2007 i zakozono w dniu 17.05.2007.

Nie stwierdzono ogranichezakresu badania. Baday uzyskali wszelkiezadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 17.05.2007 Zagd jednostki dominujcej potwierdzit pisemnie komplet§é
sporadzonego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wshetkicowazai warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére npgy po dacie 31.12.2006 do dnia zknia
oswiadczenie
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania éinsowego
31.12.2006 31.12.2005
AKTYWA TPLN % TPLN %
Rzeczowe aktywa trwate 28.780,0 54,7 19.716,8 52,0
Wartosci niematerialne
i prawne 947,1 1,8 999,0 2,6
Wartas¢ firmy 64,4
Pazyczki i naleznosci 85,5 0,2 144,1 0,4
Udzialy w jednostkach
zaleznych 0,0 0,0 55,0 0,1
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 2.005,8 3,8 1.332,2 3,5
Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzeday 25134 4.8 2.719,7 7,2
Aktywa trwate 34.396,2 65,3 24.966,8 65,8
Zapasy 7.693,2 14,6 3.891,3 10,2
Naleznosci
krétkoterminow: 8.673,9 16,5 8.057,9 21,4
Inwestycje
krétkoterminow: 739,8 1,4 960,3 2,5
Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresow 1.144,1 2,1 27,7 0,1
Aktywa obrotowe 18.251,0 34,6 12.937,2 34,2
Aktywa 52.647,2 100 37.904,0 100

Raport uzupetniagy opink z badania



tel.: +48 032 776 13 70

fax: +48 032 776 13 96 EUROPEJSKIE
CENTRUM
www.ecaudyt.pl AUDYTU
ecaudyt@ecaudyt.pl
31.12.2006 31.12.2005
PASYWA TPLN % TPLN %

Kapitat wlkasny w czgsci

przypadajacej udzialowcom

jednostki dominujacej 23.600,7 44,9 - -
Kapitat podstawowy 7.874,0 15,0 7.874,0 20,8
Nadwyzka ze sprzedy
akcji powyzej wartaci

nominalnej 8.844,1 16,8 8.844,1 233

Kapitat zapasowy 4.281,4 8,1 4.181,7 11,0

Kapitat z aktualizacji

wyceny 6.421,1 12,2 6.421,1 16,9

Zyski zatrzymane -3.006,7 -5,7 -2.359,2 -6,2

Strata netto -813,1 -1,5 388,2 1,0
Kapitat mniejszosci -221,3 -0,5 - -
Kapitat wtasny ogotem 23.379,4 444 25.349,9 66,8

Zobowigzania

diugoterminow 9.838,0 18,7 4.695,0 12,5

Zobowigzania

krétkoterminow: 19.207,2 36,5 7.859,1 20,7

Rozliczenia

miedzyokresow 222,5 0,4 0,0 0,0
Zobowigzania i rezerwy 29.267,7 55,6 12.554,1 33,2
Pasywa 52.647,1 100 37.904,0 100
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bigacych
2006 2005
TPLN % TPLN
Przychody dziatalndi
operacyjne 56.522,7 18,5 47.704,4
Koszty dziatalnéci
operacyjne 56.142,2 20,6 46.570,3
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 380,5 -66,4 1.134,1
Przychody finansowe 146,0 -551 325,2
Koszty finansowe 1.645,9 80,4 912,4
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej -1.119,4 -304,7 546,9
Podatek dochodowy -85,0 -153,6 158,5
Wynik netto -1.034,« -366,: 388,4
w tym przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki
dominupce] -813.119,2 - -
Akcjonariuszom
mniejszgciowym -221.300,9 - -
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentowndé¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownasé¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedpa

Rentownaéé kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny

Ptynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Szybkaosé obrotu naleznosciami

Sredni stan nalsosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzeéa
Szybkasé obrotu zobowigzaniami

Zobowizania z dostaw i ustug
Koszty dziatalnéci operacyjnej

Szybkaosé obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnéci operacyjnej

TPLN

TPLN

%

%

%

dni

dni

dni
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2.2 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenachzdggch, z uwzgtdnieniem danych z kolejnych dwdch lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdanozna, & gtdwna pozyck aktywOw stanowj rzeczowe aktywa
trwate, ktorych udziat w aktywach ogotem wzrést w roku baglardo 54,27%. Zmianie ulegia struktura
finansowania dziatalniei Spotki. Nasgpit wzrost udziatu zobowizan krétkotermnowych z 20,7% w roku
ubiegtym do 36,5% w roku badanym oraz wzrost zob@ah dtugoterminowych z 12,5% do 18,7% w
roku badanym. Na dziebilansowy kapitat obcy stanowit podstawowsddio finansowania dziatalroi
Spoiki.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zamdwprzychodéw z dziatalroi

operacyjnej jak i kosztow z dzialaléc operacyjnej. Spowodowato to spadek zysku ze sprzeda
66,4%. Zysk ze sprzedp korygowany jest przez straha dziatalnéci finansowej, na ktay istotny wptyw
miaty koszty finansowania zewtnznego.

Wskazniki rentowndci w roku badanym przyjy wartosci ujemne. W gtéwnej mierze wynika to ze straty
poniesionej przez spaikzalezna Flexokolor.

Wskazniki ptynnosci w roku badanym ulegty obaéniu, jednak nadal wykazujwartosci uznawane za
zadawalajce

W poréwnaniu do roku 2005 zmianie ulegta wartovskaznikow efektywndci gospodarowania. Cykl
inkasa nalenosci wydtuzyt si¢ z 46 dni w roku poprzednim do 56 dni w badanym okresie. Sz§thko
obrotu zobowizaniami wydhiyta sic 0 36 dni. Cykl obrotu zapasami wydiyt sie z 15 dni w roku
poprzednim do 50 w roku badanym.

Raport uzupetniagy opink z badania 13
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1

3.2.

3.3

Zasady rachunkowdci

Jednostka dominaga posiada aktuaindokumentag opisupca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowioi, przyjete przez Zargd jednostki dominujcej.

Przyjete zasady rachunkowo zostaly zaprezentowane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowegoa sgodne z Midzynarodowymi Standardami Rachunkdugio

Jednostka zaima wchodzca w sktad Grupy Kapitatlowej stosuje zasady rachunioiyagodne z
zasadami rachunkowo stosowanymi przez jednogtdominupca.

Sprawozdanie finansowe jednostki etigj skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostato
sporzdzone na ten sam daibilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostkiidajacej.

Podstawa sporadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitatoZile€p ERG S.A. zostalo spagdzone
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawizo Finansowej, a w sprawach
nieuregulowanych powgzymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wiize 1994 o
rachunkowéci wraz z p. zm. oraz wydanych na jej podstawie przepisow wgkeaczych jak réwnig
wymogami odnosgymi si do emitentéw papieréw warkoiowych dopuszczonych lubelacych
przedmiotem ubieganiaesd dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych natogietdowych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdnia finansowego sténodokumentacja
konsolidacyjna obejmaga w szczegolriai:

- sprawozdania finansowe jednostek pgmanych;

- korekty i wylczenia dokonywane podczas konsolidacji, nigite do spor@zenia
skonsolidowanego sprawozdania finansow

- obliczenia wartéci godziwej aktywdw netto jednostki zateej;

- obliczenia wartéci firmy i ich odpis6w z tytutu trwatej utraty warei oraz nadwyki udziatu
jednostki przejmujcej w wartdci godziwej netto méliwych do zidentyfikowania aktywoéw,
zobowhzan i zobowhzah warunkowych jednostki przejmowanej nad £eabycia;

- obliczenia kapitatu mniejsZoi.
Metodologia konsolidaciji

Spotka sporadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe mgpedi.

Raport uzupetniagy opink z badania 15
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3.4 Rozliczenie wartdci firmy z konsolidacji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wariomy w kwocie PLN 64.461,83
powstatej w wyniku rozliczékonsolidacyjnych.

3.5 Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatu mniejsosci
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowe] jest kapitakladowy jednostki dominage;j.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej agzono tylko te cesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wtasnego jednostki zaleej, ktére powstaty od dnia odgia kontroli nad ni przez jednostk
dominupca.

3.6 Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wyteh wewmtrzgrupowych rozrachunkéw dotygzych sprzeday
pomiedzy jednostkami Grupy, pozostatych westnzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych
oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane stanowice podstaw do wytaczen, uzyskan: z ksia¢ rachunkowyc ZTS ERC S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednoshézae].

3.7 Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdareasfinwvego zostaty przedstawione
przez Grug kompletnie i prawidiowo. Dane te stanawintegralm czes¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.8 Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalngci Grupy Kapitatlowej
Sprawozdanie Zasdu jednostki dominujcej z dziatalnéci Grupy Kapitalowej uwzgidnia, we

wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowart. 49 ustawy z dnia 29 wrgda
1994r. o rachunkowézi oraz Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 jmziernika 2005r. w

sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartcgsciowych i @1 one zgodne z informacjami zawartymi z skonsolidowanym spraaniu
finansowym.

Raport uzupetniagy opink z badania 16
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3.9 Whnioski z przeprowadzonego badania
Na podstawie przeprowadzonego badaniadsachunkowych Grupa Kapitalowa Zaktadow Tworzyw
Sztucznych "Zbkowice-ERG" S.A., z siedzibw Dabrowie Gérniczej stwierdzaesize:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy6 2tato sporgizone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowynzgodne z odpowiednimi saldami i obrotami wégach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato gadpiprzez upovizaione osoby,

3. nie wyshpity zjawiska i zdarzenia wskazugie na naruszenie oba@ujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansow@gegpa Kapitatowa Zaktadow Tworzyw
Sztucznych "Zbkowice-ERG" S.A. za rok obrotowy 2006 biegty reend przedstawit w swojej opinii.

Wydano oping bez zastrzeen.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez biegtegidenta.

Krakéw, 17.05.2007

Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.0.

Roman Serediski Roman Serediski
Biegly rewident Prezes Zargdu
Nr ewidencyjny 10395/7664 Nr ewidencyjny 10395/7664
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