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|. Opis grupy kapitatowej ZTS ,Z abkowice-Erg” S.A.
I zmian w strukturze grupy

Emitent tworzy grup kapitatows, w ktérej jest podmiotem domirggym.

Grupe Kapitalows Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 16 ustawy z d2@alipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instemtdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqamyich (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)
tworza nastpujace podmioty: Zaktady Tworzyw Sztucznychalkowice-Erg” S.A. jako
podmiot dominujcy oraz podmioty zafme:

- Przedstbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0.edzily

w Migdzyrzeczu Gornym,
- FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedziv Ciechanowie,
- BIOERG Sp. z 0.0. z siedzilw Dabrowie Gorniczej.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE - ERG " S.A.

ZTS ,Z abkowice — Erg” SA

BIOERG Sp. z 0.0. Przedskbiorstwo Fleksograficzne FOLPAK CIECHANOW
100 % udziatéw FLEOXOKOLOR Sp.zo.0. Sp. z o0.0.
85 % udziatow 100 % udziatéw




®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

1. Jednostka zalena objeta konsolidacja metoda petna: Przedsigbiorstwo
Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. z siedzipw Mig¢dzyrzeczu Gornym

Kapitat zaktadowy spéiki zaimej FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wynosi 1. 400. 000 ziziedi
si¢ na 2 800 udziatéw o waro nominalnej 500,00 ziotych kdy.

Emitent posiada 2 375 udziatdw, co stanowi 85%itkap zaktadowego i 85% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Nadzwyczajne  Zgromadzenie  Wspdlnikbw  Przeisistwa  Fleksograficznego
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. w dniu 16.03.2007 r. pgdjuchwat nr 1, mog ktorej dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 ztotgtohkwoty 1.400.000 ztotych to
jest o kwot 1.350.000 ztotych w drodze ustanowienia nowycl®@ adziatéw po 500 ztotych
kazdy.

Zaktady Tworzyw Sztucznych gbkowice-Erg” S.A. ohgly 2.295 udziatdw o dcznej
wartasci 1.147 500 ziotych i1 pokryly je w calo w drodze konwersji wierzyteldoi
wynikajacych z faktur obeizajacych  Spolk  Przedsibiorstwo  Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez ZTS aghikowice —Erg” S.A.

Drugi wspo6lnik FLEXOKOLOR Pan Janusz Zenon Pawtavedkat 405 udziatow odcznej
wartasci 202.500 ziotych i pokryt je do kwoty 147.652,08 w drodze konwersji
wierzytelngci wynikajacych z faktur obaizajacych Spotk Przedsibiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. przez FigrPana Janusza Zenona Pawtowskiego Praadsstwo
Budowlane Janusz Pawtowski ,KABA”. Pozostalg&ztj. kwota 54.847,94 pokryta zostata
gotowka.

W dniu 12 czerwca 2007 r.a® Rejonowy w Bielsku Biatej Wydziat VIII Gospodarcz
Krajowego Rejestru fdlowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu padasnia
kapitatu zaktadowego Przedbiorstwa Flexograficznego FLEXOKOLOR Sp. z 0.0.
Dziatalngd¢ FLEXOKOLOR Sp. z o0.0. skoncentrowana jest przedszystkim na
wykonywaniu drukéw fleksograficznych.

2. Jednostka zalena, ktora zostata obgta konsolidacja petna poczawszy od Il kwartatu
biezacego roku: FOLPAK Ciechanow Sp. z 0.0. z siedzabw Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zakmej] FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.00b0D
dzieli sk na 1.270 udziatbw o wao nominalnej 1.000,00 ztotych kay.

Emitent posiada 1.270 udziatow, co stanowi 100 Hitkau zaktadowego i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Eemia w dniu 30 kwietnia 2007 r.
Gtéwnym przedmiotem dziatal§o spotki jest produkcja folii jednowarstwowych.

3. Jednostka zaléna, ktéra zostata obgta konsolidacja petna poczawszy od Il kwartatu
biezacego roku : BIOERG Sp. z 0.0. z siedzippw Dabrowie Gorniczej

Akt zatazycielski w/w/ podmiotu zostat podpisany w dniu 1@jen2007r.

Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 50 000 zidtyi dzieli s¢ na 50 réwnych,
niepodzielnych udziatdw po 1 000 ztotychzBg. Cataé udziatow obyt jeden wspdlnik —
Zaktady Tworzyw sztucznych gbkowice-Erg” S.A. Emitent posiada 50 udziatow co
stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséwgromadzeniu Wspolnikow.
Gtownym przedmiotem dziataldo spotki kzdzie produkcja folii biodegradowalnych.
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DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:
JEDNOSTKA DOMINUJ4CA

Firma Spotki: Zaktady Tworzyw Sztucznychgl@dkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrét firmy: ZTS ,Abkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spétki: Bbrowa Gornicza

Adres Spoiki: : 42-520, Ebrowa Gornicza ul. Chemiczna 6
Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowavww.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

Firma Spofki : Przedsbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0.
Siedziba Spotki : Midzyrzecze Gorne

Adres Spoiki: : 43-392, Mdzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat Biels
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor@flexokolalr.

Strona internetowawww.flexokolor.pl

Firma Spotki : FOLPAK Ciechandéw Sp. z o.0.
Siedziba Spatki : Ciechanéw

Adres Spaiki: : 06-400, Ciechanéw ul. Towarowa 2
Telefon: 023 672-14-23

Fax : 023 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: malaczewscy@folpakgbiz
Strona internetowawww.folpak.biz.pl

Firma Spotki : BIOERG Sp. z 0.0.

Siedziba Spoétki : Bbrowa Gornicza

Adres Spaiki: : 42-520,8browa Goérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Sktad Zarzadu Emitenta na dziea przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zardu Dyrektor Generalny — Maciej Btasiak
W okresie Il kwartatu nie nagpity zadne zmiany w skfadzie Zadu Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzig przekazania niniejszego raportu :
Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Mura

Z-ca Przewodnicrego Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet
Czlonek Rady Nadzorczej — Jacek Neska
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Czlonek Rady Nadzorczej — Marek Migas
Sekretarz Rady Nadzorczej — Aneta Kotosowska
W okresie Il kwartatu nie nagpity zadne zmiany w skfadzie Zaidu Emitenta

[I. Stosowane metody i zasady rachunkowvsai
Istotne zasady rachunkowéci
Oswiadczenie o zgodnsxi

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawéezo Finansowe] (,MSSF”), w szczegolfm zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkégvonr 34. MSSF obejmaj standardy i
interpretacje zaakceptowane przez ®adiedzynarodowych Standardéw Rachunkeéeio
(,RMSR”) oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(.KIMSF").

W chwili obecnej, biagc pod uwag toczacy sk w Unii Europejskiej (,UE”) proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowaslzpreez Spolk dziatalngé, w zakresie
stosowanych przez Spéiizasad rachunkowo nie ma rénicy migdzy standardami MSSF a
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkdéaeip Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwzanymi z nimi Interpretacjami, ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej (,MSR").

Dane poréwnawcze wynikag jednostkowego sprawozdania finansowego gplaanego na
31.12.2005 r. zgodnie z Kizynarodowymi Standardami Rachunkd@aio

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie ¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawcio
Finansowej po raz pierwszy” jednostkowe sprawomddinansowe za rok 2005 zostato
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celuowdpdniego zaprezentowania danych
poréwnywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok&00

Szacunki

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wggndokonania szacunkéw i
zaloen, ktoére wptywag na wielkéci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w
dodatkowych informacjach i ol§jaieniach. Mimoze przygte zalaenia i szacunki opieragsic

na najlepszej wiedzy Zaydu na temat biacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog
sig rozni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdai finansowych

Waluta pomiaru Grupy i walatsprawozdawecgniniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowoi
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W roku rozpoczynagym st 01.01.2006 zaely obowigzywat nowe standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejcych standardéw.

Dotyczyto to MSR 1, 23, MSSF 7, 8, oraz KIMSE/9, 10, 11, 12,

Zarzad nie przewiduje , aby wprowadzenie pasgych standardow miato istotny wptyw na
stosowane przez Spetkasady ( polityk) rachunkowsci

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostatozgizone w taki sposob, jak gdyby
Grupa zawsze stosowata MSSF,

Spéitka dominujca ustalita zaktadany koszt rzeczowych aktywow Hyera oraz nieruchoriai
inwestycyjnych poprzez wyznaczenie waciogodziwej tych aktywdw na dzeprzegcia na
stosowanie MSSF. Spotek zada nie zastosowata MSSF. Przed skonsolidowaniegwéwt i
zobowhzan spotek zalenych, ktore nie zastosowatly MSSF spotka domicaj dokonata
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia do zgédno MSSF stosowanymi przez Geup

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje waa@anie Zakladow Tworzyw
Sztucznych ,ERG - zbkowice” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej dek zalenych
sporadzone kadorazowo za okres 3 miesy zakaiczony dnia 31 marca 2006 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleh sporzdzane s za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki domasjyj przy wykorzystaniu spéjnych zasad w
oparciu o jednolite zasady rachunkdaiazastosowane dla transakcji i zd@rg@spodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkakvrozbignosci w stosowanych zasadach
rachunkowéci wprowadza si korekty.

Wszystkie znacce salda i transakcje pogdey jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikapce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w @atowyeliminowane.
Niezrealizowane straty ®liminowane chybae dowodz wystpienia utraty wartéci.

Jednostki zalae podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @bja nad nimi kontroli przez Grgp
a przestaj by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez Spotk
dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona b&zagmio lub pérednio, poprzez swoje
jednostki zalene, wicej niz potowe liczby gloséw w danej spotce, chyla maliwe jest do
udowodnieniaze taka wlasn& nie stanowi o0 sprawowaniu kontroli. Sprawowaniatkai ma
miejsce rownie wtedy, gdy Spoétka ma mtbwvos¢ wptywania na polityk finansow i
operacyjma danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatdbw mniejszioss rozliczane bez wyliczenia wakm firmy tzn. przez
tzw. ruch na kapitatach ,equity movement”.




®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyghijgnowane metagpraw wtasnéci. S to jednostki,
na ktére Spotka domimga bezpérednio lub poprzez spotki zalee wywiera znacgy wptyw i
ktore nie g ani jej jednostkami zataymi, ani wspélnymi przedsizi¢ciami. Sprawozdania
finansowe jednostek stowarzyszonych podstavy wyceny posiadanych przez Spgtk
dominupca udziatow metod praw wtasnéci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki
dominupcej jest jednakowy . Spdiki stowarzyszone oragdcspotek zalenych stosuje zasady
rachunkowéci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udziatuaktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonujegsodpowiednich korekt w celu doprowadzenia danyonhrfsowych
tych jednostek do zgodém z MSSF stosowanymi przez Geup

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyeh svykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powickszonej 0 pniejsze zmiany udziatu Spotki dominagj w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utratgrt@ci. Rachunek zyskoéw i strat
odzwierciedla udziat w wynikach dziatakwb jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany
ujetej bezpérednio w kapitale wlkasnym jednostek stowarzyszongpotka dominuica ujmuje
swoj udziat w kadej zmianie i ujawnia go, §k jest to wigciwe, w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wiasnym.

Udziat we wspoélnym przedsiwzigciu

Udzialy we wspdlnych przedsizieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkorgrah ujmowane
metod, praw wiasnéci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto Wspgo przedsiwvziccia
dokonuje s odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danyshnsowych tych jednostek do
zgodndci z MSSF stosowanymi przez Geup

Ocena inwestycji w spotki wspoétzalee pod ktem utraty wartéci ma miejsce, kiedy istnigj
przestanki wskazuage na to,ze nasipita utrata wartéci lub odpis z tytutu utraty warfoi
dokonany w latach poprzedniclzjoie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty § przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu oboaziujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieéd bilansowy aktywa i zobowkania piergzne wyraone w walutach innych hipolski
zloty g4 przeliczane na ziote polskie przy zastosowanitoathrinio obowazujacego na koniec
okresu sprawozdawczegoedniego kursu ustalonego dla danej waluty przemddavy Bank
Polski. Powstale z przeliczenia znice kursowe ujmowaneasodpowiednio w pozycji
przychodow (kosztow) finansowych. Aktywa i zobarania niepierizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyranego w walucie obcepsvykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowgzania niepierizne ujmowane wedtug wadit godziwej wyraonej w
walucie obcejsprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dda®ici godziwej.
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Zasady rachunkowdci

Rzeczone akiywa twale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane svediug ceny nabycia / kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisyakiupce z tytutu utraty warkei.
Wartas¢ pocatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cemabycia powikszorn o wszystkie
koszty bezpérednio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnikaathaj do stanu
zdatnego do azywania. Koszty poniesione po dacie oddamnaka trwatlego doaywania, takie
jak koszty konserwaciji i napraw, ohigija rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5%— 10% 10-40 la
Maszyny i uradzenia techniczne 5% —20% 5—20 lat
Srodki transportu 10% -20% 5-10 lat
Innesrodki trwate 10% — 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéan ktore wskazuj na
to, ze warté¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych meonie by mazliwa do odzyskania,
dokonywany jest przegil tych aktywdw pod &em ewentualnej utraty wadm. Jeeli istniep
przestanki wskazuage na toze mogta nagpi¢ utrata wartéci, a warté¢ bilansowa przekracza
szacowaa Wwartg¢ odzyskiwala, wowczas warkd tych aktywow hdz osrodkéw
wypracowujcych srodki piengzne, do ktorych te aktywa nale jest obntana do poziomu
wartasci odzyskiwalnej. Wart@ odzyskiwalna odpowiada vgzej z naspujacych dwdch
wartasci: wartagsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegdub wartgci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartéci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pgne & dyskontowane do
wartaici biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto ddmiedlapcej aktualne
oceny rynkowe wartei piengdza w czasie oraz ryzyka zwanego z danym skfadnikiem
aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory niengruje wpltywow pieriznych w
spos6b znagzo samodzielny, waréé odzyskiwalna jest ustalana dla sradka
wypracowujcegosrodki pientzne, do ktorego ten sktadnik naje Odpisy aktualizuce z tytutu
utraty wartéci 3 uyjmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji kossny sprzeds. Dana
pozycja rzeczowych aktywow trwatych e zostéa usuneta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewaneadne ekonomiczne koray wynikajace z
dalszego #ytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zydkb straty wynikajce z
usungcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczaiejréznica pom¢dzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedy netto a wartécia bilansowa danej pozycji) $ uymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiegonécia. Inwestycje rozpoge dotyca
srodkow trwatych kdacych w toku budowy lub monta i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzeniaSrodki trwate w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.
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Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego ujmowaneagako koszty w momencie ich poniesienia wg
wzorcowego podégia ugtego w MSR 23.

Nieruchomasci inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchoméri inwestycyjnych nasgpuje wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztéw transakcji. Po patkowym ufciu nieruchoméci inwestycyjne s
wykazywane wedtug wargoi godziwej. Zyski lub straty wynikage ze zmian warfgi godziwej
nieruchomeci inwestycyjnych g ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okregiektorym
powstaty.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypaziku
statego wycofania danej nieruchoftioinwestycyjnej z #ytkowania, gdy nie & spodziewane
zadne przyszie korggi z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikge z usuricia
nieruchomeci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usguia.

Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki gospodarczej jest paiowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowsej nadwyke kosztébw paiczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmagej w wartdci godziwej netto mdiwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan i zobownzan warunkowych. Po pogikowym ugciu, wartg¢ firmy jest
wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o lkigzekumulowane odpisy aktualizagg z
tytutu utraty wartéci. Test na utrat wartagsci przeprowadza siraz na rok. Wartd firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzie przegcia nabyta wart firmy jest alokowana do kdego z érodkdéw wypracowujcych
srodki piengzne, ktére mog skorzystd z synergii paiczenia. Utrata warkoi ustalana jest
poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wsetoosrodka wypracowuicego srodki pienkzne,
ktorego dotyczy dana wakbfirmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna wastcosrodka wypracowujcegosrodki pientzne jest nisza
niz wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasth. W przypadku, gdy waré
firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki pienezne i dokonana zostanie sprzeda
czesci dziatalngci w ramach tego soodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzgdakiej
dziatalngci wartc¢ firmy zwiazana ze sprzedamiziatalndcia zostaje wiczona do jej warkei
bilansowej. W takich okoliczdciach sprzedana watto firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartdci sprzedanej dziataldoi i wartgci zachowane] @Zci osrodka
wypracowujicegosrodki pienezne.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracjsak ujmowane w bilansie wedtug
ceny nabycia. Wartgi niematerialne nabyte w ramach transakcji pajednostki gospodarczej
S ujmowane w bilansie wedtug wasth godziwej na dzie przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych stosujegginodel kosztu historycznego.

Okres uytkowania wartéci niematerialnych w zakaosci od ich rodzaju zostat oceniony i
uznany za ograniczony lub nieokliany.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, warfoi niematerialne wytworzone przez jedngstwe
wlasnym zakresie niegsujmowane w aktywach, a naklady poniesione na igtwarzenie s
ujmowane w gjzar rachunku zyskéw i strat za ten rok, w ktérymtatysponiesione.

Wartasci niematerialne o nieok§inym okresie gytkowania oraz te, ktore nie szytkowane
sa corocznie poddawane weryfikacji podtém ewentualnej utraty wasm, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywéw lub na poziomiéroolka wypracowujcego srodki pienezne. W
przypadku pozostatych waétm niematerialnych oceniagsto roku, czy wysipity przestanki,
ktore mog $wiadczy o utracie ich wartai. Okresy aytkowania g takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z eéektod pocatku roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczychy @dpisywane do rachunku zyskow i strat w momenoigigsienia.
Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane wach danego przedsiziccia %
przenoszone na kolejny okreszgé mazna uznd, ze zostaa one w przyszici odzyskane. Po
pocztkowym ugciu nakladow na prace rozwojowe, stosuje reiodel kosztu historycznego
wymagajcy, aby sktadniki aktywdéw byly ujmowane wedtug ceabycia pomniejszonych o
skumulowan amortyzagj i skumulowane odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okresamortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzeé@z danego przedsiziecia.

Koszty prac rozwojowych as poddawane ocenie podatkm ewentualnej utraty wado
corocznie — jdi skladnik aktywow nie zostat jeszcze oddany dgtkowania, lub czsciej — gdy
w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi gizestanka utraty wada wskazujca na toze ich
wartas¢ bilansowa mge nie by mazliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajce z usunicia wart@dci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug
roznicy pomedzy wpltywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego sktadnika
aktywow i g ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie j@gksicgowania.
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Odzyskiwalna wartos¢ aktywdw diugoterminowych

Na kady dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw padekn istnienia przestanek
wskazujcych na utratich wartgci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grugakonuje
formalnego oszacowania waito odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wasédbilansowa danego
skfadnika aktywow lub @odka wypracowujcegosrodki pientzne przewysza jego wart@d
odzyskiwan, uznaje s utrat jego wartdci i dokonuje odpisu aktualizagego jego wart@ do
poziomu wartéci odzyskiwalnej. Wart&€ odzyskiwalna jest jednz dwdch wartéci w
zaleznasci od tego, ktdra z nich jest wgza: wartécia godziwg pomniejszon o koszty zbycia
lub wartgcia uzytkowa danego skladnika aktywow lubsrodka wypracowuicego srodki
pienkzne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielong 13a nasipujace kategorie:

* Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagé&mo

* Instrumenty finansowe wyceniane w wadiayodziwej przez wynik finansowy,
* Pazyczki i nalenosci oraz

» Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatmaa to inwestycje o okionych lub
mozliwych do okrglenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaicip ktore Grupa
zamierza i ma mdiwo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe aiggyane
do terminu wymagalrioi wyceniane g wedlug zamortyzowanego kosztu przyyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansomabyte w celu generowania zysku
dzieki krotkoterminowym wahaniom cenya sklasyfikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty fis@we wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy svyceniane w wart@i godziwej, uwzgldniapac ich
wartas¢ rynkowa na dzié bilansowy.

Zmiany tych instrumentéw finansowych uwezdhiane § w przychodach lub kosztach
finansowych. Poyczki i nalenosci ujmowane g wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe aktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsy.
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa uymowane wedtug waroi godziwej, nie potrcajac
kosztow transakcji, uwzeliniapc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku
braku notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku tlisvosci wiarygodnego okienia
ich wartgci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodosgpne do sprzeds
wyceniane $ W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytututytveartaici. Dodatni i ujemmy
réznice pomidzy wart@cia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostpnych do sprzeda (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wai® godziwa mae by ustalona w inny wiarygodny sposéb),
odnosi st na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadektasci aktywow dostpnych do
sprzeday spowodowany utratwartagsci odnosi s¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatnokwalifikowane g jako aktywa
diugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwe] przez wynik finansowy zaliczang go
aktywow obrotowych, jeeli Zarad ma zamiar zrealizowage w chgu 12 miesicy od dnia
bilansowego.

Nabycie i sprzedaaktywow finansowych rozpoznawangersa dzié dokonania transakcji. W
momencie pocgkowego ugcia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w waitgodziwej,
obejmujcej koszty transakcji.

Zobowiazania finansowe niecdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wacio
godziwej przez wynik finansowyasvyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przsciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy Grupa traci kontgohad prawami
umownymi skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soeejw
przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przephnénpdkdw piengznych przypisane
danemu instrumentowi przechadza niezaléna strorg trzech.

Whbudowane instrumenty pochodne.

Wbudowane instrumenty pochodnrgeasldzielane od umdw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jeeli wszystkie z nagpujacych warunkow s spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie @ scisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktodany instrument jest
wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkamiizaagji jak instrument wbudowany
spetniatby definigj instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ziony) nie jest wykazywany w wadd godziwej, a zmiany jego
wartasci godziwej nie § odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodna wykazywane w podobny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nig&nane za instrumenty zabezpieazej

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomic¢ageyko wiaciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcgjssisle powhzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wigciwym dla umowy zasadniczej (gitdbwnego kontraktugjoluje rownie sytuacje
gdy waluta umowy zasadniczej jest walatvyczajow dla kontraktéw zakupu lub sprzegta
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcj
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Zapasy
Zapasy s wyceniane wedtug mszej z dwoch wartai: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniedego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i
stanu — zaréwno w odniesieniu do Zaeego, jak i poprzedniego roku -4 sjmowane w
nastpujacy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metgoierwsze weszto-
pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i produkty w toku koszt begmanich materiatébw i robocizny oraz
odpowiedni narzut poednich kosztéw produkciji
ustalony przy zaleeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych , z wytzeniem kosztow
finansowania zewgirznego.

Towary w cenie nabycia ustalonej metgoierwsze weszio-
pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wargoi ujmowane g w kosztach podstawowej dziatakon

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spezedakonywana w
toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty
niezlzdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nateosci

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadéin wynosi zazwyczaj od 30 do 180
dni, @1 uymowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafabwanych, z uwzgtnieniem
rezerwy na nigiagalne nalenosci. Rezerwa na natacsci watpliwe oszacowywana jest wtedy,
gdy sciagniecie petnej kwoty nalenosci przestato b§ prawdopodobne. Natrosci niesciagalne g
odpisywane do rachunku zyskow i strat w momenui@stizenia ich nigiagalnaci.

W przypadku, gdy wptyw warkoi pienkdza w czasie jest istotny, waitonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspigoh przeptywOw pierinych do
wartaici biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] bruttovodeciedlapcej aktualne
oceny rynkowe wartei piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggana
dyskontowaniu, zwkszenie nabnosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joinga srodki piengzne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o piginym okresie zapadalfm nie
przekraczajcym trzech miescy.
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Saldo érodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przegiw
pieniznych sklada si z okrglonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkaembych.

Rozliczenia medzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliazemiedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz one
przysztych okresow  sprawozdawczych. Bierne roelia medzyokresowe kosztéw
dokonywane & w wysokaci prawdopodobnych zobowaan przypadajcych na bieacy
okres sprawozdawczy.

Oprocentowane kredyty bankowe, pgyczki i papiery diuzne

W momencie pocikowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, yazki i papiery diine @
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadej wartgci godziwej otrzymanychirodkow
pienkznych, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lub zayozki. Po
poczatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diéane & nastpnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy gestaniu metody efektywne] stopy
procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwagla s¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu
lub pazyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy ragliu zobowizania.

Zyski i straty § ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwikungcia zobowazania z bilansu,
a take w wyniku naliczania odpisu.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie a2y istniepcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarzé przesztych, i gdy prawdopodobne jesg,
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&d wyptywu korzyici ekonomicznych oraz
mazna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zolaamnia. Jeeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty ohjte rezerwy zostam zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako gary sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pewq) ze zwrot ten rzeczywtie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwyas
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniuszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wplyw wartgci pienadza w czasie jest istotny, wielc rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgienkznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzweellajpcej aktualne oceny rynkowe waitd
pienkdza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym zobogianiem. Jeeli
zastosowana zostata metoda polggajna dyskontowaniu, zgkiszenie rezerwy w zwkku z
uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowaeiwrtrznego.

Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pvaay Spoétek Grupy majprawo do
nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. rdldyg jubileuszowe & wyptacane
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pracownikom po przepracowaniu o#lanej liczby lat. Odprawy emerytalney svyptacane
jednorazowo, w momencie prgeip na emeryter Wysokad¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy
rezerw na przyszie zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrodIpdmzowych
w celu przyporzdkowania kosztow do okreséw, ktorych dotyc¥Vedtug MSR 19 nagrody
jubileuszowe s innymi dtugoterminowymgwiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne g programami okrdonych swiadczeé po okresie zatrudnienia. Wadtdbiezaca tych
zobowhzan na dzié bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza. Naliczone
zobowazania g rowne zdyskontowanym ptatémom, ktore w przyszkei zostal dokonane, z
uwzgkdnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczokresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudrd@parte $0 dane historyczne. Zyski i straty z
obliczen aktuarialnych srozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwdujacym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicypysr
po przejciu na emerytur map prawo do dodatkowychwiadczér w ramach srodkow
zaktadowego funduszéwiadcze socjalnych. Grupa tworzy rezeywa przyszte zobowzania
Z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszolwye celu przyporadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotyez Warta¢ biezaca tych zobowizan na dzié bilansowy jest obliczona
przez niezalenego aktuariusza.

Naliczone zobowdzania § rowne zdyskontowanym ptatfmom, ktére w przyszkei zostal
dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i dotyczkresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotaefirudnienia opartea® dane historyczne.
Zyski i straty z oblicze aktuarialnych grozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przempsa Grug zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingd, (mowane w bilansie na dfie
rozpoczcia leasingu wedtug mszej z nagpujacych dwdch wartri: wartagsci godziwejsrodka
trwalego stanowcego przedmiot leasingu lub waitdo biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sozdzielane pomdzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowizania z tytutu leasingu w sposob utiwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatlego do sptaty zobawania. Koszty finansowea sujmowane bezpgmoednio w cgzar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegaraortyzowane przez krotszy z
dwaoch okreséw: szacowany okres/tkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Przychody

Przychody 8 ujmowane w takie] wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska
korzyéci ekonomiczne zwzane z dantransake oraz gdy kwat przychodéw mana wycent w
wiarygodny sposoéb. Przychody sozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow
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ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychod@ibowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponej.
Sprzedaz towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi do
towardow i produktow zostaly przekazane nabywcy gzkwot: przychodow mgna wycent w
wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakzzonej ustugi, olefej umows, wykonanej na dziebilansowy w
istotnym stopniu, ustala ¢sina dzié bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli kwote przychodu ména ustalt w sposob wiarygodny.

Odsetki

Przychody z tytutu odseteld sijmowane sukcesywnie w mgaich narastania (z uwzginieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stangne] stog dyskontujca przyszte wplywy
gotowkowe przez szacowany okresytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do
wartasci bilansowej netto danego sktadnika aktywow firamgch.

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusbyudzialowcow do ich
otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nierucholad inwestycyjnych ujmowaneysnetod, liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

Koszty dziatalndéci operacyjne

Spoétka prowadzi ewidengkosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Prezentacja nagiuje w ukladzie rodzajowym ze zmiana stanu wyrolg@towych, produkcji
nie zakaczonej oraz zmianie stanu odpisow wéct@apasow.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawcmn finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jesirzena

metody zobowhzan bilansowych w stosunku do wszystkich zmi@ przefciowych

wystepujacych na dzié bilansowy mgdzy wartdcia podatkowy aktywow i pasywow a ich

wartcicia bilansows wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ddniasdo wszystkich dodatnich dic

przegciowych:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczomwsgtae w wyniku poczkowego
ujecia wartdci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw 4oz zobownzania
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przy transakcji nie stanowdej pohczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiéd do
opodatkowania czy strapodatkow oraz

 w przypadku dodatnich #éic przefciowych wynikaacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspolnychegsewzieciach — z wyjtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sbznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jestz iw dapcej st przewidzi€ przyszidgci roznice przejciowe nie
ulegra odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanews odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic  przegciowych, jak rownie niewykorzystanych aktywow podatkowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesiongahnasipne lata, w takiej wysokoi, w
jakiej jest prawdopodobnege zostanie osgnicty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta& ww. raznice, aktywa i straty:

e Z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego atd dotyczce ujemnych
roznic przegciowych powsta w wyniku pocatkowego ugcia skladnika aktywow dulz
zobowgzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkowy oraz

* w przypadku ujemnych edic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych gisieevzieciach, sktadnik aktywow z
tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilanstynie w takiej wysokei, w jakiej
jest prawdopodobnez iw dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. rGznice przejciowe
ulegr odwrdceniu i ogignicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwali
potracenie ujemnych ric przegciowych.

Wartai¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegdaiku jest weryfikowana na zady
dzien bilansowy i ulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestalo byprawdopodobne
osikgniccie dochodu do opodatkowania wystargzeggo do cgéciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczamegdatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz aezerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedttmpvpdywar beda
obowihzywat w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealiaaw lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obganjace
na dzié bilansowy lub takie, ktorych obowaywanie w przyszici jest pewne na dazie
bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uyimowanych bezpmednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zyskétrat.

Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wzysito za dany
okres przezsredna wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa hie
prezentuje rozwodnionego zysku / straty na gkppniewa nie wystpuja rozwadniajce
potencjalne akcje zwykte.
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[1l. Opis dokonan lub niepowodze grupy kapitatowej w okresie |
kwartatu 2007 roku

Na posiedzeniu w dniu 10 wrgea 2007 r. Rada Nadzorcza Spotki petyj dokument
przygotowany przez Zasd pt. ,Podstawowe zatenia programu naprawczego i rozwoju
grupy kapitatowej ZTS ,Zbkowice-ERG” S.A.".

Celem przywtych dziata strategicznych jest:

- poprawienie podstawowych wskakow finansowych ZTS ,gbkowice-ERG” S.A.,

- przywrocenie rentowrsai i stabilny wzrost zysku ZTS ,agbkowice-ERG” S.A.,

- uporadkowanie sytuacji spotki zateej FLEXOKOLOR sp. z o0.0., ktérego efektem
bedzie zatrzymanie dalszego generowania strat pazi@arie,

- przeprowadzenie do koa i pozyskanigrodkow z nowej emisji akcji ZTS ,gbkowice-
ERG” S.A,,

- reorganizacja &#ci administracyjnej i produkcyjnej ZTS agbkowice-ERG” S.A,,
pozwalajca obnky¢ koszty i poprawd konkurencyjné¢ firmy na rynku,

- rozbudowa i rozwoj grupy kapitatowej ZTSal@kowice-ERG” S.A.

W trzecim kwartale zal@nia powyszego programu byty sukcesywnie realizowane.

W spoéice zalenej FLEXOKOLOR w miesicach lipcu i sierpniu 2007 r. zostala
przeprowadzona restrukturyzacja. Zrnge zostaty obriione koszty state, min. poprzez
redukcg zatrudnienia o ponad 40 %, przy czym zdétm@rodukcyjne firmy pozostaty na
niezmienionym poziomie.

Aktualnie prowadzoneasrozmowy z dwoma inwestorami breaowymi. Celem rozméw jest
pozyskanie zaméwie ktére pozwal w peini wykorzystd potencjat produkcyjny
FLEXOKOLORU. Rozwaana jest take sprzedaudziatow spoiki.

W dniu 8 sierpnia 2007 r. a8 Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru fflowego, zarejestrowat spétkalezna BIOERG Sp. z 0.0. z siedaib

w Dabrowie Gorniczej i wpisat aj do Krajowego Rejestru gBowego — Rejestru

Przedstbiorcow pod numerem KRS 0000284421.

Obecnie BIOERG Sp. z o0.0. jest w fazie prob teobgicknych. Produkowana folia
biodegradowalna jest testowana przez przysztyantdiv.
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IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegOln€ci o nietypowym charakterze
majacych znaczny wptyw na osigniete wyniki finansowe.

W dniu 24 sierpnia 2007r. Komisja Nadzoru Finansgoveawiesita na wniosek spotki
postpowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu emisynesporadzonego w zwizku z
oferta publiczn akcji serii D oraz zamiarem ubiegania gidopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii D, praw do akcji serii Daarpraw poboru akcji serii D.

Whiosek Emitenta w sprawie zawieszenia gostvania spowodowany byt konieczoa
sporadzenia skonsolidowanych sprawo#adainansowych za rok 2005 zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdaiow zwiazku z uwagami do dokumentacji
przekazanymi przez Usd Komisji Nadzoru Finansowego.

V. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci

emitenta w prezentowanym okresie.
Grupa Kapitatowa nie prowadzi cyklicznej lub sezoepdziatalndci .

VI. Informacj ¢ dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W Il kwartale Emitent nie dokonywat emisji, wykup sptaty diinych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

VII. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowane))
dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedg akcje, z podziatem na akcje
zwykte i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie aeltano wyptaty dywidendy .

VIIIl. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, niegfych w tym
sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wptymé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej

Nie wyshpity.

IX. Informacj ¢ dotyczaca zmian zobownzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastpity od czasu zakaczenia ostatniego roku
obrotowego.
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Powyzsza informacja znajdujecsiv czsci finansowej niniejszego raportu.

X. Segmenty dziatalndéci

Na dzier przyjecia MSR istnieje konieczié ujawniania informacji dotycych segmentow

dziatalngci zgodnie z zalcznikiem C MSR 14.

ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. uznaje , ze podstawowym podzialera segmenty jest

segmentacja braowa , ktora jest decydaga dla okrélenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu

osiaganych przez Spogk

Grupa prowadzi dziataldé6 w ramach nagpujacych segmentéw braowych (podziat

podstawowy) :

- produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych, w tym:ogukcja wyroboéw foliowych,
produkcja wyrobow wtryskowych,

- dziatalna¢ flexograficzna .

Wyniki segmentow branpo Il kwartale 2007r. :

Branze Przychody Techniczny Koszty Koszt Koszt Wynik na
Koszt 0ogllne sprzedazy catkowity dziatalnosci
Wytworzenia operacyjnej
Wyroby
Foliowe
Dgbrowa Gérn
34 380 31782 2945 1094 35821 -1 441
Ciechanéw
5438 5036 173 141 5 350 88
Wyroby
Wtryskowe 5461 4781 451 195 5427 34
Dziatalnosé
Flexograficzna 4178 4108 465 257 4830 -652

Za uzupehiajcy wzoér sprawozdawczy przyp podziat na geograficariokalizacg aktywow
tj. Dabrowa Gornicza, Midzyrzecze Gorne oraz Ciechandw, ktorego wyniki agst
przedstawione w niniejszym raporcie.
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Xl. Wybrane dane finansowe , zawierajce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego , w tym réwnieprzeliczenie na EUR

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1l kwartat Il kwartat Il kwartat 1l kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco | narastajaco
(rok biez.) (rok poprz.) (rok biez.) (rok poprz.)
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 01.01.2006 01.01.2007 | 01.01.2006
do 30.09.2007 | do do do
30.09.2006 30.092007 | 30.09.2006
dane dotyczce skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw i materiatow 52 868 42 917 86 10 954
1. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej -2 308 1197 -602 306
Ill. Zysk (strata) brutto -3 750 328 -979 84
IV. Zysk (strata) netto -3 947 89 -1 030 23
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrisi operacyjnej 1893 -694 501 -114
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -497 -1 000 -132 -251
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej -1 730 978 -458 246
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem -334 =717 -88 -180
IX. Aktywa razem 58 373 51 994 15 453 13052
Zobowigzania i rezerwy na zobogganie 38 738 26 788 10 25% 6 725
XI. Zobowiazania diugoterminowe 14 570 9616 3 857 2414
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 24 043 17 047| 6 364 4279
XllIl. Kapitat wlasny 19 635 25 207 5198 6 328
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7874 2084 1977
XV. Liczba akcji 3937 000 393700 3937 000 3937 Q00
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykla (w zt / EUR) -0,22 -0,06 -0,0¢6 -0,0p
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedspakcg (w zt / EUR) 4,99 6,40 1,37 1,601
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,0( 0,0p
dane dotyczce jednostkowego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatdw 4513 40 120 77D 10 240
IIl. Zysk (strata) z dziatalréci operacyjnej -2 566 1688 -670 431
Il. Zysk (strata) brutto -6 368 973 -1 662 24§
IV. Zysk (strata) netto -6 543 734 -1 708 187
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej 3094 77¢ 81P 195
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -1701 -2 408 -450 -604
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej -1 951 864 -516 217
VIII. Przeplywy piengzne netto, razem -557 -767 -147 -193
IX. Aktywa razem 51 045 48 302 13513 12 126
X. Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 32870 22 219 8 701 5578
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 13 997 8244 3 704 207D
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 18 748 13 922 4 963 3495
XIlIl. Kapitat wlasny 18 175 26 084 4811 6 548
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XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7874 2084 1977
XV. Liczba akcji 3937 000 393700 3937 000 3937 Q00
XVI. Zysk (strata) na jedpakcg zwykla (w zt / EUR) -1,66 0,19 -0,43 0,0b
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 4,62 6,63 1,22 1,6p
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeglkci (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,0( 0,0p

XIl. Zasady przyj ete do przeliczania wybranych danych finansowych

na EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raparastaty przeliczone na EURO

wedtug nasfpujacych zasad:

Okres

Okres biezacy poréwnywalny

01.01.2007 r.— | 01.01.2006 r.—
—30.09.2007 r. | —30.09.2006 r.

Kurs obowazujacy na ostatni dzieokresu —
zastosowany do przeliczevartaci 3,7775 3,9835
wybranych pozycji aktywow i pasywow

Kurséredni, obliczony jakdrednia
arytmetyczna* kursow obowzujacych na 3,8320 3,9180
ostatni dzié kazdego miesjca w danym
okresie — zastosowany do przelitzzycji
rachunku zyskow i strat

* Srednia arytmetyczna kurséw obazujzcych na ostatni dziekazdego miesica

XIll. Stanowisko Zarz adu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczeéniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok , wswietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunkulo wynikéw
prognozowanych

Zarzd nie publikowat prognozy wynikéw na Il kwartal0@7r.
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XIV. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Akcjonariat na dzig 30.09.2007r. wg informacji posiadanych przez Enée

% gtosow na Walnym

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu :
Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 728 450 18,50% 18,50%
Metalsktad Sp. z 0.0 366 871 9,32% 9,32%
PTE ,.DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59% 5,59%
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%

W dniu 21 sierpnia 2007r. Emitent otrzymat inforp@aod akcjonariusza Pana Krzysztofa
Moski, iz sprzedat akcje ZTS agbkowice-Erg” S.A. z siedzib w Dabrowie Gérniczej,
w ilosci 24 294 szt. akcji, obmajac swoj stan zaangawania w Spotk do progu poriej 5%
akcji.

Akcjonariat na dzie przekazania niniejszego raportu wg informacji pdanych przez
Emitenta :

% gtoséw na Walnym

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu :
Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 728 450 18,50% 18,50%
Metalsktad Sp. z 0.0 366 871 9,32% 9,32%
PTE ,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Grzegorz Tajak 212 523 5,39% 5,39%

W dniu 8 padziernika 2007r. Emitentotrzymat informagj od Akcjonariusza Pani Ev
Dutkiewicz, iz sprzedata 52 024 szt. akcji ZTSagldkowice- Erg” S.A. w ildci 52 024 szt.
akcji, obnizajac swoj stan zaangawania w Spotk do progu poriiej 5% akcji.

XV. Zestawienie stanu posiadania akcji ZTS ,4bkowice-Erg” S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zargdzajace lub nadzorujace

Wedtlug stanu na daie 30 wrzénia 2007 roku osoby wchoglzz w skiad organdéw
administracyjnych, zaazlzapcych, nadzorczych i na stanowiskach kierowniczygtiszego
szczebla posiadaty napujace ilcsci akcji Emitenta:

23




®

lu ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.
ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza

ZABKOWICE ERG telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

% gtosow na Walnym

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu :
Zgromadzeniu
Aneta Kotosowska -
Sekretarz Rady 5 0,00013% 0,00013%
Nadzorczej

XVI. Wskazanie posgpowan toczacych sk przed fdem , organem
wiasciwym dla posgpowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej wedtug stanu na dzié 30 wrze&nia 2007r.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly wgtezani nie tocz sie przed gdem lub organem
administracji publicznej pogbowania dotyczce zobowazan lub wierzytelndci Grupy
Kapitatowej , ktorychdczna warté¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Emiden
Wartas¢ sporu wszystkich toaeych sé postpowar sadowych w sprawach natrosci i
zobowhzan Spotki jest nieznaczna w stosunku do kapitatévasmi/ch.

XVII. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent w Il kwartale 2007 r. nie dokonywat trakspz podmiotami powjzanymi , ktérych
wartas¢ przekraczata wyrana w ziotych réwnowarté 500 000 EUR , ktore nie byty
transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach kgwych pome¢dzy jednostkami
powiazanymi , a ich charakter i warunki nie wynikaty edacej dziatalnéci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta

XVIII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub j ednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zalinej od tego podmiotu, ktérych
taczna wartcsé stanowita by rownowartosé co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych.

Emitent oraz jednostki zalea w Il kwartale 2007 r. nie udzielili pgzzen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielali gwarancji , ktérychczna warté¢ stanowita by réwnowartg co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych.
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XIX. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny g istotne dla oceny
| zmiany sytuacji kadrowej, mapatkowej i finansowej grupy kapitatowe; ,
a takze informacje istotne dla oceny m#liwosci realizacji zobowgnzan.

Nie wyshpity.

XX. Czynniki, ktore b ¢da miaty wpltyw na osagnigte przez grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktore bda miaty wplyw na osignicte przez Grup Kapitalowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartakddp:

- podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akejiidD dzieki czemu Spotka
pozyskarodki na cele inwestycyjne oraz zm¢aisposobu zaopatrzenia w surowce

- Realizacja przytego przez RagNadzorcz Spotki programu naprawczego i rozwoju grupy
kapitatowej ZTS ,Abkowice-ERG” S.A.

oraz czynniki makroekonomiczne:
- ceny ropy naftowej na rynkéwiatowym, a co za tym idzie ceny podstawowych su@w
do produkcji polimeréw takich jak: etylen, propgl i benzen, na ktérych oparta jest

produkcja podstawowa Grupy Kapitatowej

- kurs ztotego w stosunku do walut obcych, a wegéindgci do EUR i USD
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