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Dane teleadresowe

Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno — finansowych

Przewidywania dotyczce przysztej sytuacji finansowej- Perspektywy rozwjo

dziatalnosci grupy kapitatowe.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej ZTS

Zabkowice — Erg” S.A.

Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Podstawowe rynki zbytu

Gtowni dostawcy i odbiorcy.

Umowy znaczce dla dziatalngci gospodarczej grupy kapitatowej ZTS

Zabkowice — Erg” S.A.

9. Informacje o zmianach w powgzaniach kapitatowych lub organizacyjnych ZTS
Zabkowice — Erg” S.A. z innymi podmiotami

10. Transakcje z podmiotami powpzanymi

11.Informacje o zaciagnietych kredytach , umowach payczek oraz pogczeniach i
gwarancjach

12.Informacje o udzielonych kredytach , umowach payczek oraz pogczeniach i
gwarancjach

13. Opis wykorzystania wpltywow z emisiji

14.Poréwnanie wynikow finansowych osignietych w 2006 r. z prognozami

15.Ocena zaradzania zasobami finansowymi

16.Segmenty dziatalndci

17.0cena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

18.0cena czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik finansowy za
rok obrotowy

19. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta

20.Informacja o wazniejszych osagnigciach w dziedzinie bada i rozwoju
technicznego

21.Zmiany w podstawowych zasadach zaggzania przedsgbiorstwem

22.Zmiany w sktadzie osob zargdzajacych i nadzorujacych

23.t aczne wynagrodzenie Czionkow Rady Nadzorczej i Czitdw Zarzadu Spokki

24. Akcje bedace w posiadaniu 0sOb zaggdzajacych i nadzorujacych

25.Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu

25. Informacja o umowach , w wyniku ktérych mog w przyszicsci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych dotychczas @i

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wadoiowych , ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Eménta

27. Informacja o systemie kontroli programow akcjipracowniczych

28. Wskazanie wszelkich ogranicae dotyczacych przenoszenia prawa wiasrizi

papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicz@ w zakresie

wykonywania prawa gtosu przypadagcych na akcje Emitenta

29. Informacje o Bieglym Rewidencie
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|. DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:

JEDNOSTKA DOMINUJ4CA

Firma Spotki: Zaktady Tworzyw Sztucznychagl@dkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrét firmy: ZTS ,Abkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spétki: Bbrowa Gornicza

Adres Spotki: : 42-520 &browa Gornicza ul. Chemiczna 6

Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowavww.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA ( UDZIALY NABYTE W DNIU 21.10.2005R.)

Firma Spofki : Przedsbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0.
Siedziba Spotki : Midzyrzecze Gorne

Adres Spoiki: : Mgdzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat I8id[3-392
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor@flexokolalr.

Strona internetowawww.flexokolor.pl
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ll. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO —
FINANSOWYCH

31.12.2005 Wskanik 31.12.2004 Wskanik Kwota Wskaznik

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zt struktury  wtys. zt  struktury wtys. zt dynamiki
1 2 3 4 5 6 7

AKTYWA
Aktywa trwate 27 325 67,39% 20979 68,40% 6346 130,25%
Rzeczowe aktywa trwate 22 059 54,40% 16 779 54,71% 5280 131,47%
Wartasci niematerialne 1006 2,48% 43 0,14% 963 2339,53%
Pazyczki i naleznosci 144 0,36% 218 0,71% -74 66,06%
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1332 3,28% 1431 4,67% -99 93,08%
Aktywa obrotowe 13225 32,61% 9 693 31,60% 3532 136,44%
Zapasy 4135 10,20% 3 706 12,08% 429 111,58%
Naleznosci handlowe i
pozostate 7981 19,68% 5071 16,53% 2910 157,39%
Rozliczenia midzyokresowe
kosztow 60 0,15% 814 2,65% -754 7,37%
AKTYWA OGOLEM 40 550 100,00% 30671 100,000 9879 132,21%
PASYWA
Kapitat wiasny 24943  61,51% 13123 42,79% 11820 190,07%
Kapitat akcyjny 7874 19,42% 4274 13,93% 3600 184,23%
Zobowigzania ogétem 15607 38,49% 17 549 57,22% -1942 88,93%
Zobowizania diugoterminowe 4695 11,58% 5033 16,41% -338 93,28%
Zobowigzania krotkoterminowe
w tym: 10805 26,65% 12499 40,75% -1694 86,45%
Zobowigzania handlowe i
pozostate 8419 20,76% 10 378 33,84% -1959 81,12%
PASYWA OGOLEM 40 550 100,00% 30671 100,000 9879 132,21%
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Wybrane, istotne pozycje rachunku zyskow i strat

31.12.2005 31.12.2004 w Wskaznik

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zit tys. zt dynamiki %
2 3 4

Przychody dziatalnasci operacyjnej 48 552 37 396 129,83%
Przychody ze sprzedya produktow 43 705 33880 129,00%
Przychody ze sprzedntowardw i materiatow 993 636 156,13%
Przychody ze sprzeéaustug 1041 0

Koszty dziatalnosci operacyjnej 47 930 35 945 133,34%
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezagoone] 1550 -2 257 -68,68%
Zuzycie surowcow i materiatow 35036 27 275 128,45%
Ustugi obce 2 306 3031 76,08%
Podatki i optaty 796 820 97,07%
Wynagrodzenia $wiadczenia na rzecz pracownikéw 5959 5369 110,99%
Amortyzacja 908 692 131,21%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 715 454 157,49%
Pozostale koszty operacyjne 530 575 92,17%
Zysk (strata) z dzialalndici operacyjnej 622 1451 42,87%
Przychody finansowe w tym: 390 87 448,28%
Odsetki 269 68 395,59%
Koszty finansowe w tym: 914 829 110,25%
Odsetki 493 458 107,64%
Zysk (strata) na dziatalncsci gospodarczej 98 709 13,82%
Zysk (strata) netto -16 535 -2,99%

lll. PRZEWIDYWANIA DOTYCZ ACE PRZYSZtEJ SYTUACJI FINANSOWEJ -
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ZTS
.Z ABKOWICE - ERG” S.A.

W potowie 2005 Emitent podpisat kontrakt na dostakolejnej linii do produkcji folii
trzywarstwowej. Badania marketingowe wykaguje coraz cgsciej folia jednowarstwowa
jest zastpowana foliami wielowarstwowymi, ze wzglu na ich lepsze witasém barierowe,

a take na weksza wytrzymalagé i jakosé. Ma ona dodatkowo de zastosowanie w wielu
branzach gospodarki. Prognozyzywienia w budownictwie, wzrost popytu ze strony
przemystu spoywczego stworz w najblizszym czasie mocne podstawy wzrostu krajowego
rynku na wyroby foliowe.
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Réwnolegle g prowadzone dziatania nakierowane na:

» poszukiwania nowych rynkow zbytu, wzrost poziomwdukcji folii oraz
wzrost poziomu obstugi klienta,

e wewrgtrzna integracg strategii i polityki marketingowej, handlowej,
logistycznej i finansowej,

» popraw komunikacji wewrtrznej. Spoétka przewiduje znacznpoprave
wynikow finansowych w perspektywie napdizych trzech lat. Poprawa ta
bedzie dotyczy wzrostu sprzeds oraz wzrostu poziomu rentows§u.

Dilugoterminowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowaktada umocnienie uzyskanej pozyciji
na rynku producentéw tworzyw sztucznych. Realizéagn celu ma nagi¢ w wyniku
rownolegtej realizacji projektow inwestycyjnychoké zweksz potencjat produkcyjny

Spoiki | dostosuj go do wymaga rynkowych oraz budowanie silnej grupy kapitatowej
profilu foliowo - witryskowym

Grupa Kapitatowa ZTS gbkowice — ERG S.A. zamierza koncentréve® na trzech
segmentach: produkcji specjalistycznych folii onagobow wtryskowych, oraz
wykonywania drukow flexograficznych.

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN DLA DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE - ERG” S.A.

1. wptyw koniunktury gospodarczej w kraju i daiecie

2. uzaleznienie od wiodcego dostawcy oferowanych surowcow

3. uzaleznienie od wptywu decyzji politycznych na gospodakkaju, w tym na brate
paliwowa

4. sytuacja na rynku walutowym

V. INFORMACJE O PODSAWOWYCH PRODUKTACH | USLUGACH
EMITENT :
Wartas¢ sprzeday / netto / wyrobow za rok 2005 wyniosta 44 9D2ys. zt , wzrost

sprzeday w stosunku do ubiegtego roku wyniost 29,9 %. Wwiadzie asortymentowym
wartas¢ sprzeday przedstawia ginastpujaco / wartd¢ w tys. zt. /:

Wartas¢ sprzeday / netto / wyrobow za rok 2005 wyniosta 44 9D2ys. zt , wzrost
sprzeday w stosunku do ubiegtego roku wyniost 29,9 %.
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W ukfadzie asortymentowym waftosprzeday przedstawia si nastpujaco / wartéé w
tys. zt. /:

Asortyment Rok 2005  Udziat WRok 2004 Udziat w
sprzeday % sprzeday %
Folie 35328, 78,64 25 664§ 74,25
Wyroby wtryskowe 56762 12,64 5187 15,00
Tasmy 1630,0 3,63 2 134 6,17
Ustugi 896, ¢ 2,00 814 2,35
Towary handlowe 992|7 2,21 694 2,01
Regranulat 3786 0,84 79 0,22
SUMA 44902 .4 100,00 34 572 100,00

Folia i wyroby foliowe

Struktura ilgciowa sprzeday:

Asortyment: 2005 2004

tony | udziat % tony | udziat %

Folia termokurczliwa 2569 43,2§ 1783 37,20
Kaptury z folii termokurczliwej 147 2,48 339 7,07
Folia opakowaniowa 884 14,89 989 20,63
Folia do laminowania 527 8,88 260 5,43
Folia do pakowania mionek 379 6,38 40 0,83
Folia ochronna 944 15,90 879 18,34
Folia gkbokottoczona 331 5,58 236 4,92
Folia EVA + woreczki 38 0,64 29 0,61
Folie pozostate 117 1,97 238 4,97
Razem folie (tony) 5986100,00 4793 100,0(

Produkcja i sprzedafolii polietylenowej jest podstawaywdziatalngcia Spotki. W obszarze
tym odnotowano, w stosunku do roku 2004 wzrost waod wartgciowy( o 37,6 %) jak i

ilosciowy ( o 23,8 % ) . Przyrost sprzega miat miejsce w gtdbwnych grupach
asortymentowych, tj. w folii termokurczliwej, fobh ochronnych (plandeki) , folii
giebokotloczonej, a przede wszystkim w foliach wielostarowych do laminowania i
mrozonek. W roku 2005 rynek surowcow do produkcji tayav sztucznych byt nadal
niestabilny, cena polietylenu zmieniata svielokrotnie, co miato zasadniczy wplyw na
rentownd@¢ sprzeday tej grupy wyrobow.
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POROWNANIE ILOSCIOWE SPRZEDAZY FOLII
W LATACH 2004-2005 (tony)
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ZABKOWICE ERG

Wyroby wtryskowe

Struktura ilg’ciowa sprzedsy:

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza
telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Asortyment: 2005 2004
tony | udziat9% tony | udziat %
Obudowy akumulatorowe 369 57,0 304 49 p
Skrzynki transportowe 165 25,5 155 25,1
Wyroby wtryskowe pozostate 113 17,5 159 2517
Razem wyroby wtryskowe 647 100,0 618 1004,0

W roku 2005 odnotowano wzrost sprzeglavyrobéw wtryskowych w stosunku do roku 2004
0 9,4 %. Wzrost sprzeda byt wynikiem uruchomienia produkcji nowego typbunlowy do

akumulatora dla samochoddwezarowych
naczyi akumulatorowych dla sektora rolniczego.

oraz produkcji nowych , specjalistycznych

POROWNANIE WARTOSCIOWE SPRZEDAZY (tys. zf)
WYROBOW WTRYSKOWYCH W LATACH 2004-2005
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Tasmy samoprzylepne

Struktura ilg’ciowa sprzedsy:

Asortyment: 2005 2004

tys. m2 udziat %] tys. m2 udziat %
Tasma PCV 460 64,6 671 70,2
Specjalistyczne tany PE 250 35,1 281 29,4
Tasmy pozostate 2 0,3 4 0,4
Razem témy (tys. m2) 712 100,0 956 100,0

W roku 2005 nagpit dalszy spadek sprzedatam samoprzylepnych. Oferowane przez
Spoétke tasmy skierowane sdo waskiej grupy odbiorcow, zainteresowanej gtéwnie fakp
specjalistycznych ~ wyrobéw produkowanych na tym migtk. Zawza to maliwosé
sprzeday wyrobéw do szerszej grupy odbiorcow (brak ztweosci produkcji tanich
powszechnie iywanych tam polipropylenowych). Na nszy wynik sprzedsy tasm
samoprzylepnych miat rownievptyw brak komponentu do produkcji klejéw kauczukah

z powodu awarii w Petrochemii w Ptocku w okresiecadrwca do wrzmia 2005 r.

POROWNANIE WARTOSCIOWE SPRZEDAZY (tys. zf)
TASM SAMOPRZYLEPNYCH W LATACH 2004-2005
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Towary handlowe

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

ul. Chemiczna 6, 42-520 Dabrowa Goérnicza
telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

W poréwnaniu do roku poprzedniego Spotka odnotowatczacy wzrost sprzedsy towarow
handlowych (o 56 %). W sktad towaréw handlowych wadda wyroby takie jak: témy
samoprzylepne polipropylenowe sty papierowe, folia stretch uzupetnieg ofert Spotki..

Struktura przychodow ze sprzeday w 2005 r. (tys. zi)

Asortyment 2005 . 2004 r.
Wyroby 43013 95,8 % 33122 95,8 %
Towary 993 2,2% 636 1,8 %
Ustugi 896 2,0% 814 2,4 %
Razem 44902 100,0 % 34572 100,0 %
FLEXOKOLOR:

Przedstbiorstwo FLEXOKOLOR jest producentem opakdwa nadrukiem wielobarwnym
na bazie folii polietylenowych, polipropylenowyamateriatow skgtnych, papieréw, a taie
laminatow, woreczkow i reklamowek.

Podstawowymi produktami Spotka spakowania do:

NS N N N N N N N NN

mrozonek owocowych i warzywnych

stodyczy
suchych przedsek

koncentratéw spywczych

migsa i wedlin
ryb

napojow (etykiety, wielopaki)

wyrobow kosmetycznych
wyrobow higienicznych
nawozow

ziemi ogrodniczej

chemii gospodarczej
opatu

11
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Tabela. Struktura przychodow ze sprzagdgrup produktéw w 2005r.:

Wyszczegolnienie Warto $¢ sprzeda zy
Opakowania wyrobéw higienicznych 720 810,08
Opakowania wyrobéw kosmetycznych 195 473,92
Reklamowki 73 302,72
Opakowania na mrozonki 48 868,48
Opakowania wyrobéw cukierniczych 61 085,60
Opakowania na pieczywo 48 868,48
Nawozy i ziemia ogrodnicza 36 651,36
Inne 36 651,36
Razem: 1221712,00

VI. PODSTAWOWE RYNKI ZBYTU
EMITENT :

Zgodnie z zateeniami na rok 2005, podstawowym rynkiem zbytu Splotk rynek krajowy.
We wczéniejszych latach ze wzgloéw geograficznych i historycznych najsilnigjgmozyci
Spoétka miata w potudniowe] ikrodkowej czsci Polski. W roku 2005-tym deki
konsekwentnie prowadzonej polityce sprzgda rozwijaniu sieci dystrybucji, Spétka
zdecydowanie wzmocnita swopozycg rowniez w zachodniej agci Polski.

W rozbiciu na poszczegélne bean docelowe rynki sprzeda Spotki w roku 2005 wygldaty
nastpujaco:

Procentowy udziat w sprzeday Spotki klientéw z poszczegodlnych brain

Odbiorcy Udziat %

Przemyst budowlany 20%
Drukarnie flexograficzne 18%
Producenci szkta 14%
Producenci wody mineralnej i napojow 12%
Producenci akumulatorow 8%
Producenci opon 7%
Producenci piwa 6%
Przemyst spaywczy 5%
Przemyst ajzki 4%
Przemyst chemiczny 2%

12
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W zakresie sprzedga eksportowej docelowe rynki sprzegigpozostaty bez zmian, czyli
gtéwnym rynkiem zbytu dla naszych produktéyksaje bytego Zwizku Radzieckiego.

Struktura wartéciowa sprzedgy w podziale na rynek krajowy i zagraniczny:

Asortyment Rok 2005| Udziat % | Rok 2004 | Udziat %
tys. zt tys. zt

Sprzeda krajowa 44106 98,2 33788 97,7

Sprzeda eksportowa 796 1,8 784 2,3

SUMA 44902 100,0 34572 100,0

FLEXOKOLOR:

Odbiora wyrobow FLEXOKOLOR jest rynek krajowy, na ktorymajwickszy udziat
stanows odbiorcy z brasy higieniczne.

Wyszczegolnienie Udziat %
Opakowania wyrobéw higienicznych 59
Opakowania wyrobéw kosmetycznych 16
Reklamowki 6
Opakowania na mrozonki 4
Opakowania wyrobéw cukierniczych 5
Opakowania na pieczywo 4
Nawozy i ziemia ogrodnicza 3
Inne 3
Razem: 100

Cata sprzeda Spoétki zalenej byta sprzeda krajowa. Spotka w 2005r. nie zanotowata
eksportu.

VIl. GLOWNI DOSTAWCY | ODBIORCY

ODBIORCY:

Niezmiennie od kilku lat, Spotka konsekwentnie imgk polityke diugookresowej
wspotpracy ze swoimi kontrahentami. Bki czemu najwgksi klienci stanowd silng i
przewidywalm grupe odbiorcéw, czsto zwazanych umowami rocznymi lub kwartalnymi.
Tego typu wspotpraca daje Spotceainwosé diugookresowego planowania sprzeda
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DOSTWACY EMITENTA:

Udziat gtbwnych dostawcéw w ogoélnych kosztach zaemia w 2005 r. przedstawiaksi

nastpujaco:

W roku 2005 Spoétka korzystata gtownie z materigdadynego krajowego producenta
polietylenu i polipropylenu Basell Orlen PolyoledirSprzeda Aplikacje specjalistyczne

pochodzity od dostawcow: Ramico , Polimeri Eurdpasinex, Schulman.

Aplikacje koncernu TVK zostaty zagtione produktem Basell Polyolefins Sprzeda

co dato wymierne efekty w postaci zmniejszenigdi@dpadow i zwgkszenia zadowolenia
Klientow.

Udziat gtdbwnych dostawcéw w ogoélnych kosztach zaaemia w roku 2005 przedstawiat Si

nas¢pujaco:
Basell Orlen Polyolefins Sprzeda 46,5%
Resinex 13,5%
Schulman 7,7%
Ramico 6,0%
Polimeri Europa 3, 7%
TVK 1,0%

Basell Orlen Polyolefins Sprzedazajmupcy od lat pierwsze miejscesvod dostawcow
Spoiki, oferowat w poréwnaniu do producentow komdncyjnych ( TVK i Slovnaft ) dio
lepsze warunki handlowe. Pozwolity one na zminig@hanie wptywu wysokiego wzrostu
cen surowcow na wyniki finansowe Spotki w 2005 r.

Uzaleznienie od dostawcow

Basell Orlen Polyolefins ( 50% udziatu w ogoinejzgalay LDPE i PP w Polsce ), ktory
posiada obecnie status kluczowego i podstawowegtadicy, gwarantuje pewmpozycg
Spoétki na rynku opakowa Z uwagi na najlepsze warunki handlowe, zaufaripapte
wieloletnia wspoOtpraq , wyjatkowa elastyczné¢ pod wzgédem logistyki i szeroki
wachlarz oferowanych asortymentow (dgstas¢ specjalistycznych aplikacji Basell ).

Bezpdarednia wspéipraca z koncernem o ogdéimatowym zasigu., jest zgodna z
polityka zaopatrzenia Spotki . Jednak z technologicznegoktouwidzenia , istnieje
mozliwos¢ zmiany partnera ,ktorej przykladem jest wykorzysigie do produkcii,
poréwnywalnych  surowcéw koncernow Slovnaft i TVK ppdczas okresowych ,
mieskcznych postojow technologicznych petrochemii BOPS.
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DOSTAWCY FLEXOKOLOR

Gtowni dostawcy Spotki FLEXOKOLOR w roku 2005 to:
- ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A.

- ZTS ERG-Biera

- Flexpol — Gsior

- Krakchemia

- K+B Jerzy Blacha

VIIl. UMOWY ZNACZ ACE DLA DZIALALNO S$CI GOSPODARCZEJ GRUPY
KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE-ERG” S.A.

Umowa o kredyt ztotowy obrotowy z ING Baflgski S.A. w Katowicach zawarta w dniu
14.02.20065r.

Przedmiotem w/w umowy byto udzielenie kredytu naeskod dnia 14.02.2005 r. do dnia
10.05.2005 r. w wysokai 1 500 000 zitotych

Kredyt byt przeznaczony waptznie na sfinansowanie aktywéw obrotowych Kredyaoby, w
zakresie prowadzonej dziatakwob gospodarcze).

Zabezpieczeniem kredytu stanowita kaucja piama w kwocie 2 000 000 ztotych
zdeponowana na rachunku w ING Barstaskim S.A. Warunki oprocentowania kredytu nie
odbiegaty od warunkow rynkowych.

W/w/ kredyt zostat sptacony w dniu 12.04.2005r.zWiazku z powyszym umowa wygasta
przed terminem . Kaucja pietina stanowjca zabezpieczenie kredytu zostata przez Bank
zwolniona .

Kontrakt na zakup kompletnej trojwarstwowej limprodukcyjnej do rozdmuchu folii z
wioskg firmg Construzioni Meccaniche LUIGI BANDERAS.p.A. , zesizilyy w Corso
Sempione 120, 21052 Busto Arsizio , Wiochy zawartyniu 21.07.2005r.

Przedmiotem kontraktu byt zakup przez Zaktady Twarsztucznych , 4bkowice — Erg”
S.A. kompletnej trojwarstwowej linii produkcyjneép rozdmuchu folii (rok produkcji 2005).
Wartas¢é umowy wynosi 700 000 EUR.

Dla zabezpieczenia prawidtowego wykonania umowy &gajicy ustanowit Gwarangj
Bankows Prawidtowego dziatania linii na 5 % wato kontraktu na okres 12 miesy od
daty wystania linii z zakladu Sprzedeggo.

W/ linia zostata odebrana w dniu 16.02.2006r. anu d17.02.2006r. zostata przekazana do
produkciji.

Przedmiotowa maszyna przeznaczona jest wytwarbamdziej skomplikowanych folii
trojwarstwowych.

W dniu 11 stycznia 2006 Emitent zawart ungdeasingu finansowego z SG EQUIPMENT
LEASING POLSKA Sp. z 0.0. z siedzlw Warszawie.

Przedmiotem umowy jest leasing przez ZT3hkowice-Erg” S.A. w/w/ kompletnej 3-
warstwowej linii produkcyjnej do rozdmuchu folii.

Umowa o finansowanie z Fortis Bank Polska S.A. zateaw dniu 26.07.2006r.
Przedmiotem w/w kredytu byto przyznanie limitu kyemivego w kwocie 3 000 000 zt. na
sfinansowanie inwestycji .
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W dniu 6 grudnia 2005 r. dokonano zmiany tej umastanawigc nowy limit kredytowy w
wysokasci 2 500 000 zt.

Srodki te zostasm przeznaczone na finansowanie inwestycji Emitenta.

Zabezpieczenie umowy stanowi :weksel in blanco gtawienia kredytobiorcy, hipoteka
kaucyjna do kwoty 2 500 000 ztotych, ktora zostars&anowiona na prawie wieczystego
uzytkowania przystugucym Emitentowi do nieruchondoi , potazonej w Dabrowie
Gorniczej obejmujcej dziatlke 970/39 wraz z prawem wlasitd znajdujcego st na tej
dziatce budynku wraz z cegpraw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz FortiskBar..
Pozostate warunki finansowe kredytuvgarunkami rynkowymi.

Na dzier 31.12.2005 Spétka wykorzystata z whmddkdéw kwot 750 000 zi.

IX. INFORMACJE O ZMIANACH W POWI AZANIACH KAPITALOWYCH LUB
ORGANIZACYJINYCH ZTS "Z ABKOWICE - ERG” S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI

Grupe kapitalows Emitenta tworzy Spotka z ograniczona odpowiedoiadi :
Przedsgbiorstwo Fleksograficzne BEDEFLEX Sp. z 0.0. z gibd w Midzyrzeczu Gérnym
na podstawie umow sprzegaudziatow zawartych w dniu 21.10.2005r. poday
Emitentem a wspélnikami w/w/ podmiotu.

W dniu 9 listopada 2005 r. zmieniona zostata filpetki na Przedsbiorstwo
Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalrdoi w/w/ podmiotu zgodnie z Polska Klasyfikacja Braingci jest :
22 22 Z Dziatalné¢ poligraficzna pozostata gdzie indziej nie sklasyfvana

22 23 Z Introligatorstwo

22.24 Z Dziatalné¢ ustugowa zwgzana z przygotowaniem druku

22 25 Z Dziatalné& graficzna pomocnicza

21.22 Z Produkcja papieru falistego i tektury figjooraz opakowaz papieru i tektury
21 22 Z Produkcja papierowych artykutdw gospodaaisti@mowego , toaletowych i
sanitarnych

21 23 Z Produkcja papierowych artykutéwsmiennych

21 35 Z Produkcja pozostatych artykutow z papieekiury gdzie indziej nie sklasyfikowana
22 11 Z Wydawanie ksiek

22 12 Z Wydawanie gazet

22 13 Z Wydawanie czasopism i wydawnictw periodycin

24 16 Z Produkcja Tworzyw Sztucznych

37 20 Z Przetwarzanie odpaddw niemetalowycicrdpc wybrakowane

51 55 Z Sprzedahurtowa wyrobéw chemicznych

51 56 Z Sprzedahurtowa pozostatych potproduktow

51 57 Z Sprzedahurtowa odpadéw i ztomu

36 63 Z Produkcja wyrobdéw pozostata gdzie indziegklasyfikowana

25 22 Z Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

51 90 Z Pozostata sprzedaurtowa

74 40 Z Reklama

74 81 Z Dziatalnéc fotograficzna

74 82 Z Dziatalné zwiazana z pakowaniem

74 87 Z Dziatalné¢ zwiazana z organizagjtargdw i wystaw
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74 87 Z Dziatalné komercyjna pozostata gdzie indziej nie sklasyfieoa

Spotka Przedsbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. dziia w
Miedzyrzeczu Gérnym powstata w dniu 8 czerwca 200£mitent uzyskat pozygj
dominupca w wyniku zawartych w dniu 22.10.2005 r. uméw naby&0% udziatow od
dotychczasowych wspaolnikow Spotki.

Dane Spofki

Firma : Spotka Przeddiiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0

Forma prawna : Spotka z ograniczardpowiedzialnécia

Siedziba Spotki oraz kraj siedziby : ddizyrzecze Goérne kraj siedziby Polska

Adres Spoiki i adresy telekomunikacyjne:

Mig¢dzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat Bidl3-392

Telefon 033 496-52-15

Fax 033 496-52-15

E-mail flexokolor@flexokolor.pl

Numery identyfikacyjne: Regon : 0729910559, NIR17200-36-46

Sad , ktéry wydat postanowienie o wpisie do ydavego rejestru to : gl Rejonowy w
Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowegceefestru Sdowego NR KRS
0000211215..

Kapitat zaktadowy : 50 000 ziotych.

llo$¢ oraz hczna warté¢ posiadanych udziatow :

Emitent posiada 80 udziatéw acknej wartéci nominalnej 40 000 ztotych .

Rodzaj dominacji oraz rok jej uzyskania:

Emitent posiada 80 % udziatow Spétki Przedsirstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0 ora:
80 % gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spotkbminacg uzyskat w dniu 21.10.2005r.

X. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Emitent w roku 2005 dokonywat naptijacych transakcji z podmiotami poaygianymi :

sprzeda zakup
1.Flexokolor Sp. z o.0. 547 166,09 1577,19
2.Metalsktad Sp. z o.0. 285 259,36 111 769,47
3 Maxbud Sp. z o.0. 199 753,45 -

Wszystkie w/w/ transakcje odbywahesia warunkach rynkowych.
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XI. INFORMACJE O ZACI AGNIETYCH KREDYTACH , UMOWACH PO ZYCZEK
ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

EMITENT :
Nazwa banku / Kwota i rodzaj Pozostato do sptaty Termin Zabezpieczenia
instytucji finansowej przyznanego na dzien Sptaty
limitu 31.12.2005 r.
ING S.A. Katowice 550 000,00 PLN 461 538,33 PLN20.11.2006Hipoteka na nieruchondoi

kredyt w rach. be

Cesja z polisy ubezpiecz.

Fortis Bank Polska
Katowice

750 000,00 PLN
kredyt dtugotermin,
inwestycyjny|

750 000,00 PLN

N 06.02.20143

3Hipoteka na nieruchonsoi
Cesja z polisy ubezpiecz.

ING S.A. 157 500,00 PLN 149 000,00 PLN21.06.2007Kaucja piergzna w wys.
Katowice kredyt inwestycyjny 157 500 PLN zdeponowat
w ING S.A.

Volkswagen 52 224,00 PLN 33 728,60 PLN 17.03.2007 Samochéd Honda CR-V
Bank S.A.W-wa kredyt
Europejski 24 624,00 PLN 11 428,04 PLN 14.07.2007 Samochdd Fiat Panda
Fundusz Leasingowy leasing operacyjny
Europejski 54 963,90 PLN 43 617,21 PLN 09.11.2009Wdzek widtowy
Fundusz Leasingowy leasing operacyjny
SG Equipment 4 085 049,01 PLN 2343 167,48 PLNO01.07.2009Linia produkcyjna do

y

Finance

leasing operacyjn

rozdmuchu folii

1. Dtugoterminowy kredyt inwestycyjny w Fortis BaRolska S.A. w wysokai 750 000,00
zt. zostatl przeznaczony na refinansowanie atiikk poniesionych na budewnowej
Hali produkcyjno-Magazynowej na Wydziale Foli

Diugoterminowy kredyt inwestycyjny w ING BarRolska S.A. w wysokai 157 500,00
zt. zostat przeznaczony na zakup nowegadazenie do recyclingu odpadow foliowych.

2. Poeczenia i gwarancje
Spotce na dzie31.12.2005 nie udzieloni@dnych pogczen i gwaranciji.

FLEXOKOLOR

Kwota i rodzaj

Pozostato do

Nazwa banku / przyznanego | sptaty na dziexi | Termin
Lp. | instytucji finansowej limitu 31.12.2005 sptaty Zabezpieczenia
GBT ASSIOCIATES 580 764,8(
1. |[LIMITED-LONDYN PLN| 449 535,97 PLN 15.08.2005 weksle
138 962,22 EURR116 462,22 EUR
pozyczka w
EURO
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1. Przedstbiorstwo Flexograficzne BEDEFLEX Sp. z 0.0. zawariGBT
ASSIOCIATES LIMITED-LONDON umow pozyczki na zakup maszyny SOMA,
termin sptaty powyszej payczki przypadat na 31 sierg€005 roku
Powstate z przeksztatcenia Spotki Przebisirstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR
Sp. z 0.0. przejo zobowhzanie z tytutu w/w poyczki, ktom wedtlug aneksu do
umowa z dnia 11.04.2006 zobewato s¢ sptact do dnia 10 sierpnia 2007 roku.

2. Na dzier 31.12.2005 Spotka posiadata zobaweinie wekslowe w wysokoi
500.000,00 =zt wobec Zaktadéw Tworzyw Sztycin ,Zabkowice-ERG”
S.A. z dat wykupu 30 maja 2006 roku

XIl. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH , UMOWACH P OZYCZEK
ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

1. Kredyty i pozyczki

Spoétka nie udzielita w rozpatrywanym okresie spragawczym zadnych kredytéw i
pozyczek kontrahentom, czy innym podmiotom gospodargzyani te osobom
zarzdzapcym i nadzorujcym Spotk.

2. Poregczenia i gwarancje
Zaktady Tworzyw Sztucznych , abkowice — Erg” S.A w Bbrowie Gorniczej udzielity
zabezpieczedo kwoty 9 000 000,00 zt w postaci weksli in blanc

- 5000 000,00 zt. Umowa faktoringu w PKO feaing S.A.

- 500 000,00 zt Umowa faktoringu zawarta przammg ,Flexokolor” Sp. z 0.0. w Bielsku
Bialej z GMAC Comercial Finance Sp. z o0.0. Zabezpieczenie sptaty za dostaw
surowcow z ZTS ,Fbkowice- Erg” S.A.

- 3500 000,00 zt. Umowa handlowa z Basell ©rkolyolefins SprzedaSp. z 0.0. Ptock
na zabezpieczenie sptaty z tytutu dostaw veooov.

Spoitka zalena FLEXOKOLOR nie udzielata kredytow, pmzek , pogczen i gwarancji.
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XllIl. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

W 2005 r. Spotka podwgzyta kapitat zaktadowy o 1 800 000 sztuk akcjiartaci
nominalnej 2 ztote za 1 akgj

Emisja akcji nagpita w drodze publicznej subskrypcji.

Cena emisyjna 1 akcji wynosita 7 ztotych.

Wplywy z emisji zostaty wykorzystane w ngstijacy sposob:
(dane w tys. zt.)

1.Sptata kredytow: ogdtem 735

w tym :

- Bank Przemystowy — 235

- Nordea Bank — 500

2. Splata zadtdenia : ogétem 6 000

w tym :

- Firma Broker + Geting Bank - 3 100

- BASELL ORLEN POLYOLEFINS - 2 500

3. Inwestycje : ogdtem 3 500

w tym :

- maszyna do recyklingu — 593

- finansowanie budowy hali produkcyjnej — 1 790

- zaliczka na zakup linii do produkgciji folii troprstwowej — 564
- zakup form wtryskowych — 305

- zakup granulatora — 146

4. Zwigkszeniesrodkéw w obrocie (30% wzrost produkcii) — 2 200
5. Lokata - 157

XIV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2005 R.
Z PROGNOZAMI

Prognoza wynikoéw Spotki na rok 2005 zawarta zastat Prospekcie Emisyjnym i
przewidywata nagpujace wyniki :

Przychody netto ze sprzega 51 716 800 zi.

EBIDTA : 3 825 300 zi.

Zysk netto : 3 381 300 zt.

W dniu 30 grudnia 2005 r. Emitent opublikowat rasijaca koreke prognozy 2005
Przychody netto ze sprzega 46 500 000 zi.

EBIDTA : 1 900 000 zi.

Zysk netto : 350 000 zt.

N odchylenia ponadzy publikowanym planem a rzeczywista jego reajizagtyw miaty :
wyzszy od planowanego udziat surowca w kosztach arazzne przekroczenie kosztow
ogrzewania w grudniu 2005 r. z uwagi na paoejbardzo niskie temperatury powietrza.
Nie publikowano na rok 2005 prognozy wynikow Grufgpitatowej.
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XV. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

WYSZCZEGOLNIENIE

DANE

Sprzedaz netto

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej
Wynik finansowy netto

Amortyzacja

Stan aktywoéw

Stan kapitatéw wiasnych

Majatek obrotowy

Zapasy ogotem

Nalezno$ci ogétem

Zobowi gzania og6tem

Zobowi gzania diugoterminowe
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowi gzania handlowe

Ptynne $rodki finansowe
WSKAZNIKI

EBITDA

EBIT

Wynik finansowy netto

Rentowno $§¢ dziatalno sci operacyjnej
Rentowno $¢ EBITDA

Rentowno $¢ netto

Rentowno §¢ aktywow ogétem ROA
Rentowno $¢ kapitatu wtasnego ROE
Rotacja zapasow

Rotacja nale znosci

Rotacja zobowi gzan ogétem

Rotacja zobowi gzan krétkoterminowych
Rotacja zobowi gzan handlowych
Wskaznik ogolnego zadlu zenia
Wskaznik zadtu zenia dtugoterminowego
Wskaznik bie zacej ptynno $ci
Wskaznik ptynno sci szybki
Wskaznik ptynno $ci natychmiastowy

wynik operacyjny + amortyzacja
wynik operacyjny

wynik na dziat.operacyjnej/sprzeda  z netto
wynik operac.+amortyzacja/sprzeda  z netto
wynik finansowy netto/sprzeda  z netto
wynik finansowy netto/stan akty wow
wynik finansowy netto/stan k apitatow whasnych
zapasy ogotem *dni w okresie/sprzed  az netto
nale znos$ci ogétem=*dni w okresie/sprzeda  z netto
zobowi azania ogétem*dni w okresie/sprzeda  z netto
zobowi gzania krotko.*dni w okresie/sprzeda  z netto
zobowi gzania handlowe*dni w okresie/sprzeda z netto
zobowi gzania ogétem/maj atek ogotem
zobowi gzania dtugoterminowe/kapitaty wtasne
maj atek obrotowy/zobow.krétkoterminowe
maj atek obrotowy-zapasy/zobow.krétkoterminowe
ptynne  srodki finansowe/zobow.krétkoterminowe
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tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.

tys.zt.
tys.zt.
tys.zt.

%
%
%
%
%
dni
dni
dni
dni

%
%
%
%
%

31.12.2005 31.12.2004

RAPORT SKONSOLIDOWANY

45 739
622
-16
908

40 550

24 943

13 225

4135
7981
15 607
4 695
10 805
8 149
981

1530
622
-16
1,36
3,35
-0,03
-0,04
-0,06
16
31
61
43
32
38,49
18,82
1,22
0,84
0,09

34 516
1451
535
692
30671
13123
9693
3706
5071
17 549
5033
12 499
10 378
27

2143
1451
535
4,20
6,21
1,55
1,74
4,08
39

54
186
132
110
57,22
38,35
0,78
0,48
0,00
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XVI. SEGMENTY DZIALALNO SCI

ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG” S.A.

telefon: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zts@erg.com.pl

Grupa prowadzi dziataldé w ramach nasgpujacych segmentéw braowych (podziat

podstawowy ) :

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych , w tymprodukcja wyrobow foliowych ,
produkcja wyrobow wtryskowych , produkcj@rmasamoprzylepnych

-dziatalng¢ Flexograficzna

Wyniki segmentoéw branza 2005r. :

Branze Przychody
Wyroby
Foliowe 35 800
Wyroby
Witryskowe 5679
Tasmy
Samoprzy!l.

1631
Dziatalnosé¢
Flexograficzna 7296

Techniczny
Koszt
Wytworzenia

31 662
4 645

1243
6917

Koszty
ogolne

3 454

407

120
637

Koszt
sprzedazy

1315

195

52
105

Koszt
catkowity

36 431
5247

1415
7659

Wynik na

dziatalnosci

operacyjnej
-631
432

216
-363

Za uzupelniajcy wzor sprawozdawczy prayp podziat na geograficariokalizacg aktywow
tj. Dabrowa Gornicza i Midzyrzecze Gorne, ktérego wyniki zostaty przedstaeio
niniejszym raporcie (wyniki ZTS abkowice-Erg” S.A. oraz wyniki FLEXOKOLOR

Sp.z0.0.)

XVIl. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

EMITENT :

W roku 2005 ZTS ,4bkowice-Erg” S.A. wydatkowat na inwestycje kwpb.643,0 tys. zi.
Struktura naktadow inwestycyjnych wg grénedkow trwatych w 2005r.( w tys. z1),
realizowanych zérodkow whasnych.

1. Budynki i budowle

2. Maszyny i urzdzenia techniczne

3. Srodki transportu

4. Wartgci niematerialne i prawne

5. Pozostate

1.823,0

2.507,0

94,0

1.052,0

167,0

5.643,0 tys. zt.
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Gltowne inwestycje ZTS ‘abkowice-Erg” w roku 2005 to:

Zakupy maszyn i ugdzen technicznych, w tym zakup kompletnej linii do poéd;i
regranulatu z odpadow folii PE, granulator EXACTeia odcagowa linii do prod. folii 3-
warstw.

Ponadto budowa hali produkcyjno-magazynowej podzpbl intensyfikacji produkcji folii i
magazynowania gotowych wyrobow.

Dokonano take zakupow nieziinychsrodkdéw technicznych do prowadzeniaaiee]
dziatalngci: jak formy wtryskowe, system komputerowyodki transportu, system
komputeowy.

Spotka zalena FLEXOKOLOR nie dokonywata w roku 2005 inwestycji

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY

Do czynnikdéw o nietypowym charakterze mg@jch znaczny wptyw na agjnicte wyniki
finansowe nalgy wzrost wartéci kosztow zwazanych ze stale rogoymi cenami
podstawowych surowcdw opartych na produktach roplepdnych. Wzrost kursu ropy
naftowej na rynkackhwiatowych spowodowat zwkszenie cen podstawowych rodzajow
surowcow aywanych do produkcji polimeréw takich jak : etylepropylen i benzen .

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Czynniki zewutrzne :
Sytuacja na rynku producentéw tworzyw sztucznych

Specyfiky polskiego rynku producentow opakawaz tworzyw sztucznych jest ich
rozdrobnienie. Emitent przewiduje; w najblizszych latach liczba krajowych producentow
tworzyw sztucznych ulegnie zmniejszeniu i mpst konsolidacja rynku. Z uwagi na
niedostateczne dostosowanie technologiczne matpdmiptow do potrzeb odbiorcow, nie
wytrzymap one konkurencji i presji rynku, a wysoko wyspeg@aivane,sredniej wielk@ci
firmy moga zost@& przegte przez swiatowe koncerny z bray przetworstwa tworzyw
sztucznych lub krajowych inwestorow bgamwych. Emitent rozwea mazliwosé¢ aktywnego
uczestnictwa w tym procesie, zarowno jako spotkaejpnupca, jak i w kontekcie
wspoOtpracy z innymi podmiotami.

Dodatkowo korzystnie na sytuaciv brarzy Emitenta powinien oddziatywgprognozowany
szybki wzrost zapotrzebowania na wyroby z tworzyxusznych w Polsce, co w 2
mierze zwazane jest z dostosowaniem poziomu popytu dogpygicego w UE.

W zwiazku z akcegj Polski do UE, Emitent przewiduje gkisze maliwosci zaistnienia na
rynkach eksportowych, w tym rowriga notugcych najwikszy wzrost zaycia wyrobow z
tworzyw sztucznych rynkach EuroSyodkowo—Wschodniej.

Ceny surowcoOw oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znacka pozycp w rachunku kosztow Spoiki jest zicie surowcdéw, w tym
gtdéwnie polietylendw. $to produkty otrzymywane poprzez przetwarzanie nogifowej i jej
pochodnych. Powoduje to silne uzalenie ich cen od ceny surowca podstawowego — ropy
naftowej. Rynek ropy jest wiwy na sytuaci polityczma i charakteryzuje giznacznymi,
trudnymi do przewidzenia wahaniami cenowymi.
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Na poziom cen surowcow pochadych z importu ma tate wptyw zmiana kurséw walut
(gtébwnie EURO) w stosunku do ztotego.

Wzrost cen surowcow ma przeémie na wzrost cen wyrobow gotowych oferowanych
odbiorcom

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki orampe jej rozwoju maj istotny wptyw
na popyt na rynkach, na ktore Spotka kieruje swmjedukty. Sita nabywcza klientow
detalicznych, przemystu spgpwvczego, motoryzacyjnego i budowlanego j&stle zwiazana
ze wzrostem PKB oraz poziomem stop procentowyckywi@nie lub zmniejszenie tempa
wzrostu gospodarczego w bezpaini sposob przektadacana warté¢ produkcji odbiorcow
Emitenta, a co 8iz tym wiaze, zapotrzebowaniem na jego wyroby.

Czynniki wewrgtrzne :

Pozycja Spotki na rynku

Dzigki wprowadzeniu nowych rozwzan technologicznych , a co za tym idzie doskonalszych
wyrobow Spotka w wyrany sposob zwikszyta swoy pozycje konkurencymna rynku.
Prowadzona przez Emitenta dziatafiorealizowane inwestycje , sprandage produkowane
wyroby spetniag wysokie wymagania rynku. Pozwala to przypusécza w konfrontacji z
konkurentami, Emitent wyspi na rownorzdnej pozycji. ZTS Zbkowice — ERG S.A.
zamierza ogranicZayzyko konkurencji rownie poprzez rozszerzenie asortymentu produkcji
oraz utrzymanie wysokiej jakoi wyrobow.

Inwestycje

W roku 2005 zakupiono maszyny i gdzenia techniczne, w tym kompletini¢ do
produkcji regranulatu z odpadéw folii PE, granutdiXACT, oraz podpisano kontrakt na
dostave linii do produkcji folii 3-warstw.

Ponadto zrealizowano budewali produkcyjno-magazynowej pod potrzeby interkadji
produkciji folii i magazynowania gotowych wyrobow.

Powoduje to umocnienie pozycji Spotki na rynku, @ jej konkurencyjnéci oraz
poprave wynikéw finansowych.

Dazenie do obnienia kosztéw funkcjonowania.

Jednym z celow strategicznych Emitenta jestedie do optymalizacji i zmniejszenia
kosztow funkcjonowania.
Mozliwos¢ obnizenia kosztow funkcjonowania ZTSi@kowice — ERG S.A. jest nagistwem
doskonalenia procesow wewgtrenych we wszystkich obszarach, w tym m.in.:

» koncentracji na najbardziej rentownych kierunkagtzeday;

» efektywnej organizacji Spotki;

* wdrozenia nowych technologii;

* sprzeday zbednego majtku.
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XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

Struktura organizacyjna Spétki ma ukiad liniowo ztabowy. Uktad liniowy oparty jest na
zasadzie jednoosobowego kierownictwa, zgodnie zakkézda komorka organizacyjna i
kazde stanowisko podlega tylko jednemu zwierzchnikowi ponosi przed nim
odpowiedzialnéc. Przedsibiorstwo w strukturze funkcjonalnej dzieligsna nasipujace
piony organizacyjne:

e pion administracyjny,

» pion techniczno — produkcyjny;

* pion logistyczny;

e pion handlowy.
Prezes Zarmgu dokonuje oceny pracy szefow wszystkich komoreganizacyjnych oraz
planuje wraz z nimi wszystkie dziatania.

XXIl. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZO  RUJACYCH

Zarzad Zaktadéw Tworzyw Sztucznych ghkowice- Erg” S.A. w roku 2005 dziatat w
sktadzie :
Jarostaw Lenartowski — Prezes Zgatu

Rada Nadzorcza Zaktadéw Tworzyw Sztucznychbfbwice- Erg” S.A. w roku 2005
dziatata w sktadzie :

Dariusz Purgat — Przewodnigz/ RN

Dariusz Podgorski — V-ce Przewodricy RN

Anna Koczur Purgat — Cztonek RN

Marek Migas — Cztonek RN

Bogustaw Spurgiasz — Sekretarz RN

W roku obrotowym 2005 nie dokonywano zmian persoyehi w sktadzie Zagdu i Rady
Nadzorczej.

Zasady powotywania i odwotywania 0séb zatzapcych okrglone g w rozdziale IV Statutu
Spoiki, ktory zostat opublikowany w raporcie hieym nr 39/2005 z dnia 11.08.2005r.
Organem uprawnionym w Spétce do podejmowania deoyainisji akcji jest Walne
Zgromadzenie.
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XXII. £ ACZNE WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZE]J |
CZLONKOW ZARZ ADU SPOLKI

Wynagrodzenia ( w tys. ztotych ) Rok 2005
Wynagrodzenia wyptacone Prezesowi 279 700,65 zt.
Zarzadu Jarostawowi Lenartowskiemu w

tym* :

Wynagrodzenia zasadnicze 267 100,65 zi.
Nagrody i premie 12 600 zt.

Odszkodowanie dla bytego Czionka Zaiu -

Wynagrodzenia wyptacone Cztonkom
Rady Nadzorczej z tytutu petnienia
funkcji czitonka RN

Purgat Dariusz 43 739,67 zi.

Podgorski Dariusz 37 452,57 zi.

Migas Marek 34 376,54 zi.
Koczur-Purgat Anna 34 376,54 zi.

Spurgiasz Bogustaw ** 37 452,57 zi.

*W dniu 24.06.2004 r. zostata zawarta umowa pomigdzy ZTS Zabkowice - ERG S.A. a

Prezesem Zarzadu Jarostawem Lenartowskim.
Przedmiotem umowy jest przyznanie Prezesowi Zarzadu nastepujacych uprawnien:

w przypadku odwotania Pana Jarostawa Lenartowskieigmkciji Prezesa Zagdu Emitenta,
Spotka wyptaci mu rekompensgav wysokaci 10 mies¢cznej ptacy zasadniczej;
rekompensata przystuguje réwhniew przypadku nie powotania Pana Jarostawa
Lenartowskiego do Zasdu na okres kolejnej kadencji oraz wygacia mandatu zgodnie z
artykutem 369 KSH.

** Czionek Rady Nadzorczej Pan Bogustaw Spurgiast iéwnie pracownikiem Spoétki, z
tytutu umowy o pra¢ otrzymat w roku 2005 wynagrodzenie w wysé&id32 048,80 zi.

W minionym okresie sprawozdawczym Spoéika nie u@daielsobom nadzoragym
I zaradzapcym zadnych payczek dz tez jakichkolwiek poeczen i gwarancii.

ZARZ AD FLEXOKOLOR

Imi¢ i nazwisko Zajmowane | Okres petnienia Wynagrodzeni¢ Wartas¢ innych
stanowisko | funkcji swiadczeé
Beata Janowska |Prezes Zarzadu | Od 21.10.2005r. dg 16 000 -
31.12.2005

W minionym okresie sprawozdawczym Spoéika nie u@daielsobom nadzoragym
I zaradzapcym zadnych payczek dz tez jakichkolwiek poeczen i gwarancii.
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XXIV. AKCJE B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH.

Stan posiadania akcji ZTS gldkowice - Erg” S.A. przez osoby zadzapce:

Prezes Zardu Dyrektor Generalny Pan Jarostawa Lenartowsksigala 200 000 szt. akcij,
% udziat w kapitale zakladowym : 5,08% , liczbasgiw na WZ : 200 000 , %gtosow na
WZ: 5,08%.

Stan posiadania akcji ZTS gdkowice - Erg” S.A. przez osoby nadzaicg

Przewodniczcy Rady Nadzorczej Pan Dariusz Purgat : posiad&i9BD szt. akcji, % udziat
w kapitale zakladowym : 18,15% , liczba glosowwa : 714 950 , %gtoséw na WZ:
18,15%. W dniu 20.03.2006r. Emitent otrzymat infagy@ od Pana Dariusza Purgata o
nabyciu przez niego 1 000 sztuk akcji Spoiki, Zateendzié sporadzania niniejszego
Sprawozdania Przewodnigzy Rady Nadzorczej posiada 715 750 szt. akcji udziat w
kapitale zaktadowym 18,18%, liczba gtosow na WZ 9486, % gtoséw na WZ : 18,18 %

XXV. WYKAZ AKCIJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5 %
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzier 31 grudnia 2005r. co najmniej 5 % gtosow na WalrBgnomadzeniu posiadali
nastpujacy akcjonariusze :

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 714 950 18,15% 18,15%
Metalsktad Sp. z 0.0 711 871 18,08% 18,08%
PTE ,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,08% 5,08%

XXVI. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG AW
PRZYSZLOSCI NASTAPI € ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
DOTYCHCZAS AKCJI

Spotka nie powzta zadnych informacji o umowach (w tym rowaigawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych magw przyszigci nasgpi¢c zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayius

XXVII. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW

WARTO SCIOWYCH , KTORE DAJ A SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE
W STOSUNKU DO EMITENTA

Wszystkie akcje Emitenta sikcjami zwyktymi na okaziciela i nie daj

specjalnych uprawnie

XXVIIl. INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI

PRACOWNICZYCH
W Spéice nie wyspuja programy akcji pracowniczych.
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XIX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH
PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZE N W ZAKRESIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie wysktpuja zadne ograniczenia dotygz® przenoszenia prawa witasaiopapierow
wartasciowych oraz ograniczenia w zakresie wykonywanana gtosu przypadagych na

akcje emitenta.

XXX.INFORMACJE O BIEGLYM REWIDENCIE

Rok 2005

Zakres Umowy Data Okres na jako | Wynagrodzenig
zawarcia zostata zawarta

Przeghd Sprawozdania Finansowego | 22.06.2005r] 31.08.2005r. 7 000 zt.

Spétki wg stanu na dzi€30.06.2005r. +VAT

Badanie Sprawozdania Finansowego | 02.11.2005r| 22.05.2006r. 9 000 zt.

Spokki wg stanu na dai€31.12.2005r. +VAT

Badanie Skonsolidowanego 15.10.2007r] 22.10.2007r. 5 000 zt.

Sprawozdania Finansowego wg stanu pa +VAT

dzien 31.12.2005r.

Rok 2004

Zakres Umowy Data Okres na jako | Wynagrodzenie
zawarcia zostata zawarta

Badanie i ocena Sprawozdania 28.07.2004r.| 21.08.2004r. 13 000 zt.

Finansowego za | pétrocze 2004 w celu +VAT

wydania opinii do prospektu emisyjnegp

Sprawdzenie podstaw i zakh do

prognozy wynikow finansowych zgodnig

z zasadami polityki rachunkowa

Sprawdzenie sprawozaldinansowych

2001, 2002, 2003ddlacych podstaw

sporadzenia poréwnywaln@i danych

finansowych

Badanie i ocena Sprawozdania 25.10.2004r.| 20.05.2005r. 11 000 zt.

Finansowego Spoiki za rok 2004 +VAT

ZARZAD :
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