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I. DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWEJ:

JEDNOSTKA DOMINUJ4CA

Firma Spotki: Zaktady Tworzyw Sztucznychglkowice — Erg” Spotka Akcyjna
Skrot firmy:  ZTS ,Zbkowice — Erg” S.A.

Siedziba Spoétki: Bbrowa Gornicza

Adres Spoiki: :  42-520 ibrowa Gornicza ul. Chemiczna 6

Telefon: (032) 2640281 , 2686050

Fax: (032) 2623248

Adres poczty elektronicznej: zts@erg.com.pl

Strona internetowavww.erg.com.pl

JEDNOSTKA ZALEZNA

Firma Spofki : Przedsbiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0.
Siedziba Spotki : Midzyrzecze Gorne

Adres Spoiki: : Mg¢dzyrzecze Gorne 407, gmina Jasienica , powiat I8id[3-392
Telefon: 033 496-52-15

Fax : 033 496-52-15

Adres poczty elektronicznej: flexokolor@flexokolalr.

Strona internetowawww.flexokolor.pl
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Il. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO —

FINANSOWYCH

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
WYBRANE DANE
FINANSOWE
dane dotycace
skonsolidowanega
sprawozdania finansoweggq
I. Przychody netto ze sprzeday
produktow, towarow i
materiatéw 55951 45 738 14 350 11 368
1. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 380 622 98 155
IIl. Zysk (strata) brutto -1119 98 -287 24
IV. Zysk (strata) netto -1 034 -16 -265 -4
V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnoéci operacyjnej -801 -4 207 -209 -1 046
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej -898 -6 020 -234 -1 496
VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 1398 11161 365 2774
VIII. Przeptywy pieni ¢zne netto,
razem -301 934 -79 232
IX. Aktywa razem 52 647 40 550 13 742 10 506
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 29 268 15 607 7 639 4044
Xl. Zobowiazania
diugoterminowe 9 838 4 695 2 568 1216
XIl. Zobowi gzania
krétkoterminowe 19 207 10 805 5013 2799
XIll. Kapitat wtasny 23 379 24 943 6102 6 462
XIV. Kapitat zaktadowy 7874 7874 2 055 2 040
XV. Liczba akcji 393 7000 3937 000 393 7000 3 937 000
XVI. Zysk (strata) na jednag
akcje zwykta (w zt / EUR) -0,26 0,004 -0,07 0,001
XVIIl. Warto §¢ ksieggowa na
jedna akcje (w zt / EUR) 5,94 6,34 1,55 1,64
XX. Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na jedi
akcje (w zt / EUR) 0,00 0 0,00 0
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lI. PRZEWIDYWANIA DOTYCZ ACE PRZYSZtEJ SYTUACJI FINANSOWEJ -
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ZTS
.Z ABKOWICE - ERG” S.A.

Dlugoterminowa strategia rozwoju Grupy Kapitatowaktada umocnienie uzyskanej pozyciji
na rynku producentéw tworzyw sztucznych. Realizéagn celu ma nagi¢ w wyniku
rownolegtej realizacji projektow inwestycyjnychoké zweksz potencjat produkcyjny
Spoiki i dostosuj go do wymaga rynkowych oraz budowanie silnej grupy kapitatowej
profilu foliowo - wtryskowym

Grupa Kapitatowa ZTS gbkowice — ERG S.A. zamierza koncentréve® na trzech
segmentach: produkcji specjalistycznych folii onagobow wtryskowych, oraz
wykonywania drukow flexograficznych.

Zasadniczymi celami strategicznymi Grupy. s

- wprowadzanie na rynek nowych rodzajéw folii i kbw flexograficznych

- poszerzanie oferty Spotki o nowe obudowy akunuutate

- akwizycja kolejnych firm z braty przetworstwa tworzyw sztucznych

Grupa ledzie kontynuowa strategt zapewnienia swoim klientom produktéw wysokiej
jakasci, uwzgkdniajaca zmieniagce s¢ uwarunkowania rynkowe oraz preferencje
odbiorcow.

Celem strategicznym Grupy jest rowhnigprowadzenie nowych technologii do palety
produktow oferowanych przez Emitenta.

W pierwszej kolejnéci planowane jest wdeenie do produkcji folii biodegradowalnej za
posrednictwem nowo utworzonej Spoiki zahej BIOERG .

Nowa oferta produktowaghlzie zgodna zéwiatowymi tendencjami w dziedzinie
wykorzystania opakow®a z biodegradowalnych tworzyw oraz regulacjami Ururopejskiej

Uzyskana dotychczasowa pozycja ZTébkKowice — ERG S.A. na polskim rynku daje
podstaw do twierdzenia o realdoi planéw jej dalszego rozwoju. Do napkszych atutow
Grupy naley:

* doswiadczenie produkcyjne w brayprzetworstwa tworzyw sztucznych;

e potwierdzana przez odbiorcéw i uzyskane certyfikaypoka jaké¢ produkcji;

» szerokie kontakty handlowe;

* znajoma¢ marki Spotki na rynku.
Czynniki te dag podstaw do pozytywnych prognoz implementacji nowych asogptow na
rynku.
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IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN DLA DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ GRUPY KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE - ERG” S.A.

1.Ryzyka zwgzane z dziatalnécig Grupy Kapitatowej.:

Ryzyko znacznego wptywu kosztéw materiatowych na wyki dziatalnosci

Udziat kosztéw surowcowaywanych do produkcji w ogolnej strukturze kosztoynasi
okoto 74%.

Wahania cen surowcéw silnie skorelowane z cemopy naftowej ndwiatowych rynkach,
wplywaja zatem w sposéb bezgpedni na osigane wyniki finansowe i rentowd®produkcji.
Zjawiskiem umacniajcym ten czynnik ryzyka jest silna konkurencja nakiy producentéw
opakowa z tworzyw sztucznych i brak miwosci przeniesienia w cadoi wzrostu cen
surowcow na odbiorcow.

W celu zabezpieczaniaggdrzed tym ryzykiem Emitentady do zawierania umow o
wspotpracy z kluczowymi dostawcami surowcOw, coexeapi bezpieczgstwo w zakresie
zaopatrzenia surowcowego oraz dajelmms¢ prowadzenia racjonalnej polityki w zakresie
ksztattowania cen swoich produktéw.

Jednym z podstawowych celéw emisji akcji serii Bt pmiana sposobu zaopatrzenia w
surowce : przégie z terminu ptatniei na system przedptat co spowoduje uzyskaniadaba
przy zakupach surowcowych i w znaczny sposob zmexyeyptyw kosztow materiatowych
na wyniki dziatalnéci Emitenta.

Strategia Emitenta zaktada akwizykplejnych firm o profilu foliowo — wtryskowym.
Zaopatrywanie kilku spo6tek grupy kapitatowej u dgmelostawcy spowoduje tzw. efekt
synergii grupy i rownig przyczyni s¢ do uzyskania upustow i rabatow.

Ryzyko roznic kursowych

Okoto 25% surowcow wykorzystywanych w procesie piayjnym Emitenta pochodzi z
importu. Oznacza to ryzyko wygtienia trudnych do oszacowaniamn@ kursowych

mogacych mie€ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Spotka rozwaa mazliwosé ograniczenia tego ryzyka poprzez zastosowaniedvayih
produktéw zabezpieczgjych zaradzanie ryzykiem finansowym. Obecnie Emitent stosuje
tzw. kurs negocjowany : przy przelewach paejyl0 000 EUR oraz 30 000 Dolarow Spoétka
kazdorazowo negocjuje kurs waluty z bankiem.

Emitent stale prowadzi rownignegocjacje z dostawcami surowcow z importuacena celu
wypracowanie korzystnych dla Spo6tki warunkéw wspady.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Najwazniejszymi surowcami dla procesu produkcyjnego Kt polipropylen i polietylen.
Na rynku dziata ograniczona liczba dostawcow, zgdindo dostarczenia surowca
odpowiedniej jakéci. Udziat gtbwnego dostawcy surowcow firmy Bagetlen Polyolefins
Sp. z 0.0. w calkowitych kosztach zakupu surowc@magi okoto 70 %.
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Potencjalny wzrost popytiwiatowego na polipropylen i polietylen stwarza riyay
nadmiernego uzataienia od gtdwnego dostawcy , a co za tym idzieostzr cen zakupu
surowcOw i pogorszenia rentowdadfirmy.

W celu ograniczenia tego ryzyka , Sp6tka nadie prowadzi monitoring rynku surowcow i
dokonuje okresowo zmian w typach stosowanych aglikazawsze poprzedzonych
odpowiednimi probami technologicznymi.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami

Czescia strategicznych planow rozwoju przegsorstwa jest szybki rozwoj Grupy
Kapitatowe] poprzez akwizyejfirm o profilu foliowo — wtryskowym oraz dokonywamn
dalszych inwestycji na Wydziale Folii i Wydziale VWpdw Wtryskowych przedsbiorstwa
Emitenta.

Zgodnie z zalgeniami Zaradu Spotki , dziatania te winny doprowadzv ciagu najblizszych
lat do pewnego ugruntowania pozycji na rynku oragskania pozycji lidera w bramg
przetworstwa tworzyw sztucznych. Poniewaalizacja tych planéw uzaieiona jest od
wielu czynnikéw, na ktore Spoétka m@ nie mi€ bezpdredniego wptywu magnasapié¢
op&nienia w realizacji zamierdeco mae spowodowapogorszenie wynikéw Grupy
Kapitatowej. W celu zminimalizowania tego ryzykapihandlowy stale prowadzi badania
rynkowe majce na celu oké&enie planowanych i potencjalnych trendéw w lisaaraz
zidentyfikowanie potrzeb klientow.

Ryzyko kosztéw finansowych

Na dziér 31 grudnia 2006 r. Grupa Kapitatowa Emitenta poteia zadhaenie wynikagce z
kredytow, payczek i zobowizan z tytutu leasingu finansowego w wysdk012.996 tys.

PLN, co stanowito 24,7% sumy bilansowej. Poniesibiego tytutu koszty odsetek wyniosty
w 2006 r. 789 tys. PLN i byly jednym z elementowtywmjacych na ogigniccie przez Grug
Kapitatowa ujemnego wyniku finansowego. W przypadku brakurpegy rentownéci
dziatalngci operacyjnej utrzymanieespoziomu kosztow finansowych @ w dalszym

ciagu wptywa na generowanie przez Gruldapitatons Emitenta ujemnego wyniku
finansowego.

2.Ryzyka zwjizane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowiadiziatalngié:

Ryzyko zwigzane z 0ogolg sytuacja makroekonomiczna Polski

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oranpe jej rozwoju maj istotny wptyw
na popyt na rynkach, na ktére Spotka kieruje swopelukty. Sita nabywcza klientéw
detalicznych, przemystu sppwczego, motoryzacyjnego i budowlanego festle zwiazana
ze wzrostem PKB oraz poziomem stép procentowyctiyw@nie lub zmniejszenie tempa
wzrostu gospodarczego w bezpani sposob przektadagsia warté¢ produkcji odbiorcow
Emitenta, a co giz tym whze, zapotrzebowaniem na jego wyroby.
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Ryzyko uzaleznienia cen surowca od wahé rynku ropy naftowe;j

Podstawowe surowcezywane do produkcji wyrobow z tworzyw sztucznychafgulaty
polietylenu i polipropylenu)sproduktami ropopochodnymi. Powoduje to silne uzaknie

ich cen od ceny surowca podstawowego — ropy najtdRyamek ropy naftowej jest wibwy

na sytuagj polityczm i charakteryzuje giznacznymi, trudnymi do przewidzenia wahaniami.
Wahania te w g&ci przenosz sic na ceg surowcow aywanych przez Spétkco mae
spowodowa pogorszenie rentowlo prowadzonej dziatalrigi.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach , ktére 4 odbiorcami grupy kapitatowej
emitenta

Najwazniejsi odbiorcy Grupy Kapitatowej Emitenta to : prayst motoryzacyjny ,
chemiczny, spoywczy, budowlany. W przypadku nagtego pogorszewaiunktury w tych
branzach istniej ryzyko spadku popytu na produkty Griapitatowej Emitenta.

Ryzyko konkurencji na rynku przetwdérstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobdéw z tworzyw sztucznych charakteryzigedszym stopniem konkurencyjsoi.
Swiatowe koncerny uruchamigia terytorium Polski zaktady produkcyjne. Ich mostrory
jest nowoczesny park maszynowy, co pozwala ofe¢omigorodukty o dobrych parametrach
jakasciowych przy konkurencyjnej cenie. Dynamicznie ravgic rowniez krajowa
konkurencja, znafa doskonale realia polskiego rynku i kied coraz wikszy nacisk na
inwestycje w park maszynowy oraz jakaferowanych produktow.
Jednalke prowadzona przez Emitenta dziatdthbplanowane inwestycje, sprandage
produkowane wyroby spetnigyvysokie wymagania rynku. Pozwala to przypusécza w
konfrontacji z konkurentami, Emitent wypi na réwnorzdnej pozycji. ZTS Zbkowice —
ERG S.A. zamierza ograniczeyzyko konkurencji rbwnigpoprzez rozszerzenie
asortymentu produkcji oraz utrzymanie wysokiej jakavyrobow.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

W roku 2006 przychody ze sprzeglado 10 najwkszych odbiorcéw emitenta stanowity
39% hcznej sprzedsgy, a dwoch najwikszych odbiorcow generowato po 6 % przychoddow.
Udziat pozostatych odbiorcow znajdowat sia poziomie 3% do 5%. Na podstawie tych
danych widé duza dywersyfikacg sprzeday a co st z tym wihze mate uzatenienie od
pojedynczych klientow.

V. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH | USLtUGACH
EMITENT :

Wartas¢ sprzeday /netto/ wyrobow za rok 2006 wynio$h@ 424,2tys. zt , wzrost sprzedg
w stosunku do roku 2005 wyniést 17 %.
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W ukfadzie asortymentowym wasktosprzeday przedstawia ginastpujaco /wart@é w tys.

zt/:
Asortyment 2006r | Udziat w sprzefia%| 2005r | Udziat w sprzeds %
Folie 40 198,2 76,68 35 328,3 78,68
Wyroby wtryskowe| 7 235,1 13,80 5676,2 12,64
Tasmy 1 066,3 2,03 1 630,C 3,63
Ustugi 2 138,9 4,08 896,6 2,00
Towary Handlowe 892,9 1,70 992,7 2,21
Regranulat 892,8 1,70 378,8 0,84
SUMA 52 424,2 100,00 44 9024 100,00
Folia i wyroby foliowe
Struktura ilg’ciowa sprzedsy:
Asortyment: 2006 2005
tony udziat % tony udziat %
Folia termokurczliwa 3539 50,57 2569 43,28
Kaptury z folii termokurczliwe 116 1,65 147 2,48
Folia opakowaniowa 1082 15,46 884 14,89
Folia do laminowania 459 6,56 527 8,88
Folia do pakowania meonek 335 4,79 379 6,38
Folia ochronna 9909 14,28 944 15,9
Folia gkbokottoczona 366 5,23 331 5,58
Folia EVA + woreczki 39 0,56 38 0,64
Folie pozostate 68 0,9 117 1,97
Razem folie (tony) 6 998 100 5936 100

Produkcja i sprzeddolii polietylenowej jest podstawandziatalngcia Spotki. W obszarze
tym odnotowano, w stosunku do analogicznego okrelsu 2005 wzrost zarowno
wartasciowy (0 14 %) jak i iléciowy (0 18 %). Przyrost sprzegamiat miejsce w giéwnych
grupach asortymentowych, tj. w folii termokurczljv®lii opakowaniowej, foliach
ochronnych (plandeki) , folii gboko tloczonej. Na wzrost ten miato wptywgqazy innymi
zwickszenie mocy produkcyjnych w zakresie folii termadaliwej (uruchomienie na
pocztku roku 2006 nowej linii do produkcji folii).
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MIESIECZNE ILOSCIOWE (tony) POROWNANIE
SPRZEDAZY FOLII ROK 2005-2006
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Wyroby wtryskowe
Struktura ilg’ciowa sprzedsy:
Asortyment: 2006 2005
Tony udziat % tony udziat %

Obudowy akumulatorowe 506 62,1 369 57
Skrzynki transportowe 145 17,8 165 25,5
Wyroby wtryskowe pozostatg 164 20,1 113 17,5

Razem wyroby wtryskowe 815 100 647 100

W roku 2006 odnotowano #oiowy wzrost sprzedsy wyrobow wtryskowych w stosunku do
analogicznego okresu roku 2005 o 26 %. Takydwzrost sprzedsy byt wynikiem

uruchomienia produkcji dwéch nowych typow obuddio akumulatora dla samochoddéw
ciezarowych oraz do akumulatora dla samochodéw osoblowyc

MIESIECZNE WARTOSCIOWE (tys.zty POROWNANIE SPRZEDA ZY
WYROBOW WTRYSKOWYCH ROK 2006-2005
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Tasmy samoprzylepne

Struktura ilg’ciowa sprzedsy:

Asortyment: 2006 2005

tys. m2 udziat % tys. m2 udziat %
Tasma PCV 271 60,6 460 64,6
Specjalistyczne tany PE 161 36 250 35,1
Tasmy pozostate 15 3,4 2 0,3
Razem tamy (tys. m2) 447 100 712 100

Ze wzgkdu na planowane zamkwie wydziatu tdm, w roku 2006 nagpit spadek sprzeds
tasm samoprzylepnych w stosunku do roku 2005.

300

MIESIECZNE WARTOSCIOWE (tys. zt) POROWNANIE
SPRZEDAZY TASM SAMOPRZYLEPNYCH ROK 2005-2006
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Towary handlowe

W poréwnaniu do roku poprzedniego Spo6tka odnotoweateost (0 17%) sprzeda towardw
handlowych. W skiad towaréw handlowych wchgagroby takie jak: téamy samoprzylepne
polipropylenowe , tamy papierowe, folia stretch uzupetnieg ofert Spotki..

Struktura przychoddw ze sprzeéga

Asortyment 2006 r. 2005 .
Wyroby 49392 4 94,22% 43013 95,80%
Towary 892,49 1,70% 993 2,20%
Ustugi 21389 4,08% 896 2,00%
Razem 52424p 100,00% 44902 100,00%
FLEXOKOLOR:

Przedstbiorstwo FLEXOKOLOR jest producentem opaka@wa nadrukiem wielobarwnym
na bazie folii polietylenowych, polipropylenowycamateriatow skgtnych, papierow, a take
laminatow, woreczkow i reklamoéwek.

Podstawowymi produktami Spétka spakowania do:

mrozonek owocowych i warzywnych
stodyczy

suchych przedsek
koncentratéw spywczych
migsa i wedlin

ryb

napojow (etykiety, wielopaki)
wyrobéw kosmetycznych
wyrobow higienicznych
nawozow

ziemi ogrodniczej

chemii gospodarczej

opatu

NN N N N N N N N NN
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Tabela. Struktura przychodow ze sprzagdgrup produktéw w 2006r.:

Wyszczegolnienie Warto $¢ sprzeda zy
Opakowania wyrobéw higienicznych 3844 974
Opakowania wyrobéw kosmetycznych 994 390
Reklamowki 397 756
Opakowania na mrozonki 265 172
Etykiety wéd mineralnych 198 878
Opakowania wyrobéw cukierniczych 198 878
Opakowania na pieczywo 198 878
Galanteria skoérzana 132 585
Nawozy i ziemia ogrodnicza 132 585
Konfekcjonowanie wegla 132 585
Inne 132 585
Razem: 6 629 266

VI. PODSTAWOWE RYNKI ZBYTU

EMITENT :

Podstawowym rynkiem zbytu Spoétki jest rynek krajowy
W rozbiciu na poszczegdlne bean docelowe rynki sprzedaw roku 2006 wygidaty

nastpujaco

Odbiorcy udziat %

Przemyst budowlany 12|0
Drukarnie flexograficzne 11[9
Producenci szkia 1410
Producenci napojow 13|6
Producenci akumulatorow 18,0
Producenci opon 13|6
Producenci piwa 7,8
Przemyst spoywczy 5,3
Przemyst gjzki 3,3
Przemyst chemiczny 1|0
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Struktura wartéciowa sprzed#gy w podziale na rynek krajowy i zagraniczny:

Asortyment Rok 2006| Udziat % | Rok 200% Udziat %
tys. zt tys. zt

Sprzeda krajowa 51149,6 97,57 44 106,0 98,2

Sprzeda eksportowa 12746 2,43 796,( 1,8

SUMA 52 424,2 100 44902 100

W zakresie sprzedg eksportowej docelowe rynki sprzeggpozostaty bez zmian, czyli
gtéwnym rynkiem zbytu dla naszych produktozksaje bytego Zwizku Radzieckiego.

FLEXOKOLOR:

Odbioraa wyrobow FLEXOKOLOR jest rynek krajowy, na ktorymajwickszy udziat
stanows odbiorcy z brasy higieniczne.

Wyszczegolnienie Udziat
Opakowania wyrobéw higienicznych 58%
Opakowania wyrobéw kosmetycznych 15%
Reklamowki 6%
Opakowania na mrozonki 4%
Etykiety wéd mineralnych 3%
Opakowania wyrobéw cukierniczych 3%
Opakowania na pieczywo 3%
Galanteria skoérzana 2%
Nawozy i ziemia ogrodnicza 2%
Konfekcjonowanie wegla 2%
Inne 2%
Razem: 100%

Cata sprzeda Spoétki zalene] byta sprzeda krajowa. Spotka w 2006r. nie zanotowata
eksportu.
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VIl. GLOWNI DOSTAWCY | ODBIORCY

ODBIORCY:

Niezmiennie od kilku lat, Spotka konsekwentnie imgk polityke dtugookresowej
wspotpracy ze swoimi kontrahentami. Bki czemu najwksi Kklienci stanowd silng i
przewidywalm, grupg odbiorcow, czsto zwhzanych umowami rocznymi lub kwartalnymi.
Tego typu wspotpraca daje Spotcenmosé diugookresowego planowania sprzeda

DOSTWACY EMITENTA:

Ze wzgkdu na profil produkcji gtbwnymi dostawcami surowcdw produkcji § producenci
polietylenu i polipropylenu. Pozostali dostawcyfitony oferujace dodatki uszlachetnigje
(barwniki ,koncentraty pdizgowe ,antystatyczne ,liniowe ,anty-UV ,antybllogowe .
Wspotpraca z dostawcami ustug transportowych , avedinnych opiera gina zasadach
powszechnie obowzujacych na rynku krajowym.

Spotka uzyskuje w przypadku kluczowych dostawcow4®lub 60 dniowe terminy
ptatnaci.

Newralgicznym dla firmy surowcem jest polietyleniskiej(LDPE) i wysokiej gstaici
(HDPE).

W zakresie LDPE ZTS ,abkowice —Erg” S.A. korzysta z surowcow producento
krajowych (Basell Orlen Polyolefins Sprzed#p.z 0.0) i zagranicznych ( Niemcy
Holandia,Francja,Chorwacja)

Struktura dostawcow wygglla nasipujaco :

Basell Orlen Polyolefins Sprzedésp.z 0.0 - ~ 74 % - surowiec sprowadzany z ekemii
Ptock a take z Francji, Niemiec

Resinex Spoétka z 0.0 - ~5 % surowiec sprowayz Belgii , Niemiec

Dioki D.D/. Adriaoil — ~ 2 % surowiec sprowadzan¥horwacji , Wtoch

Polimeri Europa GMBH - ~ 12% surowiec sprowatgza Niemiec , Francji , Wioch
Borealis Polska Sp. Z 0.0. — ~ 2% surowiec spr@aag z Austrii

Exxon Mobil Chemical - ~ 2 % surowiec sprowadzanelgia ,Arabia Saudyjska
Schulman Polska Sp. Zo0.0. — ~ 3 % surowieovgapdzany z Belgii

Proporcja ta ulega zmianie uzal®nym od sezonu i indywidualnej polityki logistyez
Klientow.

Poziom cen polietylenu i polipropylenu w nagkszym stopniu uzakmiony jest od cen ropy
naftowej i ulega znacznym zmianom sezonowynes€dostawcédw , gtdbwnie zagranicznych
stosuje negocjowane ceny .

Ceny surowcow dostarczanego przez gtbwnego dost®@PS ulegty znacznemu
wzrostowi od m-ca marca i wzrastaty lub utrzymigsie na tym samym poziomie do m-ca
listopada ,w miegcu grudniu ulegty niewielkiemu zmniejszeniu.
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Ze wzgkdu na dtugoletni okres wspétpracy z Basell Orlety®lefins Sprzeda, uzyskujemy
najkorzystniejsze warunki handlowe.

Uzaleznienie od dostawcéw

Basell Orlen Polyolefins ( 50% udziatlu w ogoInejzgunlay LDPE i PP w Polsce ), ktory
posiada obecnie status kluczowego i podstawowegtadcy, gwarantuje pewmpozycg
Spétki na rynku opakowa Z uwagi na najlepsze warunki handlowe, zaufaripapte
wieloletnia wspotpraqa , wyjatkowa elastyczné¢ pod wzgtdem logistyki i szeroki
wachlarz oferowanych asortymentow (apstos¢ specjalistycznych aplikacji Basell ).

Bezpdrednia wspoipraca z koncernem o ogdéimatowym zasigu., jest zgodna z
polityka zaopatrzenia Spotki . Jednak z technologicznegoktouwidzenia , istnieje
mozliwos¢ zmiany partnera ,ktorej przyktadem jest wykorzysipie do produkcii,
poréwnywalnych  surowcéw koncerndw Slovnaft i TVK ppdczas okresowych
mieskcznych postojow technologicznych petrochemii BOPS.

DOSTAWCY FLEXOKOLOR

Udziat gtdwnych dostawcow w ogoélnych kosztach zaaemia w 2006 r. przedstawiaksi
nastpujaco:

ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. 51 %
FLEXPOL-GASIOR Sp. z o.0. 6 %
Michael Huber Polska Sp. Z o.0. 6 %

Powyzej wymienieni kluczowi dostawcy zapewnigpotce dohy jakosé produktow i tak:

ZTS ,Z abkowice-Erg” S.A. gtdwny dostawca folii polietylenowej z uwagi nabap jakos¢
produktu oraz korzystne warunki dostawy, takie milagi termin ptatnéci oraz bliska
odlegta¢ skracajca czas dostawy.

FLEXPOL-G ASIOR Sp. z 0.0gtéwny dostawca folii polipropylenowej ze wzdu na fakt,
ze jako producent zapewnia stalobr jakos¢ produktu i terminow&t dostaw.

Michael Huber Polska Sp. z o.o.gtébwny dostawca farb, lakieréw i dodatkow do farb.
W zwiazku z wysolg jakoscia produktéw, terminowsria dostaw oraz fachowym doradztwem
w zakresie doboru farb, firma zawarta ungowa dziezawe mieszalni z komputerowym
doborem i recepturowaniem farb firmy Michael HuPeiska.
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VIIl. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ GRUPY
KAPITALOWEJ ZTS ,Z ABKOWICE-ERG” S.A.

W 2006r. Emitent zawart nggtujace znaczce umowy :
- umowa leasingu finansowega dnia 4 stycznia 2005r. z SG EQUIPMENT LEASING
POLSKA Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie.
Przedmiotem umowy jest leasing przez ZT$howice-Erg” S.A. kompletnej 3-
warstwowej linii produkcyjnej do rozdmuchu fomtoskiego dostawcy: Construzioni
Meccaniche LUIGI BANDERA S.p.A. ( 0 zawarciu kaattu na w/w/ ling Emitent
informowat w raporcie biecym nr 36/2005 ).
Warunki finansowe :
Wartag¢ zakupu maszyny netto : 700 000 EUR
Woptata wiasna Emitenta : 30 % wadbmaszyny
60 % wartéci maszyny rozteone na 60 miegcznych rat leasingowych
Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blancetawiony przez ZTS ,abkowice-Erg”
S.A. na zabezpieczenie rosztz8G EQUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o.0.
- umowa z dnia 22 marca 2006r z BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDA
Sp. z 0.0. z siedzibw Ptocku
Przedmiotem umowy jest oktenie warunkdéw wspotpracy pogazy stronami oraz
warunkéw iléciowych i ptatnéciowych jakie musz by¢ spetnione aby kupagemu
przystugiwata premia za wielkézakupionych surowcow.
Umowa powysza zapewnia Emitentowi bezpieagivo w zakresie zaopatrzenia
surowcowego oraz daje mlisvos¢ prowadzenia racjonalnej polityki w zakresie
ksztaltowania cen swoich produktow.
Szacunkowa wargé umowy to okoto 24 000 000 ztotych.
Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany przez ZeSkowice-Erg” S.A w dniu 25
padziernika 2005. weksel in blanco, o ktérym Emitent informowat vpaacie bigacym
nr 49/2005.
Umowa obowgzuje do 31 grudnia 2006r.
- kontrakt z dnia 21 sierpnia 2006t z witoslk firma Construzioni Meccaniche LUIGI
BANDERA S.p.A. Wiochy.
Przedmiotem kontraktu jest zakup przez Zaktadpikyw Sztucznych ,gZbkowice — Erg”
S.A. kompletnej trojwarstwowej linii produkcygndo rozdmuchu folii (rok produkcji
2006).
Wartag¢ umowy wynosi 940 000 EUR.
Termin dostawy w/w/ linii nagpi w lutym 2007r.
- umowa zawarta przez Spotk zalezna Przedsibiorstwo Flexograficzne FLEXOKOLOR
Sp.  zo0.0. wdniu 29 maja 2006r. z z czotowauropejskim producentem farb
fleksograficznych firra : Michael Huber Polska Sp. z 0.0. z siedzi® Wroctawiu
Przedmiotem umowy jest oklenie zasad wspotpracy w zakresie sprzgqazez Huber
Polska Sp. z 0.0. Spotce FLEXOKOLOR farb iida&w drukarskich fleksograficznych

oraz dzierawy uradzen niezlednych do ich wigciwego wykorzystania (mieszalniki farb).

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat.
Szacunkowa ogdlna watoumowy wynosi 9 600 000 ziotych.
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Mo umowy strony ustanowity limit kupiecki , ktory wgai 250 000 ztotych , ktory
zostat pagczony przez Emitenta.
Umowa powysza zapewnia Spotce FLEXOKOLOR bezpidsteo w zakresie
zaopatrzenia surowcowego w dziedzinie fadkidrow fleksograficznych drukarskich.
- Listy Intencyjne z Zaktadem Produkcyjno-Handlowym ,FOLPAK” Spotkawna w
Ciechanowie podpisane w dniu 18.10.2006 i 1Q@I7R.
w dniu 18 padziernika 2006r. ZTS ,abkowice —Erg” S.A. podpisata List Intencyjny z
podmiotem, ktérego przgjie Emitent rozwaza tj. Zaktad Produkcyjno-Handlowy
.FOLPAK” Spotka Jawna w Ciechanowie.
Podmiot jest producentem folii, a jego oferansiwi uzupetnienie palety produktowej ZTS
.Zabkowice-Erg” S. A.
W dniu 10 stycznia 2007r. zostat podpisany dtusgfi Intencyjny z Przedsgbiorstwem
Produkcyjno Handlowym ,Folpak” Spoétka Jawna w chianowie.
Moca w/w/ Listu strony dokonaty nagiujacych ustalé :
ZTS Zabkowice ERG SA nafazie od Folpak Sp.j. wszystkie udziaty w nowoutwore|
spétce z ograniczarodpowiedzialnécia , ktdra powstanie w drodze przeksztatcenia
Folpak Spotki jawnej w spdtkz ograniczoa odpowiedzialnécia.
Ostateczna umowa kupna — sprzgdadziatow zostata sfinalizowana w dniu 30 kwiatni
2007r.
- Kontrakt z firm g Eurosack Impallagi Industriali Spa z siedailiv Porcari, Wiochy z
17.12.2006r.Umowa dotyczy warunkow wspotpracydiame] i technologicznej porailzy
firmami. ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. zostaje wytznym przedstawicielem firmy Eurosak w
zakresie dystrybuciji folii stretch oraz folii FFSRwlsce.

Jednoczénie umowa okréda warunki wdraania know how na folie specjalistyczne
m.in.:stretch-hood w zaktadach ZTSatkowice-Erg” S.A. Powgsza umowa wpisuje siv
realizacg strategii Emitenta wprowadzania do produkcji seko przetworzonych folii
specjalistycznych oraz uzupetniania oferty produldpo komplementarnymi towarami
handlowymi. Umaliwi tez zdecydowane przyspieszenie i  digmie kosztow ekspansiji
ERG na polskim rynku w zakresie folii wysokomawych, wytwarzanych do tej pory
jedynie przez producentéw zagranicznych. Eurosgéden z  najwekszych w Europie
producentow folii. Posiada zaktady produkcyjne wim¥¥ech, Katarze i Francji, gdzie w
ubiegtym roku przey lokalnego producenta folii. Grupa Eurosak priagje ok. 60 tys ton
folii rocznie

IX. INFORMACJE O ZMIANACH W POWI AZANIACH KAPITALOWYCH LUB
ORGANIZACYJINYCH ZTS "Z ABKOWICE - ERG” S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI

Spoétka Zaktady Tworzyw Sztucznych gkowice-Erg” S.A. jest jednosikdominupca

wobec Spoiki Przedshiorstwo Fleksograficzne FLEXOKOLOR Sp. z o0.0., workej na

dzieh 31 grudnia 2006r. posiadata 80% kapitatu zaktapw i 80% gtosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W grupie kapitatowej ZTS ,abkowice- Erg” nie wysipity w 2006r. zmiany w strukturze
jednostki.
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Natomiast w dniu 30 kwietnia 2007 r. Emitent naldyR70 udziatéw przeddbiorstwa
FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedgilv Ciechanowie.

Nabyte przez Emitenta udziaty stanawil00 % udziat w kapitale zakladowym
Przedsibiorstwa FOLPAK Ciechandéw Sp. z o.0. , icitana warté¢ nominalna wynosi
1270 000 ztotych.

Emitent posiada 100 % udziat glosoéw na Zgromadzeév/spolnikow jednostki , ktorej
udziaty byty przedmiotem nabycia.

FOLPAK Ciechanow Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia, z siedzila w Ciechanowie ,
jest zarejestrowana wa8zie Rejonowym - Wydziale XIV Gospodarczym Krajoweg
Rejestru $dowego w Warszawie , pod numerem KRS 0000279067.

Podstawowym przedmiotem dziatadeospotki jest produkcja opakowa tworzyw
sztucznych.

W dniu 17 maja zostat podpisany akt zsdelski Spotki BIOERG Sp. z 0.0. z siedzily
Dabrowie Gorniczej.

Kapitat zaktadowy Spotki BIOERG wynosi 50 000 zidhtyi dzieli s¢ na 50 réwnych,
niepodzielnych udziatéw po 1 000 ziotychzélg. Cata¢ udziatdow obgt jeden wspdlnik —
Zaktady Tworzyw sztucznych agbkowice-Erg” S.A.

Emitent posiada 100 % udziat gtosow na Zgromadz@/spolnikow w/w jednostki.

X. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Grupa Kapitatowa w 2006 r. nie dokonywata tranfakpodmiotami powgzanymi , ktorych
wartas¢ przekraczata wyrana w ztotych rownowartsé 500 000 EUR , ktére nie byty
transakcjami typowymi i rutynowymi na warunkach kgmwych pom¢dzy jednostkami
powiazanymi , a ich charakter i warunki nie wynikatyie4acej dziatalnéci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta

XI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH , UMOWACH PO ZYCZEK
ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

EMITENT :

W 2006 zostaty zawarte nagtijace umowy

Umowa Leasingu operacyjnego nr 12728 zawarta w 8006.06.16 pomdzy SG
Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. w Warszawkamdentem. Wart& umowy wynosi
2.718.170,00 PIn. Przedmiotem umowy jest wynajein produkcyjnej do rozdmuchu folii
3-warstwowej nr 18. Umowa zostata zawarta na o&Pesiiesace do dnia 15 grudnia 2010
roku. Warté¢ umowy na dzig 2006.12.31 wynosi 1.622.209,71 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr 22855/06 zawartaiw 2006.07.20 pomdzy Futura
Leasing S.A. w Gdasku, a Emitentem. Warté umowy wynosi 37.296,00 PLN.
Przedmiotem umowy jest wynajem samochodu osobowegéi Opel Astra II. Umowa
zostata zawarta na okres 36 mgegido dnia 20 lipca 2009 roku. Wastaumowy na dzig
2006.12.31 wynosi 29.862,08 PLN.
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Umowa Leasingu operacyjnego nr 22856/06 zawartaiw 2006.07.20 pomdzy Futura
Leasing S.A. w Gdasku, a Emitentem. Warté umowy wynosi 37.296,00 PLN.
Przedmiotem umowy jest wynajem samochodu osobowegki Opel Astra Il. Umowa
zostata zawarta na okres 36 mgegido dnia 20 lipca 2009 roku. Waséoumowy na dzig
2006.12.31 wynosi 29.862,08 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr 83306 zawarta w 2006.09.22 pomdzy Millennium
Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie, a Emitentem. Wamtionowy wynosi 901.725,80 PLN.
Przedmiotem umowy jest wynajem Witryskarki Canbid@¥9-4100. Umowa zostata zawarta
na okres 60 miesty do dnia 22 wrzaia 2011 roku. Wartd umowy na dzig 2006.12.31
wynosi 708.790,42 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr 83287 zawarta w 2006.09.22 pomdzy Millennium
Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie, a Emitentem. Wationowy wynosi 452.884,71 PLN.
Przedmiotem umowy jest wynajem Witryskarki Canbi®®2000. Umowa zostata zawarta
na okres 60 miesty do dnia 22 wrzaia 2011 roku. Wartd umowy na dzig 2006.12.31
wynosi 353.968,93 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr ULO/07668/ZTK zawartdniu 2006.11.08 pordzy
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie, a Emitent/arté¢ umowy wynosi 77.707,89
PLN. Przedmiotem umowy jest wynajem Elektrycznegaka widtowego TCM FB25-7.
Umowa zostata zawarta na okres 60 migsdo dnia 08 lutego 2012 roku. Waktamowy
na dzié 2006.12.31 wynosi 69.181,32 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr ULO/07673/ZTK zawartdniu 2006.11.17 pordzy
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie, a Emitent/arté¢ umowy wynosi 77.707,89
PLN. Przedmiotem umowy jest wynajem Elektrycznegaka widtowego TCM FB25-7.
Umowa zostata zawarta na okres 60 migsdo dnia 08 lutego 2012 roku. Waktaimowy
na dzié 2006.12.31 wynosi 69.937,10 PLN.

Umowa Leasingu operacyjnego nr ULO/07674/ZTK zawartdniu 2006.11.17 pordzy
Handlowy-Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie, a Emitent/arté¢ umowy wynosi 77.707,89
PLN. Przedmiotem umowy jest wynajem Elektrycznegaka widtowego TCM FB25-7.
Umowa zostata zawarta na okres 60 migsdo dnia 08 lutego 2012 roku. Waktamowy
na dzié 2006.12.31 wynosi 69.937,10 PLN.

Umowa payczki zawarta w dniu 2006.05.29 pamizy Emitentem a Przedsiorstwem
Flexograficznym Flexokolor Sp. z 0.0. w dizyrzeczu Gérnym. Na mocy powszej
umowy Emitent udzielit firmie Flexokolor ggczki z przeznaczeniem na cele dziatatno
gospodarczej. Warfé zadhzenia Flexokolor na dzfe31 grudnia 2006 roku wynosi 0,00
PLN (sptacona w dniu 16 czerwca 2006)zyrizka oprocentowana w wysadad 8% w skali
roku.

Umowy kredytowe z Fortis Bank Polska S.A:
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Umowa nr KRA/2321/05/747 o kredyt nieodnawialnygiterminowy inwestycyjny zawarty
w dniu 2005.12.06, porgilzy Emitentem, a Fortis Bank Polska S.A. w Warseadldziat
Katowice. Przedmiotem umowy jest udzielony kredytfinansowanie naktadow
poniesionych na budayHali Produkcyjno-Magazynowej. Fortis Bank stawtadyspozycji
kredyt w kwocie 750.000,00 PLN z dniem zawarcia wpndJmowa zostata zawarta na okres
85 miesgcy. Ostateczny termin sptaty kredytu wraz z odseikarzypada na dzie0O6 luty
2013 roku. Wart& umowy na dzig 2006.12.31 wynosi 651.792,00 PLN. Zabezpieczenie
kredytu stanowi: weksel In blanco wraz z deklayaegkslows, z wystawienia Kredytobiorcy,
zabezpieczeniem wierzytelfe wekslowych zostata ustanowiona Hipoteka kaucgioa
kwoty 2.500.000,00 PLN na prawieyitkowania wieczystego przystugige emitentowi do
nieruchomeci, oraz na zwjzanej z tym prawem wiasgm budynku stanovgicego odgbna
nieruchomec, wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz FBP S.A.

Umowa nr KRA/2321/05/286 o finansowanie, diugoterowe inwestycyjne, zawarta w dniu
2005.12.06, wraz z gbiejszymi zmianami z dnia 2006.06.21 pedzy Emitentem, a Fortis
Bank Polska S.A. w Warszawie Oddziat Katowice. Brzi®tem umowy jest udzielony limit
kredytowy na finansowanie naktadéw poniesionycleela inwestycyjne w postaci form
wtryskowych, maszyn i uszlzea produkcyjnych. Fortis Bank stawia do dyspozyajiiti
kredytowy w kwocie 1.193.418,00 PLN z dniem 2006206 Umowa zostata zawarta na
okres 60 miegcy. Ostateczny termin sptaty kredytu wraz z odsethazypada na dzie06
kwietnia 2011 roku. Warté umowy na dzig dzien 2006.12.31 wynosi 1.109.110,00 PLN.
Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blancazver deklaragjwekslows, z
wystawienia Kredytobiorcy, zabezpieczeniem wiernnygci wekslowych zostata
ustanowiona Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.500.00@008 na prawie zytkowania
wieczystego przystugage emitentowi do nieruchorba, oraz na zwizanej z tym prawem
wiasnagci budynku stanowicego od¢bng nieruchoméé, wraz z cegj praw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz FBP S.A.

Umowa nr KRA/2321/06/254 o kredyt w rachunkuzaeym, zawarta w dniu 2006.04.06,
pomiedzy Emitentem, a Fortis Bank Polska S.A. w Warseadldziat Katowice.
Przedmiotem umowy jest udzielony kredyt w rachubiazacym EUR w wysokéci
70.000,00 w walucie EUR. na finansowanie naktadowigsionych na cele inwestycyjne w
postaci form wtryskowych, maszyn i gdzex produkcyjnych pochodgzych z importu.
Umowa zostata zawarta na okres 120 mmsiOprocentowanie kredytu jest zmienne i
stanowi: stopa EURIBOR dla depozytow 1-m¢egnych powtkszona o 2,5 punktu
procentowego. Ostateczny termin sptaty kredytu veradsetkami przypada na dzie6
kwietnia 2016 roku. Wartg umowy na dzig@ 2006.12.31 wynosi 268.184,00 w PLN.
Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blancazver deklaragjwekslows, z
wystawienia Kredytobiorcy, zabezpieczeniem wiernnygci wekslowych zostata
ustanowiona Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.500.00@®008 na prawie gzytkowania
wieczystego przystugage emitentowi do nieruchorba, oraz na zw4zanej z tym prawem
wiasnagci budynku stanowicego od¢bna nieruchoméé, wraz z cegj praw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz FBP S.A.
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Umowa nr KRA/2321/06/1082 o kredyt w rachunkuzagym, zawarta w dniu 2006.11.13,
pomidzy Emitentem, a Fortis Bank Polska S.A. w Warseaadziat Katowice.
Przedmiotem umowy jest udzielony kredyt w rachubiazacym PLN w wysokéci
400.000,00 w walucie PLN, na biee cele dziatalnii gospodarczej. Umowa zostata
zawarta na okres 108 miesy. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i standWBOR 1-
mieskczne powtkszone o 1,9 punktu procentowego. Ostateczny tesptaty kredytu wraz z
odsetkami przypada na dazi&3 listopada 2016 roku. Wagtoumowy na dzig 2006.12.31
wynosi 399.867,88 PLN.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blancazver deklaragjwekslows, z
wystawienia Kredytobiorcy, zabezpieczeniem wiernnyéci wekslowych zostata
ustanowiona Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.500.00@®008 na prawie gzytkowania
wieczystego przystugage emitentowi do nieruchorba, oraz na zwizanej z tym prawem
wiasnagci budynku stanowicego od¢bng nieruchoméé, wraz z cegj praw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz FBP S.A.

Umowa kredytowa z DZ Bank Polska S.A:

Umowa nr 2006/K1/0122 zawarta w dniu 2006.08.1%ugdterminowe kredytowanie
inwestycyjne, pongdzy Emitentem, a DZ Bank Polska S.A. w WarszawieZat Katowice.
Przedmiotem umowy jest udzielony kredyt na finarsoe zakupu 3 — warstwowej linii
produkcyjnej do rozdmuchu folii wyposanej w coex flex group. Kredyt udzielono w kwocie
2.000.000,00 PLN. Umowa zostata zawarta na okranid3rcy. Ostateczny termin sptaty
kredytu wraz z odsetkami przypada na A& sierpnia 2010 roku. Wakbumowy na dzig
2006.12.31 wynosi 1.874.999,99 PLN. Oprocentowkredytu jest zmienne i stanowi: stopa
WIBOR dla depozytow 1-miesiznych powtkszona o 2,5 punktu procentowego.
Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blancazver deklaragjwekslows, z

wystawienia Kredytobiorcy. Zastaw rejestrowy naczBanku na Maszynie, ustanowiony na
warunkach szczegoétowo oklenych w odebnej umowie zastawu rejestrowego, z £@spw

z polisy ubezpieczeniowej na rzecz DZ Bank Polska S

Umowa kredytowa z ING Banflaski S.A:

Umowa o kredyt w rachunku ligcym, zawarta w dniu 1998.01.29, pedry Emitentem, a
ING BankSlaski S.A. w Katowicach, Centrum Banko¥od Korporacyjnej w Czstochowie,
wraz w p&niejszymi zmianami o przedtanie okresu kredytowania. (aneks nr 14 z dnia
2006.11.23). Przedmiotem umowy jest udzielony kre@dyachunku bigacym PLN w
wysokasci 2.500.000,00 PLN, na higce cele dziatalnei gospodarczej. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesy z maliwoscia przedtizenia okresu kredytowania. Ostateczny
termin splaty kredytu wraz z odsetkami przypadazien 23 listopada 2007 roku. Wagto
umowy na dzié 2006.12.31 wynosi 2.416.365,26 PLN.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blancazver deklaragjwekslows. Zastaw
rejestrowy na linii do recyklingu tworzyw sztucziycDPE-HDPE wraz wekslowych cesj
praw wekslowych polisy ubezpieczeniowej, hipotekadyjna do kwoty 800.000,00 PLN, na
nieruchomeci potazonej wekslowych Bbrowie Gorniczej wraz wekslowych cegraw i
zastaw rejestrowy na surowcach i wyrobach gotowakwot: 3 750 000,00 PLN wraz z
cesp praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz ING BSK.S
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Umowa kredytowa z B S.A:

Umowa nr 128/0-RB/246/2006 o kredyt w rachunkuzdgm, zawarta w dniu 2006.12.19,
pomiedzy Emitentem, a Bankiem Ochrofgodowiska S.A. w Warszawie Oddziat w
Katowicach. Przedmiotem umowy jest udzielony krasyachunku bigacym PLN w
wysokasci 500.000,00 PLN, na higce cele dziatalniei gospodarczej. Umowa zostata
zawarta na okres 12 miesy z maliwoscia przedtizenia okresu kredytowania. Ostateczny
termin sptaty kredytu wraz z odsetkami przypadaziar 18 grudnia 2007 roku. Wa®
umowy na dzig 2006.12.31 wynosi 494.942,42 PLN. Oprocentow&reeytu przyjmuje si
wedtug zmiennej od stawki bazowej WIGOR 1M pekgzonej 0 mate Banku w wysokeci
1,9 punktu procentowego, stosowanej WB®A. ktore w dniu zawarcia umowy wyniést
6,10% w stosunku rocznym.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: weksel In blan@alobiorcy wraz z deklaracyvekslows.
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienzdggm kredytobiorcy.

Umowa kredytowa z Volkswagen Bank Polska S.A:

Umowa nr 3212880-0205-04977 o kredyt, zawarta w @0005.03.18, porailzy Emitentem,

a Volkswagen Bank Polska S.A. w Warszawie. Przetbmaimowy jest udzielony kredyt na
zakup pojazdu mechanicznego marki HONDA CR-V w vikggoi 51.200,00 PLN. Umowa
zostata zawarta na okres 24 mgegi Ostateczny termin sptaty kredytu wraz z odgatka
przypada na dziel7 marca 2007 roku. Wakibumowy na dzigé 2006.12.31 wynosi

7.051,46 PLN. Oprocentowanie kredytu jest zmiemegllug umowna stopa oprocentowania
wysoki 9,00% w skali roku, rzeczywista roczna stopeocentowania wyliczona w dniu
zawarcia umowy wynosi 11,50%.

Zabezpieczenie kredytu stanowi: Prawo widsnw/w pojazdu.

FLEXOKOLOR:

Przedstbiorstwo Fleksograficzne Flexokolor sp. z 0.0. kbgzysta z kredytow bankowych,
natomiast w dniul3 kwietnia 2004 r. ( zzpéjszymi zmianami) zasgneto pazyczke
sptacan w ratach, w wysokai 129.984,38 EUR wraz z odsetkami z terminem gpfat
10 sierpnia 2007 r. Bgczkodawa jest GBT Associates Limited.

Przedstbiorstwo Fleksograficzne Flexokolor sp. z 0.0. gedjo dwie umowy faktoringowe:

- z dnia 17 marca 2006 r. zfejszymi zmianami z okresem obazywania do 30 czerwca
2007 r. i limitem 350.000 zt z GMAC Commercial Firc@ Sp. z 0.0.

- Z dnia 07 grudnia 2005 r. z pdejszymi zmianami zawarta na czas nieéknmay z limitem
400.000 zi.
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Wyszczegblnienie pozycji kredytowych i ppyczek na dziéh 31 grudnia 2006 roku

stan stan
Nazwa banku / kwota zadluzenia - zadtuzenia stan
instytuciji przyznanego krétko- - diugo- zadhuzenia Termin zabezpieczenie
finansowe] kredytu terminowe  terminowe razem splaty transakcji
Hipoteka na
o 2.500 2416 - 2416 2007.11.2d"eruchomeci,
IBG BankSlaski kredyt w rachunku zastaw rejestrowy
S.A. Katowice biezacym na zapasach
750 Hipoteka na
Fortis Bank kredyt dlugoterm. 107 545 652 2013.02.06njeruchoméci
Polska Katowice inwest.
1.193 256 853 1109 2011.04.03Hipoteka na
Fortis Bank kredyt dlugoterm. nieruchoméci
Polska Katowice inwest.
277
kredyt w 268 : 268 2016.04.06H IPOteka na
Fortis Bank rach.bie. nieruchoméci
Polska Katowice (70 tys.EUR)
400 Hipoteka na
Fortis Bank kredyt w 400 i 400 2016.11.13 0, chomeci
Polska Katowice rach.bie.
Volkswagen 52 ) Samochdd Honda
Bank Polska kredyt ! ! 2007.03.17 CR-V
S.A. Warszawa inwestycyjny
2.000 1%astaw rejestrowy
DZ Bank Polska kredyt 500 1375 1875 2010.08.3 a maszynie
S.A. Warszawa  dlugoterminowy
Petnomocnictwo
BOS S.A. i dysponowania
Warszawa 500 495 495 2007':I'Z'J'Srachunkiem, weksel
O/Katowice kredyt w rach.big. in blanko
Zabezpieczenie
i umowy
PKO Faktoring 400 400 400 2007'01'26factoringowej
Lublin kredyt krétkoterm.
Firma Broker pozyczka sptacona w
Dariusz Purgat krétkoterminowa 342 ) 342 2007.01.31 mieskcu 01/2007
120 tys.EUR zabezpieczenie
GBT _ pazyczka 377 - 377 2007.10.1042YWania
Associates LTD inwestycyjna maszyny
produkcyjnej
RAZEM 5568 2773 8 341
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Kredyty bankowe zabezpieczonea shipotekami na nieruchomdciach wydziatow
produkcyjnych
oraz zastawami rejestrowymi:

ING Bank Polska S.A.
- hipoteka do kwoty 800 tys. zt.
- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnexwoty 650 tys. zi.
- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowyehteriatow do kwoty 3 100 tys. zt.

Fortis Bank Polska S.A.
- hipoteka do kwoty 2 500 tys. zt.

DZ Bank Polska S.A.
- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnégaoty 2 000 tys. zi.

Dodatkowe zabezpieczenie stangwieeksle in blanco i cesje polis ubezpieczeniowych
Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jesitknesach miestznych w oparciu o
aktualry stawlke WIBOR powkkszora 0 mare okreslona w poszczegélnych umowach
kredytowych.

Wyszczegolnienie pozycji leasingowych na dfie31 grudnia 2006 roku

kwota
nazwa banku umowy stan Stan stan termin Zabezpieczenie
/ instytucji zadluzenia - zadluzenia - zadhuzenia splaty transakcji
finansowej krétko- dlugo- razem
terminowe  terminowe

Europejski 25
Fund_usz Ieasmg 4 0 4 2007'07.14Samoch0d Fiat
Leasingowy operacyjny Panda
Wroctaw
Europejski 55
Fund_usz Ieasmg 11 o 35 2009.11.0£}NOZG|( widtowy
Leasingowy operacyjny
Wroctaw
SG.
Equipment 2.718 Linia produkcyjna
Finance leasing 293 1329 1622 2010.12.180 rozdmuchu folii 3
Warszawa operacyjny warstwowej. Nr 18

37
Futura Leasing leasing amochadd osobowy
S.A. Gdask operacyjny 10 20 30 2009.07.2 pel Astrall

37
Futura Leasing leasing amochdd osobowy
S.A. Gdask operacyjny 10 20 30 2009.07.2 pel Astrall
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Millennium 453

Leasing Sp. z leasing tryskarka Canbio

0.0. Warszawa operacyjny 52 302 354 2011.09.2 320-2000

902

Millennium leasing tryskarka Canbio

Leasing Sp.z  operacyjny 103 606 709 2011.09.2 700-4100

0.0. Warszawa

Handlowy - 78 Wézek widtowy

Leasing Sp. z leasing lektryczny nr 1 UM

0.0. Warszawa operacyjny 11 58 69 2012.02.0 ULO/07668/ZTK)
Wézek widtowy

Handlowy - 78 elektryczny nr 2

Leasing Sp. z leasing 11 58 69 2012.02.08JM

0.0. Warszawa operacyjny (ULO/07673/ZTK)
Wézek widtowy

Handlowy - 78 lektryczny nr 3 UM

Leasing Sp. z leasing 12 58 70 2012.02.0 ULO/07674/ZTK)

0.0. Warszawa operacyjny

Millennium 2749 Maszyna

Leasing Sp. z leasing 254 1408 1662 2011.06.1fleksograficzna

0.0. Warszawa  zwrotny Soma

771 3884 4 655
RAZEM

Znaczace postanowienia umow leasingowych

* okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

 podstaw ustalania kwoty warunkowych optat leasingowycmetw EURIBOR — dla
uméw nominowanych w euro oraz WIBOR - dla uméw nmmianych w ztotych
powigkszone o ma bankowd,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupmaedmiotu leasingu po
zakaczeniu okresu umowy,

* z postanowi2 umownych nie wynikaj ograniczenia dotyeze dodatkowego
zadtwenia ani dodatkowych umoéw leasingowych,

Ze wzgkdu na istnigjca tendenag} stop procentowych w Polsce, Zauzokrela ryzyko

wzrostu rat leasingowych w pozostatym okresie tiwammow leasingowych jako
nieznaczce.
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XII. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH , UMOWACH P OZYCZEK
ORAZ PORECZENIACH | GWARANCJACH

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2006 31.12.2005
I. Zobowigzania warunkowe 11 850 9 000
1. Na rzecz jednostek powizanych (z tytutu) 2 850 500
a) udzielonych gwarancji i peeczen 1850 500
b) weksle otrzymane jako zabezpieczenie 1000 0
2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 9 000 8 500
a) udzielonych gwarancji i peczen 5500 8 500
b) zabezpieczenie wykonania umowy handlowej 3500 0
Il. Inne 9 050 0
a) zabezpieczenie kredytu (hipoteka na nieruckoimo 3300 0
b) zabezpieczenie kredytu (zastaw rejestrowy r@szynach) 2 650 0
c) zabezpieczenie kredytu (zastaw rejestrowyapazach ) 3100 0
Razem 20 900 9 000
Ad.l.1.a)

- Porczenie umowy leasingowej z Millenium Leasing Wassa, kwota pagczenia
1 600 tys. ztotych — umowa dotyczy leasingu zwegmmaszyny fleksograficznej o
wartasci rynkowej 2 264 ty zt. podpisanej przez sp@tizalezna Flexokolor Sp. zo.o.
- Porczenie limitu kupieckiego ustanowionego umoswspotpracy porgdzy
Michale Huber Polska Sp. z 0.0 z siedzil® Wroctawiu a spoOikzalezng
Flexokolor Sp. z 0.0 - kwota limitu 250 tys. zioky
Ad.l.1.b)
- Porczenie weksla in blanco do umowy faktoringowej z &BMCommercial
Finanse
Warszawa, kwota peezenia 500tys. ztotych — sptacona X1/2006
-rbwnoczeénie renegocjowano umaw dniu 29 listopad 2006 na 500 tys. ztotych
na okres do czerwca 2007.
- Pagczenie umowy o dyskonto weksli z PKO PB S.A.waatas¢ 500 tys. zi.
Wystawca weksli Flexokolor Sp. z 0.0., Podaw@'S ,Zabkowice-Erg” S.A.
na okres do 03. 2007.

Ad.l.2.a)
- Pagczenie umowy factoringowej z PKO Factoring Warsaawweksel in blanco

do wysolkwi przyznanego limitu 5 000 tys. zt. ’
- Pagczenie umowy kredytowej w rachunku hieym zawartej z BO S.A.
Katowice — weksel in blanco do kw00 tys. zt.
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Ad.l.2.b)
- Parczenie umowy handlowej z gtéwny dostavatirowcéw produkcyjnych
Basell Orlen Sp. z 0.0. PlodKidhitu kredytu kupieckiego 3 500 tys.zt.

Ad.lIl Hipoteki i zastawy

Kredyty bankowe zabezpieczonea shipotekami na nieruchomdciach wydziatow
produkcyjnych
oraz zastawami rejestrowymi:

ING Bank Polska S.A.

- hipoteka na nieruchondciach Wydziatu Wtryskow do kwoty 800 tys. zt.

- zastaw na maszynie do recyclingu do kwoty 650zt

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowyuhteriatdw do kwoty 3 100 tys. zt.

Fortis Bank Polska S.A.
- hipoteka na nieruchomdcach Wydziatu Folii do kwoty 2 500 tys. zt.

DZ Bank Polska S.A.
- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnégaoty 2 000 tys. zi.

Dodatkowe zabezpieczenie stangwieeksle in blanco i cesje polis ubezpieczeniowych

XlIl. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

Spétka w prezentowanym okresie nie dokonywata émlksjji.

XIV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2006 R. Z
PROGNOZAMI

Prognoza na rok 2006 zaktadataagsiiccie nas¢pujacych wynikow :

Przychody netto ze sprzega 59 000 000 zt.

EBIDTA: 5 800 000 zt.

Zysk netto: 3 500 000 zt.

Prognoza Spétki zalmej FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. wynosita :

Przychody ze sprzedanetto : 13 000 000 zi.

Zysk netto : 1 000 000 zt.

Zarzad Zaktadoéw Tworzyw Sztucznych ghkowice-Erg” S.A. w dniu 7 lutego b.r. w
raporcie bieacym nr 7/2007 opublikowat korekprognozy na rok 2006.

Spotka nie ogigneta planowanych wynikow na sprzegeco bezpérednio przyczynito sido
nieosignigcia planowanych wynikéw na poziomie EBIDTA.

Jednoczénie koszty finansowe zwzane z rozwojem przedsiorstwa w istotny sposob
wptynety na obnkzenie zysku netto.
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Spotka zalena FLEXOKOLOR na przestrzeni roku 2006 przebudoakavportfel klientow
oraz wewwtrzng organizagj co spowodowato nie wykonanie zaplanowanych wyniko

Strona 31 z 47



m ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG" S.A.

ZASNOWICE ERG

ul. Chemiczna &, 42-520 Dabrowa Gornicza

teleton: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zis8erg.com.pl

CERTYFIRLAT
B5A0p SE0LZ000

XV. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

Analiza strukturalna

Stan na Zmiana stanu do

Wyszczegdélnienie 31.12.2006 81.12.2005 poporl;reedsr:Jiego
Kwota | \yskanik | <O | wskamik | <O | wskanik
w w w
tys.zt. struol/ztury tys.zl. | struktury %| tys.zt. dyn(;)miki
1 2 3 4 5 6 7
A.Aktywa trwale 34 396 65,3| 27 325 67,4 7071 125,9
Rzeczowe aktywa trwate 28 780 54,7| 22 059 54,41 6721 130,5
Wartas¢ firmy 64 0,1 64 0,2 0 100,0
Wartcici niematerialne 947 1,8 1006 2,5 -59 94,1
Pazyczki i naleznosci 85 0,2 144 0,4 -59 59,0
Udzialy w jednostkach zataych 0 0,0 0 0,0 0
Rozliczenia midzyokresowe kosztow 0 0,0 0 0,0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 006 3,8| 1332 3,3 674 150,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 2513 48| 2720 6,7| -207 92,4
0,0 0

B.Aktywa obrotowe 18 251 34,7| 13 225 32,6/ 5026 138,0
Zapasy 7 693 14,6/ 4135 10,2| 3558 186,0
Naleznosci handlowe i pozostate 8674 16,5 7981 19,7 693 108,7
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0,0 0 0,0 0
Pazyczki i naleznosci 60 0,1 69 0,2 -9 87,0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 679 1,3 981 2,4 -302 69,2
Rozliczenia midzyokresowe kosztow 1144 2,2 60 0,1| 1084 1906,7
AKTYWA OGOLEM 52 647 100,0{ 40 550 100,0{ 12 097 129,8
Kapitat wiasny 23 379 44,4| 24 943 61,5| -1 564 93,7
Kapitat akcyjny 7874 15,0 7874 19,4 0 100,0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej
wart.nomin. 8 844 16,8| 8844 21,8 0 100,0
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Kapitat zapasowy 4281 8,1| 4182 10,3 99 102,4
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 421 12,2| 6421 15,8 0 100,0
Zyski zatrzymane -3 007 -5,7| -2 378 -5,9| -629 126,5
Zyski (Strata) netto -1 034 -2,0 -16 0,0| -1 018 6462,5
Zobowigzania ogétem 29 268 55,6| 15 607 38,5| 13 661 187,5
Zobowizania diugoterminowe, w tym: 9838 18,7 4695 11,6| 5143 209,5

Dlugoterminowe rezerwy 3182 6,0| 2756 6,8 426 115,5
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 19 207 36,5| 10 805 26,6| 8402 177,8

Zobowazania handlowe i pozostate 12 792 24,3| 8419 20,8| 4373 151,9

Krotkoterminowe rezerwy 76 0,1 84 0,2 -8 90,5
Rozliczenia mjdzyokresowe 223 0,4 107 0,3 116 208,4
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
OGOLEM 52 647 100,0] 40 550 100,0] 12 097 129,8

W ramach analizy strukturalnej najestwierdzt , ze gtdwra pozycg aktywow stanova

rzeczowe aktywa trwate , ktorych udziat w aktywagjdtem wzrést w roku 2006 do 54,7 %.

Dynamika w wysokéci ponad 30 % miata swojgddto w zakupigrodkow trwatych w

przewaajacej wickszasci nowych maszyn produkcyjnych , ktére Grupa sfsmvata
poprzez leasing operacyjny ewidencjonowany wg. N finansowy oraz kredyt

diugoterminowy.

W zwiazku z tym nasipit wzrost udziatu zobowgan dtugoterminowych z 11,6 % w roku
ubieglym do 18,7 % w roku 2006 oraz wzrost zelkh@an krétkoterminowych

z 26,6 % do 36,5%

Kapitaty wiasne stanowiponad 40 % pasywoOw i pomimo jego zmniejszeni&tagunku do
2005 r. dalej stanowi podstawoweddto finansowania dziataldoi Spotki.
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Wyszczego6lnienie 2006 r. 2005 . wskaznik
w tys.zi. w tys.zt. dynamiki %
1 2 3 4
Przychody dziatalncsci operacyjnej 56 523 48 552 116,4
Przychody netto ze sprzeggproduktow 52 778 43 705 120,8
Przychody ze sprzeddatowarow i materiatow 791 993 79,7
Przychody ze sprzesfaustug 2 382 1041 228,8
Pozostate przychody operacyjne 200 51 392,2
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby 825 2 306 11,2
Zmiana stanu odpisow aktualizaych naleénaosci 4 457 0,9
Zysk ze sprzedg aktywow trwatych 109 0
Koszty dzialalnasci operacyjnej 56 142 47 930 117,1
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezadaone; -1 929 1550 -124.5
Zmiana stanu odpis6w aktualizaych wartg¢ zapasow 12 104 11,5
Zwzycie surowcoOw i materiatow 43 654 35036 124,6
Ustugi obce 2 503 2 306 108,5
Podatki i optaty 876 796 110,1
Wynagrodzenia dwiadczenia na rzecz pracownikow 7 895 5959 132,5
Amortyzacja 1203 908 132,5
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 424 715 59,3
Strata ze sprzedpaktywdw trwatych 0 27 0,0
Pozostate koszty operacyjne 1 506 530 284,2
Zysk (strata) z dzialalngsci operacyjnej 380 622 61,1
Przychody finansowe, w tym : 146 390 37,4
Odsetki 133 269 49,4
Koszty finansowe, w tym: 1646 914 180,1
Odsetki 939 493 190,5
Zysk (strata) na dziatalngsci gospodarczej -1119 98
Podatek dochodowy -85 114
Zysk (strata) netto -1 034 -16
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Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat ngleskonstatowd, iz pomimo wzrostu
przychodow z dziatalrigi operacyjnej wzrost kosztéw operacyjnych spowoalow

spadek zysku na sprzega

Powodem tego stanu rzeczy jest zbyt niska spizeia pokrywajca kosztow statych Spotki
zalenej Flexokolor oraz brak kapitatu obrotowego, azegfektem s wysokie koszty
finansowe tej Spotki.

Zysk na sprzedy skorygowany zostat przez styata dziatalnéci finansowej, na ktar
decydujcy wptyw mialy koszty finansowania zewrznego.

SKONSOLIDOWANE

WYSZCZEG OLNIENIE 31.12.2006 31.12.2005

DANE j.m.

Sprzedaz netto tys.zh. 55951 45 739

Wynik na dziatalnosci

operacyjnej tys.zh. 380 622

Wynik finansowy netto tys.zh. -1 034 -16

Amortyzacja tys.zh. 1570 908

Stan aktywow tys.zth. 52 647 40 550

Stan kapitatéw wiasnych tys.zt. 23 379 24943

Maj atek obrotowy tys.zth. 18 251 13 225

Zapasy ogo6tem tys.zt. 7 693 4135

Naleznosci ogétem tys.zth. 8674 7981

Zobowigzania ogétem tys.zh. 29 268 15 607

Zobowigzania diugoterminowe tys.zh. 6 656 4 695

Zobowigzania

krétkoterminowe tys.zth. 19 207 10 805

Zobowigzania handlowe tys.zh. 12 792 8 149

Ptynne srodki finansowe tys.zth 679 981

WSKAZNIKI

EBITDA wynik operacyjny + amortyzacja tys.zh 1951 1530

EBIT wynik operacyjny tys.zh 380 622

Wynik finansowy netto tys.zt. -1 034 -16

Rentownaéé¢ dziatalnosci wynik na

operacyjnej dziat.operacyjnej/sprzeda netto % 0,68 1,36
wynik
operac.+amortyzacja/sprzeda

Rentownd¢ EBITDA netto % 3,49 3,35
wynik finansowy netto/sprzeda

Rentowndsé netto netto % -1,85 -0,03

Rentowndé¢ aktywoéw ogdtem  wynik finansowy netto/stan

ROA aktywow % -1,96 -0,04

Rentowndé¢ kapitatu wlkasnego wynik finansowy netto/stan

ROE kapitatow wiasnych % -4,42 -0,06
zapasy ogotem *dni w

Rotacja zapasow okresie/sprzeda netto dni 50 16
naleznosci ogétem*dni w

Rotacja naleznosci okresie/sprzeda netto dni 57 31
zobowigzania og6tem*dni w

Rotacja zobowhzan ogotem okresie/sprzeda netto dni 191 61

Rotacja zobowhzan zobowizania krotko.*dni w dni 125 43
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krétkoterminowych okresie/sprzeda netto

Rotacja zobowhzan zobowigzania z tyt.dostaw i ustug*dni w

handlowych okresie/sprzeda netto 83 83
zobowigzania ogotem/majtek

Wskaznik ogdlnego zadlzenia ogotem % 55,59 38,49
zobowigzania

Wskaznik zadtuzenia diugoterminowe/ogo6ina suma

diugoterminowego aktywow % 12,64 18,82
majatek

Wskaznik biezacej ptynnosci obrotowy/zobow.krotkoterminowe % 0,95 1,22
majatek obrotowy-

Wskaznik ptynnosci szybki zapasy/zobow.krétkoterminowe % 0,55 0,84
ptynne srodki

Wskaznik ptynnosci finansowe/zobow.krotkoterminow

natychmiastowy e % 0,04 0,09

Wskazniki rentowngci przyjety wartosci ujemne ulegac znacznemu pogorszeniu w
stosunku do roku 2005

Wskazniki ptynnosci w roku 2006 ulegty obaeniu w stosunku do roku ubiegtego jediak
nadal wykazuj wartasci uznawane jako zadawadag.

W poroéwnaniu do roku 2005 pogorszyta Biwniez wartas¢ wskanikdw gospodarowania.
Wydhuzyt sie cykl obrotu zobowizaniami i zapasami oraz cykl inkasa ral&ci .

XVI. SEGMENTY DZIALALNO SCI

Na dzié przyjecia MSR istnieje konieczié ujawniania informacji dotycych segmentéw

dziatalngci zgodnie z zalcznikiem C MSR 14

ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A. uznaje , ze podstawowym podziafearsegmenty jest

segmentacja braowa , ktéra jest decydaga dla okrélenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu

osiaganych przez Spogk

Grupa prowadzi dziataldé w ramach nagpujacych segmentow braowych (podziat

podstawowy ) :

- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych , w tymprodukcja wyrobow foliowych ,
produkcja wyrobow wtryskowych , produkcjgrmasamoprzylepnych

-dziatalng¢ Flexograficzna
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Wyniki segmentow branza 2006 . :

Branze Przychody Techniczny Koszty Koszt Koszt Wynik
Koszt ogolne sprzedazy catkowity
Wytworzenia
Wyroby 41 091 200,59 36 298 107,15 3451 431,70 1412393, 41 162 332 -71 131,49
Foliowe ,08
Wyroby 7 235 076,92 6309 777,71 622 266,01 247 711,45 7977%5,17 55 321,75
Wtryskowe
Tasmy 1066 042,44 838 980,96 80 520,36 33 121,60 9220a82 113 419,52
Samoprzylepne

Razem ERG 49 385 346, 17 43 448 094,76 4154 218,07 1693626,28 49 2951939,89 407,06

Dziatalng¢ 6 385 695,01 6 563 299,69 705 984,08 541 683,38 810M022,14  -1424 957,13
Flexograficzna

Minus 2992 853,00 2 922 853,00

wytaczenia

konsolidacyjne
Razem Grupa 52778 458,18 47 018 541,44 4860 202,15 2 23%B64, 54 114 008,25 -1 335550,07
Kapitatowa

Za uzupelniagjcy wzor sprawozdawczy prayp podziat na geograficariokalizacg aktywow
tj. Dabrowa Gornicza i Midzyrzecze Gorne, ktérego wyniki zostaty przedstaeio
niniejszym raporcie (wyniki ZTS abkowice-Erg” S.A. oraz wyniki FLEXOKOLOR
Sp.z0.0.)

XVII. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

W 2006 roku Emitent wydatkowat na inwestycje kydt655,00 tys. zi.

Struktura naktadow inwestycyjnych wg grénedkow trwatych przedstawiagshastpujaco :
Budynki i budowle 267,00

Maszyny i uradzenia techniczne 6 799,00

Srodki transportu 585,00

Wartasci niematerialne i prawne 4,00

Pozostate 21,50

Ogotem : 7 655,00 tys. zt.

Gtowne inwestycje ZTS ,abkowice-Erg” S.A. w roku 2006 to zakupy maszynzagzen
technicznych , w tym zakup kompletnej linii do puddji folii tréjwarstwowej , maszyny do
moletowania folii , czterech granulatoréw aofigch krawedzi, dwoch wtryskarek, ugdzen
chtodniczych.

Ponadto dokaczenie budowy hali produkcyjno — magazynowej poulzeby intensyfikacji
produkgciji folii i magazynowania gotowych wyrobdw .

Dokonano take zakupy niezédnychsrodkow technicznych do prowadzeniafaiee]
dziatalngci : jak formy wtryskowe srodki transportu ( wézki widtowe ) , system
komputerowy.
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W 2006r. Przedsgbiorstwo Flexograficzne FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. zagstowato kwag
2 503 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Spotki zalej przedstawia sinastpujaco :
Maszyna do druku SOMA (Leasing Millennium) 2 8%

Ulepszenie maszyny SELEKTA 100,00

Komputery i drukarki 27,00

Wozek widtowy 63,00

(Budynki i budowle ( posadzka antyelektrostatyczrizg,00

Wartcsci niematerialne i prawne (licencje) 2,00

Czynsz dzietawny (wyposaenie mieszalni) 21,00

XVIII. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK FINANSOWY ZA ROK OBROTOWY

Do czynnikdw i zdarzé mapcych znaczny wptyw na aginicte wyniki finansowe w |

potroczu 2006r. naig:

- wzrost cen na przestrzeni roku podstawowychwscdav do produkcji o okoto %

- konieczné¢ wykonania przez Spétkzalezna FLEXOKOLOR duej ilosci nieodptatnych
testéw i naktadow prébnych dla nowych i potehngjeh klientow

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA

Czynniki zewutrzne :
Sytuacja na rynku producentow tworzyw sztucznych

Specyfilky polskiego rynku producentéw opakawaz tworzyw sztucznych jest ich
rozdrobnienie. Emitent przewiduje; w najblzszych latach liczba krajowych producentow
tworzyw sztucznych ulegnie zmniejszeniu i mpstkonsolidacja rynku. Zuwagi na
niedostateczne dostosowanie technologiczne matpdmptow do potrzeb odbiorcow, nie
wytrzymap one konkurencji i presji rynku, a wysoko wyspeg@aivane,sredniej wielkgci
firmy moga zost#& przegte przez swiatowe koncerny z bray przetworstwa tworzyw
sztucznych lub krajowych inwestorow bfamvych. Emitent rozwza maliwosé¢ aktywnego
uczestnictwa w tym procesie, zaréwno jako spoitkaejpnupca, jak i w kontekcie
wspotpracy z innymi podmiotami.

Dodatkowo korzystnie na sytuaojv brarzy Emitenta powinien oddziatywgprognozowany
szybki wzrost zapotrzebowania na wyroby z tworzyzmusznych w Polsce, co w 2
mierze zwizane jest z dostosowaniem poziomu popytu dogpygicego w UE.

W zwiazku z akcegj Polski do UE, Emitent przewiduje gkisze maliwosci zaistnienia na
rynkach eksportowych, w tym réwriga notugcych najwekszy wzrost ziycia wyrobow z
tworzyw sztucznych rynkach EurofSyodkowo—Wschodniej.
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Ceny surowcow oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znacka pozych w rachunku kosztéw Spoiki jest zrcie surowcdw, w tym
gtéwnie polietylenow. $to produkty otrzymywane poprzez przetwarzanie nogfgowej i jej
pochodnych. Powoduje to silne uzailegenie ich cen od ceny surowca podstawowego — ropy
naftowej. Rynek ropy jest wikwy na sytuacgt polityczra i charakteryzuje siznacznymi,
trudnymi do przewidzenia wahaniami cenowymi.

Na poziom cen surowcow pochadych z importu ma tate wptyw zmiana kurséw walut
(gtébwnie EURO) w stosunku do ztotego.

Wzrost cen surowcow ma przeémie na wzrost cen wyrobow gotowych oferowanych
odbiorcom

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Wyniki makroekonomiczne polskiej gospodarki orampe jej rozwoju maj istotny wptyw
na popyt na rynkach, na ktore Spotka kieruje swmjedukty. Sita nabywcza klientow
detalicznych, przemystu spgpwvczego, motoryzacyjnego i budowlanego j&stle zwiazana
ze wzrostem PKB oraz poziomem stop procentowyckywinie lub zmniejszenie tempa
wzrostu gospodarczego w bezpaini sposob przektadacana warté¢ produkcji odbiorcow
Emitenta, a co 8iz tym wiaze, zapotrzebowaniem na jego wyroby.

Czynniki wewrtrzne :

Pozycja Spoiki na rynku

Dzieki wprowadzeniu nowych rozwzan technologicznych , a co za tym idzie doskonalszych
wyrobow Spétka w wyrany sposob zwikszyta swaj pozycje konkurencymna rynku.
Prowadzona przez Emitenta dziata@iorealizowane inwestycje , sprangage produkowane
wyroby spetniaj wysokie wymagania rynku. Pozwala to przypusézczea w konfrontacji z
konkurentami, Emitent wysgbi na rownorzdnej pozycji. ZTS Zbkowice — ERG S.A.
zamierza ograniczayzyko konkurencji rGwnig poprzez rozszerzenie asortymentu produkciji
oraz utrzymanie wysokiej jakoi wyrobow.

Dazenie do obnienia kosztéw funkcjonowania.

Jednym z celow strategicznych Emitenta jestedie do optymalizacji i zmniejszenia
kosztow funkcjonowania.
Mozliwos¢ obnizenia kosztow funkcjonowania ZTSi@kowice — ERG S.A. jest nagistwem
doskonalenia procesow wewgtrenych we wszystkich obszarach, w tym m.in.:

» koncentracji na najbardziej rentownych kierunkagtzeday;

» efektywnej organizacji Spotki;

* wdrozenia nowych technologii;

* sprzeday zbednego majtku.
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XX. INFORMACJA O WA ZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN |
ROZWOJU TECHNICZNEGO

W roku 2006 w zakresie dziataléw inwestycyjnej i rozwoju technicznego w
przedsgbiorstwie Emitenta zakupiono, zamontowano i wadrem do produkcji nagpujace
wazniejsze urzdzenia technologiczne:

- linia do produkgciji folii trzywarstwowych termokurozych i do laminatow,

- maszyna do produkc;ji folii moletowanej,

- wtryskarki 2 szt, 320 i 650 ton, do produkcji blekomonowieczek obudow
akumulatorowych.

- granulatory typu ,EXACT” - 3 szt., do bezfredniego zawracania olatych kranedzi
folii,

- dozownik 4 - ro kolorowy do podawania surowca doyskarek.

Ponadto2006r. wdémno do produkcji nowe wyroby, a w szczegdhio

- kompletne obudowy akumulatoréw typ D2 oraz typ fgzonowe gatunki folii do
laminowania, oraz folii termokurczliwych.

W spoéice zalenej w roku 2006 przeprowadzono rgmtjace inwestycje :

- maszyna do druku SOMA
- ulepszenie maszyny SELEKTA

XXI. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

Struktura organizacyjna Spoétki ma ukiad liniowo ztabowy. Uktad liniowy oparty jest na
zasadzie jednoosobowego kierownictwa, zgodnie zakkézda komorka organizacyjna i
kazde stanowisko podlega tylko jednemu zwierzchnikowi ponosi przed nim
odpowiedzialnéc. Przedsibiorstwo w strukturze funkcjonalnej dzieligsna nasipujace
piony organizacyjne:

e pion administracyjny,

* pion techniczno — produkcyjny;

* pion logistyczny;

e pion handlowy.
Prezes Zarmgu dokonuje oceny pracy szefow wszystkich komoreganizacyjnych oraz

planuje wraz z nimi wszystkie dziatania.

W dniu 26 czerwca Rada Nadzorcza Spotki  ustdidaosobowy sktad Zasdu powotujc
Wiceprezesa Zasglu Pana Dariusza Purgata. Uchwata weszigaie z dniem 1 lipca 2006r.
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XXIl. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZO RUJACYCH

Sktad Zarzadu Emitenta na dzier przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zardu Dyrektor Generalny — Jarostaw Lenartowski
Wiceprezes Zawdu — Dariusz Purgat

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie roku 2006

w dniu 26 czerwca 2006r. Rada Nadzorcza powotalsktidu Zaradu Spétki Pana Dariusza
Purgata. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej ningegmiana weszia wycie z dniem 1
lipca 2006r.

Przyczym powotania drugiego cztonka Zadu Spoiki jest potrzeba wzmocnienia jego
dziataa w zwiazku z planowanym szybszym rozwojem grupy kapitajoies ,Zabkowice-
Erg” S.A. oraz wprowadzeniem do oferty handlowejgoh produktow.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzig przekazania niniejszego raportu :

Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Marek Migas

Z-ca Przewodnicxrego Rady Nadzorczej — Anna Koczur Purgat
Czionek Rady Nadzorczej — Tomasz Koziet

Czionek Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak

Sekretarz Rady Nadzorczej — Bogustaw Spurgiasz

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie roku @06 :

w dniu 8 czerwca 2006r. Zwyczajne Walne Zgromadzelmkonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej. Odwotano ze sktadu Rady Nadzorcze] Parausza Purgata a powotano Pana
Tomasza Kozieta.

W dniu 25 stycznia 2007r. na Xll posiedzeniu Ragddkbrczej V kadenciji, Zagica
Przewodnicacego Rady Nadzorczej Spotki Pan Dariusz Podgar&kiyt rezygnact z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Uzupelnieskéadu Rady Nadzorczej nagito w

dniu 14 marca 2007r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgmzeaiu.

Zasady powotywania i odwotywania 0s6b zazapcych okrglone g w rozdziale IV Statutu
Spoiki, ktéry zostat opublikowany w raporcie hieym nr 39/2005 z dnia 11.08.2005r.
Organem uprawnionym w Spétce do podejmowania deoyapnisji akcji jest Walne
Zgromadzenie.

Sktad Zarzadu Spoiki zaleznej :Przedsigbiorstwo Flexograficzne
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. na dziei przekazania niniejszego raportu :

Prezes Zardu — Jarostaw Lenartowski
Wiceprezes Zardu- Beata Janowska
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Zmiany w sktadzie Zarzadu FLEXOKOLOR w okresie roku 2006

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Przehisirstwa Flexograficznego
FLEXOKOLOR Sp. z 0.0. z siedzjlw Miedzyrzeczu Gérnym w dniu 27 lutego 2007r.
podgto uchwat , moa ktorej powotato z dniem 1 marca 2007r Prezesaadar, Pana
Jarostawa Lenartowskiego, ktéry sprawuje funkcgzBsa Zardu Dyrektora Generalnego
ZTS ,Zabkowice-Erg” S.A.

Przyczym powotania Pana Jarostawa Lenartowskiego na stakoviArezesa Zagdu
Flexokoloru jest konieczrdé przeprowadzenia w Spotce gruntownej restrukturyzac
kosztow, ktora bezpoednio przetay sic na wypracowanie dodatnich wynikéw finansowych
Spotki zalene).

Powotanemu Prezesowi Zadu ustalono wynagrodzenie w wysdko2 000 ztotych.
Szacuje s, ze okres petnienia przez Pana Jarostawa LenartegsKunkcji Prezesa
Zarzadu Spoétki FLEXOKOLOR trwaé bedzie do czasu ogjniecia przez przedsgbiorstwo
wymaganej rentowrigi.

XXII. t ACZNE WYNAGRODZENIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ |
CZLONKOW ZARZADU SPOLKI

ZARZ AD EMITENTA

Imi¢ i nazwisko | Zajmowane| Okres petnienia | Wynagrodzeni¢ Wartas¢ innych

stanowisko funkcji swiadczeé
Jarostaw Prezes Od 30.12.2003r. dg 279 493,47 -
Lenartowskik Zarzadu chwili obecnej
Dariusz Purgat Wiceprezes Od 01.07.2006r. dg 117 000,00 19411,05
Zarzadu chwili obecnej (wynagrodzenie g
tytutu petnienia
funkcji

Przewodniczcego
Rady Nadzorcze
Emitenta ( do
08.06.2006r.)
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RADA NADZORCZA

Imig i nazwisko Zajmowane | Okres petnienia Wynagrodzeni¢ Wartas¢ innych

stanowisko | funkciji swiadczeé
Purgat Dariusz | Przewodniczacy Od 30.12.2002 do 19 411,05 117 000,00 3
Rady Nadzorczej | 0g8.06.2006r. tytutu petnienia
funkciji
Wiceprezesa
Zarzadu
Emitenta od
01.07.2006r.
Dariusz Zastpca Od 30.12.2002 32 902,16 -
Podgorski Przewodniczcego do 25.01.2007
Rady Nadzorczej
Marek Migas Czionek Rady |18.11.2004 - 33 895,05
Nadzorczej, cztonek Rady -

Przewodniczcy |Nadzorczej, od
Rady Nadzorczej| 26.06.2006 do
chwili obecnej-
Przewodniczcy
Rady Nadzorczej

Anna Koczur Czlonek Rady 0Od 22.07.2004 do 30 289,77 -

Purgat Nadzorczej chwili obecnej

Bogustaw Sekretarz Rady |Od 16.05.2002 do 32 902,16 38 233,80 z

Spurgiasx * Nadzorczej chwili obecnej tytutu umowy @
prace w ZTS
~Zabkowice-

Erg” S.A.
Tomasz Koziet | Czionek Rady |08.06.2006 do 15 123,93
Nadzorczej chwili obecnej -

*W dniu 24.06.2004 r. zostata zawarta umowa polzy ZTS ZAbkowice — ERG S.A.
a Prezesem Zagdu Jarostawem Lenartowskim.

Przedmiotem umowy jest przyznanie Prezesowigfrnasgpujacych uprawnie:

w przypadku odwotania Pana Jarostawa Lenartowskieigmkciji Prezesa Zagdu Emitenta,
Spotka wyptaci mu rekompensgav wysokaci 10 mies¢cznej ptacy zasadniczej;
rekompensata przystuguje réwhniew przypadku nie powotania Pana Jarostawa
Lenartowskiego do Zasdu na okres kolejnej kadencji oraz wygacia mandatu zgodnie z
artykutem 369 KSH.

** Czlonek Rady Nadzorczej Pan Bogustaw Spurgiast jiéwnie pracownikiem Spoétki, z
tytutu umowy o pra¢ otrzymat w | potroczu roku 2006 wynagrodzenie ywsoakaCi

17 399,40 zt.
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ZARZ AD FLEXOKOLOR

Imig i nazwisko Zajmowane | Okres petnienia Wynagrodzeni¢ Wartas¢ innych
stanowisko | funkcji swiadczeé

Beata Janowska| Prezes Zarzadu | Od 10.2005r. do 144 000,00 -
chwili obecnej

W minionym okresie sprawozdawczym Spotka nie u@aielsobom nadzoragym
| zaradzapcym zadnych payczek dz tez jakichkolwiek pogczen i gwarancii.

XXIV. AKCJE B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spothka dzié sporadzenia niniejszego
sprawozdania osoby zadzapce posiadajce akcje ZTS ,dbkowice - Erg” S.A. to :
Prezes Zawrdu Dyrektor Generalny Pan Jarostaw Lenartowskisigaa 200 000 szt. akcji,
% udziat w kapitale zakladowym : 5,08% , liczbasgiw na WZ : 200 000 , %gtosow na
WZ: 5,08%.

Wiceprezes Zawdu Pan Dariusz Purgat : posiada 715 950 szt.,akejudziat w kapitale
zaktadowym : 18,18% , liczba gtos6w na WZ : 718 95%o0gtoséw na WZ: 18,18%.

Stan posiadania akcji ZTS gdkowice - Erg” S.A. przez osoby nadzaicg

Jednym z gtéwnych akcjonariuszy Spotki jest Firriveetalsktad” Sp. z 0.0. z siedailw
Siewierzu , ktora posiada 711 871 szt. akcji, d4iat w kapitale zakladowym : 18, 08% ,
liczba gloséw na WZ : 711 871 , %gtoséw na WZ: 830 Wiacicielka firmy ,Metalskiad”
Sp. z 0.0. jest Pani Anna Koczur Purgat — cztonallyRNadzorczej Emitenta.

XXV. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5 %
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariat na dzig 31.12.2007r. :

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 728 450 18,50% 18,50%
Metalsktad Sp. z 0.0 711871 18,08% 18,08%
PTE ,DOM” S.A. 264 721 6,72% 6,72%
Ewa Dutkiewicz 220 104 5,59% 5,59%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,08% 5,08%

Strona 44 z 47




[{=i)

m ZAKLADY TWORZYW SZTUCZNYCH “ZABKOWICE - ERG" S.A.

ZABNOWICE ERG ul. Chemiczna &, 42-520 Dabrowa Gornicza
’ teleton: (032) 264 02 81, fax: (032) 262 32 48, www.erg.com.pl, e-mail: zis8erg.com.pl
CERTYFILAT
IS0 90012000

Wedtug informaciji , ktére Emitent pozyskat na Nagzmajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 14 marca 2007r. znag akcjonariusze posiadapastpujace ilosci akcji :

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Dariusz Purgat 728 450 18,50% 18,50%
Metalsktad Sp. z 0.0 711871 18,08% 18,08%
PTE ,DOM” S.A. 220 000 5,58% 5,58%
Ewa Dutkiewicz 330 000 8,38% 8,38%
Grzegorz Tajak 250 000 6,35% 6,35%
Jarostaw Lenartowski 200 000 5,08% 5,08%

XXVI. INFORMACJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG AW
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
DOTYCHCZAS AKCJI

Emitent w dniu 26 marca 2007r. otrzymat informaggew dniu 20 marca 2007r. zawarte
zostaly nasfpujace umowy przedwspne sprzedey akcji ZTS ,Zabkowice -Erg” S.A. :

1. Umowa przedwsgpna pomidzy Panem Krzysztofem Moska zwanym w umowie
~Inwestorem” a Panem Jarostawem Lenartowskimvepgym funkcg Prezesa
Zarzadu Emitenta zwanym w umowie ,Zbywt
Pan Jarostaw Lenartowski nmyprawartej umowy przedwginej zobowazat sk
ztozy¢ dyspozycg przeniesienia wtasidoi 40 000 sztuk akcji ZTS ,gbkowice -Erg”
S.A. serii A. narzecz Pana Krzysztofa Moski viud22 maja 2007r.

W przypadku gdyby zienie dyspozycji przeniesienia wtasnomiato nasipi¢ w
tzw. okresie zamkgtym , strony umowi sie co do innego, mdiwego najblizszego
terminu zt@enia takiej dyspozycji.

2. Umowa przedwspna pomgdzy Panem Krzysztofem Moska zwanym w umowie
~Inwestorem” a Metalsktad Spoétka z ogranicaadpowiedzialnécia , ktorej
wiascicielka jest cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Annezkio Purgat zwana
w umowie ,Zbywa”. Metalsktad Sp. z 0.0. zobowauje s¢ ztozy¢ dyspozycg
przeniesienia wiasioi 314 330 sztuk akcji ZTS gbkowice -Erg” S.A. serii A. na
rzecz Pana Krzysztofa Moski w dniu 22 maja 2007r.

W przypadku gdyby zienie dyspozycji przeniesienia wtasoomiato nasfpi¢ w
tzw. okresie zamkgtym , strony umowa sie co do innego madiwego, najblzszego
terminu zt@enia takiej dyspozycji.
Pan Krzysztof Moska w dniu 11 kwietnia dokonat z&pkza w/w/ akcje.
Ztozenie dyspozycji przeniesienia wiasooprzedmiotowych akcji przez Pana Jarostawa
Lenartowskiego oraz przez FigrMetalsktad Sp. z 0.0. na Pana Krzysztofa Mas&sapi po
ustaniu okresu zamktego tj. w dniu 22 maja 2007r.
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XXVII. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WART OSCIOWYCH
, KTORE DAJ A SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
EMITENTA

Wszystkie akcje Emitenta sikcjami zwyktymi na okaziciela i nie daj
specjalnych uprawnie

XXVIIl. INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spéice nie wyspuja programy akcji pracowniczych.

XIX. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZE N DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA ORAZ
WSZELKICH OGRANICZE N W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU
PRZYPADAJ ACYCH NA AKCJE EMITENTA

Nie wysktpuja zadne ograniczenia dotygz® przenoszenia prawa witasaiopapierow
wartasciowych oraz ograniczenia w zakresie wykonywanana gtosu przypadagych na
akcje emitenta.

XXX.INFORMACJE O BIEGLYM REWIDENCIE

Rok 2006

Zakres Umowy Data Okres na jako | Wynagrodzenie
zawarcia zostata zawarta

Przeghd jednostkowego i 10.07.2006r., 01.10.2006r. 15 000 zt.
skonsolidowanego Sprawozdania +VAT
Finansowego Spotki  wg stanu na dzig
30.06.2006r.

Badanie jednostkowego i 10.07.2006r., 18.05.2007 20 500 + VA
skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spotki  wg stanu na dzig
31.12.2006r.
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Rok 2005
Zakres Umowy Data Okres na jako Wynagrodzenig
zawarcia zostata zawarta
Przeghd Sprawozdania Finansoweg 22.06.2005r.| 31.08.2005r. 7 000 zt.
Spéitki wg stanu na daie +VAT
30.06.2005r.
Badanie Sprawozdania Finansowegp02.11.2005r.| 22.05.2006r. 9 000 zt.
Spokki wg stanu na dai€31.12.2005r. +VAT
Rok 2004
Zakres Umowy Data Okres na jako | Wynagrodzenie
zawarcia zostala zawarta
Badanie i ocena Sprawozdania 28.07.2004r.| 21.08.2004r. 13 000 zt.
Finansowego za | potrocze 2004 w cell +VAT
wydania opinii do prospektu emisyjnego
Sprawdzenie podstaw i zakn do
prognozy wynikéw finansowych zgodnie
z zasadami polityki rachunkowa
Sprawdzenie sprawozaldinansowych
2001, 2002, 2003¢dlacych podstaw
sporadzenia porownywalniei danych
finansowych
Badanie i ocena Sprawozdania 25.10.2004r.| 20.05.2005r. 11 000 zt.
Finansowego Spotki za rok 2004 +VAT
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