Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej ,,ATLANTA POLAND”
za I pélrocze 2007

1. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (UE) , z wyjatkiem
testow na utratg warto$ci firmy ( MSR 36 ). Jednostka dominujaca zgodnie z MSR 1 pkt.17 odstapita od
przeprowadzenia na dzien 31 grudnia 2006r. testow na utratg warto$ci firmy w zwiazku z brakiem mozliwosci
rzetelnego oszacowania tej warto$ci. Szczegétowe wyjasnienia zawarte zostaty w pkt.15.1. dodatkowych informaciji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spétki Grupy Kapitalowej oraz sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego za
wyjatkiem wyceny niektérych aktywow trwatych oraz aktywéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sa
wedlug warto$ci godziwe;j.

W okresie poréwnywalnym jednostka dominujaca nie tworzyta Grupy Kapitalowej w zwiazku z tym dane
poréwnywalne zawieraja jedynie dane jednostkowe jednostki dominujacej ,,ATLANTA POLAND” S.A., sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ ,w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF ktére weszty w zycie oraz standardami MSSF
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,JASB”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] ,,ATLANTA POLAND” S.A. ORAZ ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY

2.1. Jednostka dominujaca
Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ,, ATLANTA POLAND” jest ,, ATLANTA POLAND” S.A.

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ,, ATLANTA POLAND” S.A., zgodnie ze Statutem Spotki jest
e produkcja artykutéw spozywczych i napojéw
e handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami, oraz
e handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli

Adres: 80-557 Gdansk, ul. Zatogowa 17

Telefon/faks:  (0-58) 522-06-00, 522-05-64

REGON: 190297892
NIP: 583-001-31-29
KRS: 0000162799

Kapitat akcyjny: 6.091.904,00 zt

~ATLANTA POLAND” S.A. powstala na skutek przeksztatcenia ,,ATLANTA POLAND” Spéiki z ograniczonag
odpowiedzialnoscia z siedziba w Gdansku w spétke akcyjna. ,,ATLANTA POLAND” Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia zostala zawiazana aktem zatozycielskim z dnia 25 pazdziernika 1993r. przez Dariusza Mazura.
Przeksztatcenie ,,ATLANTA POLAND” Spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna nastapito 1 lipca
1999 roku. ,ATLANTA POLAND” S.A. jest notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
poczawszy od dnia 10 stycznia 2005r.

~ATLANTA POLAND” S.A. zajmuje si¢ handlem surowcami do produkcji cukierniczej i piekarniczej, a od 1998 roku
réwniez przetwdrstwem orzechéw, ktére polega na ich oczyszczaniu, prazeniu w wysokiej temperaturze lub smazeniu
w oleju, blanszowaniu, sortowaniu, krojeniu i pakowaniu prézniowym. Ponadto Spétka wytwarza masy: marcepanowa i
arachipanowa oraz miazgg z orzechéw ziemnych, laskowych i sezamu.

W swojej ofercie Spétka posiada pelna game bakalii, ktére stanowia okoto 25pozycji, jednakze liczba asortymentu
wzrasta ponad trzykrotnie biorac pod uwagg kalibraz i kraje pochodzenia towaréw. Gtéwna pozycj¢ w ofercie Spétki
stanowig orzechy, ktére tacznie — nieprzetworzone oraz przetworzone maja prawie 60% udzial w sprzedazy.



2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

LATLANTA POLAND” S.A. tworzy grupg kapitalowa poczawszy od dnia 3 lipca 2006 r. Jednostka podlegajaca
konsolidacji (jednostka zalezna) na dzien 30 czerwca 2007r. byta spétka Bakal Center Sp. z o0.0. z siedziba w Zabrzu.

Nazwa jednostki Siedziba Udziatl na dzien 30.06.2007r. Metoda konsolidacji

Bakal Center Sp. z o.0. Zabrze 83,8% pelna

Przedmiot dziatalnoéci Bakal Center Sp. z o. 0., zgodnie z Polska Klasyfikacjq Dziatalno$ci, jest nastgpujacy:
1/ produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 15.89.7),
2/ sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci (PKD 51.38.B),
3/ pozostala sprzedaz detaliczna Zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach
(PKD 52.27.B),
4/ transport drogowy towarowy pojazdami uniwersalnymi (PKD 60.24.B),
5/ pozostaty transport pasazerski ladowy (PKD 60.23.Z),
6/ magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12.7),
7/ dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sig sprzedaza réznego rodzaju towaréw (PKD 15.19.7),
8/ dzialalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnosci, napojéw i wyrobéw tytoniowych (PKD 15.17.7),
9/ posrednictwa finansowego pozostatego, gdzie indziej nie sklasyfikowanego (PKD 65.23.7),
10/ wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.Z).

Adres: 41-800 Zabrze, ul. Pawliczka 25
Telefon/faks: (0-32) 261-93-99, 268-13-00
REGON: 277818987

NIP: 648-24-20-955

KRS: 0000105933

Kapitat zaktadowy: 3.500.000,00 zt

Bakal Center spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Zabrzu zostala zawiazana w dniu 27 marca 2002r.
Spoétka dziata na rynku detalicznym i specjalizuje si¢ w konfekcjonowaniu bakalii, owocéw suszonych oraz orzechéw.
Swoje produkty Bakal Center Sp. z o.0. dostarcza przede wszystkim duzym sieciom handlowym. Stalymi odbiorcami sa
super i hipermarkety (Real, Tesco, Ahold, Carrefour Auchan, Kaufland), sieci dyskontowe (Biedronka, PLUS, Lidl)
oraz placowki handlowe typu cash&carry (Selgros, Eurocash, Makro). Spétka realizuje réwniez dostawy do
krajow Unii Europejskiej, w tym do Niemiec, Czech, Stowacji i na Wegry dla sieci Plus, Kaufland, Lidl i Norma.

W celu zapewnienia wysokiej jakoSci oferowanych produktéw, spétka stworzyla wiasne laboratorium, w ktérym
badane sa zaréwno surowce, jak i wyroby gotowe. Ponadto firma wdrozyla System bezpieczenstwa produktéw HACCP
czyli Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktéw Kontrolnych a w 2002r. uzyskala z TUV Rheinland Euroqua Kft.
Certyfikat ISO 9001:2000.

2.3. Wskazanie zmian w strukturze oraz zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa

~ATLANTA POLAND” S.A. jest w trakcie procesu, ktérego celem jest nabycie 100% udzialéw w Kkapitale
zakladowym Bakal Center Sp. z o0.0. z siedziba w Zabrzu. Transakcja realizowana jest w wykonaniu: umowy
inwestycyjnej z dnia 15 listopada 2005r. wraz z aneksami, przedwstgpnej umowy sprzedazy udziatéw z dnia 19 maja
2006r., umowy sprzedazy i przeniesienia udziatéw z dnia 3 lipca 2006r. oraz umowy objecia akcji z dnia 7 wrze$nia
2006r., okreslajacych zasady nabycia przez Spétke 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Bakal Center Sp. z o0.0. i
przebiega w trzech etapach:

1. W dniu 3 lipca 2006r. ,,ATLANTA POLAND” S.A. nabyta 5.145 udzialéw w kapitale zakladowym Bakal
Center Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy udzial dajacych 73,5%
udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki za ceng
sprzedazy w wysokosci 15.875 tys. zt .

2. W dniu 7 wrze$nia 2006r. ATLANTA POLAND” S.A. zawarta z Panem Arkadiuszem Miklaszem umowe
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H Spétki. W dniu 7 wrzesnia 2006 roku ,,ATLANTA POLAND”
S.A. ztozyla Panu Arkadiuszowi Miklaszowi ofertg objgcia 91.904 akcji zwyklych na okaziciela serii H Spétki
o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda w zamian za 721 réwnych i niepodzielnych udziatéw w kapitale
zakladowym Bakal Center Sp. z o. o., stanowiacych 10,3% kapitatu zakladowego tej spétki, na warunkach
okreslonych w uchwale nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 maja 2006 r. w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji prywatnej akcji serii H z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu. Cena emisyjna kazdej z obejmowanych
akcji wyniosta 24,21 zt. Jednocze$nie Pan Arkadiusz Miklasz w dniu 7 wrze$nia 2006 roku ww. ofertg objecia
akcji serii H Spétki przyjat. ,, ATLANTA POLAND” S.A. i Pan Arkadiusz Miktasz w dniu 7 wrze$nia 2006r.



podpisali umoweg na mocy ktérej Pan Arkadiusz Miktasz objal 91.904 akcji serii H i pokryl je wktadem
niepieni¢Znym w postaci 721 udzialéw Bakal Center Sp. z o. 0. Laczna warto$¢ emisji akcji serii H wedlug
ceny emisyjnej wyniosta 2.224.995,84 zt. W dniu 13 pazdziernika 2006r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w
Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakladowego ,,ATLANTA POLAND” S.A. o kwotg 91.904,00 zt poprzez emisjg 91.904 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Trzeci etap transakcji — przejgcie lub umorzenie pozostatych 1.134 udzialéw (tj. 16,2%) w Bakal Center Sp. z
0.0. nastapi w 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia ,,ATLANTA POLAND” S.A. z dnia 29 maja 2006r.
podjeto uchwalg w sprawie upowaznienia Zarzadu Spoétki do dokonania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spoétki w drodze emisji akcji serii I. Zarzad ,, ATLANTA POLAND” S.A. zostal upowazniony do dokonania w
okresie do dnia 30 czerwca 2007r. jednego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwote 144.568,00
ztotych, w drodze emisji 144.568 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
kazda (,Kapital docelowy”) w zamian za wklad niepienigzny w postaci 1.134 udzialéw w Kkapitale
zakladowym Bakal Center Sp. z o0.0. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii I
oraz przydziat akcji serii I ,,ATLANTY POLAND” S.A. emitowanych w ramach ,kapitatu docelowego”
nastapi¢ miato pod warunkiem, ze Bakal Center Sp. z 0.0. w roku obrachunkowym 2006 osiagnie zaplanowane
wyniki finansowe tj. przychody netto ze sprzedazy w wysoko$ci 60 mln zl, zysk operacyjny w wysokosci 4
mln zt oraz zysk netto w wysokosci 3 mln zt. Wyniki finansowe Bakal Center Sp. z o.0. za 2006r. wykazane w
zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg Ustawy o rachunkowosci
wskazuja, iz spétka nie zrealizowata zatozonych parametréw finansowych. Bakal Center Sp. z 0.0. uzyskat w
2006r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 47.690 tys. zl, zanotowal strat¢ z dzialalno$ci operacyjnej w
wysokos$ci 1.157 tys. zt oraz stratg netto w wysokos$ci 1.767 tys. zt. Zgodnie z umowa inwestycyjna zawarta
przez ,,ATLANTA POLAND” S.A. z Panem Arkadiuszem Miklaszem w dniu 15 listopada 2005 r., w
przypadku niezrealizowania przez Bakal Center Sp. z o0.0. zatozonych parametréw finansowych, podwyzszenie
kapitatu zaktadowego ,,ATLANTY POLAND” S.A. w drodze emisji akcji serii I nie zostanie dokonane, za$
1.134 udzialéw w Bakal Center Sp. z o.0., ktére mialy stanowi¢ pokrycie emisji akcji serii I, zostanie
umorzone bez wynagrodzenia naleznego uprawnionemu z tych udziatéw tj. Panu Arkadiuszowi Miktaszowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu ,,ATLANTA POLAND” S.A. posiada 83,8% udzialéw w Kkapitale

zakladowym Bakal Center Sp. z o.0.

Zgodnie ze strategia ,,ATLANTA POLAND” S.A., Spotka poprzez budowg Grupy Kapitalowej zamierza poszerzy¢
krag odbiorcéw, migdzy innymi o rynek detaliczny bakalii. Objecie 100% udziatéw sp6iki Bakal Center Sp. z 0. 0. ma
na celu zwigkszenie skali dziatalnoéci, wykorzystanie efektéw synergii oraz rozwinigcie dziatalno$ci w nowych

segmentach rynku.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30

CZERWCA 2007
(tabela 1)
Koniec okresu | Koniec okresu Koniec okresu | Koniec okresu
Wybrane dane finansowe 30/06/2007 30/06/2006 30/06/2007 30/06/2006
w tys. PLN w tys. EURO
L Pr.zyc/hody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i 69 384 56 906 18 021 14 590
materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -201 1736 -76 445
III. Zysk (strata) brutto - 1864 1999 - 484 513
IV. Zysk (strata) netto -1285 1577 -334 404
VL Prz.epiywy pienigzne netto z dziatalno$ci 7607 2748 2020 630
operacyjnej
YII. Przep}yvyy pienigzne netto z dziatalno$ci 2209 - 497 55 2286
inwestycyjnej
YIII. Przepiywy pienigzne netto z dzialalno$ci 25382 - 497 -1429 -123
finansowej
IX. Przeptywy pienig¢zne netto, razem 2016 1096 535 271




X. Aktywa razem 103 549 68 215 27 497 16 871
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 10 060 1849 2671 457
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 47 468 19 124 12 605 4730
XIII. Kapitat wtasny 46 021 47242 12 221 11 684
XIV. Kapital zaktadowy 6 092 6 000 1618 1484
XV. Liczba akcji 6 091 904 6 000 000 6 091 904 6 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zZt/EUR) -0,21 0,26 -0,05 0,07
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 021 026 0,05 0.07
(w z./EUR)

XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR) 7,55 7,75 2,01 1,95
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w 7.55 775 2,01 1.95
zt./EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna

akeje (w z1/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Do przeliczen warto$ci wybranych pozycji aktywéw i pasywow bilansu oraz przeplywéw pienig¢znych przyjeto Sredni
kurs EURO ogtoszony przez Prezesa NBP na dzien 30.06.2007 r. réwny 3,7658 PLN i na dzien 30.06.2006 r. réwny
4,0434 PLN, a do przeliczen pozycji rachunku zyskéw i strat przyjgto: za 2007 rok - kurs stanowiacy $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw EURO ogloszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzief kazdego miesigca do konca
czerwca 2007 r. réwny 3,8486 PLN oraz za 2006 rok - kurs stanowiacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO
ogtoszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca do konca czerwca 2006 r. réwny 3,9002 PLN.

~ATLANTA POLAND” S.A. tworzy Grupe Kapitatowa od dnia 3 lipca 2006 r., w ktérym nabyla 73,5% udziatléw w
kapitale zaktadowym Bakal Center Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu. W zwiazku z faktem, iz w okresie poréwnywalnym
jednostka dominujaca nie tworzyta grupy kapitalowej, dane poréwnawcze za I pétrocze 2006 rok zawieraja dane
jednostkowe jednostki dominujacej sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Bilans

Zgodnie z bilansem skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ,,ATLANTA POLAND” sporzadzonym na dzien 30 czerwca
2007r. suma bilansowa wyniosta 103.549 tys. zt. W aktywach ogétem Grupy dominujq aktywa obrotowe, ktére
stanowia 59% majatku.

Kapitaty wiasne Grupy wyniosty na koniec czerwca 2007 roku 46.021 tys. z1 i finansowaly dzialalno$¢ w 44 %.Poziom
kapitaléw wlasnych ulegl znacznemu obniZzeniu w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006r.Gléwna przyczyna jest
wygenerowany wynik finansowy netto jednostki zaleznej — strata netto w wysokosci 1,7 mln zi oraz ujawnienie w
trakcie przegladu sprawozdania finansowego za I pétrocze 2007r zawyzonej wyceny zapaséw na 31.12.2006, ktora to
zaprezentowano jako korekte lat ub; korekta ta wyniosta 1.058 tys zt. Grupa Kapitatlowa posiada stosunkowo wysokie
zadluzenie kredytowe. Ogoélne zadluZenie z tyt. kredytéw bankowych na koniec czerwca 2007 roku wynosito 48.656
tys. z1. Jednostka dominujaca rozpoczgla w br. splatg kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego w Raiffeisen Bank Polska
S.A. na zakup udziatéw jednostki zaleznej. Warto$¢ zadtuZenia jednostki dominujacej z tytutu ww. kredytu zmniejszyta
sie¢ w I pétroczu 2007r. o 600 tys. zt.

Wskazniki ptynno$ci Grupy wyliczone na dzien 30 czerwca 2007r. ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

- wskaznik biezacy na poziomie 1,28 a wigc na poziomie zblizonym do dolnej granicy wartosci optymalnej (warto$¢
optymalna wynosi 1,2 —2,0),

- wskaznik szybki na poziomie 0,63 a wigc nizszym niz warto$¢ optymalna (1-1,3). Tak niska warto$¢ tego wskaznika
wynikata z posiadania przez Grupg na koniec czerwca 2007r. wysokich stanéw magazynowych.




Wybrane dane z bilansu w tys. zt (tabela 2)
30.06.2007 r. 31.12.2006r.

1. Aktywa trwate 42 922 43 135
1. Rzeczowe aktywa trwale 23 044 23 684
2. Warto$ci niematerialne , w tym: 19170 19 202
- wartos¢ firmy 16 130 16 130
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 748 249
11. Aktywa obrotowe 60 627 86 121
1. Zapasy 30 696 31962
2. Nalezno$ci handlowe 24 949 49789
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 447 264
4. Nalezno$ci krétkoterminowe pozostate 878 1883
5. Aktywa finansowe 0 582
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3657 1641
7.Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 103 549 129 256
1. Kapital wtasny 46 021 47 464
11. Zobowiqzania dtugoterminowe 10 060 11 065
II1. Zobowiqzania krotkoterminowe 47 468 70727
Pasywa razem 103 549 129 256

Rachunek zyskow i strat

W I péiroczu 2007r. Grupa Kapitatowa ,,ATLANTA POLAND” uzyskata:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 69.384 tys. zi,

- zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 11.049 tys. zt,

- stratg na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 291 tys. zt oraz

- stratg netto w wysokosci 1.285 tys. zl.

Poréwnanie rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej za I pétrocze 2007 i 2006 roku jest utrudnione ze wzgledu na
utworzenie Grupy w dniu 3 lipca 2006r. Wobec tego zdarzenia istotnie zmienita si¢ warto$¢ sprzedazy Grupy
Kapitatowej. Przychody ze sprzedazy osiagnety poziom wyzszy o 21,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2006
r. a zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 11 min zt jest wyzszy o 3 mln z} . Istotny wplyw na osiagnigte wyniki
finansowe miat spadek przychodéw ze sprzedazy jednostki zaleznej o 15,1% w poréwnaniu z I pétroczem 2006 r.
Przychody ze sprzedazy jednostki zaleznej w I poétroczu 2007r zostaly skorygowane o zwroty produktéw
sprzedawanych w IV kwartale 2006r.Miato to réwniez konsekwencje w postaci obnizenia poziomu marzy brutto ze
sprzedazy w tym okresie. Niezaleznie od tego nalezy przyznaé, iz wielko§¢ niezbednych do podjgcia operacyjnych
dzialan naprawczych w jednostce zaleznej powoduje, iz uzyskiwane przychody ze sprzedazy nie sa zgodne z
wezesniejszymi oczekiwaniami .

Grupa Kapitalowa uzyskata znacznie nizsze wyniki na pozostatych poziomach zysku.

Wzrost sprzedazy Grupy w ujeciu ilosciowym spowodowat wzrost kosztéw obstugi dziatalnosci ( koszty transportu, a
takze zwigkszonych wynagrodzen pracownikéw produkcyjnych oraz magazynowych, koszty wynajecia dodatkowych
powierzchni magazynowych). Ponadto w I péiroczu 2007 roku jednostka zalezna dokonata odpiséw aktualizujacych
warto$¢ zapaséw materiatéw opakowaniowych - 104 tys zt oraz na warto$¢ towaréw nie rotujacych w wysokosci 279
tys zl.

Wymienione wyzej czynniki przyczynilty si¢ do wzrostu kosztéw dzialalno$ci oraz znacznego pogorszenia
zrealizowanego przez Grupg Kapitalowa wyniku z dziatalnoéci operacyjnej oraz wyniku netto w poréwnaniu z
analogicznym okresem ub.roku.




Wybrane dane z rachunku zyskow i strat (tabela 3)

(w tys. z}) 30.06.2007 30.06.2006

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 69 384 56 906
- koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 58 335 48 808
Zysk brutto ze sprzedazy 11 049 8 098
- pozostate przychody operacyjne 485 516
- koszty sprzedazy 8627 5309
- koszty ogdlnego zarzadu 2395 1492
- pozostate koszty operacyjne 803 77
Zysk ( strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -291 1736
- przychody finansowe 344 717
- koszty finansowe 1917 454
Zysk ( strata) z dzialalnosci gospodarczej -1 864 1999
Podatek dochodowy -421 422
Zyski/straty mniejszosci -158 0
Zysk ( strata ) netto -1 285 1577

4. INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ,,ATLANTA POLAND”
4.1. Przedmiot dziatalnosci, rynki zbytu

Grupa Kapitatlowa ,,ATLANTA POLAND” prowadzi dziatalno$¢ w trzech podstawowych obszarach:

e [ - sprzedaz hurtowa surowcéw — dotyczy hurtowej sprzedazy bakalii nieprzetworzonych, dziatalno$¢ ta
prowadzona jest przez ,,ATLANTA POLAND” S.A. (jednostkg dominujaca)

e [I — sprzedaz hurtowa produktéw przetworzonych — dotyczy hurtowej sprzedazy masy marcepanowej,
arachipanowej, past z orzechéw oraz bakalii (w tym przede wszystkim orzechéw ziemnych, laskowych,
migdaléw i fistaszkéw) przetworzonych, a wigc poddanych procesom prazenia w wysokiej temperaturze lub
smazenia w oleju, blanszowania, sortowania i krojenia, dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez ,,ATLANTA
POLAND” S.A.

e [II - sprzedaz detaliczna surowcow - dotyczy detalicznej sprzedazy bakalii, owocéw suszonych, orzechéw
oraz owocow w puszkach, dzialalno$¢ ta prowadzona jest przez Bakal Center Sp. z o0.0. (jednostke zalezna)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,ATLANTA POLAND” nie kwalifikuje si¢ do wydzielania segmentéw branzowych i
geograficznych zgodnie z MSR 14. Grupa ocenia, Ze jej wiodaca dzialalno$¢ jest jednorodna i nalezy do segmentu
»produkcja i handel artykulami spozywczymi”. W zwiazku z powyzszym Grupa sporzadza sprawozdanie finansowe
jako podmiot dziatajacy w jednym segmencie. Ponadto, z uwagi na fakt, iz Grupa prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na
terytorium Polski, gdzie znajduja si¢ wszystkie jej aktywa, nie przedstawiono réwniez segmentu geograficznego.

+ATLANTA POLAND” S.A.

~ATLANTA POLAND” S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy surowcéw wykorzystywanych do
produkcji cukierniczej i piekarniczej, ktére w ponad 95% tworza bakalie nieprzetworzone oraz, od 1998 roku w
rowniez w zakresie sprzedazy hurtowej produktéw przetworzonych. Przetwdrstwo obejmuje: oczyszczanie, prazenie w
strumieniu goracego powietrza, blanszowanie, sortowanie, krojenie i pakowanie prézniowe orzechéw ziemnych,
laskowych, migdaléw i fistaszkow, a takze smazenie orzechéw w oleju. Ponadto Spétka wytwarza réwniez masy:
marcepanowa i arachipanowa oraz miazge z orzechéw ziemnych i laskowych.

W 2005 roku rozpoczgto rozbudowe dziatu produkcyjnego ,, ATLANTY POLAND” S.A., ktéry zostat przeniesiony do
specjalnie zaadoptowanego w tym celu obiektu. ,,ATLANTA POLAND” S.A zakupila nowa lini¢ produkcyjna do
przerobu orzechéw, ktéra dwukrotnie powigkszyla mozliwosci przetwoércze Spotki w dotychczasowym asortymencie.
Linia ta zostata oddana do uzytku w I kwartale 2006 r. W ubiegtym roku Spétka zakupita i uruchomita réwniez kolejna
lini¢ produkcyjna, dzigki ktdrej poszerzyta swoja ofert¢ asortymentowa o orzechy smazone w oleju. Produkty te sa
przeznaczone zaréwno bezposrednio do spozycia jako tzw. przekaski (np. orzeszki solone), jaki réwniez jako
pélprodukt do produkcji cukierniczej. Kolejna inwestycja zrealizowana w 2006r. byt zakup maszyny do produkcji
pasty/miazgi z orzechéw, ktora jest podstawowym pétproduktem uzywanym w przemysle cukierniczym do produkcji
nadzien wafli, pralin czekoladowych, czekolad nadziewanych, coatingu snakéw (pokrywania snakéw zbozowych w
procesie ekstruzji substancjami smakowymi), zrealizowano réwniez prace majace na celu modernizacj¢ systemu
prazenia sezamu, w celu zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych Spéiki oraz zakupiono piec do prazenia fistaszkéw.




~ATLANTA POLAND” S.A. posiada system zarzadzania jakoscia ISO 9001:2000 oraz wdrozone Zarzadzanie
Systemem Analizy Krytycznych Punktéw Kontroli (HACCP) — obydwa certyfikaty zatwierdzone przez Lloyd’s
Register Quality Assurance. ,,ATLANTA POLAND” S.A” dysponuje wlasnym laboratorium fizykochemicznym oraz
Dzialem Kontroli Jako$ci, w ktérym wykonywane sq badania mikrobiologiczne oraz monitorowane sa wszystkie etapy
produkcji przetwarzanych orzechéw.

W swojej ofercie ’ATLANTA POLAND” S.A. posiada pelng gamg bakalii, ktére stanowig okoto 25 pozycji, jednakze
liczba asortymentu wzrasta ponad trzykrotnie biorac pod uwage kraje pochodzenia towardéw, kalibraz czy sposob
przetworzenia. Gtéwna pozycjg w ofercie jednostki dominujacej stanowia orzechy.

Produkty nieprzetworzone oferowane przez ,, ATLANTE POLAND” S.A.:

e orzechy: ziemne, laskowe, fistaszki, migdaly, pistacjowe, wloskie, nerkowce, wiérki kokosowe,

e  ziarnai pestki — sezam naturalny i tluszczony, stonecznik, soja, dynia tuskana, mak, popcorn,

e owoce suszone — rodzynki, morele, $liwki, chipsy bananowe, chipsy kokosowe, figi, jabtka, brzoskwinie, gruszki,
papaya, ananasy, mango, zurawina, daktyle,

e pozostale — agar-agar, ziarno kakaowe, kwasek cytrynowy, nasiona Inu, cukier.

Produkty przetworzone oferowane przez ,, ATLANTE POLAND” S.A.:
orzechy ziemne prazone,
orzechy laskowe prazone,
fistaszki prazone,
migdatly prazone,

orzechy ziemne smazone,
masa marcepanowa,
masa arachipanowa,
miazga laskowa,

miazga sezamowa, oraz
miazga arachidowa.

W zalezno$ci od wymagan klientéw orzechy poddawane sa réwniez procesowi krojenia na $rutg¢ orzechowa o ré6znych
kalibrazach.

W podziale na asortymenty najwigkszy udzial w sprzedazy ,,ATLANTY POLAND” S.A., podobnie jak w ubiegtych
latach, maja orzechy, ktére tacznie — nieprzetworzone oraz przetworzone stanowity w I pétroczu 2007 roku okoto 60%
sprzedazy - wartosciowo.

Produkty przetworzone stanowity w I pétroczu 2007 r. prawie 30% sprzedazy — wartosciowo oraz 23% iloSciowo. W
poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. wolumen przetwarzanych przez Spétke surowcéw wzrdst o 18,5%.

(tabela 4)
I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
wartos$¢ udziat warto$¢ udzial
(w tys. zb) (w tys. zb)
Sprzedaz hurtowa surowcéw 41 967 71,7% 41 284 72,5%
Sprzedaz hurtowa produktéw przetworzonych 16 570 28,3% 15 622 27,5%
Razem 58 537 | 100,0% 56 906 100,0%
(tabela 5)
I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
ilos¢ udziat ilos¢ udzial
(wt) (wt)
Sprzedaz hurtowa surowcoéw 9955 76,8% 9037 78,0%
Sprzedaz hurtowa produktéw przetworzonych 3007 23,2% 2537 22,0%
Razem 12 962 | 100,00 % 11574 | 100,00%

Odbiorcami ,,ATLANTA POLAND” S.A. jest okolo 350 podmiotéw. W I péiroczu 2007 roku 10% udziat w
przychodach ze sprzedazy jednostki dominujacej nie zostal przekroczony przez zadnego z odbiorcow.

Odbiorcy ,,ATLANTY POLAND” S.A.:

e producenci stodyczy,

e hurtownie specjalistyczne,

e firmy zajmujace si¢ konfekcjonowaniem bakalii, oraz
e cukiernie i piekarnie.




Glownymi odbiorcami ,,ATLANTY POLAND” S.A. sa producenci slodyczy (zaklady cukiernicze), w przypadku
produktéw przetworzonych oferowanych przez jednostkg dominujaca odbiorcy ci stanowia blisko 100%.

LATLANTA POLAND” S.A. dziala przede wszystkim na rynku krajowym, gdzie realizowane jest prawie 85%
przychodéw ze sprzedazy.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw (tabela 6)
I pétrocze 2007 I pélrocze 2006
Warto$¢ (w tys. zt) udziat Warto$¢ (w tys. zt) udziat
Kraj 49 278 84,2% 51144 89,9%
Eksport 9259 15,8% 5762 10,1%
RAZEM 58 537 100,0% 56 906 100,0%

Bakal Center Sp. z o.0.

Jednostka zalezna specjalizuje si¢ w detalicznej sprzedazy bakalii, owocéw suszonych, orzechéw oraz owocéw w
puszkach. Sprzedaz Bakal Center Sp. z o.0. realizowana jest w oparciu o marki spotki: Bakal Country oraz Bakal
Crunch a takze pod markami wtasnymi sieci handlowych.

Swoje produkty Bakal Center Sp. z o.0. dostarcza przede wszystkim duzym sieciom handlowym. Stalymi odbiorcami sa
super i hipermarkety (Real, Tesco, Ahold, Carrefour Auchan, Kaufland), sieci dyskontowe (Biedronka, PLUS, Lidl)
oraz placéwki handlowe typu cash&carry (Selgros, Eurocash, Makro). Jednostka zalezna realizuje réwniez dostawy do
krajow Unii Europejskiej, w tym do Niemiec, Czech, Stowacji i na Wegry dla sieci Plus, Kaufland, Lidl i Norma.

W I pétroczu  2007r. zaden z odbiorcéw Bakal Center Sp. z o.0. nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze
sprzedazy jednostki zalezne;j.

(tabela 7)
I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
wartos¢ udzial wartos¢ udzialt
(w tys. zb) (w tys. zb)
Marki Bakal Center Sp. z o.0.: Bakal Country, Bakal Crunch 6750 44.3% 8948 4992%
Marki wtasne 6 629 43,5% 6902 38,5%
Pozostate (surowiec sprzedawany luzem) 1837 12,1% 2 000 11,2%
Ustugi i inna sprzedaz 23 0,1% 72 0,4%
Razem 15239 100,0% 17922 100,0%
(tabela 8)
I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
ilos¢ udzial ilosé¢ udzialt
(w kg) (wkg)
Marki Bakal Center Sp. z 0.0.: Bakal Country, Bakal Crunch 3853 38,0% 7205 53,4%
Marki wtasne 6267 61,7% 6213 46,0%
Pozostale (surowiec sprzedawany luzem) 35 0,3% 75 0,6%
Uslugi i inna sprzedaz -
Razem 10 155 100,0% 13 493 100,0%

Jednostka zalezna w I pétroczu 2007 zwigkszyla w sprzedazy udzial marek wlasnych .

Bakal Center Sp. z o0.0. podobnie jak ,,ATLANTA POLAND” S.A. prowadzi sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. W I pétroczu 2007r. udzial eksportu w obrotach jednostki zaleznej stanowit 10,9%, gtéwne kierunki
eksportowe Bakal Center Sp. z o.0. to: Czechy, Niemcy, Wegry, i Stowacja.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw (tabela 9)
I pétrocze 2007 I pétrocze 2006
Warto$¢ (w tys. zt) udziat Warto$¢ (w tys. zt) udziat
Kraj 13 576 89,1% 15925 88,9%
Eksport 1663 10,9% 1997 11,1%
RAZEM 15239 100,0% 17 922 100,0%




4.2 Zrédia zaopatrzenia

LATLANTA POLAND” S.A.

Spétka zaopatruje si¢ w krajach pochodzenia surowcéw. Pozwala to uzyskaé atrakcyjniejsze ceny surowcow, dzigki
ominigciu po$rednikéw, ale jednocze$nie powoduje wydtuzenie terminéw dostaw. W przypadku koniecznosci realizacji
pilnych zaméwien ,,ATLANTA POLAND” S.A. dokonuje zakupéw od posrednikéw holenderskich, niemieckich i
brytyjskich, a takze w europejskich magazynach dostawcoéw zrédtowych.

92% zakupéw jednostka dominujaca realizuje zagranica. Nieznaczna czg$¢ towaréw np. siemig Iniane, mak, cukier oraz
niewielkie ilosci orzechéw wtoskich kupowana jest w kraju.

Prawie potowa importowanych przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. surowcow pochodzi z Azji (47%). Udziat
dostawcow z tego kontynentu w zakupach jednostki dominujacej znaczaco zmniejszyl si¢ w ostatnich latach (2004 r. —
55%, 2003 r. — 74%), co wynikato ze zmiany czgsci zrédet zakupu orzechéw ziemnych z Chin na Ameryke
Potudniowa. Zmniejszenie importu realizowanego z Europy — 24% w 2006r. — w poréwnaniu z 2005r. (33%) byto
skutkiem m.in. ograniczenia zakupu migdatéw od europejskich posrednikéw i importu tego surowca bezposrednio od
dostawcow z USA.

Liste dostawcow ,,ATLANTY POLAND” S.A. tworzy ponad 110 przedsigbiorstw, z ktérych wigkszos¢, w zaleznosci
od kraju pochodzenia surowca, stanowig indywidualni plantatorzy lub firmy specjalizujace si¢ w eksporcie produktéw
rolnych. Pomimo braku dlugoterminowych uméw wspéipraca z wigkszoscia dostawcéw kontynuowana jest juz od
wielu lat.

W I pétroczu 2007 roku zaden z dostawcéw nie przekroczyt progu 10% w zakupach jednostki dominujace;j.

Bakal Center Sp. z 0.0.

75% ogolnej wartosci zakupéw jednostki zaleznej realizowane jest na rynku europejskim. Najwigksze zakupy wsréd
krajow europejskich wykonywane sa w Niemczech, Holandii i w Polsce — gtéwnie od ,,ATLANTY POLAND” S.A.,
ktorej udziat w ogélnej wartoéci surowcéw kupowanych przez Bakal Center Sp. z 0.0. wynidst w I pétroczu 2007r.
33%. Istotne wartoSciowo sa tez zakupy wykonywane na rynkach azjatyckich. Stanowia one 20% ogdlnej wartosci
zakupionego surowca. Wsrdd krajéw azjatyckich najwigcej surowca pochodzi z Turcji, Iranu, Chin oraz rejonu Azji
Potudniowo - Wschodniej. Zakupy w krajach Ameryki Potudniowej i Pélnocnej stanowia ok. 4% ogdlnej wartosci
surowca kupowanego przez jednostke zalezna.

5. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ,,ATLANTA POLAND” W 2007 ROKU

Gtéwnym celem powstalej w lipcu 2006r. Grupy Kapitalowej prowadzacej dziatalno$¢ na hurtowym i detalicznym
rynku bakalii, przyjetym do realizacji w 2007 roku bgdzie umocnienie pozycji rynkowej tworzacych ja Spétek oraz
przeprowadzenie zmian organizacyjnych wewnatrz Grupy, ktére prowadzi¢ bgda do zwigkszeniem rentownosci
dziatalno$ci oraz maksymalizacji korzysci wynikajacych z utworzenia Grupy.

~ATLANTA POLAND” S.A. jest najwigksza w kraju firma dziatajaca na rynku hurtowego handlu bakaliami. Udziat
jednostki dominujacej w rynku ksztattuje si¢ na poziomie od kilku do kilkudziesigciu procent w kluczowych pozycjach
asortymentowych. W 2007 roku ,,ATLANTA POLAND” S.A. planuje dalsze umocnienie posiadanej pozycji oraz
rozwdj kontaktéw handlowych, zaréwno z dotychczasowymi partnerami, jak i nowymi podmiotami. Dziatania jednostki
dominujacej skoncentrowane beda na dalszym rozwoju i zwigkszaniu udziatu produktéw przetworzonych w sprzedazy
ogbtem. Rosnaca konkurencja na rynku cukierniczym sprawia, iz zaktady cukiernicze wzbogacaja swoje oferty o nowe
asortymenty. Takie dzialania producentéw stodyczy sprzyjaja dalszemu rozwojowi ,,ATLANTY POLAND” S.A. —
stwarzajac mozliwo$¢ wlaczenia kolejnych nowych produktéw do sprzedazy. W zwiazku z wzrastajacym
zainteresowaniem ws$réd klientéw z branzy cukierniczej pasta z orzechow (ziemnych i laskowych), uzywanej do
produkcji nadzien wafli, pralin, czekolad nadziewanych, coatingu snakéw (pokrywanie snakéw zbozowych w procesie
ekstruzji substancjami smakowymi) i in. jednostka dominujaca zakupita i uruchomita w 2006r. nowe urzadzenie do
produkcji ww. past i zamierza zwigksza¢ sprzedaz tego produktu. Zwigkszenie sprzedazy do zakladéw cukierniczych
mozliwe bedzie réwniez dzigki uruchomieniu w 2006r. kolejnej linii do prazenia orzechéw, zwigkszajacej moce
przetworcze jednostki dominujacej w dotychczasowym asortymencie oraz poszerzeniu oferty o orzechy smazone w
oleju, ktére oferowane sa jako pétprodukt w produkcji cukierniczej lub bezposrednio do spozycia jako przekaska.
Dzigki inwestycjom zrealizowanym i oddanym do uzytku w 2006r. wolumen sprzedazy produktéw przetworzonych w I
p6iroczu 2007r. zwigkszyl sig 0 6,1% w poréwnaniu z I pétroczem 2006r.

Kolejnym dzialaniem jednostki dominujacej, uzupetniajacym dotychczasowy profil dziatalnosci jest rozwdj sprzedazy
w opakowaniach cateringowych (5 kg) skierowanych do segmentu HORECA (hotele, restauracje, catering),
realizowanej pod marka FURRADO. Znaczenie tego rynku w ostatnich latach stale wzrasta i pozwala oceni¢ go jako
perspektywiczny z punktu widzenia firm z branzy ,,bakaliowej” (ok. 10% roczny wzrost sprzedazy).

Jednostka zalezna planuje wzrost sprzedazy i poprawg osiaganej rentownosci w 2007r. poprzez wdrozenie
nastgpujacych dziatan:



e kontynuacje zwigkszania udzialu w strukturze sprzedazy jednostki zaleznej produktéw sprzedawanych pod
markami Bakal Country i Bakal Crunch, czyli produktow charakteryzujacych si¢ wyzsza marza w poréwnaniu
z produktami sprzedawanymi pod markami wtasnymi sieci handlowych,

e zwigkszenie sprzedazy dzigki poszerzeniu asortymentu oferowanych produktéw o nowe kategorie wyrobow z
grupy zywnoséci suchej oraz wprowadzenie dotychczasowych produktéw w nowych opakowaniach
przystosowanych ~ dla  nowych  grup  odbiorcow  (gtéwnie  firmy  cateringowe,  hotele
i restauracje), jak rowniez rozszerzenie portfolio produktéw oferowanych pod dotychczasowymi markami
Bakal Country oraz Bakal Crunch na nowy asortyment wyrobéw spozywczych,

e restrukturyzacje kosztow dziatalnosci m.in. poprzez optymalizacje poziomu zapaséw, realizowanie wspdlnych
z ,,ATLANTA POLAND” S.A. zakupéw materiatéw oraz czesci ustug,

Grupa Kapitalowa zamierza réwniez zwigksza¢ udzial sprzedazy eksportowej, ktéra w I pétroczu 2007r, stanowita
15,7% przychodéw ze sprzedazy Grupy. W przypadku ,,ATLANTY POLAND” S.A. dzialania majace na celu
zwigkszenie sprzedazy eksportowej, ze wzgledu na mozliwo$¢ realizowania wyzszej marzy, skupione beda przede
wszystkim na sprzedazy produktéw przetworzonych. Gtéwne kierunki sprzedazy eksportowej Grupy to: Czechy,
Stowacja, Rumunia, Lotwa, Litwa, Rosja, Biatoru$, Ukraina, Niemcy, Austria, Bulgaria, Motdawia, Wegry, Kanada i
Estonia.

6. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, NA JAKIE NARAZONA JEST GRUPA KAPITALOWA
e Konkurencja na rynku dostawcéw bakalii

Grupa Kapitatowa ,,ATLANTA POLAND” jest narazona na konkurencje ze strony innych dostawcéw bakalii do
przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni i cukierni oraz podmiotéw prowadzacych sprzedaz na rynku
detalicznym bakalii, owocéw suszonych i orzechéw. Sa to zaréwno firmy o zasiggu ogdlnopolskim, jak i mniejsze
spotki dzialajace przede wszystkim na rynku lokalnym. Konkurencja wystgpujaca w branzy moze prowadzi¢ do
obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty czgsci odbiorcéw. Gléwnymi konkurentami jednostki zaleznej
sa: Bakalland — najwigkszy podmiot na rynku detalicznym w Polsce, VOG (z marka Kresto), Ziotopex oraz Helio.

e  Silna konkurencja na unijnym rynku cukierniczym

Producenci stodyczy, ktérych dostawca jest jednostka dominujaca, narazeni sa na konkurencj¢ ze strony firm z Unii
Europejskiej. Stawka VAT ptacona przez polskich konsumentéw wyrobéw cukierniczych wynosi 22%, natomiast w
krajach Unii Europejskiej stawki te sa znaczaco nizsze. Dysproporcja w podatku VAT powoduje oslabienie pozycji
konkurencyjnej polskich producentéw.

e Ryzyko zwiazane z wahaniem kurséw walutowych

Jednostka dominujaca dokonuje transakcji importowych (zakup surowca — ponad 90% zaopatrzenia realizowane jest
zagranica, w tym ok. 80% przypada na transakcje w USD, pozostata czgs¢ w Euro i GBP) oraz eksportowych. Wahania
kurséw walutowych maja wpltyw na wyniki finansowe osiagane przez Spétke:
- umocnienie zlotéwki powoduje powstawanie dodatnich réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz ujemnych
przy eksporcie towaréw i produktéw,
- oslabienie ztotéwki powoduje powstawanie ujemnych réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz dodatnich przy
eksporcie towaréw i produktéw.
LATLANTA POLAND” S.A. ogranicza ryzyko kursowe poprzez uwzglgdnianie wahan kurséw w kalkulacji cen
sprzedawanych towaréw a takze poprzez zawieranie walutowych transakcji zabezpieczajacych typu forward. Na dzien
30 czerwca 2007 roku, Spotka posiadata kontrakty terminowe:
- na kwotg 750 tys.USD przy parze pln/usd z terminem realizacji na sierpien 2007r

/ kurs zawarcia kontraktu 2,8965 PLN, kurs wyceny ( $redni NBP ) na 30.06.2007r. : 2,7989 PLN/
- na kwotg 900 tys USD przy parze eur/usd z terminem realizacji na wrzesien 2007r.

/ kurs zawarcia kontraktu para eur/usd :1,3338, kurs wyceny ( $redni NBP ) na 30.06.2007r. : 1,3455/
W I pétroczu 2007 roku Spoétka osiagneta ujemny wynik na réznicach kursowych - saldo zrealizowanych i
statystycznych réznic kursowych wyniosto 253 tys. zl.
Jednostka zalezna z uwagi na prowadzony import surowcéw, jest réwniez narazona na ryzyko kursowe, aczkolwiek w
znacznie mniejszym stopniu w poréwnaniu z jednostka dominujaca, gdyz poziom zakupéw realizowanych przez
jednostke zalezna zagranicq ksztaltuje si¢ na poziomie ok. 60%.



e Ryzyko zwigzane z wahaniem cen surowcéw

Grupa Kapitatowa ,,ATLANTA POLAND” przeprowadzajac transakcje kupna i sprzedazy surowcéw spozywczych jest
narazona w swej dzialalnosci na ryzyko wystapienia znaczacych wahan cen, ktére powodowaé moga okresowe
obnizenie osiaganych przez Spoétki tworzace Grupg marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcéw spozywczych wptywa
wiele czynnikéw niezaleznych od Spétek takich jak np.: wielko$¢ zbioréw w danym roku, warunki klimatyczne, majace
wplyw na jako$¢ a co za tym idzie ceng surowcéw czy dostgpno$¢ surowcow o pozadanej jakosci. Ponadto, z uwagi na
wielko$¢ realizowanych obrotéw oraz obstuge klientéw, dla ktérych musi by¢ zachowana ciagtos¢ dostaw, jednostka
dominujaca utrzymuje wyzsze stany magazynowe w poréwnaniu z mniejszymi podmiotami funkcjonujacymi na
krajowym rynku i tym samym jest w wigkszym stopniu narazona na okresowe wahania cen. Z drugiej strony moze
réwniez osiaga¢ wyzsze korzySci w postaci okresowego realizowania wyzszych marz w przypadku posiadania
wigkszych stanéw magazynowych dla surowcéw, ktérych cena zakupu rodnie. Na poziom osigganych przez obie
Spétki marz ze sprzedazy ma takze wpltyw dlugo$¢ i zaburzenia wystgpujace w cyklu transportowym. Jednostka
zalezna, z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnos$ci, z ktéra wiaze sig¢ realizacja sprzedazy gtéwnie w oparciu o
kontrakty handlowe jest narazona w mniejszym stopniu, w poréwnaniu z jednostka dominujaca, na ryzyko zwiazane ze
spadkiem cen surowcéw a w konsekwencji uzyskaniem nizszych przychod6éw, natomiast w wigkszym stopniu, w
poréwnaniu z jednostka dominujaca, w sytuacji wzrostu cen surowcow, ktére przy zawartych kontraktach moga
wplyna¢ na uzyskanie nizszych marz ze sprzedazy.

Grupa Kapitalowa stara si¢ eliminowa¢ ww. zagrozenia migdzy innymi poprzez dywersyfikacje rynku dostawcéw,
realizowanie zakupéw bezposrednio u producentéw, staly monitoring rynku i natychmiastowe reagowanie na zmiany
koniunktury, ponadto zesp6t importu Grupy tworza osoby posiadajace wieloletnie doswiadczenie i wiedzg pozwalajaca
minimalizowac¢ ryzyko zwigzane z wahaniem cen surowcow..

e Sezonowo$¢ sprzedazy

Sprzedaz Grupy Kapitalowej podlega zjawisku sezonowosci. Sezonowos$¢ sprzedazy Grupy pokrywa sig¢ z
sezonowos$cig rynkow zbytu. Okresami wzmozonej sprzedazy bakalii sa §wigta Bozego Narodzenia i Wielkanoc. Latem
wystepuje spadek sprzedazy ze wzgledu na dostgpno$¢ tanich, Swiezych owocéw, ktére sa towarem konkurencyjnym
dla bakalii.

W zwiazku z powyzszym najwigkszy wolumen sprzedazy Grupa notuje w czwartym kwartale, natomiast najnizszy w
miesigcach letnich tj. od czerwca do sierpnia. Przy czym sezonowos¢ sprzedazy detalicznej bakalii jest znacznie wyzsza
w poréwnaniu z sezonowoscia sprzedazy hurtowej — ,,ATLANTA POLAND” S.A. realizuje w IV kwartale roku 30%-
35% sprzedazy catorocznej, natomiast Bakal Center Sp. z 0.0. ok. 50 % sprzedazy calorocznej.

e Ryzyko wptywu znaczacego akcjonariusza na decyzje organéw jednostki dominujacej
Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej, posiada 39.175 udzialéw w kapitale spdtki Rockfield Trading
Ltd., z siedziba w Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spétki. W zwiazku z
powyzszym na dzien 30 czerwca 2007 r. posiadal posrednio poprzez ten podmiot 3.473.860 akcji zwyktych na
okaziciela jednostki dominujacej stanowiacych 57,02% w jej kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na jej
Walnym Zgromadzeniu.

e Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju jednostki dominujacej

Strategia rozwoju ,, ATLANTA POLAND” S.A. zaktada migdzy innymi dalszy rozwéj Grupy Kapitalowej, realizowany
poprzez kolejne inwestycje kapitalowe, jednostka dominujaca planuje przejecia, ktére pozwola rozszerzy¢ ofertg
produktowa Grupy Kapitalowej. W sferze zainteresowan jednostki dominujacej sa podmioty dziatajace na rynku
detalicznym, w sektorze zdrowej zywnos$ci, podmioty konfekcjonujace bakalie oraz producenci stodyczy. Istnieje
ryzyko opdznienia realizacji planéw strategicznych jednostki dominujacej w przypadku nie pozyskania lub
pozniejszego pozyskania zrédet finansowania inwestycji. Opdznienie w realizacji planéw strategicznych moze by¢
réwniez spowodowane przedluzeniem lub niepowodzeniem przy negocjacjach z podmiotami, bedacymi w sferze
zainteresowan jednostki dominujace;j.

e Ryzyko zwiazane z umowami handlowymi zawartymi przez jednostke zalezna
Specyfika dzialalnosci prowadzonej na rynku detalicznym powoduje, ze umowy handlowe jakie jednostka zalezna
zawiera z sieciami super i hipermarketéw, zawieraja szereg postanowien, ktére moga niekorzystnie wpltywac na jej
wyniki finansowe. W szczegdlnosci postanowienia te dotycza mozliwosci obciazenia jednostki zaleznej karami
umownymi za nieterminowe dostawy, ustanawiaja mozliwo$¢ zwrotu dostarczonego towaru oraz wydluzania terminéw
ptatnosci.



7. INFORMACJE O ZAWARTYCH W I POLROCZU 2007 UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] ,,ATLANTA POLAND”

Transakcje przeprowadzone pomigdzy Spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa ,, ATLANTA POLAND”

Jednostka dominujaca zrealizowala w I péiroczu 2007r. sprzedaz do jednostki zaleznej o tacznej wartosci w wysokosci
3.867 tys. zt netto. Sprzedaz do jednostki zaleznej stanowita 6,6% przychodéw ze sprzedazy ,ATLANTY POLAND”.

Umowy kredytowe ,, ATLANTA POLAND’’ S.A. zawarte w I pétroczu 2007r z BRE Bank S.A.

e Kredyt w rachunku biezacym w wysokos$ci 2.500.000,00 z1, - 15 maja 2007 roku zostat podpisany aneks do

Umowy Kredytowej nr 10/056/99/Z/VV z dnia 17 maja 1999r. przedtuzajacy okres obowigzywania ww.
Umowy do dnia 27 czerwca 2008 r. Kredyt jest oprocentowany na warunkach rynkowych, w wysokosci:
stawka WIBOR O/N powigkszona o marzg¢ banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia: petnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku
wynikajacych z ww. Umowy, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spoétke,
cesja wierzytelnoéci od wybranych klientéw Spétki, o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
kwoty 2.800 tys. zt.

e Kredyt odnawialny w wysokosci 7.091.000,00 zt - 19 czerwca 2007 roku zostal podpisany aneks do Umowy

Kredytowej nr 10/119/98/Z/LI z dnia 7 sierpnia 1998r. przedtuzajacy okres obowiazywania ww. Umowy do
dnia 22 czerwca 2007 r. Kredyt jest oprocentowany na warunkach rynkowych, w wysokosci: stawka WIBOR
1M powigkszona o marzg banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia: pelnomocnictwo do regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku
wynikajacych z ww. Umowy, weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Spoétke,
hipoteki na nieruchomosciach w lacznej wysokosci 7.091 tys. zi, cesja praw z polis ubezpieczeniowych
przedmiotéw hipotek o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji do kwoty 8.000 tys. zt.

Umowy kredytowe BAKAL CENTER Sp. z 0.0. zawarte w I p6troczu z Fortis Bank Polska S.A.

e w dniu 11 maja 2007r. zostal podpisany aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym nr
WAR/2321/05/171/CB z dnia 3 czerwca 2005r. zawartej pomi¢dzy Bakal Center Sp. z o.0. a Fortis Bank
Polska S.A. Maksymalna kwota kredytu zostata ustalona na 9.000.000,00 z1, okres kredytowania do dnia 3
czerwca 2015r., biezacy okres udostgpnienia kredytu: do dnia 12.07.2007r.

e wdniu 27 kwietnia 2007r. Bakal Center Sp. z o.0. podpisal z Fortis Bank Polska S.A aneks do umowy o kredyt
odnawialny (nr umowy kredytowej WAR/2321/06/416/CB) do maksymalnej wysokosci 5.000.000,00 zi.
Okres kredytowania przedtuzono do 27 lipca 2007r.

Umowy kredytowe BAKAL CENTER Sp. z 0.0. zawarte w I pétroczu z Nordea Bank Polska S.A.

e  wdniu 29 czerwca 2007r. zostal podpisany aneks Nr 1 do Umowy Nr FKO-PLN-ZOKK1-07-000020 z dnia 6
czerwca 2007 r. o kredyt obrotowy odnawialny zawartej pomigedzy Bakal Center Sp. z 0.0. a Nordea Bank
Polska S.A. Maksymalna kwota kredytu zostata ustalona na 4.000.000,00 zt, okres kredytowania do dnia 27
czerwca 2008r.

e wdniu 29 czerwca 2007r. zostal podpisany aneks Nr 1 do Umowy Nr FKO-PLN-ZOKK1-07-000019 z dnia 6
czerwca 2007 r. o kredyt obrotowy odnawialny zawartej pomigdzy Bakal Center Sp. z 0.0. a Nordea Bank
Polska S.A. Maksymalna kwota kredytu zostata ustalona na 3.000.000,00 zt, okres kredytowania do dnia 27
czerwca 2008r.



Umowy ubezpieczenia

Na dzien 30.06.2007 r. jednostka dominujaca posiadata szereg umoéw ubezpieczeniowych, spoéréd ktérych do
najistotniejszych nalezy zaliczy¢:

(tabela 10)

Lp Data Ubezpieczyciel Okres Przedmiot i miejsce Ryzyko ubezpieczeniowe i Uwagi
zawarcia ubezpieczenia/ ubezpieczenia Zakres ubezpieczenia
umowy suma
ubezpieczenia
1. | 18.02.2007 | Commercial Union | 18.02.2007 -|Budynki i budowle | Ubezpieczenia mienia od ognia | Cesja praw z polisy na rzecz BRE
Polska S.A. 17.02.2008 usytuowane na | i innych zdarzen losowych Bank S.A. oddzial regionalny
nieruchomosciach Gdansk do kwoty 7700.000,00 zt.
potozonych w Gdansku oraz cesja praw z polisy na rzecz
8.700.000,00 zt | przy ul. Zatogowej 17, Raiffeisen Bank Polska S.A.
ktére  zostaly  objgte Gdansk do kwoty 1.000.000,00 W
ksiggami wieczystymi o przypadku wystapienia szkody,
nr: pierwszefnstwo ~ w  wyplacie
Kw 49992, Kw 49989, odszkodowania przystuguje BRE
Kw 71602, Kw 49990, Bank S.A. Oddzial Regionalny
Gdansk, przed Raiffeisen Bank
Polska S.A.
2. | 18.02.2007 | Commercial Union | 18.02.2007 - Budynek  produkcyjno- | Ubezpieczenia mienia od ognia | Cesja praw z polisy na rzecz
Polska S.A. 17.02.2008 magazynowy iinnych zdarzen losowych Raiffeisen Bank Polska S.A.
usytuowany na
nieruchomosci potozonej
1.000.000,00 zt | Gdansku przy ul.
Zatogowej 17, ktora
zostala  objgta  ksigga
wieczysta o nr:
Kw 49991  oraz
Budynek  gospodarczy,
200.000,00 zt | nieruchomo$é objgta
Kw122896
3. [18.02.2007 | Commercial Union | 18.02.2007 - Mienie znajdujace si¢ w | Ubezpieczenie mienia od ognia -
Polska S.A. 17.02.2008 Gdansku ul. Zatogowa 17 | i innych zdarzen losowych
— maszyny, urzadzenia,
urzadzenia  techniczne,
7804.232,00 zt | wyposazenie, niskocenne
sktadniki majatku.
4. | 18.02.2007 | Commercial Union | 18.02.2007 - Mienie znajdujace sig¢ w | Ubezpieczenie mienia od ognia | Cesja praw z polisy na rzecz
Polska S.A. 17.02.2008 Gdansku ul. Zatogowa 17 | i innych zdarzen losowych w | Raiffeisen Bank Polska S.A.
— $rodki obrotowe pelnym zakresie
16.700.000,00 zt
5. 130.05.2007 | ERGO Hestia S.A. |30.05.2007 — | ubezpieczenie OC | za szkody na osobie lub w -
29.05.2008 dziatalno$ci mieniu, wyrzadzone osobom
trzecim, zakres podstawowy
ubezpieczenia r0ZSzerzono
1.000.000,00 zt m.in. o nastgpujace szkody:
- oc najemcy nieruchomosci,
- oc  najemcy  rzeczy
ruchomych,
- szkody na osobie wyrzadzone
pracownikom,
Szkody w rzeczach
znajdujacych si¢ w pieczy,
Szkody wyrzadzone przez
podwykonawcow,
- szkody wynikte z
nienalezytego wykonania
zobowiazania,
- szkody $rodowiskowe,
- szkody wyrzadzone w
srodkach transportu podczas
prac fadunkowych,
- szkody poniesione przez
producenta wyrobu finalnego
wskutek zmieszania,
- koszty poszukiwania i
wycofania wadliwych
produktéw z rynku poniesione
przez producentéw produktéw
finalnych,




8. INWESTYCJE, W TYM KAPITALOWE ZREALIZOWANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ,,ATLANTA POLAND”

Inwestycje rzeczowe
e Inwestycje rzeczowe (w tym leasing) zrealizowane przez ,,ATLANTA POLAND” S.A.

(tabela 11)

I pétrocze 2007
Wyszczegolnienie B
y & Naldady Zrédia finansowania
(w tys. zb)
Wartosci niematerialne i prawne 0 Srodki whasne
Budynki i budowle (wymiana posadzki w )
magazynie, prace modernizacyjne w budynku 12 Srodki wlasne
produkciji)
Maszyny i urzadzenia (linia do prazenia orzechéw, )
linia do smazenia orzechéw, urzadzenie do 80 Srodki wlasne
produkcji past orzechowych)
Srodki transportu 1 Srodki whasne
Wyposazenie 66 Srodki whasne
Srodki trwate w budowie 159 Srodki whasne

* Inwestycje rzeczowe (w tym leasing) zrealizowane przez Bakal Center Sp. z o.0.

(tabela 12)

I pétrocze 2007
Wyszczegoélnienie ,
¥ g Naldady Zrédla finansowania
(w tys. zh)
Maszyny i urzadzenia (linia produkcyjna, komplet 4 Srodki wlasne
regalow paletowych, wykrywacze metali) )
Srodki transportu 29 Srodki whasne
Srodki trwate w budowie 51 Srodki whasne

Grupa Kapitatlowa ,, ATLANTA POLAND” nie dokonywata w I pétroczu 2007 roku inwestycji zagranicznych ani
inwestycji kapitalowych.

9. TRANSAKCJE ZREALIZOWANE W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]
W I pétroczu 2007r. warto$¢ sprzedazy zrealizowanej przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. do Bakal Center Sp. z o.o.

nie przekroczyta 10% obrotéw jednostki dominujacej. Laczna warto$¢ sprzedazy wyniosta 3.867 tys. zt netto i
stanowita 6,6% przychodéw ze sprzedazy jednostki dominujace;.

(w tys. zb) (tabela 13)
Przychody ze | Koszt sprzedazy | Zakupy | Naleznoscina | Zobowiazania na
sprzedazy za okres 30.06.2007r. 30.06.2007r.
LATLANTA POLAND” S.A. 3.867 3.316 554 7.160 -
Bakal Center Sp. z o.0. 525 492 3.814 - 7.160

10. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

10.1 ZACIAGNIETE KREDYTY

LATLANTA POLAND” S.A.

Wielko$¢ kredytéw posiadanych przez jednostkg dominujaca na dzien 30.06.2007 r. przedstawiala si¢ nastgpujaco:




(w tys. zb)

(tabela 14)

Nazwa (firma) Kwota Termin . .
. . kredytu wg Zabezpieczenia
jednostki splaty
umowy

Hipoteki na nieruchomos$ciach w acznej wysokosdci 7.091 tys. zi,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, pelnomocnictwo do
regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku

BRE Bank S.A. 7 091 | 22/06/2008 [wynikajacych z umowy kredytowej, weksel in blanco
cesja wierzytelnosci, pelnomocnictwo do regulowania wszelkich
wierzytelnosci i roszczen Banku wynikajacych z umowy kredytowe;j,

BRE Bank S.A. * 2 500 | 27/06/2008 |[weksel wlasny in blanco
cesja wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na zapasach do wysokosci
14.300 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezp., pelnomocnictwo do

Raiffeisen Bank regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku

PolskaS.A. 14 300 | 30/05/2008 |wynikajacych z umowy kredytowej

hipoteka na nieruchomosciach w tacznej wysokosci 3.000 tys. zt z
cesja praw z polisy ubezp., cesja wierzytelnodci, zastaw rejestrowy
na 5.145 udziatach ,,Bakal Center” Sp. z 0.0., petnomocnictwo do

Raiffeisen Bank regulowania wszelkich wierzytelnosci i roszczen Banku

PolskaS.A. 9 000 | 28/06/2013 |wynikajacych z umowy kredytowej

Bakal Center Sp z o.0.

Wielko$¢ kredytow posiadanych przez jednostke zalezng na dzien 30.06.2007 r. przedstawiata si¢ nastgpujaco:

(w tys. z}) (tabela 15)
Kwota
. . . | kredytu . . .
Nazwa (firma) jednostki we Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy
12.07.2007—
kredyt zostal  |hipoteka kaucyjna w wysokosci 4.400 tys. zt, zastaw rejestrowy

przedtuzony na 3 [na maszynach w wysokos$ci 851,2 tys. zl, zastaw rejestrowy na

Fortis Bank Polska S.A. 9 000 m-ce zapasach w wysokosci 7.000 tys. zt, cesja naleznos$ci
27.07.2007 —
kredyt zostal [weksel wlasny in blanco porgczony przez ,,ATLANTE

Fortis Bank Polska S.A.

5000

przedtuzony na 3[POLAND” S.A. do kwoty 5.000 tys. zt , o§wiadczenie

m-Ce

kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji

Nordea Bank Polska S.A.

3000

27.06.2008

porgczenie BGK do kw. 1.300tys.zt ;zastaw rejestrowy na
lokacie progres w wysokosci 2.200 tys. zt. , weksel wlasny in
blanco

Nordea Bank Polska S.A

4 000

27.06.2008

porgczenie BGK do kw. 1.500 tys. zt ;zastaw rejestrowy na
lokacie progres w wysokos$ci 2.200 tys. zl, zastaw rejestrowy na
zapasach magazynowych w wysokosci 4.000 tys. zt
przewlaszczenie na maszynach, poreczenie cywilne ATLANTA
POLAND S.A. do wysokosci 1.000 tys zt, weksel wiasny In
blanco

10.2 OTRZYMANE POZYCZKI

W I pétroczu 2007 r. spétki z Grupy Kapitatowej ,, ATLANTA POLAND” nie otrzymaty zadnych pozyczek.




10.3 UDZIELONE POZYCZKI

+ATLANTA POLAND” S.A.

Jednostka dominujaca nie udzielata w I pétroczu 2007 r pozyczek.

Bakal Center Sp z o.0.

Jednostka zalezna nie udzielata w I péiroczu 2007 r pozyczek .

10.4 OTRZYMANE I UDZIELONE GWARANCJE

+ATLANTA POLAND” S.A.

Aneksem nr 5 z dnia 23.04.2007 r. do Umowy o udzielenie gwarancji nr CR/9079/35754196/03 z dnia
25.04.03r. zawartej z Bankiem Millennium S.A., gwarancja w wysokosci 45.000,00 zt zostala przediuzona do
dnia 22.04.2008 r. Ww. gwarancja umozliwia bezgotéwkowe nabywanie paliwa.

W dniu 06.02.2007r. podpisany zostat Aneks nr 3 do Umowy nr 10/019/05 o udzielenie gwarancji zawartej z
BRE Bankiem S.A. w dniu 24.02.2005r., przedluzajacy termin obowigzywania ww. gwarancji do dnia
28.02.2008r. Gwarancja, w wysokosci 250.000,00 zt, zabezpiecza terminowe platnosci zobowiazan Spétki z
tytulu dtugéw celnych, podatkéw i innych optat celnych wobec Dyrektora Izby Celnej w Gdyni.

Bakal Center Sp z o.o0.

3 lipca 2006r. jednostka zalezna podpisata Umowg linii gwarancji z Fortis Bank Polska S.A. do maksymalnej
wysokosci 72.000,00 EUR. W ramach ww. Umowy Bank udzielil gwarancji nalezytej realizacji umowy
zawartej przez Bakal Center Sp. z o.0. z PDC Silesia Sp. z. 0.0. (umowa dotyczy wynajmu powierzchni
magazynowej) Gwarancja zostata udzielona do dnia 16 lipca 2007r.

25.10.2006r. podpisana zostata Umowa o udzielenie gwarancji celnej z Fortis Bank Polska S.A. Gwarancja, w
wysokosci 100.000,00 zi, zabezpiecza terminowe platnosci zobowigzan spétki z tytulu dtugéw celnych,
podatkéw i innych optat celnych powstatych w okresie od 25.10.2006r. do 24.10.2007r.

10.2 OTRZYMANE I UDZIELONE PORECZENIA

LATLANTA POLAND” S.A.

W dniu 19 czerwca 2007. ,,ATLANTA POLAND” S.A. udzielita porgczenia cywilnego Nordea Bank Polska
S.A. z siedziba w Gdyni za zobowigzania Bakal Center Sp. z o.0. z tytutu kredytéw udzielonych przez Bank .
Porgczenie zostato udzielone do kwoty 1.000.000,00 zt

Bakal Center Sp z 0.0.

Porgczenie Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) do Umowy kredytu w wysokosci 3.000 tys. zt, w Nordea
Bank Polska S.A. Kwota porgczenia 1300 tys. zl. Poreczenie jest réwne okresowi kredytowania
powigkszonemu o 1 miesigc. Zabezpieczenie: weksel witasny in blanco i o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji,

Porgczenie Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) do Umowy kredytu w wysokosci 4.000 tys. zi, w Nordea
Bank Polska S.A. Kwota porgczenia 1.500 tys. zl. Porgczenie jest réwne okresowi kredytowania
powigkszonemu o 1 miesigc. Zabezpieczenie: weksel wiasny in blanco i o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji,

11 OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM



Wartos¢ aktywow Grupy Kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2007r wynosita 103.549 tys.zt. i zmniejszyla si¢ do stanu na
dzien 31.12.2006r. o 19,9%. Jest to zwiazane z sezonowoscia prowadzonej dziatalno$ci, ktéra charakteryzuje sig
mniejszymi obrotami w II i III kwartale roku obrotowego. Tak wigc analogicznie nastgpilo zmniejszenie poziomu
majatku obrotowego o ok. 30 % w stosunku do stanu na 31.12.2006r.Kapitaly wlasne Grupy wyniosty na koniec
czerwca 2007 roku 46.021 tys. zt i finansowaly dziatalno§¢ w 44 %.Poziom kapitaléw wiasnych ulegt znacznemu
obnizeniu w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2006 .Gi6wna przyczyna byl wygenerowany wynik finansowy netto
jednostki zaleznej — strata netto w wysokosci 1,7 mln zI oraz ujawnienie w trakcie przegladu sprawozdania finansowego
za I péirocze 2007 r zawyzonej wyceny zapaséw na 31.12.2006, ktéra to zaprezentowano jako korektg lat ub; korekta
ta wyniosta 1.058 tys zt

W dniu 15 pazdziernika 2007r Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjgta uchwalg nr 2 w sprawie zatwierdzenia
uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej o dokonaniu przez ,,Atlanta Poland” S.A., jako wspdlnika ,,Bakal Center” Sp.
0.0. W Zabrzu, wszelkich czynnosci niezbgdnych w celu podwyzszenia kapitalu zaktadowego jednostki zaleznej - Bakal
Center Sp. z 0.0 o kwotg 2.500 tys zt

Na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2007 r., zysk netto jednostki dominujacej za
2006 rok w wysokosci 1.270 tys. ztotych zostal w calosci przeznaczony na kapital zapasowy.

Grupa Kapitalowa nie ma probleméw ze sptata zaciagnigtych zobowigzan, terminowo placi odsetki od kredytéw, a
wskazniki ptynno$ci Grupy ksztaltuja si¢ na bezpiecznym poziomie: wskaznik ptynnosci biezacej wynosit na dzien
30.06.2007 r. - 1,3, natomiast wskaznik ptynnosci szybki — 0,6.

Nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace zdarzenia jakie miaty miejsce w firmie Bakal Center Sp. z 0.0. w I pétroczu 2007
roku:

W trakcie przegladu sprawozdania finansowego Bakal Center Sp. z 0.0. za I pétrocze 2007r, odkryto nieprawidtowosci
dotyczace 2006 roku, w postaci zawyzonych stanéw magazynowych na kwote ok. 1,0 mln zt oraz, wynikajace m.in. z
zawyzonych cen surowcéw na magazynie oraz nieprawidtowosci dotyczacych wyceny zapaséw wyroboéw gotowych na
dzien 31.12.2006r. Powyzsze dzialania prawdopodobnie w konsekwencji spowodowaty zanizenie kosztéw jednostki
zaleznej w 2006 roku. W sprawozdaniu finansowym Bakal Center Sp. z o.0. za I pétrocze 2007r. ww. kwotg 1,0 mln zt
ujeto jako biad lat ubiegtych i wykazano w pozyciji ,, strata z lat ubiegtych”.

12 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWOSCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

e Inwestycje kapitalowe
LATLANTA POLAND” S.A. jest w trakcie procesu, ktérego celem jest nabycie 100% udzialéw w Kkapitale
zakladowym Bakal Center Sp. z 0. 0. — szczegdty zostaty opisane w sprawozdaniu za rok 2006.
W dniu 30 pazdziernika 2007 roku zostato ztozone o$wiadczenie o objgciu przez "Atlanta Poland” S.A. 5.000 nowych
udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat spétki Bakal Center Sp. z o. o. z siedziba w Zabrzu (sp6tki
zaleznej od ,,ATLANTA POLAND ” S.A.).Ww. udzialy zostang objgte za faczna kwotg 2.500.000,00 zt.
Warto$¢ ewidencyjna ww. udzialéw w ksiggach rachunkowych Spétki wynosi¢ bedzie 2.500.000 zt. Udziaty stanowia
dlugoterminowa lokate kapitatlowa Spétki. Udziaty zostana optacone wkladem pieni¢znym, a zrédlem finansowania
inwestycji beda $rodki wiasne.
,» Atlanta Poland ” S.A. posiada 5.866 udzialéw Bakal Center Sp. z 0. 0. o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy udziat,
ktére stanowia 83,8% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.
W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego przez sad rejestrowy ,,Atlanta Poland” S.A. bedzie
posiadata tacznie 10.866 wudzialéw Bakal Center Sp. z o.0. stanowiacych 90,55% kapitatu zakladowego
i uprawniajacych do 90,55% glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.

e Inwestycje rzeczowe
Grupa Kapitatowa ,,ATLANTA POLAND” nie planuje przeprowadzenia w 2007r. znaczacych inwestycji rzeczowych.
Realizowane prace maja na celu modernizacjg istniejacego majatku trwalego oraz dokonczenie rozpoczetych w 2006r.
inwestycji i w 2007r. finansowane beda ze srodkéw wiasnych Grupy oraz w drodze leasingu.

13 OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAEALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY

Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki Grupy Kapitatlowej w I pétroczu 2007r roku:



+ATLANTA POLAND” S.A.

e 7 dniem 01 stycznia 2007 r. Spdétka przyjela do stosowania polityke rachunkowosci zgodna z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci , interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Bakal Center Sp z 0.0.

e wokresie IT kwartatu 2007r. miat miejsce wyzszy niz zwyczajowo spadek sprzedazy; przychody ze sprzedazy
IT kwartatu stanowia ok. 30% przychodéw I pétrocza 2007r.

e yjawnienie w trakcie przegladu sprawozdania finansowego za I péirocze 2007r. zawyZonej wyceny zapaséw
na 31.12.2006r, ktéra to zaprezentowano jako korekte lat ub.; korekta ta wyniosta 1.058 tys zt

14 CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

16.1 CZYNNIKI ZEWNETRZNE

®  Rynek bakalii
Na krajowym rynku dostawcow bakalii do przemystu cukierniczego, hurtowni oraz piekarni i cukierni istnieje duza
konkurencja. Na rynku tym funkcjonuja zaréwno firmy o zasiggu ogdlnopolskim, jak i mniejsze spotki dziatajace
przede wszystkim na rynku lokalnym. Konkurencja wystgpujaca w branzy moze prowadzi¢ do spadku marz
uzyskiwanych na sprzedazy, Dotyczy to przede wszystkim sprzedazy surowcéw nieprzetworzonych, ktére w wigkszym
stopniu, w poréwnaniu z produktami przetworzonymi, narazone sa na konkurencj¢ cenowa. Do zmniejszenia marz
moga prowadzi¢ réwniez praktyki stosowane przez niektére organizacje skupiajace odbiorcéw w sektorze hurtowni
(zrzeszajace od kilku do kilkunastu hurtowni), bazujace na standardzie ofert przetargowych wg. najnizszej ceny.
Rynek dostawcow bakalii zaréwno hurtowy, jak i detaliczny, mimo postgpujacych proceséw konsolidacyjnych, nadal
charakteryzuje si¢ znacznym rozdrobnieniem. ,,ATLANTA POLAND” S.A., zgodnie z realizowang strategia rozwoju,
zamierza uczestniczy¢ w procesie konsolidacji branzy. W 2006r. jednostka dominujaca nabyla 83,8% udziatéw w
firmie Bakal Center Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu, ktéra zajmuje si¢ sprzedaza bakalii na rynku detalicznym.
W 2006r. sprzedaz bakalii na polskim rynku wzrosta o ok. 7%, réwniez w kolejnych latach nastgpowac powinien dalszy
wzrost rynku bakalii z dynamika szacowang na ok. 6%-7% rocznie. Za pozytywna dla rozwoju branzy tendencj¢ nalezy
uzna¢ wzrost spozycia bakalii jako zdrowej przekaski, podobnie jak ma to miejsce w krajach Europy Zachodnie;j.
Sprzedaz bakalii charakteryzuje si¢ duza sezonowoscia, okresami wzmozonej sprzedazy sa swigta Bozego Narodzenia
oraz Wielkanocy, natomiast w miesigcach letnich nast¢puje znaczny spadek sprzedazy. Sezonowo$¢ sprzedazy w
wigkszym stopniu dotyka rynek detaliczny bakalii — okoto 50% rocznych przychodéw tego segmentu rynku przypada
na IV kwartat roku. Mniejsza sezonowos$¢ charakteryzuje rynek hurtowy — w IV kwartale roku, podmioty dzialajace w
tym segmencie realizuja ok. 30% - 35% rocznej sprzedazy. Sezonowo$¢ sprzedazy bakalii zalezy nie tylko od kategorii
odbiorcy ale réwniez od asortymentu. Wyzsza sezonowoscia charakteryzuja si¢ produkty przeznaczone do
$wiatecznych wypiekdw, natomiast mniejsza produkty traktowane jako przekaski a wigc orzechy, suszone owoce oraz
pestki.

® Branza cukiernicza
Glownymi odbiorcami ,, ATLANTY POLAND” S.A. sa zaklady cukiernicze — w przypadku produktéw
przetworzonych, odbiorcy ci stanowig prawie 100%. Kondycja branzy cukierniczej oraz poziom spozycia wyrobéw
cukierniczych ma wigc posredni wplyw na sytuacje jednostki dominujace;j.
Producenci stodyczy, ktérych dostawca jest jednostka dominujaca, narazeni sa na konkurencj¢ ze strony firm z Unii
Europejskiej. Stawka VAT ptacona przez polskich konsumentéw wyrobéw cukierniczych wynosi 22%, natomiast w
krajach Unii Europejskiej stawki te sa znaczaco nizsze. Dysproporcja w podatku VAT powoduje oslabienie pozycji
konkurencyjnej polskich producentéw.
Sezonowo$¢ sprzedazy wystgpujaca w branzy cukierniczej wptywa na sezonowo$¢ sprzedazy ,,ATLANTY POLAND”
S.A. — podobnie jak w branzy cukierniczej, jednostka dominujaca notuje najwigksza sprzedaz w czwartym, a najnizsza
w drugim kwartale roku.

e Wahania cen surowcow oraz kurséw walutowych
Ponad 90% surowcéw, ktérymi handluje ,, ATLANTA POLAND” S.A. pochodzi z importu, w tym ok. 47% z Azji, 29%
z Ameryki a 24% z Europy. Ceny zakupu importowanych przez jednostk¢ dominujaca surowcéw moga podlegac
znacznym wahaniom wynikajacym z wielko$ci podazy (poziom zbioréw) czy jakosci danego surowca. Niewielkie,
kilkuprocentowe zmiany cen nie maja wigkszego wpltywu na wyniki finansowe jednostki dominujacej — ceny czg$ci
surowcOdw spadaja, innych wzrastaja, co prowadzi do okresowego spadku lub wzrostu marzy realizowanej na
poszczegdlnych surowcach. Natomiast tak znaczne wahania cen surowcdéw, jakie miaty miejsce w 2006r. - prawie 40%
spadek cen orzechéw laskowych i migdaléw — maja niekorzystny wptyw na wyniki finansowe jednostki dominujacej,



powoduja spadek wartos$ci osiaganych przychodéw oraz realizowanej marzy. Ryzyko zwiazane z wahaniem cen
surowcéw dotyczy réwniez dziatalnosci prowadzonej przez jednostkeg zalezna.

W swojej dziatalno$ci Grupa Kapitatowa ,,ATLANTA POLAND” jest réwniez narazona na ryzyko kursowe — jak
wspomniano wyzej, zakup surowca realizowany jest gléwnie zagranica, w tym ok. 80% przypada na transakcje w USD,
pozostata czg$¢ realizowana jest w Euro i GBP, ponadto ok. 11% sprzedazy Grupy stanowi eksport. Wahania kurséw
walutowych maja wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupg:

- umocnienie zlotéwki powoduje powstawanie dodatnich réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz ujemnych
przy eksporcie towaréw i produktow,

- ostabienie zlotéwki powoduje powstawanie ujemnych réznic kursowych przy imporcie surowcéw oraz dodatnich przy
eksporcie towaréw i produktéw,

Wydarzenia gospodarcze oraz polityczne majace miejsce zaréwno w kraju, jak i zagranica moga powodowaé znaczne
wahania kurséw walutowych.

®  Sytuacja gospodarcza, poziom stép procentowych

Tempo wzrostu Polskiej gospodarki wptywa m.in. na poziom popytu konsumpcyjnego - utrzymujaca si¢ koniunktura
gospodarcza w kraju miata korzystny wpltyw na wolumen sprzedazy osiagnigtej przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. w
ostatnich latach. Przyszla polityka rzadu moze mie¢ istotny wplyw na tempo dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej
tworzonej przez Spotkg.

Grupa Kapitalowa ,,ATLANTA POLAND” wykorzystuje w finansowaniu biezacej dzialalnosci krétkoterminowe
kredyty bankowe, Laczna warto$¢ posiadanych przez Grupg kredytéw na koniec czerwca 2007r. wyniosta 48.656 tys.
zt. Podwyzszenie stop procentowych przez Radg Polityki Pienigznej, powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia
bankowego.

16.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

® Pozycja Grupy Kapitalowej na rynku

LATLANTA POLAND” S.A. jest najwigkszym podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na hurtowym rynku bakalii w
Polsce - w zalezno$ci od asortymentu, udzial jednostki dominujacej w krajowym rynku wynosi, dla gtéwnych
produktéw, od kilku do kilkudziesigciu procent. Prowadzac dziatalno$¢ od poczatku lat 90-tych, jednostka dominujaca
uzyskata bardzo duze do$wiadczenie i wiedzg, pozwalajace utrzyma¢ konkurencyjna pozycjg w stosunku do firm, ktére
krécej funkcjonuja na rynku. ,,ATLANTA POLAND” S.A. posiada system zarzadzania jakoscig ISO 9001:2000 oraz
wdrozone Zarzadzanie Systemem Analizy Krytycznych Punktéw Kontroli (HACCP) - obydwa certyfikaty
zatwierdzone przez Lloyd’s Register Quality Assurance.

Bakal Center Sp. z o.0. nalezy do czotéwki firm zajmujacych si¢ detaliczng sprzedaza bakalii, owocéw suszonych oraz
orzechéw w Polsce.

e Poszerzanie oferty dla klientéw Grupy
LATLANTA POLAND” S.A. stale dostosowuje swoja ofert¢ do zmieniajacych sig¢ potrzeb rynkowych, wprowadza
nowe asortymenty surowcOw nieprzetworzonych oraz produkty i potprodukty wykorzystywane przez zaklady
cukiernicze. Podobna politykeg sprzedazy realizuje Bakal Center Sp. z 0.0.

e Rozwdj produkcji
W 2006r. ,ATLANTA POLAND” S.A. uruchomita: nowa lini¢ produkcyjna do prazenia orzechéw, nowa lini¢ do
smazenia orzechéw oraz urzadzenie do produkcji pasty/miazgi z orzechdw, przeprowadzono réwniez prace majace na
celu modernizacj¢ systemu prazenia sezamu, w celu zwigkszenia mozliwoéci produkcyjnych jednostki dominujacej oraz
zakupiono piec do prazenia fistaszkoéw. Zrealizowane inwestycje umozliwia Spétce dalsze rozwijanie dziatalnosci
przetworczej oraz poszerzenie oferowanego asortymentu.

e  Dywersyfikacja rynkéw zbytu
Na dzien 30 czerwca 2007r. ,ATLANTA POLAND” S.A. posiada 5.866 udziatéw (83,8%) w kapitale zaktadowym
Bakal Center Sp. z o.0. z siedziba w Zabrzu. Nabycie udzialéw Bakal Center Sp. z o0.0. stanowi element strategii
~ATLANTA POLAND” S.A. w zakresie dywersyfikacji dzialalnos$ci i poszerzenia rynkéw zbytu o sektor detaliczny. W
I pétroczu 2007r. jednostka dominujaca zrealizowala do Bakal Center Sp. z o.0. sprzedaz o lacznej wartosci w
wysokosci 3.867 tys. zt netto, stanowiacej 6,6% przychodéw ze sprzedazy ,,ATLANTY POLAND” S.A.

e Optymalizacja struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowe;j
~ATLANTA POLAND” S.A. i Bakal Center Sp. z 0.0. podjety dzialania, ktérych celem jest maksymalizacja korzysci
wynikajacych z utworzenia Grupy Kapitalowej, w szczegélno$ci w zakresie ustalenia wspdlnej polityki dotyczacej
realizacji zakupéw surowcéw oraz czesci ustug, a takze usprawnienia logistyki.



15 ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWEJ ,,ATLANTA POLAND”

LATLANTA POLAND” S.A.
Zarzad

Sktad Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. zmieniat si¢ w 2007 r. w sposéb nastgpujacy:
e l4maja 2007 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Dariusz Mazura z funkcji Prezesa Zarzadu i powierzyta mu
funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu
® l4maja 2007 r. Rada Nadzorcza przyj¢ta rezygnacje Pani Jolanty Tomalki z pelnienia obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzadu i cztonkostwa w Zarzadzie Spétki
® l4maja 2007 r. Rada Nadzorcza powotala pana Romana Gérnego w sktad Zarzadu i powierzyta mu funkcje
Prezesa Zarzadu

W sktad Zarzadu ,,ATLANTA POLAND” S.A. na dzien 30.06.2007 r. wchodzili:

(tabela 16)

Imie i Nazwisko Funkcja
Roman Gérny Prezes Zarzadu
Dariusz Romuald Mazur Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez jednostk¢ dominujaca, na dzien przekazania niniejszego raportu, stan
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace ksztattowat si¢ nastgpujaco:

Roman Gérny — Prezes Zarzadu Spétki nie posiada akcji Spotki

Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu Spoéiki, posiada 39.175 udzialéw w kapitale spétki Rockfield Trading Ltd., z siedziba
w Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spotki. W zwiazku z powyzszym
posiada posrednio poprzez ten podmiot, 3.473.860 akcji zwyktych na okaziciela ,, ATLANTY POLAND” S.A., ktére
stanowia 57,02% kapitatu zaktadowego Spétki oraz daja prawo do 57,02% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd czionkéw Zarzadu jednostki dominujacej w I péiroczu 2007 roku ksztattowala sie
nastgpujaco:

e Roman Gérny — Prezes Zarzadu —15.000,00 zt

e Dariusz Mazur — Wiceprezes Zarzadu- 52.600,00 zt

e Jolanta Tomalka — Wiceprezes Zarzadu - 87.333,35 zt

Wszelkie umowy zawarte migdzy jednostka dominujaca a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia jednostki dominujacej przez przejecie:

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 8 z dnia 14 maja 2007 roku Pani Jolanta Tomalka zostala zobowiazana do
niepodejmowania dziatan konkurencyjnych wzgledem Spoéiki przez okres jednego roku od dnia ustania stosunku
zatrudnienia w zamian za wynagrodzenie w okresie obowigzywania przedmiotowego zobowiazania w miesigczne;j
wysokosci réwnej 70% przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia wyplacanego Pani Jolancie Tomalce w okresie 2006
roku.

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych:

Zgodnie z §15 ust. 2 i 3 Statutu jednostki dominujacej oraz § 3 Regulaminu Zarzadu obowiazujacego w ,,ATLANTA
POLAND” S.A. Cztonkowie Zarzadu sa powolywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza. Kadencja poszczeg6lnych
cztonkéw Zarzadu wynosi trzy lata. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia przez nich funkcji. Kazda osoba,
ktéra zamierza zosta¢ cztonkiem Zarzadu jednostki dominujacej, zobowigzana jest ztozy¢, przed dniem powolania jej




na cztonka Zarzadu, pisemne o$wiadczenie o tym, ze w przypadku wyboru bedzie podejmowaé dzialania jedynie
zgodne z powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa, statutem jednostki dominujacej oraz zapisami Regulaminu
Zarzadu .

Uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji:
Zarzad ,,ATLANTY POLAND” S.A. nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza uprawnieniami wynikajacymi
z Kodeksu Spétek Handlowych.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ,,ATLANTA POLAND” S.A. na dzien 30.06.2007 r. wchodzili :
(tabela 17)

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Mazur Przewodniczacy
Karol Kalicki Cztonek
Maciej Mozejko Czlonek
Roman Zalewski Cztonek
Jolanta Tomalka Cztonek
Janusz Niechwiedowicz Cztonek

Z dniem 25 stycznia 2007 r. z pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego oraz czlonka Rady Nadzorczej Spétki
zrezygnowal Pan Wojciech Polewicz.

W dniu 29 czerwca 2007r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie:

- zatwierdzito kooptacj¢ Pana Janusza Niechwiedowicza jako czlonka Rady Nadzorczej

- powotlato Panig Jolant¢ Tomalka w sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien przekazania niniejszego raportu, stan posiadania akcji
przez osoby nadzorujace ksztaltowat si¢ nastgpujaco:

Piotr Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, posiada 50 akcji zwyktych na okaziciela serii B ,, ATLANTY
POLAND” S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych 0,0008% kapitatu zakladowego Spoétki oraz
dajacych prawo do 0,0008% gtoséw w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Jolanta Tomalka — Czlonek Rady Nadzorczej — posiada 10.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G ,,ATLANTY
POLAND” S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, nabytych od subemitenta ustugowego BDM PKO BP S.A. w
ramach realizacji programu motywacyjnego.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej:
- Karol Kalicki

- Roman Zalewski

- Maciej Mozejko

- Janusz Niechwiedowicz

nie posiadaja akcji Spotki.

Warto$¢ wynagrodzen i nagréd cztonkéw Rady Nadzorczej w I pétroczu 2007 r ksztattowata si¢ nastepujaco :

Piotr Mazur — 1.800,00 zt

Karol Kalicki - 1.200,00 zt

Roman Zalewski — 1.200,00 zt
Roman Polewicz — 200,00 zt
Maciej Mozejko - 1.200,00 zt
Janusz Niechwiedowicz — 440,00 zt

Bakal Center Sp. z o.0.

Sktad Zarzadu Bakal Center Sp. z 0.0. zmienial si¢ w I pétroczu 2007r. w sposéb nastgpujacy:

e 8 stycznia 2007r. ze sktadu Zarzadu Bakal Center Sp. z o.0. zostat odwotany Pan Arkadiusz Miktasz

e 8 stycznia 2007r. w sktad Zarzadu Bakal Center Sp. z 0.0. zostal powotany Pan Piotr Sosin

e 31 stycznia 2007r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Bakal Center Sp. z o0.0. ztozyl Pan Adam
Horemski



W sktad Zarzadu Bakal Center Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2007 r. wchodzit:
(tabela 18)
Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Sosin Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Bakal Center Sp. z o.0. ksztaltowat si¢ w I pétroczu 2007r. w sposéb nastgpujacy

e 7 dniem 9 lutego 2007 z pelnienia funkcji Czltonka Rady Nadzorczej jednostki zaleznej zrezygnowala Pani
Jolanta Tomalka.

e 16 lutego 2007 r. Rada Nadzorcza Bakal Center Sp. z 0.0. powotata w sktad Rady Nadzorczej Pana Macieja
Pietrzaka

W sktad Rady Nadzorczej Bakal Center Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2007 r. wchodzili :

(tabela 19)

Imie i Nazwisko Funkcja
Dariusz Mazur Przewodniczacy
Maciej Pietrzak Czlonek
Wojciech Sztuka Czlonek

18. KAPITAE AKCYJNY I STRUKTURA WEASNOSCIOWA

+ATLANTA POLAND” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2007r. kapital akcyjny ,,ATLANTA POLAND” S.A. wynosit 6.091.904 zt i dzielil si¢ na
6.091.904 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt

Zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu jednostki dominujacej, akcjonariuszami posiadajacymi akcje
uprawniajace do co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2007 r. byli:

(tabela 20)
AKcionariusz ObI.l otscCh Proc;n]:;)wiifalll;lzml Liczba glosow na | Procentowy udziat
J 1€ y p WZ w glosach na WZ
akcji akcyjnym

Rockfield Trading Ltd. z
siedziba — w - Nicolau| 5 73 g4 57,02% 3.473.860 57,02%
Pentadromos Centre
Limassol, Cypr*
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny ( Polska ) 560.000 9,19% 560.000 9,19%
AIG Asset Management
(Polska) S.A. 373.910 6,14% 373.910 6,14%
AIG TFI S.A. 320.902 5,27% 320.902 5,27%

* - Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej, posiada 39.175 udziatéw w kapitale spStki Rockfield Trading Ltd., z
siedziba w Nicolau Pentadromos Centre Limassol, Cypr, stanowiacych 100% w kapitale tej spotki. W zwiazku z powyzszym posiada
posrednio 3.473.860 akcji zwyktych na okaziciela ,ATLANTA POLAND” S.A. stanowiacych 57,02% w kapitale zakladowym
jednostki dominujacej oraz w ogélnej liczbie gtoséw na jej Walnym Zgromadzeniu.

Do dnia przekazania niniejszego raportu ,,ATLANTA POLAND” S.A nie uzyskata informacji o zmianach stanu
posiadania jej akcji przez akcjonariuszy w poréwnaniu ze stanem istniejacym na dzien 30.06.2007 r.

Informacje o znanych jednostce dominujacej umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy:

W zwiazku z umowa inwestycyjna zawarta pomigdzy jednostka dominujaca a Panem Arkadiuszem Miklaszem w dniu
15 listopada 2005r., Pan Dariusz Mazur zawart z Panem Arkadiuszem Miktaszem porozumienie na mocy ktérego
zobowiazal sig, iz w wypadku sprzedazy przez niego pakietu udziatéw sp6tki Rockfield Trading Limited z siedziba w




Nicolau Pentadromos Centre Limassol na Cyprze, w wyniku ktérego utraci prawo do ponad 50% gloséw na
Zgromadzeniu Wsp6lnikéw tej spotki, Pan Arkadiusz Miktasz uzyska prawo przylaczenia si¢ do takiej transakcji, na
najlepszych warunkach w niej zawartych. Prawo przylaczenia si¢ oznacza, iz je$li nie uzyska oferty kupna akcji spétki
,ATLANTA POLAND” S.A. od osoby trzeciej, w ktérej cena sprzedazy akcji jednostki dominujacej zostanie okreslona
wprost proporcjonalnie do wartosci akcji ,,ATLANTA POLAND” S.A. zawartej w cenie sprzedazy udzialow w
Rockfield Trading Limited z siedzibg w Nicolau Pentadromos Centre, ofertg taka zobowiazany jest zlozy¢
bezzwlocznie Pan Dariusz Mazur.

Jednoczes$nie zawarte zostato porozumienie pomigdzy Panem Arkadiuszem Miktaszem a Rockfield Trading Limited z
siedziba w Nicolau Pentadromos Centre Limassol na Cyprze, na mocy ktérego Rockfield Trading Limited zobowigzat
sig, iz w wypadku sprzedazy przez niego pakietu akcji ,, ATLANTA POLAND” S.A., w wyniku ktérego utraci prawo
do ponad 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej, Pan Arkadiusz Miktasz uzyska
prawo przyltaczenia si¢ do niniejszych/niniejszej transakcji, na najlepszych warunkach w niej zawartych. Zobowiazanie
to oznacza, iz je$li Pan Arkadiusz Miklasz nie uzyska oferty na warunkach ujetych wyzej od osoby trzeciej, ofertg taka
zobowiazany jest ztozy¢ bezzwlocznie Rockfield Trading Limited.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
jednostki dominujacej:
Nie dotyczy

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych:

Emisja 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G ,,ATLANTY POLAND” S.A., jaka miata miejsce w grudniu
2004r., przeprowadzona zostata w zwiazku z realizacja programu motywacyjnego. Cena emisyjna akcji serii G byla
réwna ich wartoéci nominalnej i wynosita 1,00 zt za akcjg. Akcje objgte zostaly przez subemitenta ustugowego BDM
PKO BP S.A, ktory sukcesywnie odsprzedaje akcje osobom uprawnionym, zgodnie z ,,Regulaminem nabywania akcji
serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.” Program begdzie realizowany przez pie¢ lat, z mozliwoscia
skrécenia programu do dwoch lat. Akcje zostaja przyznane osobom uprawnionym w drodze uchwaty Rady Nadzorczej
z uwzglednieniem migdzy innymi nastgpujacych czynnikéw:

e osiagnigcia przez jednostkg dominujaca w poszczegdlnych latach obrotowych zysku netto na poziomie co
najmniej 80% wyniku planowanego w corocznym budzecie jednostki dominujacej, sporzadzanym przez
Zarzad jednostki dominujacej do konca I kwartalu kazdego roku (warunek konieczny przyznania akcji osobom
uprawnionym);

e indywidualnego wktadu, ocenionego przez Rad¢ Nadzorcza, osoby uprawnionej w osiagnigcie przez jednostke
dominujaca wynikéw finansowych, realizacji indywidualnego planu sprzedazy oraz realizacji innych zadan
powierzonych przez Zarzad,

* wynikéw finansowych osiagnigtych przez jednostk¢ dominujaca, w szczegdlnosci dynamiki wzrostu
przychodéw ze sprzedazy oraz zysku netto,

e  okresu zatrudnienia w jednostce dominujacej i jej poprzedniku prawnym lub okresu wspétpracy z jednostka
dominujaca ,

¢ indywidualnej oceny uznaniowej wynikéw pracy osoby uprawnionej dokonanej przez Rad¢ Nadzorcza,

e  zakresu obowigzkéw i odpowiedzialnosci osoby uprawnione;j.

W ramach realizacji pierwszego etapu programu motywacyjnego (za 2004 r.), Rada Nadzorcza jednostki dominujacej w
dniu 21 marca 2005r. przyznata osobom uprawnionym 33.000 sztuk akcji serii G, ktdére zostaty w calo$ci przez te osoby
objete. W drugim etapie - za 2005 r. - Rada Nadzorcza jednostki dominujacej w dniu 8 maja 2006r. przyznata osobom
uprawnionym 24.000 sztuk akcji serii G, ktére réwniez zostaty w catodci przez te osoby objgte

Zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.”, zbywalnos¢ akcji
serii G jest ograniczona poprzez zakaz ich zbywania i zastawiania przez osoby uprawnione przez okres dwéch lat od
daty nabycia.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2007r. postanowilo, ze w Spdlce zostanie
przeprowadzony kolejny program motywacyjno-uznaniowy dla kluczowej kadry menadzerskiej Spétki, zgodnie z
ktérym kadra menadzerska bgdzie uprawniona do objecia na zasadach preferencyjnych akcji ,, ATLANTA POLAND’’
S.A ktére zostana wyemitowane w ramach kapitalu docelowego. Podstawowe zalozenia programu motywacyjno-
uznaniowego dla kluczowej kadry menadzerskiej beda nastepujace:
1. Program bedzie realizowany w latach 2007-2010
2. Osoby uczestniczace w programie to cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy i wspdtpracownicy, ktérzy wedtug
opinii Zarzadu petnia dla Spéiki istotng funkcje(,,Osoby Uprawnione’”).
3. Maksymalna ilo§¢ akcji do objgcia przez Osoby Uprawnione w czasie realizacji programu to 220.000.
4. Czlonkom Zarzadu Spoétki akcje zostang przydzielone uchwala Rady Nadzorczej. Pracownikom i
wspotpracownikom Spétki akcje beda przydzielane uchwalg Zarzadu.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznilo Radg¢ Nadzorcza do uchwalenia tekstu regulaminu programu
motywacyjno - uznaniowego dla kadry menadzerskiej ,,ATLANTY POLAND *’SA uwzgledniajac powyzsze
parametry.

Zgodnie z umowa o zarzadzanie zawarta w dniu 15 maja 2007r. pomi¢dzy Panem Romanem Goérnym — Prezesem
Zarzadu a ,,ATLANTA POLAND” SA, w ramach podwyzZszenia kapitatu docelowego i emisji akcji, o ktérym mowa
wyzej do Pana Romana Gérnego maja zosta¢ skierowane:

- 100.000 akcji  w nastgpujacych transzach: 20.000 akcji do dnia 31.03.2008r., 20.000 akeji do dnia 30.06.2008r.,
20.000 akcji do dnia 31.09.2008r., 20.000 akcji do dnia 31.12.2008r. oraz 20.000 akcji do dnia 31.03.2009r. W
przypadku niewykonania powyzszego zobowigzania, Spéitka zaplaci Panu Romanowi Gérnemu kar¢ umowng w
wysokosci odpowiadajacej wartosci stanowiacej iloczyn: liczby akcji, ktére nie zostaly nabyte przez Pana Romana
Gornego i ceny 1 akcji Spétki na rynku gieldowym — obliczonej na dzien, do ktérego dana ilo$¢ akcji miata zostaé
nabyta przez Pana Romana Gérnego. Wysoko$¢ kary umownej nie moze jednak wynosi¢ mniej, anizeli kwota
stanowigca iloczyn: liczby akcji, ktére nie zostaly nabyte przez Pana Romana Gérnego i ceny 1 akcji Spétki na rynku
gieldowym w dniu zawarcia Umowy o zarzadzanie.

- 63.750 akcji w ramach programu motywacyjno-uznaniowego, o ktérym mowa powyze;j.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papieréw wartosciowych jednostki
dominujacej oraz wszelkich ograniczen w_zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje jednostki
dominujacej:

W grudniu 2004 roku jednostka dominujaca wyemitowata 100.000 akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda. Akcje zostaty objgte przez subemitenta ustugowego BDM PKO BP S.A. po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej w zwiazku z realizacjqa programu motywacyjnego i w ciagu 5 lat odsprzedawane bgda osobom
uprawnionym, zgodnie z ,,Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.
Zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii G przez pracownikéw ,,ATLANTA POLAND” S.A.”, zbywalno$¢ akcji
serii G jest ograniczona poprzez zakaz ich zbywania i zastawiania przez osoby uprawnione przez okres dwéch lat od
daty nabycia. W ramach realizacji pierwszego i drugiego etapu programu motywacyjnego, Rada Nadzorcza jednostki
dominujacej w dniach 21 marca 2005r. oraz 8 maja 2006r. przyznata osobom uprawnionym w sumie 57.000 sztuk akcji
serii G, ktére zostaty w catosci przez te osoby objgte.

W dniu 7 wrze$nia 2006r. ,, ATLANTA POLAND” S.A. i Pan Arkadiusz Miklasz podpisali umowg, na mocy ktérej Pan
Arkadiusz Miktasz objal 91.904 akcje serii H jednostki dominujacej i pokryl je wktadem niepienigznym w postaci 721
udzialéw w kapitale zaktadowym Bakal Center Sp. z 0.0. Zgodnie z przedwstgpna umowa sprzedazy udziatéw (w Bakal
Center Sp. z 0.0.) z dnia 19 maja 2006r. Pan Arkadiusz Miklasz, jako zabezpieczenie wszelkich roszczen, ktére
LATLANTA POLAND” S.A. moze mie¢ w stosunku do Pana Arkadiusza Miktasza w zwiazku z ww. umowa lub
umowaq sprzedazy i przeniesienia udziatéw, ustanowil blokadg akcji serii H na rachunku papieréw warto§ciowych na
okres 24 miesigcy od dnia rejestracji akcji serii H na rachunku papieréw wartoéciowych. Blokada moze zostaé
automatycznie przedluzona, jezeli przed uplywem tego terminu ,,ATLANTA POLAND” S.A. powiadomi Pana
Arkadiusza Miktasza oraz prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych o wystapieniu roszczenia i 0 wszczgtym
przez ,,ATLANTE POLAND” S.A. postgpowaniu sadowym w zwiazku z takim roszczeniem.

Bakal Center Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2007r. kapital zaktadowy Bakal Center Sp. z o.0. wynosil 3.500.000 zt i dzielit si¢ na 7.000
udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt

Struktura udzialowcéw na dzien 30 czerwca 2007r.
- , ATLANTA POLAND” S.A. - 5.866 udziatéw tj. 83,8%
- Arkadiusz Miklasz — 1.134 udziatéw tj. 16,2%

19. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZBILANSOWYCH NA DZIEN 30.06.2007R.

1) Naleznosci warunkowe:

e zastaw na towarach: 4.051 tys. zl — pozycja dotyczy zabezpieczenia naleznosci handlowych ,,ATLANTY
POLAND” S.A.,

e cesja wierzytelnodci: 1.781 tys. zI — pozycja dotyczy zabezpieczenia naleznosci handlowych ,,ATLANTY
POLAND” S.A.,

e umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie: 1.305 tys. zt — pozycja dotyczy zabezpieczenia nalezno$ci
handlowych ,,ATLANTY POLAND” S.A.

e porgczenia: 2.800 tys. zt — pozycja dotyczy porgczenia kredytu jednostki zaleznej udzielonego przez Bank
Gospodarstwa Krajowego



2) Zobowiazania warunkowe:

e udzielone porgczenia i gwarancje: 1.952 tys. zI — pozycja dotyczy m.in. gwarancji bankowych
zabezpieczajacych zobowiazania celne Grupy, umowy factoringu z ING Finance Commercial Polska S.A.
zawartej przez jednostke zalezna,

e hipoteki na nieruchomo$ciach: 18.651 tys. zt — pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytéw bankowych
posiadanych przez Grupg Kapitalowa,

e zastaw towaréw: 25.300 tys. zl - pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytéw bankowych posiadanych przez
Grupe Kapitalowa,

e zastaw rzeczowych aktywoéw trwatych: 1.411 tys. zt - pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytéw bankowych
posiadanych przez Grupg Kapitatowa,

e cesja praw z polis ubezpieczeniowych: 36.000 tys. zt - pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytéw bankowych
posiadanych przez Grupg Kapitalowa,

e cesja naleznoSci handlowych: 9.522 tys. zl - pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytéw bankowych
posiadanych przez Grupg Kapitalowa,

e zastaw na udzialach Bakal Center Sp. z o.0.: 12.700 tys. zt - pozycja dotyczy zabezpieczenia kredytu
inwestycyjnego, jaki ,,ATLANTA POLAND” S.A. posiada w Raiffeisen Bank Polska S.A.,

e zastaw rejestrowy na aktywie finansowym: 2.200 tys. zI - dotyczy zabezpieczenia kredytu obrotowego Bakal
Center Sp. z o.0.

Dodatkowe zabezpieczenie zawartych przez Grupg Kapitatowa uméw kredytowych, leasingowych oraz gwarancji
stanowig weksle wiasne in blanco.

20. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY, OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTAEA ZAWARTA, LACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ ELACZNEJ WYSOKOSCI
WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY)

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdan finansowych jednostki dominujacej za I pétrocze 2007 r. oraz 2006
r. byla firma PKF Consult Sp. z o0.0.. Oddzial Pomorski: 80-890 Gdansk, ul. Heweliusza 11 (wczesniej: A&E Consult
Sp. z 0.0. — w marcu 2006 r. nastgpita zmiana nazwy firmy).

Podmiotem uprawnionym do przegladu sprawozdania finansowego jednostki zaleznej za I pétrocze 2007 r. byta firma
PKF Consult Sp. z 0.0.. Oddziat Regionalny Potudnie (wczesniej: A&E Consult Sp. z 0.0. — w marcu 2006 r. nastapita
zmiana nazwy firmy).

2007t (tabela 21)

Zakres umowy Data zawarcia Okres na jaki umowa Wynagrodzenie
umowy zostala zawarta

Przeglad sprawozdania finansowego jednostki 16.07.2007r. | 03.09.2006r. — 04.10.2007r. 35.000 zt + VAT

dominujacej wg stanu na 30.06.2007 r.
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej wg stanu na
30.06.2007 r.

Przeglad sprawozdania finansowego jednostki 20.08.2007r. 9.000 zt +VAT
zaleznej wg stanu na 30.06.2007 r.

2006r. (tabela 22)
Zakres umowy Data zawarcia Okres na jaki umowa Wynagrodzenie
umowy zostala zawarta
Przeglad sprawozdania finansowego jednostki 28.08.2006r. | 28.08.2006r. — 27.04.2007r. 47.000 zt + VAT

dominujacej wg stanu na 30.06.2006 r.

Badanie sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej wg stanu na 31.12.2006 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej wg stanu na
31.12.2006 1.

Badanie sprawozdania finansowego jednostki 12.02.2007r. 18.000 zt +VAT
zaleznej wg stanu na 31.12.2006 r.




21. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie z zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (UE). Na dzief zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzona przez Grupg Kapitatlowa dzialalno§¢, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma
réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. Grupa nie skorzystata z
mozliwosci wczesniejszego zastosowania zmian wprowadzonych do niektérych MSR/MSSF, obowiazujacych od dnia
1 stycznia 2007 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Oswiadczenie o niezaleznosci bieglego rewidenta

Zarzad ,,ATLANTA POLAND” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2007 r zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Roman Gérny Dariusz Mazur
Prezes Zarzqdu W-ce Prezes Zarzqdu



